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Sintesi dei risultati

Signori azionisti,

dopo la radicale svolta dell’esercizio 2018 terminata nella fusione con Archimede, il 2019
€ stato I'anno di avvio nell’esecuzione del nuovo piano industriale della Societa e nella
realizzazione del nuovo modello di business.

Certo, come in dettaglio illustrato in occasione della relazione al bilancio approvato lo
scorso mese di luglio, questa fase di avvio & stata sconvolta dalla frode, scoperta nello
scorso mese di marzo e immediatamente comunicata al mercato, concretizzatasi nella
sottrazione di titoli di stato per un controvalore di 16 milioni di euro.

L'impatto ovviamente € andato ben oltre il pur grave ammanco di capitale e le connesse
attivita di indagine e recupero, che si sono concretizzate nell’accordo transattivo dello
scorso 21 luglio e nel recupero in tempi oggettivamente brevi di un ammontare pari a 4,9
milioni di euro.

Si e infatti tradotto in un forte assorbimento di risorse ed energie, nella determinata
riorganizzazione dell’azienda, nella necessaria attivita di allineamento degli stakeholder
interessati. Di cio era in parte gia dato atto nella relazione sul bilancio 2018.

Questa visione olistica dell'impatto si & concretizzata nella revisione del piano industriale,
presentato lo scorso mese di giugno.

Il piano ha interamente confermato il modello di business multi-specializzato e il livello di
ambizione dei target non solo di medio lungo periodo di Net Insurance ma nella sostanza
anche di breve.

I premi lordi contabilizzati hanno raggiunto i 39,7 milioni di euro, dato, quest’ultimo al di
sopra dei target di Piano, nonostante le difficolta che la citata frode poteva indurre
nell’attivita commerciale.

E partita l'attivitd di bancassurance. Anche lattivitd commerciale nel mondo delle
piattaforme “digital” ha visto I'avvio, grazie alle diverse partnership realizzate.

Gli andamenti tecnici sono stati nel complesso migliori delle pur ambiziose previsioni,
compensando l'effetto dello slittamento del business nell’ultima parte dell’anno.
L'evoluzione della struttura di costo riflette il rilevante sforzo di riorganizzazione,
investimento e creazione della nuova macchina operativa a servizio delle diverse
specializzazioni di business.

L'utile netto complessivo, pari a 9,8 milioni di euro, riflette anche i risultati dell’attivita di
recupero sopra ricordata.

L'utile netto normalizzato, depurato da tutte le componenti una tantum e non ripetibili, &

N

risultato pari a 7,6 milioni di euro
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Il complesso dell’attivita organizzativa e commerciale nel 2019 rende Net Insurance Life
“lanciata” verso i target 2020 previsti dal piano, che per quanto ambiziosi si confermano

alla portata della Societa.

Fatti di Rilievo

In data 21 gennaio 2019 sono stati nominati i componenti del Consiglio di Amministrazione
e del Collegio Sindacale della Compagnia che si caratterizzano per la compresenza di
expertise e know-how in ambito imprenditoriale, legale e assicurativo, con prevalenza di
membri indipendenti all’interno del Board; i componenti dell’Organo di Controllo rivestono
la carica di componenti dell’'Organismo di Vigilanza ex D.Lgs. n. 231/2001.

In corso d’anno si segnala che I'’Avv. Francesca Romana Amato e il dott. Renato Giulio
Amato hanno rassegnato le dimissioni dalla carica di Consiglieri; mentre il Dott. Francesco
Rocchi ha rassegnato le dimissioni dalla carica di Sindaco ed & stato sostituito dal Sindaco
supplente Dott. Paolo Cantamaglia. Quest’ultimo & rimasto in carica sino all’ Assemblee del
30.01.2020, quando & stato nominato I'attuale Collegio Sindacale

In tema di sistema di governo societario, si rammenta inoltre che per il periodo da Giugnho
ad Ottobre 2019, la Compagnia € stata sottoposta ad un’ispezione da parte dell’'IVASS
incentrata sulla valutazione del governo, gestione e controllo degli investimenti e dei rischi
finanziari, con lo scopo di rilevare le carenze durante il periodo 2016-2018.
Contestualmente al verbale, l'istituto di Vigilanza ha consegnato anche degli atti di
contestazione, per la Compagnia, ai quali e stato fornito riscontro. Al momento della
redazione della seguente relazione non & possibile valutare come evolvera il processo

sanzionatorio a seguito dei riscontri dati.

Ammanco di strumenti finanziari

Nel corso del I trimestre dell’'anno 2019, la Compagnia ha scoperto una frode, avvenuta
nel 2017, che ha portato all'indebita sottrazione di asset finanziari parte del patrimonio
aziendale. La Compagnia quindi:

ha denunciato I'accaduto alle competenti autorita e prontamente avviato un “forensic audit”
con l'intento di ripercorrere dettagliatamente gli step della vicenda;

ha effettuato una “independent review” di tutti i processi fondamentali;

ha ridefinito la struttura organizzata a livello di top management, accentrando le attivita

di business sotto la responsabilita del nuovo team di executives;

Jof W
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o ha revocato, dietro delibera assembleare, l'incarico di revisione alla societa BDO in favore
di KPMG per il periodo 2017-2025;

I\\

o ha effettuato il “restatement” del bilancio al 31 dicembre 2017 - esercizio sociale in cui si

€& manifestata la frode — prima di approvare i risultati al 31 dicembre 2018;

Relativamente all’accordo per il rientro degli asset si rappresenta che, come previsto dagli
accordi stessi, la compagnia € diventata proprietaria, insieme alla controllante Net
Insurance, a partire dal primo di gennaio 2020 del titolo obbligazionario "TAUGUSTO Float
04/30/20” (Augusto Bond) per 10 min di hominale a seguito del mancato pagamento della
terza tranche previsto peril 31 dicembre 2019. Infatti, I'importo era assistito dalla garanzia
collaterale rappresentata dal suddetto titolo obbligazionario. Nel corso del 2020 I'accordo

prevede ulteriori tranche per un importo di Gruppo di 8,6 milioni di euro.

Sono state, inoltre, deliberate dalle Assemblee dei soci azioni sociali di responsabilita e/o
risarcitorie nei confronti di taluni Amministratori, di taluni dirigenti e della societa di

revisione legale, in carica negli esercizi 2017 e 2018.

Andamento del Business

In tema di strategie nel I semestre 2019:

o sono stati sottoscritti accordi distributivi con importanti player bancari (Banca Popolare di
Puglia e Basilicata S.c.p.A. ed il Gruppo IBL Banca) e avviato la distribuzione con la Cassa
di Risparmio di Bolzano S.p.A., il cui accordo é stato sottoscritto a fine 2018. Nel corso del
IT semestre 2019 & stata altresi avviata la distribuzione con la stessa Banca Popolare di

Puglia e Basilicata;

o e stato concluso un accordo di brokeraggio con Vitanuova nell'ambito dell’offerta di prodotti
di protezione per un pubblico retail e avviato i contatti e dialoghi con broker di medie e

grandi dimensioni;

Accanto ai sopracitati accordi strategici di bancassurance, € opportuno menzionare gli
accordi sottoscritti con societa operanti attorno alla galassia “digital/insurtech”, allo scopo

di diventare un operatore assicurativo di riferimento nell’'ambito dell””instant insurance”
Sempre in tema di strategia assumono rilievo le seguenti operazioni:

o la dismissione di partecipazioni illiquide in Dynamica Retail S.p.A e in ViviBanca S.p.A.,

per un controvalore complessivo di 3,5 min di euro e ritenute non piu di carattere strategico

N

per il Gruppo;
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Tutti gli accordi sopracitati e le altre iniziative qui descritte sono pienamente coerenti con
il Piano Industriale del Gruppo, che & stato aggiornato in corso d’anno come meglio

illustrato nel prosieguo in apposita sezione.

Fenomeno Covid-19

I primi mesi dell’esercizio 2020 sono stati caratterizzati dall’'emergenza Covid-19 nel
Vecchio Continente.

Il fenomeno - che inizialmente era stato classificato come un’influenza stagionale con
focolaio la Cina (a fine 2019) - ha toccato in modo piuttosto repentino, nel giro di pochi
mesi, oltre 100 paesi in tutti il mondo e in particolare I'Italia, dove ci sono stati numerosi
contagi e vittime, oltre a significativi risvolti sul piano politico e ancor pil socio-economico.
L'impatto sull’economia nazionale risulta rilevante seppur non complessivamente
quantificabili visto l'incerto periodo di durata dell’attuale momento socio-politico-sanitario.
Il governo italiano che sin dalla fine di febbraio— esattamente all’indomani della conferma
di presenza dei primi casi in Italia di soggetti affetti da Coronavirus - ha prontamente
dichiarato lo Stato di emergenza e nelle settimane a seguire ha emanato una serie di
decreti al fine di limitare il numero dei contagi in Italia, onde non far collassare il sistema

sanitario nazionale e non maggiorare l'impatto sull’'economica nazionale.

Visto il contesto che si sta configurando alla data di redazione della presente Relazione,
andranno ovviamente - e progressivamente - valutati con prudenza e attenzione tutti gli
impatti che il Covid-19 determinera sul sistema economico e, di riflesso, sul sistema
aziendale. Tuttavia, la Compagnia, ha prontamente valutato ed istantaneamente messo in
atto tutti gli interventi di natura organizzativa ed operativa richiesti dalle autorita ovvero
specificatamente studiati all’interno per gestire al meglio la situazione, nel rispetto dei
propri dipendenti e delle loro famiglie, dei partner e di tutti i stakeholder in genere,

salvaguardando e l'operativita aziendale.
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BUSINESS PLAN 2019-2023 DEL GRUPPO NET
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Il Piano Industriale del Gruppo Net Insurance, aggiornato ad esito della nota frode del
“cigno nero”, & stato presentato alla comunita finanziaria e agli stakeholder in data 19
giugno 2019 presso la Sede di Borsa Italiana a Milano.

Il nuovo Piano Industriale 2019-2023 che riconferma integralmente i pillar dell’originario
Piano posto alla base del progetto di integrazione tra la nostra Compagnia e Archimede,
mira a:

valorizzare il business “storico” della Cessione del Quinto di cui il Gruppo Net Insurance
mantiene una consolidata posizione;

sviluppare il business della Bancassicurazione danni (non-auto) e, in generale, della
“protection” dedicata alla Persona, alla Famiglia e alla piccola e media impresa (inclusi
rischi agricoli);

sviluppare la vendita ad un pubblico retail di prodotti di "protection” - nel comparto Danni
- attraverso il canale dei broker;

valorizzare il canale “digital” per ampliare |'offerta dei prodotti assicurativi del nostro
Gruppo in modo diretto, agile, innovativo grazie alle forti leve delle piattaforme digitali e

“insurtech”.

I target ambiziosi ma al contempo raggiungibili posti alla base del nostro Piano, vedrebbero
il Gruppo Net Insurance raggiungere i seguenti risultati:

i premi passeranno dai 62 milioni di euro del 2018 agli 83 milioni del 2019 per arrivare a
170 milioni nel 2023;

le spese generali, pari a circa 12,9 milioni nel 2018 arriveranno nell’arco di Piano oltre euro
23 milioni;

il risultato tecnico netto & previsto attestarsi oltre i 19 milioni di euro nel 2023;

un Combined Ratio che scendera fino all’'81% del 2023, beneficiando del remixing derivanti
dalle nuove linee di business diverse dalla Cessione del Quinto;

I'utile netto, dal livello di circa 4 milioni di euro di fine 2018, potra salire a 17 milioni nel
2023;

un RoOE a regime sara in area 20%;

I‘'utile normalizzato, ossia l'utile netto depurato degli oneri non ricorrenti connessi ad eventi
straordinari, passera dai 6,5 milioni di euro del 2018 a 7,1 milioni di euro nel 2019, fino ad

allinearsi alle previsioni dell‘utile netto.

Gli obiettivi sopra elencati - che sono disponibili all'interno della presentazione ufficiale di\‘\}m



Net Insurance Life S.p.A Bilancio 31.12.2019

Piano disponibile nella sezione Investor Relations del sito della Compagnia - non tengono
conto dei recuperi delle somme indebitamente sottratte ma unicamente dei costi sostenuti
nell’'ambito della frode subita e, in caso di recupero, potranno avere un impatto migliorativo

sul livello dei fondi propri del Gruppo.

SCENARIO MACROECONOMICO E DI MERCATO

L'economia globale nel corso del 2019 & stata sostenuta dalle manovre espansionistiche
messe in atto dalle Banche Centrali, nonostante un contesto caratterizzato dall’incertezza
sulle modalita di uscita del Regno Unito dall’Unione Europa e dai significativi rischi associati
a misure protezionistiche e tensioni commerciali. Quest’ultime si sono attenuate con segnali
di affievolimento delle dispute tariffarie fra Stati Uniti e Cina. Le prospettive di crescita
restano incerte anche per il 2020. Infatti, nelle ore in cui si completa la redazione della
documentazione di bilancio i mercati finanziari subiscono gli effetti della rapida diffusione
globale del virus Covid-19 (c.d. Coronavirus), dichiarato ufficialmente “pandemia” I'11
marzo dall’Organizzazione Mondiale della Sanita.

Mentre i governi adottano misure straordinarie per arginare la diffusione del virus e
tamponare i devastanti effetti sull’economia reale, le banche centrali abbassano i tassi
d'interesse (ove possibile) ed immettono liquidita sui mercati attraverso strumenti
consolidati e/o innovativi.

Le borse mondiali, senza eccezioni, subiscono violente correzioni al ribasso e gli spread
creditizi allargano consistentemente ogni giorno. Particolarmente colpiti i titoli del comparto
petrolifero che, oltre a scontare uno shock dal lato della domanda, subiscono le
conseguenze di una guerra dei prezzi in atto tra i maggiori produttori mondiali.

I movimenti registrati sul mercato nei primi mesi del 2020 rendono un ricordo lontano gli
effetti prodotti dalle politiche accomodati assunte dalle banche centrali nel corso del 2019,
che si sono tradotti in un deciso calo dei rendimenti a lungo termine a fine 2019. Le politiche
espansive adottate nel corso del 2019 dalla maggior parte delle banche centrali mondiali,
si sono tradotte nella riduzione dei tassi di riferimento, in particolar modo la Federal
Reserve ha tagliato, tra luglio e ottobre, per ben tre volte, i tassi d’interesse a breve
termine sui “Fed Funds”. In Europa, l'attivita economica & frenata dalla debolezza della
manifattura, particolarmente accentuata in Germania, che subisce notevoli pressioni
dall'landamento del commercio mondiale. Al tempo stesso il perdurare della crescita
dell’'occupazione, per quanto ad un ritmo piu lento, e l'aumento delle retribuzioni,
continuano a sostenere la capacita di tenuta dell’economia. Gli andamenti dell’inflazione
rimangono complessivamente contenuti, vi sono segnali di un moderato incremento
dellinflazione di fondo, in linea con le aspettative. In tale contesto, nel corso della riunione

del 23 gennaio 2020, il Consiglio direttivo della BCE ha mantenuto invariato il proprio

n
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orientamento di politica monetaria. Il dispiegarsi delle misure di politica monetaria sta
fornendo supporto a condizioni di finanziamento favorevoli per tutti i settori dell’'economia,
portando avanti I'eredita di Mario Draghi, che ha terminato il suo mandato il 31 ottobre,
sintetizzabile nella sua famosa frase “Whatever it takes”, per rassicurare che avrebbe fatto
tutto cido che era necessario per salvare la moneta unica. Nella riunione del 12 dicembre il
Consiglio direttivo della BCE ha confermato I'orientamento di politica monetaria introdotto
nel mese settembre:

i tassi ufficiali rimarranno su valori pari o inferiori a quelli attuali finché le prospettive
dell’inflazione non abbiano stabilmente raggiunto livelli del 2 per cento;

gli acquisti netti nell’'ambito del programma ampliato di acquisto di attivita finanziarie
(Expanded Asset Purchase Programme, APP), pari a 20 miliardi al mese da novembre,
proseguiranno finché necessario;

il reinvestimento del capitale rimborsato sui titoli in scadenza continuera per un periodo di

tempo prolungato dopo l'avvio del rialzo dei tassi ufficiali.

L'economia italiana & stata caratterizzata dal persistere di modeste variazioni del PIL e del
reddito pro-capite, in particolare si denota la debolezza soprattutto del settore
manifatturiero e contestualmente & stata moderatamente sostenuta dal terziario. In questo
contesto macroeconomico non brillante, soprattutto per I’'eurozona, i mercati finanziari
sono stati caratterizzati da risultati positivi. Le principali classi di investimento hanno avuto
performance positive dopo che nel 2018, a seguito dei timori recessivi improvvisamente
emersi, tutte le “asset class” avevano, viceversa, registrato significative performance
negative. Sul mercato americano gli indici azionari sono riusciti a portarsi sui massimi
assoluti, in scia a dati macroeconomici che si sono sempre mantenuti sostanzialmente
favorevoli mentre in eurozona le dinamiche positive espresse dai mercati azionari sono
risultate in evidente contrasto con un quadro macroeconomico che si & sempre mantenuto
in sostanziale deterioramento. I mercati azionari hanno beneficiato, pur con le evidenti
difficolta del contesto macroeconomico, di una caduta generalizzata dei rendimenti
obbligazionari. I rendimenti sul decennale USA si sono ridimensionati dal 3% di ottobre
2018 all’1,5% di agosto 2019, per risalire all’1,92% di fine anno; il Bund decennale ha
visto il proprio rendimento di mercato scendere dallo 0,6% di ottobre 2018 fino ad un
rendimento negativo pari allo 0,7% in agosto e rimanere negativo 0,18% per fine anno
(con l'intera curva dei tassi tedeschi rimasta a rendimenti negativi); sempre in agosto si
sono azzerati i rendimenti dei titoli decennali di Spagna e Portogallo (da rendimenti, a fine
2018, rispettivamente pari all'l,41% e all’'l,71%) mentre il BTP decennale ha registrato,
per la prima volta nella storia, un rendimento al di sotto della soglia dell’1% (0,82%), dal
2,73% di fine 2018, chiudendo poi I'anno a rendimenti medi dell’1,41%. La flessione &

stata originata dal peggioramento delle prospettive di crescita e dalle conseguenti attese
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di un prolungato periodo di accomodamento monetario da parte delle principali banche
centrali mondiali. In merito ai Mercati Azionari, l'indice Msci World & cresciuto nel corso
dell’'anno del 26%, superando sempre per la prima volta nella storia i 1.800 punti. L' indice
S&P 500 ha registrato un incremento in dollari del 28,4% (miglior performance dal 2013)
ed in euro del 31,4% mentre l'indice tecnologico Nasdaq ha offerto un ritorno in dollari del
34,6% (miglior performance degli ultimi sei anni; & stata superata la barriera dei 9000
punti dai 5000 punti che erano stati raggiunti ad inizio 2000, I'apice dell’euforia per i titoli
internet) ed in euro del 37,7%. In Europa, l'indice Eurostoxx & tornato sui massimi del
2015, registrando un apprezzamento del 25,1%, l'indice francese CAC40 ha guadagnato il
26,7%, il tedesco DAX il 25,5%, I'Ibex 35 di Madrid il 12,7%, l'inglese FTSE 100 il 12,9%,
lo SMI di Zurigo il 26% in Franchi ed il 30,7% in euro mentre l'indice Stoxx Europe 600 ha
offerto un ritorno del 23,25%.

Relativamente al mercato italiano, l'indice Ftse Mib ha registrato un apprezzamento del
28,6% ed e stata cosi raggiunta una capitalizzazione complessiva pari a 651 miliardi di
euro (pari al 36,8% del PIL contro il 70% raggiunto nel 2000) mentre la capitalizzazione
del mercato azionario dell’area euro si & attestata a quota 7305 miliardi di euro.
L'andamento dei corsi hanno subito varie fasi: verso la meta dell’anno, a seguito dei segnali
di deterioramento congiunturale e del riaccendersi delle tensioni commerciali tra Stati Uniti
e Cina, i corsi hanno rilevato una flessione, concentrata principalmente nel mese di maggio
e progressivamente recuperata nel mese successivo. La volatilita implicita degli indici
azionari si €, pertanto, temporaneamente accentuata, rimanendo comunque ben al di sotto
dei livelli raggiunti in occasione di passati episodi di particolare tensione sui mercati. I
recuperi del mese di giugno hanno trovato nuovi ribassi ad agosto, risentendo
dell'introduzione di nuove misure protezionistiche da parte di Stati Uniti e Cina e le
quotazioni sono in seguito risalite, riflettendo l'effetto, di segno opposto, dell’attesa di
condizioni monetarie piu accomodanti. In tale contesto, con l’accresciuta incertezza
sull’evoluzione delle tensioni commerciali e sulle prospettive della congiuntura
internazionale, la volatilita implicita degli indici azionari & aumentata. Nell'ultimo trimestre
i corsi si sono, infine, progressivamente incrementati, fino a raggiungere i livelli
incrementali sopra descritti, garantendo contestualmente una diminuzione della volatilita
implicita.

Il primo semestre dell’anno & stato caratterizzato da un tendenziale deprezzamento
dell’euro rispetto al dollaro, stabilizzandosi a partire dal terzo trimestre dell’anno. Questo
e stato caratterizzato anche da un contestuale rafforzamento della moneta unica in termini
effettivi nominali, dovuto soprattutto all’apprezzamento sulla sterlina e sulla moneta
cinese. Tali effetti sono stati comunque neutralizzati nella meta di ottobre, quando il cambio

dell’euro si & stabilizzato definitivamente sia rispetto al dollaro sia in termini effettivi

n

nominali.
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MERCATO ASSICURATIVO (*)

La raccolta complessiva premi (danni e vita) del portafoglio diretto italiano & stimata per il
2019 in 140 miliardi con un aumento del 3,6% rispetto al 2018.

Al risultato di crescita del 2019, ha contribuito sia I'aumento dei premi del comparto danni
(+2,7%) sia la buona performance di crescita dei premi dei rami vita (+3,9%). L'incidenza
dei premi complessivi sul PIL rimane significativa e pari al 7,9% (7,7% nel 2018). I premi
lordi contabilizzati del portafoglio diretto italiano del settore vita nel 2019 sono stimati in
106 miliardi, in incremento del 3,9% rispetto al 2018, cid0 € dovuto ad una maggiore
vivacita produttiva nel Ramo I, Ramo IV e Ramo VI.

Complessivamente, l'incidenza del volume dei premi del settore vita rispetto al PIL € stata
pari al 5,9% nel 2019 (5,8% nel 2018)

Se i dati di fine 2019 confermeranno, rispetto all’'anno precedente, |'attesa di una crescita
a doppia cifra della raccolta premi nel solo canale bancario, verra consolidata la visione che
la bancassurance rappresenta il canale distributivo con il piu elevato tasso di crescita degli

ultimi anni nel mercato assicurativo italiano.

% Fonte: per il ramo Vita " Ania Trends - Anno V_n° 19 _ mese novembre
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I PRINCIPALI DATI DI SINTESI

Il bilancio del XIII° esercizio che viene sottoposto alla approvazione degli Azionisti,
presenta un utile netto pari a 9.775 migliaia di euro.

La raccolta premi complessiva € risultata pari a € 39.739 migliaia di euro, corrispondente
ad incremento del 71,53%, rispetto all’esercizio 2018 ed il "Return of equity” (ROE) risulta
pari a 86,9%.

L'esercizio 2019 & stato caratterizzato da importanti elementi non ricorrenti legati al
cosiddetto “cigno nero”, con impatti sia in termini di costi (attivita di “forensic audit”,
“Independent review” e modifica della struttura organizzativa) sia in termini di ricavi
generati al recupero delle somme sottratte. I costi ammontano a 230 migliaia di euro
(importo comprensivo anche di tutte le spese legali sostenute per |'attivita di recupero)

mentre i ricavi sono relativi all’:

incasso delle prime trance di rientro dei titoli per 4.968 migliaia di euro attraverso il

trasferimento sui conti della Compagnia del valore nominale del BTPS 1.65 03/01/32

Il risultato netto normalizzato, ovvero depurato dell’effetto di tutte le voci non ricorrenti,
(comprensivo quindi anche dei costi per la gestione della frode e dei costi della finanza
sostenuti a seguito del mutamento di strategia aziendale legato al cambiamento di

proprieta dell’azienda) & pari 7.649 migliaia di euro.

Organizzazione commerciale

Al 31 dicembre 2019 la composizione della rete di vendita della Compagnia ¢ la

seguente:
o Intermediari di Assicurazione iscritti alla Sezione A del R.U.I. 5
e Agenzie di Direzione
o Intermediari di Assicurazione iscritti alla Sezione B del R.U.I. 26
e Intermediari di Assicurazione iscritti alla Sezione D del R.U.I. 4

e Soggetti iscritti all'Elenco annesso al RUI (Intermediari dell’lUnione Europea) 1
(CBP Italia — iscritta con n. UE00006756)

Approntamento e commercializzazione dei propri prodotti assicurativi

La commercializzazione dei prodotti assicurativi si & svolta nel 2019:

Jof W
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a) in via prevalente nel comparto delle coperture “caso morte” connesse a prestiti a
lavoratori dipendenti/pensionati rimborsabili mediante cessione di quote di
stipendio/pensione;

b) in via complementare, ma con volumi crescenti, nel comparto delle coperture “caso

morte” connesse a mutui / prestiti personali (CPI);

c) in via residuale nel comparto delle coperture “caso morte” stand alone.

Nel corso del 2019 e stata avviata la commercializzazione di vari nuovi prodotti del
segmento sub. b):

1) CPI Mutui - polizza "temporanea caso morte a capitale decrescente a premio unico

anticipato abbinata a mutuo;

2) CPI Mutui - polizza "temporanea caso morte a capitale decrescente a premio

ricorrente abbinata a mutuo;

3) CPI Prestiti - polizza "temporanea caso morte a capitale decrescente a premio unico
anticipato abbinata a prestito personale;

4) CPI Business - polizza "temporanea caso morte a capitale decrescente a premio
unico anticipato abbinata a mutuo concesso a persona giuridica (l'assicurato é il
key-man dell'azienda);

5) CPI Mutui - polizza "temporanea caso morte a capitale decrescente a premio
ricorrente abbinata a mutuo concesso a persona giuridica (I'assicurato € il key-man

dell'azienda).

Tutti i prodotti di cui sopra sono distribuiti dalla Cassa di Risparmio di Bolzano S.p.A. in

alimento ad accordo distributivo, di durata decennale, sottoscritto nel dicembre 2018.

ANDAMENTO GESTIONE

I premi lordi contabilizzati ammontano a 39.739 migliaia di euro, in aumento rispetto
all’esercizio precedente, al netto di 11,5 milioni di euro per rimborsi di quote di premi non

goduti. Di seguito si riporta I'evidenza del margine tecnico:
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RG - Tav. 1.a euro .000
MARGINE TECNICO 2019 2018

Premi lordi contabilizzati 39.739 23.167
Premi ceduti (22.608) (14.461)
Proventi da investimenti 5.513 2.480
Altri proventi tecnici al netto della riassicurazione 239 0
Oneri relativi ai sinistri al netto della riassicurazione (8.572) (10.281)
Variazione netta riserve tecniche (3.677) 3.511
Spese di gestione netto commissioni di riassicurazione 960 994
Oneri patrimoniali e finanziari (1.570) (6.152)
Altri oneri tecnici al netto della riassicurazione (266) (250)
Redditi degli investimenti trasferiti al c¢/non tecnico (871) 0
Risultato Margine Tecnico 8.885 (992)

Il totale degli investimenti a fine esercizio ammonta a 90.789 migliaia di euro e presenta
un risultato positivo, pari a 3.943 migliaia di euro, con plusvalenze latenti per 1.065
migliaia di euro.

Nel conto economico riclassificato sono evidenziate le principali componenti che di seguito

vengono illustrate:
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RG - Tav. 1.b euro 000
CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 2019 2018

Premi lordi contabilizzati 39.739 23.167
Premi ceduti (22.608) (14.461)
Proventi da investimenti 5.513 2.480
Altri proventi tecnici al netto della riassicurazione 239 0
Oneri relativi ai sinistri al netto della riassicurazione (8.572) (10.281)
Variazione netta riserve tecniche (3.677) 3.511
Spese di gestione netto commissioni di riassicurazione 960 994
Oneri patrimoniali e finanziari (1.570) (6.152)
Altri oneri tecnici al netto della riassicurazione (266) (250)
Redditi degli investimenti trasferiti al c/non tecnico (871) 0
RISULTATO TECNICO 8.885 (992)
Redditi degli investimenti attribuiti al c/non tecnico 871 0
Saldo altri oneri e proventi (992) (500)
Saldo oneri e proventi straordinari 4.823 122
RISULTATO ANTE IMPOSTE 13.587 (1.370)
Imposte sul reddito (3.813) 490
RISULTATO DELL'ESERCIZIO 9.775 (880)

GESTIONE ASSICURATIVA

Premi emessi
L'attivita sviluppata nell’esercizio ha prodotto complessivamente un numero di contratti
stipulati pari a 55.013, per un ammontare di premi emessi pari a 39.738 migliaia di euro.

La produzione in termini di contratti stipulati e di raccolta premi nell’esercizio si distribuisce

N
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per tipologia di offerta, come di seguito riportato:

RG-Tav. 2

Comparti Polizze Emesse % Nr. Polizze Preaenl]ir:?aqas;; % Premi emessi
CQ Dipenderti 46.807 85,08% 17.102 43,04%
CQ Pensionati 7.001 12,80% 18.381 46,26%
Alkri Prodotti 1115 2,03% 4.255 10,71%
[Totale complessivo 55.013 100,00% 30.738 100,00%|

La produzione, rispetto all’esercizio precedente, presenta una variazione di 16.571 migliaia

di euro, corrispondente al circa 71%, dovuta principalmente, dati i valori in termini assoluti,

all'incremento della stessa nel comparto della cessione del quinto della pensione.

RG - Tav. 2b euro .000
. Premi emessi Premi emessi

Comparti 2019 2018 Var Var %

CQ Dipendenti 17.102 14.255 2.847 19,97%

CQ Pensionat 18.381 8.742 9.639 110,26%

Altri prodott 4.255 170 4.085 2402,94%
Totale complessivo 39.738 23.167 16.571 71,53%

Sinistri

Il prospetto dei sinistri denunciati & stato redatto rilevando i dati delle denunce note al 31

dicembre 2019 indipendentemente dal periodo di competenza:
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RG - Tav. 3

Anno Accadimento Nr. Denunce %
2008 1,00 0,03%
2009 8,00 0,24%
2010 5,00 0,15%
2011 10,00 0,29%
2012 17,00 0,50%
2013 37,00 1,09%
2014 71,00 2,09%
2015 85,00 2,50%
2016 138,00 4,06%
2017 159,80 4,70%
2018 833,00 24,52%
2019 2.032,70 59,83%

Totale complessivo 3.397,50 100,00%

I sinistri di repertorio 2019 pagati nell’esercizio, analizzati secondo I'anno evento, sono

riportati, nell’lammontare e nel humero, nel seguente prospetto:

RG - Tav. 4

Anno Accadimento Nr. Liquidazioni % Somme pagate %0
2012 2 0,07% 23 0,11%
2013 3 0,11% 43 0,20%
2014 2 0,07% 18 0,08%
2015 6 0,22% 38 0,17%
2016 25 0,91% 236 1,08%
2017 28 1,02% 323 1,47%
2018 714 25,93% 5.800 26,48%
2019 1.975 71,71% 15.423 70,41%

Totale complessivo 2.754 100% " 21.904 100,00%

Alla chiusura dell’esercizio 2019 le somme da pagare, comprensive degli stanziamenti per

sinistri pervenuti ma non registrati entro la fine dell’esercizio, ammontano a 3.555 migliaia

di euro. Ne viene data evidenza nelllammontare e nel numero, nel seguente prospetto:
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RG - Tav. 5

Anno Accadimento Nr. Sinistri a riserva % Importo a riserva %%
2008 1 0,15% 24 0,68%
2009 8 1,21% 117 3,29%
2010 5 0,76% 66 1,86%
2011 10 1,51% 125 3,52%
2012 15 2,27% 152 4,28%
2013 34 5,14% 329 9,25%
2014 69 10,44% 567 15,95%
2015 79 11,95% 470 13,22%
2016 114 17,25% 516 14,51%
2017 131 19,82% 293 8,24%
2018 122 18,46% 134 3,77%
2019 73 11,04% 762 21,43%

Totale complessivo 661 100,00% 3.555 100,00%

Spese di gestione

Le spese di gestione, al lordo delle provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute da
riassicuratori sono composte da provvigioni e da altre spese di acquisizione e
amministrazione. Quest’ ultime, pari a 1.323 migliaia di euro sono aumentate rispetto allo

scorso esercizio del 12%, per effetto dell'incremento:

- del costo del lavoro a seguito del rafforzamento della struttura organizzativa per

introdurre “know how” adeguato al raggiungimento degli obiettivi di piano;
- delle consulenze per la definizione della nuova struttura organizzativa;

- degli investimenti effettuati dalla compagnia al fine di efficientare i processi esistenti e

di implementare i nuovi processi sottostanti allo sviluppo della bancassurance e del digital.

Le spese di gestione hanno inciso sui premi emessi nell’esercizio nella misura del 17,5% in

aumento rispetto al dato dell’anno precedente (12,4% nel precedente esercizio).
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Incidenza costi gestione su premi emessi
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Tali spese sono cosi ripartite:

RG - Tav. 6 euro .000
Spese di Gestione %o sui premi
Frovvigioni di acquisizione e incasso 3.031 7,63%
Altre spese di acquisizione 2.375 5,98%
Variazione delle provvigioni e delle altre spese di 218 0,55%
acq. da ammortizzare

Altre spese di amministrazione 1.323 3,33%
Totale Spese di gestione 6.947 17,48%
(-) Provvigioni da riassicuratori (7.907) -19,90%
Totale spese di gestione nette (960) -2,41%
RG - Tav. 6a euro .000
|$pese di Gestione 2019 2018 Variazione Variazione %
Ii’rovvigioni di acquisizione e incasso 3.031 (172) 3.203 -1862,27%
Altre spese di acquisizione 2.375 1.868 507 27,16%
Variazione delle provvigioni e delle altre spese di 218 0 218 0,00%
acqg. da ammortizzare

Altre spese di amministrazione 1.323 1.180 143 12,11%
Totale Spese di gestione 6.947 2.876 4.071 141,55%
(-) Provvigioni da riassicuratori (7.907) (3.869) (4.038) 104,36%
Totale spese di gestione nette (960) (994) 34 -3,46%

L'incremento delle spese di gestione rispetto all’esercizio precedente € dovuto

principalmente, all'incremento dei costi per consulenze e prestazioni e dei costi del personale.

Si precisa che i valori delle provvigioni di acquisizione e di incasso risultano in aumento rispetto
all’esercizio precedente per effetto dell’incidenza dei costi di distribuzione afferenti la

bancassurance.

Il valore delle provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori registra un
aumento del 104,36% rispetto all’esercizio precedente, per effetto delle nuove condizioni

previste nei trattati del 2019.

Oneri di acquisizione
L'incidenza degli oneri di acquisizione sui premi emessi nell’esercizio € evidenziato nella
tabella sottostante. Tale rapporto risulta in aumento rispetto a quello dello scorso esercizio,

per effetto dell’incidenza dei costi di acquisizione della Bancassurance.

n
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Incidenza oneri acquisizione su premi emessi
10%
7,6%
5%

1,0%
: 0,4% 0,5% . }
0,0% -0,3% -0,7%

0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

-5%

Riserve tecniche

Le riserve tecniche a fine esercizio, al netto della riassicurazione, ammontano a 59.458
migliaia di euro, rispetto a 55.214 migliaia di euro dell’esercizio precedente, con una
variazione in aumento pari a 4.245 migliaia di euro, di cui 1.262 migliaia di euro per la
componente relativa alla riserva matematica al netto della riassicurazione e 567 migliaia
di euro per la componente relativa alla riserva per somme da pagare al netto della
riassicurazione, come evidenziato nel grafico sottostante, in cui non viene riportato
I'ulteriore effetto della variazione in aumento per 2.415 migliaia di euro della riserva per

spese future al netto della riassicurazione.

Variazioni delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche
(euro .000)
25.000 23.573
20.000 -
15.000 - 12.781
10.000 -
072 4.934 4.828 1262
5.000 - 2.2 -
147 oo i 51 123 592  1.038 1.803 567
U T f T b 1
spop | 2010 2011 2012 2013 2014 15 16 17 18 2019
. -3.223 -3.379
-10.000 -
-15.000 - -10.687
-20.000 -
25.000 . -20.214
HRiserve matematiche ERiserva somme da pagare
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Politica di riassicurazione passiva

La politica aziendale, per quanto concerne la riassicurazione passiva, € stata finalizzata al
conseguimento dell’equilibrio della conservazione netta. Il piano riassicurativo & stato

impostato per I'esercizio 2019 come di seguito descritto.

Relativamente al settore della Cessione del Quinto dello Stipendio / Pensione, per I'esercizio
2019 sono stati stipulati quattro disgiunti trattati proporzionali in quota pura,

rispettivamente con i seguenti riassicuratori:

Hannover Re 35,00%
General Reinsurance 15,00%
Munich Re 10,00%
SCOR 5,00%

TOTALE 65,00%

Relativamente al settore della Cessione del Quinto della Pensione, per l'esercizio 2019 &
stato stipulato un ulteriore trattato proporzionale SCOR Global Life con specifico riferimento
alla produzione oggetto di intervista telefonica al consumatore in fase precontrattuale,
servizio condotto dalla societa Scor Telemed, caratterizzato da una quota ceduta pari al
65% dei premi. Per la produzione diversa dalla Cessione del Quinto, la compagnia ha
rinnovato per il 2019 con Swiss Re Europe S.A. il trattato proporzionale in quota pura in

corso, con quota di cessione pari al 50% dei premi.

Tutti i trattati proporzionali in quota pura di cui sopra sono formulati per “premi di
sottoscrizione” (*underwriting year”). Pertanto, la protezione riassicurativa seguira l'intero

periodo assicurativo di ogni titolo emesso nel 2019 secondo il principio del “Risk Attaching.

n
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GESTIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA
Gli investimenti in attivita finanziarie sono pari a 90.789 e presentano un incremento di

1.621 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente (1,82%).

La Compagnia dopo la fusione tra Archimede e la Controllante e l'insediamento del nuovo
management ha avviato attivita volte rafforzare i propri presidi di controllo e i sistemi di
governance previsti per la gestione degli assets al fine di garantire una politica strategica
degli investimenti che miri alla realizzazione di un’adeguata diversificazione degli
investimenti e che garantisca il raggiungimento di rendimenti stabili e ponderati con
I'esposizione al rischio dell’intero portafoglio e perseguendo la sicurezza, la redditivita e la
liquidita degli investimenti stessi. Dopo |'evento della frode alle attivita ordinarie si sono
aggiunte una serie di interventi (assessment e riorganizzazione) per il riordino di alcuni

processi fondamentali dell’area finanza.

Gli attivi finanziari della Compagnia al 31 dicembre 2019 sono suddivisi nel modo indicato

nella tabella di seqguito riportata e il loro andamento & raffigurato nel grafico che segue

RG - Tav.7 euro .000

2019 % 2018 %
Obbligazioni 62.392 43,52% 57.358 39,68%
Quote fondi comuni di investimento 15.812 16,81% 13.677 14,55%
Azioni 2.670 4,47% 4.529 6,55%
Finanziamenti 66 0,02% 74 0,08%
Partecipazioni 0 2,82% 3.506 2,57%
Immobii destinati allesercizio d'impresa 9.849 8,21% 10.023 7,68%
Totale 90.789 100,00% 89.168 100,00%

26
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Evoluzione Attivi Finanziari euro .000

200.000

150.000 136.236
125.483
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Il rendimento medio ponderato del portafoglio calcolato sui dati di bilancio € positivo e pari
al 6,44% mentre quello calcolato sui dati di mercato (considerando quindi anche le
plusvalenze latenti pari a 1.065 migliaia di euro) € positivo e pari al 7,89%. Quest'ultimo,
calcolato al netto delle commissioni pagate ai gestori - attualmente € in essere un mandato

di gestione con la Banca Finnat Euramerica S.p.A. — € positivo e pari al 7,27%.

4

Il portafoglio dei titoli obbligazionari & composto per I'85,30% da titoli “investment grade
(di cui il 17,38% da titoli con rating compreso tra AAA e singola A e il 67,91% da titoli con
rating BBB) e per il 14,70% da titoli senza rating o non “investment grade”. Il portafoglio
quote di fondi comuni di investimento & composto per il 4,14% da fondi comuni azionari,

per il 67,40% da fondi comuni obbligazionari e per il 28,46% da fondi alternativi.

GESTIONE COSTI

Costi di struttura
L'ammontare complessivo dei costi di struttura, comprendenti costo lavoro, prestazioni,
materiali, spese diverse e quote di ammortamento, al lordo delle attribuzioni a specifiche

funzioni quali la liquidazione dei sinistri, € pari a 4.460 migliaia di euro contro 3.822 migliaia

Jof WO

di euro dell’esercizio precedente, con un incremento del 16,69%.
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La loro composizione é riportata nella tabella seguente:

RG - Tav. 8 euro .000
Costi di struttura 2019 2018 Variazione  Variazione %

Costo del lavoro 1.959 1.630 329 20,21%
Costo materiali 29 24 5 22,60%
Costo prestazioni 1.981 1.690 291 17,22%
Costi diversi 188 191 (3) -1,79%
Ammortamenti 303 288 16 5,39%
Totale 4.460 3.822 638 16,69%

6,80%

Costidi struttura

43,92%

44,42%

0,65%

HCosto del lavoro  ® Costo materiali Costo prestazioni ¥ Costi diversi ® Ammortamenti

Il costo lavoro comprende tutti gli oneri di diretta e indiretta attribuzione al personale della
Compagnia, incluse le spese per la formazione e per viaggi e missioni.

Il costo per i materiali & costituito dagli oneri per stampati tipografici, afferenti anche la
progettazione e realizzazione del bilancio d’esercizio, e dalle spese per materiale di
cancelleria.

I costi per le prestazioni includono in particolare: le spese immobiliari (costi accessori,
vigilanza, pulizia), i compensi per il Collegio Sindacale, il costo delle attivita date in
outsourcing, la revisione contabile, gli oneri commissionali relativi all’affidamento in
gestione a terzi di parte degli attivi finanziari ed altre prestazioni residuali.

I costi diversi comprendono principalmente le spese di pubblicita riferite alla convention
Unicredit Myagents 2019, finalizzata anche alla formazione e all’'aggiornamento
professionale della rete di vendita Unicredit su materia che attiene ai prodotti assicurativi,
gli oneri per i noleggi, i contributi obbligatori e associativi.

Gli ammortamenti si riferiscono alle quote di competenza dell’esercizio degli investimenti

effettuati; le quote di ammortamento maggiori afferiscono allimmobile, sede della

Compagnia, e agli investimenti in infrastrutture e prodotti/processi informatici, finalizza\tisbgb
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a ottimizzare i flussi informativi.

L'incidenza dei costi di struttura sui premi emessi & diminuita dal 16,5% dell’esercizio

2018 al 11,2% dell’esercizio corrente.

% Costi Struttura su Premi Emessi
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ALTRE INFORMAZIONI

Personale

Nel corso dell’esercizio 2019, anche in coerenza con il business plan, & stato messo in atto
un importante intervento all'interno della struttura organizzativa, sia con lo scopo di
introdurre all'interno del Gruppo technicality e know-how funzionali al raggiungimento degli
obiettivi del Piano, sia per garantire anche un piu strutturato livello di separazione dei
compiti.

Nel nuovo assetto organizzativo, che si concretizza nell’accentramento delle attivita di
business sotto la responsabilita del nuovo team di executives, si rileva lI'ingresso di nuove
risorse anche a livello di middle management oltre che l'internalizzazione delle funzioni di
controllo (i.e. Internal Auditing, Risk Management e Compliance), anche in un’ottica di

ottimizzazione delle risorse.
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Il personale in forza al 31 dicembre 2019, a fronte della situazione rilevata al 31

dicembre 2018, risulta cosi composto:

RG - Tav. 9

Personale 2019 2018 Variazione
Dirigenti 0 0 0
Funzionari 3 3 0
Impiegati 31 29 2
Totale 34 32 2

L'attivita, nel corso del 2019, & stata comunqgue supportata, in parte, anche dal personale
della Controllante, che ha fornito supporto operativo/assistenza, tramite un contratto di
“servicing”, sulle seguenti attivita:

amministratore di sistema;

adempimento degli obblighi di registrazione e conservazione, supporto al Responsabile

nell’attivita di aggiornamento delle procedure e di formazione del personale in materia

antiriciclaggio;

antifrode;

ispettorato di reti distributive;

attivita di monitoraggio sulle attivita esternalizzate nei rapporti con alcuni outsourcer di

Gruppo.

Sistemi informativi

Nel corso del 2019 la Compagnia, per far fronte all’apertura di nuove linee di business e
nuovi canali distributivi come previsto da piano industriale, & stata fortemente impegnata
nell'ampliamento e potenziamento dell'infrastruttura tecnologica con particolare
riferimento alle interfacce di integrazione con piattaforme esterne (banche e broker).

Al contempo sono stati avviati diversi progetti, che proseguiranno nel corso del 2020, per
garantire adeguati livello di sicurezza sull’intera infrastruttura.

Sui canali distributivi tradizionali (CQ) gli interventi principali sono stati svolti al fine di

efficientare i processi gia in essere introducendo sistemi di valutazione automatici.

Il perimetro contrattuale con i fornitori di software & stato oggetto di revision\eiSBgb
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introducendo opportuni SLA e sistemi di monitoraggio periodici, al fine di garantire migliori

livelli di servizio e una maggiore stabilita dell’intero parco applicativo.

Contenzioso
Al 31 dicembre 2019, la Compagnia non ha in corso posizioni di contenzioso giudiziale
relativo ai sinistri, gestione del portafoglio e recuperi.

E in atto un contenzioso giudiziale con un Agente cessato.

Compensi amministratori e sindaci
I compensi degli amministratori e dei sindaci sono descritti in dettaglio nell’Allegato 32

della Nota Integrativa.

Azioni proprie
La Compagnia al 31 dicembre 2019, non detiene in portafoglio azioni proprie, né azioni o quote

della controllante.

Requisito Patrimoniale di Solvibilita
Ai sensi dell’art. 4, comma 7 del Regolamento ISVAP n. 22/2008 si riportano le informazioni
riguardanti il rispetto delle condizioni di esercizio di cui al capo IV-bis del Titolo III del
D.lgs. 209/2005.
In particolare:
- il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di cui all’articolo 45-bis del D.Igs.
209/2005 (SCR) e pari a 14.502 migliaia di euro;
- il Requisito Patrimoniale Minimo di cui all’articolo 47-bis del D.Igs. 209/2005 &
pari a 3.700 migliaia di euro;
- I'importo dei fondi propri ammissibili a copertura del requisito patrimoniale di
solvibilita & pari a 27.823 migliaia di euro di cui 20.572 migliaia di euro Tier 1,
5.221 migliaia di euro Tier 2 e 2.030 migliaia di euro Tier 3;
- I'importo dei fondi propri ammissibili a copertura del requisito patrimoniale

minimo € pari a 21.312 migliaia di euro di cui 20.572 migliaia di euro Tier 1 e

Jof W
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L'Indice di solvibilita per il Requisito Patrimoniale di Solvibilita (rapporto fra i fondi propri
ammessi a copertura ed il Requisito Patrimoniale di Solvibilita) & pari a 191,85%.
L'Indice di solvibilita per il Requisito Patrimoniale Minimo (Rapporto fra i fondi propri
ammessi a copertura ed il Requisito Patrimoniale Minimo) & pari a 576,00%.

Le informazioni summenzionate si riferiscono a quelle riportate nei QES (Quarterly ECB
reporting Solo) al 31 dicembre 2019 (Q4-2019) trasmessi all'IVASS dalla Compagnia il 4
febbraio 2020; i dati definitivi annuali verranno inviati all’Autorita di Vigilanza, come
previsto da normativa entro il 7 aprile 2020, con gli AES (Annual ECB Reporting Solo) al
31 dicembre 2019 ed inclusi nellinformativa Solvency and Financial Condition Report
(SFCR).

Sedi secondarie

La Societa non ha istituito sedi secondarie.

Xk %k k Xk

GESTIONE DEI RISCHI

Il processo di Risk Management ha il compito di curare I'attuazione del sistema di gestione
dei rischi, basata su una visione organica di tutti i rischi cui I'impresa & esposta attraverso
lo sviluppo ed il mantenimento delle politiche, delle metodologie e degli strumenti di
misurazione del rischio.

Esso si articola nelle seguenti fasi:

. Individuazione e classificazione dei rischi: attraverso specifici meccanismi di analisi si

provvede a identificare e a classificare per tipologie i rischi della Compagnia fornendo
adeguate mappature e soprattutto ripartendoli in base a determinate caratteristiche; le
categorie di rischio sono definite in funzione della natura, della portata e della complessita

dei rischi inerenti all’attivita svolta.

. Individuazione di eventuali fenomeni di correlazione dei rischi: tale analisi risulta

fondamentale per la corretta taratura degli strumenti di misurazione e di gestione dei rischi
e quindi, di conseguenza, per una misurazione di redditivita e solvibilita coerente con le

scelte gestionali e le attese reddituali.
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3. Valutazione e misurazione dei rischi: sulla base della individuazione e classificazione dei

rischi e tenendo conto delle informazioni di carattere qualitativo/quantitativo raccolte, la
Funzione di Risk Management provvede alla misurazione e valutazione, in un’ottica attuale
e prospettica, dei singoli rischi, ovvero degli eventi ad essi legati, a livello complessivo
annuo, utilizzando a tal fine adeguate metodologie nonché provvede, per ciascun rischio,
alla definizione delle relative strategie di gestione. All'interno di questa fase sono altresi
previste le relative attivita di mitigazione dei rischi, attraverso la valutazione di tutte le
misure, anche di natura organizzativa, poste in essere dalla Compagnia per mitigare le
diverse tipologie di rischio; in tale ambito si identificano e attuano eventuali azioni

correttive per mantenere il profilo di rischio all'interno dei limiti previsti;

4. Stress test: tale analisi & realizzata con I'implementazione di stress test per le tipologie di

rischio ritenute significative e quantificabili attraverso un modello quantitativo, con analisi
degli stessi modelli, al variare delle ipotesi sottostanti, al fine di poter meglio valutare le

potenziali strategie nell’ambito della politica di gestione del rischio.

5. Monitoraggio e gestione dei rischi: tale attivita consiste nella definizione di strategie di

controllo e mitigazione/riduzione/eliminazione dei rischi e di determinazione della soglia di
rischio (risk appetite “risk capacity”) ritenuta accettabile, coerentemente con le

disponibilita patrimoniali della Compagnia.

6. Reporting: in cui si definisce e si produce un’adeguata informativa in merito al profilo di

rischio e alle relative esposizioni sia verso le strutture e gli organi interni della Compagnia

che verso le Autorita di controllo e gli stakeholders.

L'attivita di identificazione dei rischi si ispira alla normativa Solvency II legata alla loro
identificazione e quantificazione, secondo quanto definito dal Primo Pilastro. La Compagnia
€ attenta ad includere nella cartografia anche i rischi non direttamente quantificati dalla
Formula Standard, integrando le relative valutazioni in un sunto organico e completo di
tutti i rischi aziendali.

La funzione di Risk Management, in quanto funzione fondamentale di secondo livello, &
altresi chiamata ad effettuare una serie di controlli, in aggiunta ai controlli di primo livello
svolti direttamente dai responsabili di linea o unita operativa, al fine di verificare la tenuta
complessiva del dispositivo di mitigazione dei rischi ed assicurare efficienza e fluidita al
sistema di gestione dei rischi e dei controlli interni della Compagnia.

Il livello piu elevato di ripartizione dei rischi & cosi riassumibile:

Rischi finanziari, tra cui si annoverano i rischi di liquidita ed il rischio di credito legato ad
emittenti governativi;

Rischi tecnico/assicurativi;

Rischi operativi, tra cui si annoverano i rischi di non conformita alle norme, i rischi

reputazionali, i rischi strategici ed i rischi legati all'appartenenza al gruppo

Nell'ambito dei rischi finanziari si evidenziano le seguenti sottocategorie di rischio:
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Rischio di prezzo: rappresenta il rischio di oscillazione del prezzo dei titoli azionari, quotati
e non quotati, e dei fondi comuni d’investimento in portafoglio. Ai fini del monitoraggio di
tale rischio, la Compagnia mette in atto periodiche verifiche a consuntivo, con
guantificazione con formula standard del requisito di capitale connesso a tali posizioni.
Vengono effettuate, altresi, analisi sulla valutazione dei singoli attivi non quotati.

Rischio di valuta: rappresenta il rischio che il valore di uno strumento finanziario fluttui per
effetto di modifiche dei tassi di cambio delle monete diverse da quella di conto. Al riguardo,
il rischio di valuta & adeguatamente monitorato anche nell’'ambito dei dispositivi di controllo
dei limiti d'investimento.

Rischio di tasso: rappresenta il rischio che una variazione nel livello corrente della struttura
dei tassi a termine determini una variazione nel valore delle posizioni sensibili a questo
rischio. Nell'ambito del rischio di tasso di interesse vengono prodotte periodiche verifiche
a consuntivo, con quantificazione con formula standard del requisito di capitale connesso
alle posizioni soggette a tale rischio. Sono, altresi, prodotte, annualmente, apposite analisi
di Asset Liability Management.

La tabella seguente riporta l'impatto di movimenti paralleli della curva dei tassi sul valore

degli investimenti in strumenti di debito.

(Importi in migliaia di euro)

Ipotesi Impatto sul valore dei
titoli di debito
Incremento di 100 basis point 2.294
Incremento di 50 basis point 1.160
Decremento di 50 basis point -1.189
Decremento di 100 basis point -2.405

Rischio di credito: rappresenta il rischio connesso al merito creditizio dell’emittente dei titoli
detenuti, in particolare ¢ il rischio collegato alla possibilita che I'emittente del titolo, per
effetto di un deterioramento della propria solidita patrimoniale, non sia in grado di
adempiere ai propri obblighi contrattuali. Contempla anche i rischi legati al default di
controparti con cui la Compagnia intrattiene rapporti finanziari quali debitori, societa di
riassicurazione ed istituti bancari. In tale ambito si evidenziano anche gli impatti legati alle
variazioni degli spread governativi e degli spread delle emissioni corporate. Il rischio di
credito viene analizzato attraverso il monitoraggio di una serie di indicatori tra cui il rating
del portafoglio (al 31 dicembre 2017 pari a BBB) e I'evoluzione dei relativi spread. Nelle
tabelle sottostanti vengono riclassificati per rating i titoli in portafoglio al 31 dicembre 2019,

nonché le cinque maggiori esposizioni relative ai titoli Corporate e agli Stati emittenti.

Rischio di concentrazione: € il rischio riveniente da un’eccessiva concentrazione \C}“BBQQ
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esposizioni verso un emittente od un gruppo di emittenti legati tra loro da partecipazioni
di controllo oppure da operativita nello stesso settore o area geografica; si estende anche
al rating. Il rischio di concentrazione viene ampiamente monitorato nell’ambito del controllo
dei limiti d’investimento sul portafoglio finanziario, sia di primo che di secondo livello,
prevedendo infatti la delibera quadro sugli investimenti finanziari una serie di limiti legati
ad esposizioni massime per settore, gruppo degli emittenti o rating.

Rischio di liquidita: rappresenta il rischio di incorrere in difficolta nel reperire fondi, a
condizioni di mercato, per far fronte agli impegni derivanti dalle scadenze del passivo. Per
la Compagnia i rischi di liquidita derivano prevalentemente dall’incapacita di vendere
un‘attivita finanziaria rapidamente ad un valore prossimo al fair value ovvero senza
incorrere in minusvalenze rilevanti. Ai fini dell’analisi del profilo di rischio di liquidita, la
Compagnia effettua analisi di Asset Liability Management, finalizzate ad un’efficace
gestione degli attivi rispetto agli impegni assunti nei confronti degli assicurati. Sono stati,
inoltre, definiti nell’'ambito delle Politiche in materia di Investimenti, gli asset caratterizzati
da scarsa liquidita, prevedendo appositi limiti all'investimento Sempre nell’ambito della
delibera quadro sugli investimenti finanziari, sono stati introdotti limiti alla detenzione
massima di depositi presso le banche corrispondenti, tarati sull’indicatore di solvibilita CET

e sul livello di patrimonializzazione della banca stessa.

RG - Tav.10 euro .000
Valore Di
Rischio di credito degli investimenti finanziari 31.12.2019 Bilancio
2019
AAA 5.271
AA 4,275
A 1.299
BBB 42.374
Non investment grade (BB/B/C) 3.729
Not rated 5.444
Totale obbligazioni 62.392
Fondi comuni d'investimento 15.812
Azioni 2.670
Partecipazioni
Totale complessivo investimenti 80.875
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RG - Tav.11 euro .000
Esposizione prime 5 emittenti corporate \E::;iig' %
Assicurazioni Generali SpA 670.751 9,91%
Banca Popolare Puglia e Basilicata 3.800.000 56,12%
CASSA DEPOSITI E PRESTITI SOCIETA' 789.489 11,66%
Petroleos Mexicanos 811.460 11,98%
The Goldman Sachs Group. Inc. 699.431 10,33%
Totale 6.771.131 100,0%
RG - Tav.12 euro .000
Esposizione primi 5 stati emittenti Vatlore'dl %
bilancio

Italia 19.597 49,05%
Spagna 9.602 24,03%
Francia 3.955 9,90%
Olanda 4,555 11,40%
Portogallo 2.244 5,62%
Totale 39.952 100,0%

Nell'ambito dei rischi tecnico-assicurativi si evidenziano le seguenti sottocategorie di
rischio:

Rischio di tariffazione, ossia il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore delle
passivita assicurative, derivante da oscillazioni riguardanti |I'epoca di accadimento, la
frequenza e la gravita degli eventi assicurati, associato agli eventi coperti, ai processi
sequiti per la tariffazione e selezione dei rischi e all'andamento sfavorevole della sinistralita
effettiva rispetto a quella stimata.

Rischio di riservazione, ovvero il rischio legato alla quantificazione non sufficiente delle
riserve tecniche sinistri necessarie per garantire gli impegni assunti verso assicurati e
danneggiati, derivante sia dalle oscillazioni nel timing che nell'importo dei sinistri.

Rischio di riscatto, ovvero il rischio che la sospensione anticipata del contratto da parte del
contraente, rispetto alla sua scadenza naturale, possa modificare valore e profilo di

scadenza delle passivita assicurative, con effetti anche sulla corretta stima della duration

delle passivita e sul corretto equilibrio delle scadenze attivo-passivo \B@Q
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Rischi catastrofali, ovvero il rischio di perdite o di variazioni sfavorevoli nel valore delle
passivita assicurative derivanti dall’elevata incertezza nelle ipotesi relative alla
determinazione dei premi e nella costituzione delle riserve tecniche a causa di eventi
estremi o eccezionali. Tali eventi catastrofali sono legati sia a catastrofi di tipo naturale
(Natural) che provocate dalll'uomo (Man Made). Tale tipologia di rischi emerge come
immediata conseguenza della stipula dei contratti assicurativi e delle condizioni previste
nei contratti stessi.

I rischi operativi_sono definiti come il rischio di perdite derivanti dall'inadeguatezza o dalla
disfunzione di attrezzature, immobili, di procedure interne, risorse umane o sistemi, inclusi
quelli utilizzati per la vendita a distanza, oppure derivanti da eventi esogeni, quali la frode
o l'attivita dei fornitori di servizi. E’, in corso un progetto volto a rafforzare il dispositivo di
mitigazione dei rischi operativi, cosi come i controlli svolti dalle funzioni di controllo di
secondo livello e dalla funzione Internal Audit. Relativamente ai rischi legati alle forniture
ma, soprattutto, alle attivita esternalizzate, i fornitori vengono attentamente valutati in
un‘ottica di minimizzazione dei rischi di continuita dell’attivita.

Il rischio frode, presente nelle aree sinistri, intermediari e investimenti, &€ oggetto di
continue attenzioni sia da parte della Direzione assicurativa che da parte della specifica
Funzione Antifrode.

I rischi operativi comprendono anche il rischio di non conformita alle norme e
reputazionale, cosi come il rischio strategico e di appartenenza al Gruppo su cui la
Compagnia ha attivato presidi ai fini del loro monitoraggio e contenimento.

La Compagnia, in riferimento al rischio operativo legato al sistema di gestione dei dati, si
e dotata di un sistema di registrazione e di reportistica ai fini Solvency II che ne consenta
la tracciabilita al fine di poter disporre di informazioni complete ed aggiornate su tutti gli
elementi che possano incidere sul profilo di rischio della Compagnia e sulla sua situazione
di solvibilita.

La funzione di Risk Management sta elaborando un nuovo Risk Appetite Framework, che,
partendo da una ricognizione di tutti i limiti attualmente inferiti sulle politiche di
governance:

- prendera in considerazione la resistenza delle Compagnie a situazioni di stress ed i livelli
di reverse stress che saturano l'extra solvibilita attualmente definiti e I'ultimo vettore
solvibilita prospettica disponibile, in scenario centrale e stressato

- prevedra per le fonti di rischio sotto riportate tre dimensioni:

- una dimensione legata all’appetite per famiglie di rischio per i rischi tecnici e finanziari;
- una dimensione legata alla capacity/tolerance per tutte le famiglie di rischio, compresi i
rischi operativi, per i quali occorrera stimare con metodi quantitativi una tolerance massima
partendo da una matrice di correlazione da costruire;

- una dimensione legata all’efficienza della gestione, attraverso l'implementazione di

indicatori che correlano I'andamento del RORAC con quelli legati alla crescita dei requisiti
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di solvibilita.
Il nuovo Risk Appetite Framework, interrelandosi con la pianificazione ed i processi
Solvency II, sara un vero e proprio strumento di pilotaggio aziendale e permettera di

compendiare le esigenze di redditivita e crescita con quelle di solvibilita e sostenibilita

% %k %k %k

SISTEMA DI GOVERNANCE

Adempimenti in materia di Privacy

La Compagnia, in qualita di “Titolare del trattamento dei dati” garantisce il costante rispetto
delle norme contenute nel Regolamento UE 2016/679 (GDPR), nonché per quanto vigente
del Decreto Legislativo 30 giugno 2003 n. 196.

La Compagnia ha provveduto ad identificare i soggetti, il cui ruolo rappresenta un presidio,
al fine della corretta applicazione della normativa di settore, e cosi ha provveduto alla
nomina dell™Amministratore di Sistema”, del “"Responsabile I&CT”, e del “Responsabile
della Protezione dei dati personali (DPO), quest'ultimo ai sensi dell’art. 37, comma 1, c)
del GDPR.

L’Amministratore di sistema presidia le attivita di trattamento con strumenti elettronici ed
€ responsabile della corretta applicazione delle relative procedure. Esso vigila affinché
vengano assolti tutti gli adempimenti di legge informando prontamente il Titolare del
trattamento di ogni questione considerata rilevante.

Il Responsabile I&CT, verifica e coordina I'operato dell’Amministratore di Sistema, gestisce
e controlla l'accesso al sistema informativo aziendale, & responsabile dell’adozione delle
misure di sicurezza, definite dal Granate della Privacy, inerenti la sicurezza informatica.

Il DPO & incaricato di informare e fornire consulenza al titolare del trattamento e ai
dipendenti che eseguono il trattamento in merito agli obblighi derivanti dal GDPR, nonché
da altre disposizioni dell’'lUnione o degli Stati membri relative alla protezione dei dati, e di
sorvegliarne l'osservanza. Il DPO funge da punto di contatto per le autorita di controllo per

I’Autorita di controllo per ogni questione connessa al trattamento.

I ruoli e i compiti dei soggetti delegati in particolare alla salvaguardia del sisten‘;}a\\}bgQ
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informativo aziendale, sono definiti dalla Compagnia, nelle Linee Guida “Policy sulla
sicurezza fisica e logica per la salvaguardia del patrimonio informativo aziendale” che
disciplina gli aspetti fondamentali legati all’accesso ai dati aziendali e alla rete intranet e
internet, al corretto utilizzo delle apparecchiature software e hardware.

Nella “Politica di Esternalizzazione” della Compagnia, le attivita IT, di manutenzione e
personalizzazione dei software gestionali afferenti gli applicatici assicurativi e quelle
relative alla sicurezza dei locali, sono considerate attivita Essenziali e Importanti, da

esternalizzare solo previa comunicazione all'TVASS.

Sicurezza sul lavoro

L’attuazione degli adempimenti previsti dal D.Lgs. 81/08 (c.d. Testo Unico della sicurezza
del lavoro) & stata affidata in outsourcing alla societa Ecoconsult S.r.l.. In particolare,
I'incarico di Responsabile del Servizio di Prevenzione e Protezione (RSPP) & stato assunto
dalla dott.sa Silvia Marchese, in possesso dei necessari requisiti (art. 32 del D.Lgs. 81/08).

Il contratto, sottoscritto in data 27/06/2007, € stato rinnovato con continuita.

Nella Compagnia, inoltre, & presente - gia dall’esercizio 2009 - la figura del Referente per
la sicurezza interno, in materia antinfortunistica e di igiene e salute sul lavoro, che
rappresenta il punto di riferimento all'interno dell’'azienda per il Consiglio di
Amministrazione, i singoli funzionari e i dipendenti nonché il necessario interfaccia della
Societa nei confronti del Responsabile esterno per la sicurezza e nei confronti delle Autorita
pubbliche preposte ai controlli.

Il Referente per la sicurezza interno ha anche il compito di presentare, in occasione del
Consiglio che approva il progetto di bilancio, una relazione al Consiglio sullo stato di
attuazione delle misure di prevenzione in materia antinfortunistica e di igiene e salute sul
lavoro, sulle eventuali lacune e carenze riscontrate, su eventuali misure di adeguamento
ritenute necessarie e sugli interventi concreti da effettuare. La predetta relazione &
accompagnata anche da una nota del Responsabile del servizio di prevenzione e protezione

esterno.
La Compagnia, in ottemperanza a quanto previsto dal D.Lgs. 81/2008 ha provveduto alla:

e Stesura e aggiornamento del documento di valutazione dei rischi (DVR) con
I'esecuzione di rilievi ambientali ex DM 10/03/1998 (sicurezza antincendio e
gestione delle emergenze), ex DM 388/03 (pronto soccorso aziendale);

e indagine illuminotecnica ed ergonomica su ogni singola postazione di lavoro;

e prova di Esodo in ottemperanza a quanto previsto dagli art. 43 e 44 del D.Lgs.
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81/08 e ss.mm.ii;

e convocazione della riunione annuale della sicurezza secondo quanto previsto
dall’art. 35/81/08;

e aggiornamento per il Rappresentante dei Lavoratori per la Sicurezza (RLS) ex
dall’art. 37, commi 10 e 11, del D.Lgs. 81/08 e ss.mm.ii;

¢ formazione del personale di nuova assunzione secondo quanto previsto dall’art.
37/81/08;

e formazione uso defibrillatore per la squadra di primo soccorso ed antincendio.

e formazione per dirigenti di nuova nomina;

e nomina del Medico Competente ai sensi del D.Lgs. 81/08 e ss.mm.ii;

e nomina del Responsabile del Servizio Prevenzione e Protezione (RSPP) ai sensi
del D.Lgs. 81/08 e ss.mm.ii.

Responsabilita amministrativa della societa ex d.lgs. 231/2001

La Compagnia adotta il Modello di organizzazione, gestione e controllo conforme alle
previsioni di cui al D.Lgs. 231/2001 (di seguito Modello), approvato e costantemente
aggiornato dal Consiglio di Amministrazione, con la finalita di prevenire i reati e gli illeciti
considerati dal decreto stesso, unitamente al corpo della normativa aziendale interna,
esimendo, in tal modo, la Compagnia dalla responsabilita amministrativa da reato in caso
di commissione di illeciti o concorso nella commissione di illeciti da parte di soggetti in
posizione apicale o di soggetti sottoposti all’altrui direzione. Il Modello recepisce anche le
indicazioni e gli orientamenti della Controllante, al fine di garantire una gestione omogenea
all'interno del Gruppo Net Insurance in materia di responsabilita amministrativa. Il
Consiglio di Amministrazione della Compagnia ha nominato I'Organismo di Vigilanza (di
seguito OdV), con funzioni di vigilanza e controllo in ordine al funzionamento, all’efficacia
e all'osservanza del Modello. L'OdV & costituito in forma collegiale, ha durata triennale e
scadenza coincidente con l'approvazione del bilancio 2020 ed &€ composto da persone di
differente estrazione professionale, per assicurare la conoscenza della struttura
organizzativa e dei processi aziendali e I'effettivita dei controlli. I componenti dell’OdV sono
gli stessi della Controllante, al fine di concentrare e ottimizzare le risorse e creare nella
sostanza un OdV di Gruppo, che operi secondo I'impostazione generale data in materia

dalla Controllante. I componenti dell’OdV, in carica alla data di approvazione del presente

Bilancio, sono i seguenti: \B@Q
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o Prof. Antonio Blandini (Presidente), attualmente anche Presidente del Collegio
Sindacale della Compagnia, esperto in diritto e regolamentazione bancaria,
assicurativa e del mercato finanziario italiano e dell’lUnione Europea;

e Dott. Marco Gulotta, attualmente anche membro del Collegio Sindacale della
Compagnia con specifica competenza in materia di diritto commerciale,
fallimentare e tributario;

e Prof. Vincenzo Sanguigni, attualmente anche membro del Collegio Sindacale della
Compagnia, con specifica competenza in materia di valutazioni aziendali, di asset
di impresa e di modelli di organizzazione, gestione e controllo.

L’'OdV adotta il proprio Regolamento che disciplina il proprio funzionamento interno e le
modalita di svolgimento delle proprie attivita.

Nel corso del 2019, su indicazione dell’OdV, € stato avviato un radicale assessment del
Modello, concluso nel mese di gennaio 2020.

Il Modello & costituito da una “Parte Generale”, dalla “Parte Speciale” predisposta per le
diverse tipologie di reato considerate di possibile rischio per Net Insurance Life,
contemplate nel D.Lgs. 231/2001, dal “Codice Etico e di Condotta” e dal “Codice
Disciplinare”.

Nella “Parte Generale”, dopo un richiamo alla ratio e ai principi del D.Lgs. 231/2001, il
sistema di governance ed i principi del Sistema dei Controlli Interni della Societa, delinea
gli elementi che compongono il Modello, ivi compresi i) I'Organismo di Vigilanza deputato
a sovraintendere al suo funzionamento e alla sua osservanza nonché a fornire indicazioni
sull'opportunita di aggiornamento, ii) la formazione del personale e diffusione del Modello
nel contesto aziendale ed extra-aziendale, iii) il sistema disciplinare e alle misure da
adottare in caso di mancata osservanza delle prescrizioni del Modello 231 medesimo.

Il Modello ¢ inoltre integrato dalle seguenti componenti del sistema di controllo interno che
contribuiscono a rafforzare il sistema di controllo ai sensi del Decreto 231:

“Codice Etico e di Condotta”, nel quale sono espressi i principi generali ed i valori cui
deve essere ispirata I'attivita di tutti coloro che a qualsiasi titolo operano per conto di Net
Insurance Life;

“Codice Disciplinare”, in cui é riportato nel dettaglio il sistema sanzionatorio in caso di
violazione del Modello.

La “Parte Speciale” ¢ relativa alle tipologie specifiche di reati previste ai sensi degli articoli
24 e ss. del D.Lgs. 231/2001. In particolare, la Parte Speciale & suddivisa in diverse sezioni
per ciascuna famiglia di reato considerata rilevante per la Societa. I reati previsti dal D.Lgs.
231/2001 e ritenuti potenzialmente rilevanti per la Societa sono stati individuati sulla base
dell’attivita di Risk Self Assessment tenendo anche in considerazione il settore di
operativita, I'organizzazione aziendale e i processi che caratterizzano la Societa.

Al fine di facilitare il flusso di segnalazioni e informazioni verso I'ODV, e stato istituito un

“canale informativo dedicato” (organismodivigilanza@netinsurance.it) al quale i membri
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dell’'ODV hanno accesso dall’esterno.

STRUTTURA ORGANIZZATIVA

Consiglio di Amministrazione

La gestione della Compagnia spetta esclusivamente al Consiglio di Amministrazione che
possiede ogni pitu ampio potere per il perseguimento dell’oggetto sociale, ad eccezione dei
limiti disposti dalla legge.

Ai sensi dello Statuto sociale il Consiglio di Amministrazione & investito dei pitu ampi e
illimitati poteri per la gestione ordinaria e straordinaria della Societa e segnatamente sono
al Consiglio conferite tutte le facolta necessarie od anche solo opportune per il
raggiungimento dell’oggetto sociale.

Il Consiglio, sulla base delle informazioni ricevute valuta l'adeguatezza dell’assetto
organizzativo, amministrativo e contabile della societa; quando elaborati, esamina i piani
strategici, industriali e finanziari della societa; valuta, sulla base delle relazioni degli organi
delegati, il generale andamento della gestione.

Il Consiglio promuove un alto livello di integrita e una cultura del controllo interno e di
gestione dei rischi — anche con riferimento alle attivita esternalizzate - tale da sensibilizzare
I'intero personale sull'importanza e utilita dei controlli e della gestione dei rischi; definisce
e formalizza i collegamenti tra le varie funzioni a cui sono attribuiti compiti di controllo e
gestione dei rischi al fine di assicurare un sistema adeguato ed efficace di controlli interni
e di gestione dei rischi.

Il Consiglio verifica che il sistema di governo societario sia coerente con gli indirizzi
strategici e la propensione al rischio stabiliti e sia in grado di cogliere I'evoluzione e
I’'aggiornamento dei rischi aziendali e l'interazione tra gli stessi in modo che le unita
organizzative tengano adeguatamente conto dei rischi nuovi o precedentemente non

soggetti a valutazione e controllo.

Collegio Sindacale

L'attivita del Collegio Sindacale € indirizzata alla verifica dell’adeguatezza dell’assetto
organizzativo, amministrativo e contabile del Gruppo e del suo concreto funzionamento;
alla generale valutazione dell’efficienza ed efficacia del sistema di controllo interno,

verificando, in particolare, che I'operato della funzione di revisione interna sia svolto con la
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necessaria autonomia, indipendenza e funzionalita, senza sovrapporsi in alcun modo agli
altri soggetti coinvolti.

Nell'ambito della propria attivita, indirizzata alla generale valutazione dell’effettiva idoneita
del sistema di controllo interno a svolgere le proprie mansioni, il Collegio Sindacale
mantiene un costante e continuo contatto con il Responsabile della funzione di Internal
Audit, attraverso I'esame dei report periodici (trimestrali) redatti dallo stesso ed incontri
specifici.

Il Collegio Sindacale puo trarre importanti spunti per la propria attivita di monitoraggio sul
sistema di controllo interno anche dal lavoro del Risk Manager, del Compliance Officer e

del Responsabile del Controllo di Gestione e infine dal Dirigente preposto.

Comitati Endoconsiliari
Nel corso del 2019 sono stati istituiti all'interno della Compagnia i seguenti Comitati
Endoconsiliari, al fine di assistere, con funzioni consultive e propositive, il CdA, I'Alta

direzione.

Comitato Nomine e Remunerazioni a cui spettano compiti consultivi e propositivi nelle
valutazioni e decisioni relative alle nomine e alle remunerazioni. A titolo esemplificativo e
non esaustivo sono attribuiti al Comitato Nomine e Remunerazione i seguenti compiti:
Svolge funzioni di consulenza e di proposta nell’'ambito della definizione delle politiche di
remunerazione degli Organi sociali e del personale rilevante e relativa valutazione di
adeguatezza, coerenza complessiva, concreta applicazione ed efficace funzionamento
fornendone adeguata informativa al Consiglio di Amministrazione;

Esamina preventivamente gli esiti delle verifiche sulle politiche di remunerazione svolte
dalle Funzioni di Internal Audit, Compliance e di Risk Management;

presenta proposte o esprime pareri al CdA sulla remunerazione dei Consiglieri, degli
amministratori investiti di particolari cariche, dei membri dei Comitati, endoconsiliari e non,
degli organi e Funzioni Fondamentali;

svolge funzioni di consulenza e di proposta nell'ambito delle nomine dei membri dei Consigli
di Amministrazione ivi compresa |'eventuale cooptazione dei Consiglieri, dei Comitati,
endoconsiliari e non; della definizione delle modalita di recovery plan e delle nomine, con
la collaborazione del Comitato Controllo Interno Rischi e Parti Correlate, dei Responsabili

delle Funzioni Fondamentali;

Comitato Investimenti a cui spettano i compiti ad esso demandati nelle materie di
investimento, nonché la verifica e il presidio del rispetto da parte della Compagnia delle
politiche, delle linee guida e delle raccomandazioni in tema di investimenti.

Esprime inoltre, a titolo esemplificativo e non esaustivo, raccomandazioni al Consiglio e
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adeguatezza delle le linee guida in materia di investimento e attivi a copertura e sulla
coerenza tra gli obiettivi di investimento della politica sugli investimenti;

pareri sulla coerenza tra le singole politiche di investimento e sull’allocazione strategica
della Compagnia tenendo conto della complessiva attivita svolta, della tolleranza al rischio
e del livello di patrimonializzazione;

vigila sull’attuazione delle politiche e delle linee guida di investimento;

monitora la prestazione di soggetti esterni a cui & stata delegata la gestione finanziaria;
considera e monitora il rischio nel momento in cui esso insorge dal processo di
investimento, ivi incluse eccezioni agli investimenti;

monitora l'osservanza delle leggi e dei regolamenti di riferimento.

Comitato di Controllo Interno Rischi e Parti Correlate istituito al fine di rafforzare il sistema
di controllo e di gestione dei rischi secondo quanto disciplinato dall’art. 6 del Reg. 38/2018,
assiste il Consiglio nelle valutazioni e decisioni relative al sistema dei controlli interni e
gestione dei rischi, ivi comprese le operazioni con parti correlate.

Esprime inoltre, a titolo esemplificativo e non esaustivo, raccomandazioni al Consiglio e
all’Alta direzione in merito alle seguenti questioni:

la determinazione e la revisione delle linee di indirizzo del sistema di controlli interni e
gestione dei rischi, ivi comprese le linee di indirizzo in materia di operazioni con parti
correlate; i piani di lavoro predisposti dai Responsabili della Funzione di Internal Auditing,
della Funzione Compliance, della Funzione Attuariale e della Funzione Risk Management;
la struttura di gestione del rischio che sia implementata, adeguata, efficace e proporzionata
alla natura, alla portata e complessita dei rischi, attuali e prospettici, intrinseci all’attivita;
il mantenimento da parte del Gruppo di tutti i requisiti legali e normativi in materia di
controlli interni e gestione dei rischi e di operazioni con parti correlate;

la valutazione dei risultati esposti dalla Societa di Revisione nell’eventuale lettera di
suggerimenti e nella relazione aggiuntiva dove possono essere riportate eventuali temi

emersi in sede di revisione legale;

Alta Direzione

L'’Amministratore Delegato € responsabile dell’esecuzione delle deliberazioni del CdA; in
particolare, € suo preciso dovere curare che |'assetto organizzativo, amministrativo e
contabile sia adeguato alla natura e alle dimensioni dell'impresa e riferisce al Consiglio e al
Collegio Sindacale sul generale andamento della gestione e sulle operazioni di maggior
rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Societa, nell’esercizio delle
proprie deleghe.

Rientra nella responsabilita dell’Alta Direzione dare attuazione alle strategie e alle politiche

approvate dal CdA; istituire processi atti a individuare, misurare, monitorare e controllare
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i rischi assunti dalla Compagnia; mantenere una struttura organizzativa che individui chiare
responsabilita, competenze e relazioni gerarchiche; assicurarsi che le funzioni delegate
siano efficacemente assolte; verificare I'adeguatezza e l'efficacia del sistema di governo
societario.

Il CdA e I'Alta Direzione hanno la responsabilita di promuovere elevati standard etici e di
integrita e di creare una cultura aziendale che valorizzi e dimostri a tutto il personale
I'importanza dei controlli interni. Cio affinché tutto il personale dell’organizzazione
aziendale abbia chiara cognizione del proprio ruolo nel processo di controllo interno e sia

pienamente impegnato nel processo medesimo.

Governance organizzativa
L'assetto organizzativo di Net Insurance Life S.p.A. € di tipo funzionale e, al 31 dicembre
2019, risulta suddiviso in quattro Aree:
Marketing, Comunicazione e Staff Coordinator;
Business;
Financials;

Operations.

Di seguito le attivita di ciascuna Area:

Area Marketing, Comunicazione & Staff Coordinator provvede ad offrire una visione
d’'insieme del mercato e delle sue evoluzioni, individuando i processi e le azioni atte a
sviluppare la notorieta, reputazione del brand e la relazione con i clienti (intermediario o
retail).

L’Area coordina e gestisce inoltre i flussi comunicativi della Compagnia sia verso |'esterno
(ad es. ufficio stampa, eventi, sponsorizzazioni, ecc), garantendone la coerenza e la
tempestivita - sia verso l'interno dell’organizzazione con grande attenzione al supporto
offerto all’Amministratore Delegato, sulla proattivita e sull’'ottimizzazione dei costi;
coordina lo staff della direzione commerciale e garantisce inoltre una corretta gestione dei
reclami.

Area Business: assicura il raggiungimento degli obiettivi commerciali dei canali e delle linee
di business individuate (Bancassicurazione, Broker e CQ), assicurando la corretta
evoluzione dei prodotti in linea con le esigenze dei clienti e dei canali distributivi garantendo
continui e crescenti livelli di innovazione e distintivita dell’offerta, promuovendo e
supportando anche le attivita di formazione e di aggiornamento professionale della rete
diretta. Con riferimento a tutte le linee di business, I’Area Business realizza, in linea con le
scelte strategiche della Societa ed in coerenza con le istruzioni diramate dal Chief Business
Officer, le attivita tecniche relative ai Rami autorizzati e relative alla cessione dei rischi in

riassicurazione, attraverso la proposizione del Piano delle Cessioni e la negoziazione dei
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trattati riassicurativi nel pieno rispetto delle Politiche di Riassicurazione ed in continuo
concerto con il Servizio Capital Management e Politica riassicurativa e sovraintende inoltre
alle attivita di controllo sulla rete distributiva e sul processo organizzativo dei nuovi

prodotti.

Area Financial: formula ed attua , in linea con le scelte strategiche del Gruppo, le politiche
riguardanti la contabilita generale, riassicurativa e finanziaria, il bilancio e la relazione
semestrale civilistica e le attivita connesse al rispetto degli adempimenti fiscali, tributari e
societari; le politiche riguardanti il bilancio in ottica Solvency II e i relativi modelli
quantitativi di vigilanza trimestrali e annuali, nonché ulteriore reportistica Solvency II; le
politiche afferenti la pianificazione ed il controllo di gestione e le attivita di elaborazione
delle proiezioni economico — patrimoniali e tecniche di forecast e pre-consuntivo (ivi incluse
le politiche riguardanti la valutazione interna attuale e prospettica del rischio) e le relazioni
in ambito della solvibilita (cd. Relazione ORSA); le politiche riguardanti gli investimenti
finanziari e la gestione della tesoreria e quelle relative alla di gestione del capitale e le
attivita connesse al rispetto degli adempimenti relativi alla quotazione delle Compagnie sul
mercato AIM Italia. L'Area Financial assicura inoltre supporto all’Amministratore Delegato
e al CdA in merito alla definizione delle strategie aziendali relativamente alle attivita
finanziarie della Compagnia e allo sviluppo di nuovi prodotti; alle attivita di pianificazione
e controllo e gli adempimenti fiscali; allo sviluppo tecnico dei prodotti collaborando con I'HR
in merito alla predisposizione di piani di aggiornamento professionali per il personale della
Compagnia; all’evoluzione dei sistemi informativi a supporto dei processi aziendali e alla
redazione/aggiornamento di procedure, politiche interne collaborando con il Servizio IT &

Organizzazione.

Area Operation: definisce gli indirizzi industriali della Compagnia, pianificando e gestendo
tutti i progetti di trasformazione e cambiamento, accompagnandoli, con adeguati piani di
crescita professionale e formazione per le risorse e supportandoli con adeguate politiche di
sourcing, garantendo inoltre anche |'evoluzione tecnologica, digitale e architetturale dei
sistemi e delle piattaforme curandone la manutenzione e I'evoluzione ed assicurando inoltre
anche la sicurezza fisica e logica all'interno della Compagnia.

Definisce Piani di sviluppo e retention delle Risorse Umane e cura |'‘applicazione delle
politiche retributive definite dal CDA, la definizione dei piani di formazione. Assicura
supporto all'Amministratore delegato ed al CdA nella definizione delle strategie industriali
con specifica attenzione ai processi, alle attivita di selezione e monitoraggio degli
outsourcer. Gestisce tutte le operazioni di natura logistica, nonché gli atti e operazioni
relativi al processo di acquisto di beni e servizi, garantendo dei contratti di elevato standard

e con degli SLA costantemente monitorati. Gestisce tutte le operazioni relative al
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portafoglio CQ e RE, nonché i relativi sinistri, monitorandone I'andamento tecnico e
provvedendo al processo di recupero dei crediti della compagnia. Collabora con
I’Amministratore delegato ed il CFO alla definizione ed al monitoraggio del budget, con le
aree di business per la pianificazione prodotti e I'avvio di nuove partnership distributive e
commerciali e per la pianificazione di nuovi prodotti e con la funzione Marketing per I'avvio

e la gestione delle piattaforme digitali.

Sistema di controllo interno e di gestione dei rischi
La responsabilita dei soggetti aziendali coinvolti nel sistema di controllo interno e di

gestione dei rischi viene individuata su tre livelli di difesa:

Controlli di Primo Livello svolti dalle Unita organizzative e diretti ad assicurare il corretto
svolgimento delle operazioni e a gestire tutti i rischi derivanti dallo svolgimento delle

attivita di propria competenza.

Controlli di Secondo livello trasversali sui rischi e sulla conformita svolti dalle Funzioni di
Risk Management, Compliance, Funzione Attuariale e Antiriciclaggio che hanno l'obiettivo
di:

fornire indicazioni e supervisionare il processo di gestione dei rischi;

fornire supporto alla prima linea nella definizione e pianificazione di soluzioni organizzative
e procedurali adeguate alla gestione dei rischi;

verificare la conformita dell’operativita aziendale alle norme.

Controlli di Terzo livello, svolti dalla Funzione Internal Audit, volti sia ad individuare il non
rispetto delle procedure e della regolamentazione sia finalizzati alla valutazione e alla
verifica periodica della completezza, funzionalita e adeguatezza del Sistema di controllo
interno e di gestione dei rischi. Tale attivita viene programmata in relazione alla natura e

all'intensita dei rischi.

Funzioni Fondamentali

A sensi della normativa di settore la Compagnia ha istituito le seguenti Funzioni
Fondamentali le quali, rispettando il requisito di indipendenza essendo tra loro separate
sotto un profilo organizzativo, riportano direttamente al Consiglio di Amministrazione e al
Comitato Controllo Interno, Rischi e Parti Correlate: Funzione Internal Audit internalizzata
con delibera del CdA del 21 gennaio 2019; Risk Management internalizzata con delibera
del CdA del 25 novembre 2019; Funzione Compliance, DPO e Antiriciclaggio; Funzione
Attuariale & esternalizzata. Gli addetti ad ogni singola Funzione debbono conformarsi a
principi di obiettivita e professionalita improntando il proprio comportamento a criteri di

autonomia e indipendenza, astenendosi, pertanto, dall'intraprendere qualsiasi attivita e/o
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comportamento che possa ingenerare conflitto di interessi o possa pregiudicare la
possibilita di svolgere i propri compiti con imparzialita e devono operare nel rispetto dei
principi e delle disposizioni contenute nella normativa di vigilanza, oltre che in aderenza

alle politiche e ai regolamenti della Compagnia.

La Funzione Internal Audit & una Funzione indipendente e obiettiva di assurance e
consulenza che assiste I'organizzazione nel perseguimento dei propri obiettivi tramite un
approccio professionale sistematico, atto a generare valore aggiunto in quanto finalizzato
a valutare e migliorare i processi di controllo, di gestione dei rischi e di Corporate

Governance e finalizzato al miglioramento dell'efficacia e dell'efficienza dell'organizzazione.

La Funzione di Risk Management favorisce |'attuazione del sistema di gestione dei rischi,
che comprende le strategie, i processi e le procedure di segnalazione necessarie per
individuare, misurare, gestire e segnalare i rischi ai quali la Compagnia € o potrebbe essere
esposta anche attraverso lo sviluppo ed il mantenimento delle politiche, delle metodologie

e degli strumenti di misurazione del rischio.

La Funzione Compliance cura la valutazione dell’'organizzazione e delle procedure interne
all’azienda in termini di adeguatezza rispetto al raggiungimento degli obiettivi di
prevenzione del rischio di incorrere in sanzioni giudiziarie o amministrative, perdite
patrimoniali o danni di reputazione, in conseguenza di violazione di leggi, regolamenti o
provvedimenti delle Autorita di Vigilanza ovvero di norme di autoregolamentazione,
ponendo particolare attenzione al rispetto delle norme relative alla trasparenza e
correttezza dei comportamenti nei confronti degli assicurati e danneggiati, all'informativa
precontrattuale e contrattuale, alla corretta esecuzione dei contratti, con particolare

riferimento alla gestione dei sinistri €, pit in generale, alla tutela del consumatore.

La Funzione Attuariale assicura, sulla base della normativa vigente, che le metodologie e
le ipotesi utilizzate nel calcolo delle riserve tecniche siano appropriate in relazione alle
specificita delle linee di business e, in generale, garantire un efficace sistema di gestione
dei rischi, con particolare riferimento agli aspetti tecnici ed ai requisiti di capitale. Coordina
il calcolo delle Riserve Tecniche Danni e Vita, ne valuta la sufficienza attestandone la
correttezza dei procedimenti seguiti, verifica |'appropriatezza dei dati utilizzati a sostegno

delle ipotesi e I'adeguatezza delle metodologie, dei modelli e delle ipotesi impiegate.

TRASFORMAZIONE CULTURALE E SEMPLIFICAZIONE

N
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Parallelamente all’evoluzione del proprio modello di business & stata avviata una
trasformazione culturale della Compagnia, volta da un lato alla semplificazione e al
rafforzamento del controllo/disciplina sui costi e dall’altra all’efficientamento dei processi.
E stato introdotto un modello di welfare aziendale, avviando un progetto pilota volto
a introdurre lo smart-working in azienda.

Nel corso del 2019 la Compagnia, per far fronte all’apertura di nuove linee di business e
nuovi canali distributivi, come previsto da piano industriale, & stato fortemente impegnato
nel’lampliamento e potenziamento dell'infrastruttura tecnologica con particolare
riferimento alle interfacce di integrazione con piattaforme esterne (banche e broker).
Inoltre, & stato avviato un assessment volto a individuare l'efficientamento IT con
I'automazione e la reingegnerizzazione dei processi operativi. Il cambiamento culturale in
atto si pone invece l'obiettivo di “porre le persone al centro”, facendo in modo che le stesse
si sentano protagoniste del cambiamento in una visione che punta a coltivare nuove abilita
sempre pill necessarie nei dinamici contesti attuali. In quest’ottica si segnalano nei primi
dodici mesi di Piano:

- lintroduzione di un nuovo sistema di valutazione della performance, allineato agli
obiettivi di Piano Industriale, per contribuire alla valorizzazione delle risorse piu dinamiche
e di talento presenti in azienda;

- l'avvio di un'attivita di re-training tecnico della forza lavoro a seguito delle significative
evoluzioni organizzative di Piano; lo sviluppo di specifici percorsi destinati alla diffusione

social/"digital” di una mentalita piu versatile ed adatta alle nuove tecnologie.

DIREZIONE E COORDINAMENTO DELLA CONTROLLANTE

La Societa e controllata al 100% dalla Capogruppo Net Insurance S.p.A. ed & soggetta alla

attivita di direzione e coordinamento della stessa.

In ottemperanza alle previsioni dell’art. 2497-bis, comma 5, del Codice Civile, gli

Amministratori comunicano che le due Compagnie presentano uno stretto collegamento

funzionale e tecnico, volto a far fronte alle richieste del mercato con dei prodotti tra loro

integrati e complementari.

I membri del Consiglio di Amministrazione della Net Insurance Life, infatti, sono i medesimi
della Controllante, al fine esclusivo di creare una comunanza di obiettivi strategici e
gestionali, funzionale allo svolgimento dell’attivita della Net Insurance Life; attivita,

quest’ultima, complementare - nella sostanza - a quella della Controllante.

Gli stretti legami identificati, in ogni caso, non impediscono alla Net Insurance Life una
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propria autonomia gestionale e organizzativa e il perseguimento dei propri obiettivi
strategici; tali legami, inoltre, non rappresentano un ostacolo all’effettivo esercizio da parte

delle Autorita di Vigilanza delle funzioni che le sono proprie.

La produzione della Net Insurance Life trae origine anche dai rapporti tra le due Societa,
attraverso i quali la Net Insurance Life ha potuto avvalersi, nel processo di negoziazione

delle convenzioni assicurative e di successiva raccolta dei premi, dei partner commerciali,

bancari e finanziari della Controllante. La comunanza di membri negli organi amministrativi
ha permesso, inoltre, alla Net Insurance Life di usufruire dell’esperienza e delle competenze
maturate dagli stessi nello specifico settore di operativita della Compagnia e della

Controllante.

Nell’esercizio 2019 la Compagnia ha ricevuto dalla Controllante servizi per un importo di
circa 24 migliaia di euro. Tali servizi hanno avuto ad oggetto la fornitura di prestazioni di
supporto operativo e assistenza nell’'ambito del contratto di “servicing” sottoscritto con la

stessa.
La Controllante ha interamente sottoscritto il prestito obbligazionario subordinato Tier II

emesso dalla Compagnia nel novembre 2016 - pari a 5 milioni di euro, di durata decennale
con tasso cedolare fisso peri al 7% annuale. Nel mese di novembre 2018 & stata pagata la

seconda cedola per un importo di 350 migliaia di euro.

La Controllante, in data 25 ottobre 2019, a seguito di delibera dell'Assemblea di Net
Insurance Life del 25.09.2019, al fine di procedere alla patrimonializzazione di Net
Insurance Life S.p.A., ha effettuato un versamento in conto capitale a copertura perdite

per euro 8 min.

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Con riguardo all'informativa di cui all’art. 2427 del Codice Civile, non sono state effettuate
operazioni con parti correlate atipiche o inusuali rispetto alla normale gestione. In
particolare, tutte le operazioni con parti correlate sono state effettuate a condizioni di

mercato.

Con riguardo all'informativa di cui all’art. 2497 bis del Codice Civile, sulla base dell’Accordo
Dynamica, sottoscritto in data 18 giugno 2018 dalle Compagnie del Gruppo Net Insurance,
avente ad oggetto la progressiva dismissione della partecipazione detenuta dalle stesse nel
capitale sociale di Dynamica Retail S.p.A., in data 29 marzo 2019 la Compagnia ha ceduto
il 20% del capitale di Dynamica detenuto dalla stessa a favore di alcuni Soci della

Compagnia Net Insurance per un corrispettivo complessivo di Euro 3.146.293.
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La Compagnia € tenuta a rispettare le disposizioni della Procedura per le Operazioni con
Parti Correlate approvata dal Consiglio di Amministrazione della Controllante, ai sensi del
Regolamento AIM Italia — Mercato Alternativo del capitale, presente sul sito internet del

Gruppo Net Insurance.

Alla data del 31 dicembre 2019 in base al regolamento n. 30/2016 (Politica sulle operazioni
infragruppo), la compagnia Net Insurance Life dichiara che le operazioni infragruppo

effettuate sono:

- Prestazione da Net Insurance S.p.A. di servizi di supporto operativo/assistenza.
L'ammontare dell’operazione € pari a 24.400 euro.

- Il Consiglio di Amministrazione della Net Insurance S.p.A., in data 15 luglio 2019, ha
deliberato procedere al versamento in conto copertura perdite, senza quindi modifica
alcuna dell’entita del capitale sociale di Net Insurance Life S.p.A. che, pertanto, & rimasto
invariato in euro 15 milioni, a favore della Controllata, per un importo di euro 8 milioni al
fine della patrimonializzazione della Controllata a seguito del deterioramento della propria
situazione di solvibilita, a seguito della perdita registrata in sede di approvazione dei nuovi
risultati finanziari alla data del 31 dicembre 2017 e alla data del 31 dicembre 2018.

- Conto corrente ordinario aperto presso IBL Banca. Il rapporto di conto corrente € stato
aperto prima del 27 novembre 2019, data in cui IBL acquisisce una partecipazione
qualificata di NET, rientrando pertanto nel perimetro di infragruppo. Tasso di
remunerazione EUR3M+1%. Data avvio rapporti: 06/08/2019; Interessi lordi corrisposti
nel 2019 € 1.470,10.

Evoluzione prevedibile della gestione
Il 2020 nei primi mesi ha mostrato un andamento in forte accelerazione nello sviluppo del
business in tutte le linee, a conferma delle premesse operative e commerciali poste nel pur

complesso esercizio 2020.

Nell’'ambito del business della cessione del quinto, si sono per il momento confermati i livelli
di produttivita raggiunti sul finire dello scorso esercizio e si & proceduto all’aggiornamento

del repricing sulla base delle evidenze tecniche di dettaglio relative al 2019.

Nelle altre linee di business continua l'intensa attivita di business development che ha gia

condotto alla sottoscrizione dell’accordo con Banca Popolare Sant’ Angelo e con Banca
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Nei primi mesi si & registrata una significativa accelerazione della raccolta nelle linee

protezione da parte dei due partner gia operativi nella seconda meta del 2019.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

In ordine ai fatti di rilievo avvenuti successivamente alla chiusura dell'esercizio si fa altresi
presente che I'Assemblea degli azionisti della Compagnia in data 30 gennaio 2020 ha
deliberato di: (i) approvare e ratificare I'avvenuta sottoscrizione di un accordo transattivo
stipulato, insieme alla Controllante, con I'ex Sindaco Paolo Bertoli in carica negli esercizi
sociali 2017 e 2018, rinunciando all’esercizio delle azioni di responsabilita previste dalla
normativa nei confronti dell’ex Sindaco medesimo; (ii) Nominare Marco Gulotta per la
carica di Sindaco effettivo e Carmen Padula per la carica di Sindaco Supplente, in luogo
dell’ex sindaco supplente, Paolo Cantamaglia, subentrato al dimissionario Francesco
Rocchi.

Il predetto accordo transattivo va ad aggiungersi a quello stipulato dalle Compagnie del

Gruppo nell’'ottobre 2019 e ratificato in Assemblea in data 7 novembre 2019.

Sempre a fine gennaio 2020, infine, la Vigilanza ha consegnato alla Compagnia il rapporto
ispettivo che rappresenta gli esiti della propria ispezione formulando rilievi sul sistema di
governance e dei controlli interni tra il 2016-2018.

Sul tema si rappresenta che una volta insediatosi I'attuale management, quest’ultimo,
ancor prima dell’avvio dell’ispezione IVASS, era gia intervenuto in termini di adozione di
nuovi processi e procedure interne. Gli interventi proseguiranno nei prossimi mesi al fine
di cogliere pienamente gli indirizzi ricevuti dalla Vigilanza in termini di adozione dei giusti

presidi di processo.

La Compagnia ha definito i dati annuali di solvibilita che verranno inviati all’Autorita di
Vigilanza, come previsto da normativa, entro il 7 aprile 2020 con gli AES (Annual ECB
Reporting Solo) al 31 dicembre 2019 ed inclusi nell'informativa Solvency and Financial
Condition Report (SFCR).

L'Indice di solvibilita, dato dal rapporto fra i Fondi Propri ammessi a copertura del Requisito
Patrimoniale di Solvibilita, & pari a 213%.

Il rapporto tra Fondi Propri ammissibili e il Requisito Patrimoniale di Solvibilita Minimo &
pari a 628%.

In particolare:

- il Requisito Patrimoniale di Solvibilita € pari a 13.442 migliaia di euro;

- il Requisito Patrimoniale di Solvibilita Minimo & pari a 3.700 migliaia di euro;

N
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- I'importo dei Fondi Propri ammissibili a copertura del requisito Patrimoniale di Solvibilita
€ pari a 28.575 migliaia di euro di cui 22.478 migliaia di euro Tier 1, 5.147 migliaia di euro
Tier 2 e 950 migliaia di euro Tier 3;

- I'importo dei Fondi Propri ammissibili a copertura del Requisito Patrimoniale di Solvibilita
Minimo € pari a 23.218 migliaia di euro di cui 22.478 migliaia di euro Tier 1 e 740 migliaia

di euro Tier 2.

In relazione all’emergenza Covid-19, la Compagnia a tutela dei propri dipendenti e delle
loro famiglie, dei partner, dei clienti, dei fornitori e di tutti i stakeholder ha avvitato una

serie di misure volte a garantire la continuita aziendale, in particolare:

o attivazione del Crisis Management Team - Pandemic Committee che dal 23 febbraio
si riunisce quotidianamente per gestire I'emergenza in corso, sempre in coerenza con le
disposizioni delle autorita competenti, emanate tempo per tempo;

) attivazione di protocolli per la salvaguardia della salute delle persone (norme
comportamentali, prodotti igienizzanti, sanificazione degli ambienti, regolamentazione
dell’accesso ai locali aziendali, ecc), in stretta collaborazione con il medico competente e

le autorita sanitarie locali e nazionali;

) sospensione di tutti gli eventi, i corsi di formazione in aula, i viaggi di lavoro all’'Estero
e in Italia;
. attivazione di una campagna di informazione ai colleghi atta a divulgare pratiche di

comportamento in linea con I'evoluzione delle decisioni aziendali;
. estensione del ricorso allo “smart working” dall’'80% del personale a inizio

dell’emergenza sanitaria a tutti i dipendenti della Compagnia.

Lo “smart working” sta consentendo di svolgere le consuete attivita senza penalizzare la
produttivita.

Alla data attuale risultano piuttosto limitati gli impatti patrimoniali e finanziari sul Bilancio
della Compagnia legati all’emergenza Covid-19. Qualora vi fossero ricadute significative
sullo sviluppo del business, sara cura della Compagnia darne pronta informazione al
Mercato. Al momento € ancora difficile quantificare gli impatti che COVID-19 avra sul
sistema economico italiano e, di riflesso, sul sistema aziendale. La situazione dell’ltalia,
prima nazione occidentale ad essere fortemente impattata dalla pandemia appare incerta.
Il tessuto produttivo fatto di piccole e medie imprese & fortemente minacciato, oltre che
dall'inevitabile crollo della domanda di beni e servizi, dalle misure governative adottate per
inibire la diffusione del virus.

Il maggior debito collegato agli interventi governativi, associato alle previsioni di rilevanti

contrazioni dell’attivita produttiva, determina inevitabilmente un peggioramento
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prospettico degli indicatori dello stato di salute della finanza pubblica italiana. Di qui il
violento allargamento dello spread creditizio tra i BTP e i titoli di stato dei paesi ad elevato
merito di credito.

L'entita dei danni cui si dovra porre riparo dipendera principalmente dalla durata della
pandemia e dalla capacita di governi ed istituzioni sovranazionali di gestire con decisione,

equilibrio e lungimiranza una situazione che non ha precedenti nella storia.

Con riferimento sempre alla situazione contingente legata all’emergenza Covid-19, I'lvass
ha avviato il 17 marzo u.s., con comunicazione a tutte le imprese ed i gruppi del mercato,
un monitoraggio periodico dei dati di solvibilita richiedendo in prima battuta i dati aggiornati
al 13/03/2020 e successivamente i dati di solvibilita con cadenza mensile partendo dal
mese di marzo 2020.

La Compagnia ha quindi provveduto ad inviare il 23 marzo u.s. all'Istituto stesso, i dati di
solvibilita al 13 marzo 2020 partendo dai dati annuali al 31/12/2019 (alla data in corso di
revisione come da normale calendario) ed effettuando delle semplificazioni e stime tenendo
conto delle principali variazioni economiche/finanziarie di mercato e del valore delle attivita
e delle passivita.

In particolare, sono state aggiornate le poste del Bilancio di solvibilita che maggiormente
hanno risentito delle tensioni dei mercati ovvero negli attivi tutto il portafoglio titoli (al
netto dell’effetto fiscale); mentre le poste del passivo (nello specifico Best Estimate e
Prestito Subordinato) sono state aggiornate nella sola componente della curva dei tassi e
del Volatility adjustment.

Alla data del 13 marzo 2020 si evidenziano pertanto i seguenti risultati:

- Capitale disponibile: circa 24,6 ML di euro (Annual: 28,6 ML di euro)

- Capitale richiesto: circa 12,9 ML di euro (Annual: 13,4 ML di euro)

- Capitale minimo richiesto: circa 3,7 ML di euro (Annual: 3,7 ML di euro)

- Ratio of Eligible own funds to SCR: 190,95% (Annual: 212,81% ML di euro)

- Ratio of Eligible own funds to MCR 510,26% (Annual: 629,64% ML di euro)



Net Insurance Life S.p.A Bilancio 31.12.2019

La Compagnia ha comunicato un livello di solvibilita significativamente superiore al limite

minimo richiesto dalla normativa, evidenziando ulteriormente la capacita della stessa di
operare in continuita.

Roma, 23 aprile 2020

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Dott.ssa Luisa Todini (Presidente)




Net Insurance Life S.p.A

56

Bilancio 31.12.2019



Net Insurance Life S.p.A Bilancio 31.12.2019

SCHEMI DI BILANCIO

SCHEMI Di BILANCIO

AL 31 DICEMBRE 2019

STATO PATRIMONIALE



Net Insurance Life S.p.A

STATO PATRIMONIALE
ATIIVO
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Valorial31-12-2019

A. CREDITIVERSO SOCIPER CAPITALESOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO
dicui capitale richiamato 2

B. ATTIVI IMMATERIALI
1. Provvizioni di acquisi@ons da ammortizzare
a) ramivita 3

b) rami danni 4

2. Altre spese diacquisizions
3. Costidi impianto & di amphamento
4. Avviamento s

5. Altri costi pissiennali 9

C. INVESTIMENTI
I - Terrenie fabbncati
1. Immobili destinati allesercizdo dellimpresa n

9.848.701

2. Immobili ad vso di terzi ©

3. Altri immobili [

4. Aleridiritti reali M

5. Immobiizzazioni in corso e acconti s

9.848.701

" 1.373.416

I -Investiment inimprese dal gruppo od inaltre partacipate
1. Azoni = quots diimprase:
a) controllanti ”

b) controllats ™

¢) consociate ™
d) collzzate 20
2) alira 21 22

2. Obblizazoni emesse da imprasa:
a) controllanti 23

b) controllate 24

¢) consociate 23

d) collezate 26

2) altrs 27 28

3. Finanzamenti ad smprasa:
a) controllanti 29

b) controllats 30

¢) consociate 3

d) collezats 32

2) alrs 33 34

1.373.416
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10.023.006

3.506.293

dariportare

190 270.566
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riporto| 1.373.416

C. INVESTIMENTI (sague)
I - Altri investimenti finanziari

1. Azoni 2 quote
2) AzZoniquotats 6 2.670.040
b) Azoni non quotate 37
¢) Quots s 39 2.670.040
Quots di fondi comuni di investimento 40 15.812.120
Obblizazioni & altri titoll a reddito fisso
2) quotati 41 58.494 445

=]

w

b) nonquotati 42 3.800.000
¢) obblizazioni c onve rtibili 43 98.020 ss 62.392.465

4. Fimanzamenti
2) prestiti con gamnza reale 43
b) prestiti su polzz 16
) altri prestiti 47 65913  ax 65.913

5. Quota i investimenti comuni 49

6. Depositi prasso enti craditizi s0
7. Investimenti finanzian diversi s 82 80.940.538
IV - Depositi presso imprase cadenti 83 54 90.789.239|

D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA I QUALINE SOPPORTANO
IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I -Investiment relativia prestazioni connessa con fondidi mvests e indicidi 38

I - Investimenti derivanti dalla gestions dai fondi pensions % 7

D bs. RISERVE TECNICHE A CARICO DEIRIASSICURATORI
I -RAMIDANNI

1. Riserva prami 38

2. Rierva sinistr 39

3. Riserva per partecipazioni aghi utili = ristorni 60

4. Altre riserve tecniche 61 62
I-RAMIVITA

1 Riserve matematiche 63 76.246.245

2 Rserva premi dalle assicuradon complementari 64

3. Riserva per somme da pagars 63 2.861.009

4. Riserva per partacipazions agliutill 2 ristornt 66
5. Altrs rserve teeniche 67 607.557
6. Riserve tzeniche allorché 4 nschio dell'nvestimento

& sopportato dazh assicurati = reerve dernantidalla

gastions dai fondi pensions 6% & 79.714.811|»

79.714. 811

da riportase 171.877.466
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riporto 270566

26 4520340

2B | . e 14520340
220 13677.145

213 B 224 _§7358.40_0_

a
s
-
e
I
ha
~J
w
(=%
w
oo
wr
(=]
(3]

33 ) ) 234 80.167.831

o

235
e e
238
232
240
241 242

243 76.751.295

25 12.184.770)

247 1.142.640

248 3 | 80.078.705 15 _80.078.705

a

da rip ortare 169.517.102
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E.

CREDITI

I - Craditi derivanti da operazioni di assicurazions diretta, nei confronti di:

1 Assiurati

2) per premi dellesercmo 11

4847423

b) per premi deglies. precedanti 72
2. Intermedari di assicurazions
3. Compagni= conti comrenti

4 Assicuratie tera per somme da racuperars

O - Crediti derivanti da foni di riassi ione, nei

1LC i= di assicu@zons e rassi

21 i ficanss =

ALTRIELEMENTIDELL'ATOIVO
I - Attvimateralie scorts:
1. Mobili, macchine dufficio @ mezzi di trasporto interno
2. Beni mobili scritti in pubblici registri
3. Impianti 2 attrazzaturs
4. Scorts = beni diversi
I - Dsponbilita kquide
1. Depositi bancari 2 ¢/c postali
2. Assegnie consistenza dicassa
IV - Altrs attivita
1. Conti transiton attivi di fassicurazione

2. Attnita diverse

RATEIERBCONTI
1. Per interassi
2. Per canoni di locazione

3. Altriratsi= risconti

TOTALE ATTIVO

4847423
203.162

763.839

171.877.466

5814424

10.498.295

0

10.498.295

86.082

s

3517103

-

19.820 82

1.545 401
1343

1930944

=
@
I+
¥)

441239

34968

&
i

£
(%]
\g
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rip orto 169.517.102
251 1455278
252 253 1455278
254 448013
255 47.768
256 257 1.951.059
258 8898554
259 260 8.898.554
261 5.307.454|1252 16.157.067
263 112323
20 e
265 6.113
266 267 118.436
268 859031
260 2283|270 861314
25 274 275 979.750
276 442 464
278 47.681|270 490.145
280 187.144.064
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A

PATRIMONIO NETTO

I - Capttale sociale sottoscritto o fondo squivalents w0 15.000.000
I - Riservada sovrapprezzo di emissions w2
OI - Riserve di svalutazione w3
IV -Riservalegale 0
V - Riserve statutane s
VI - Riserva perazoni dzlla controllant= 400
VII - Altre fiserve o 8.000.000|
VIO - Utlli (perdite) portati a muovo s (12.638.663)
X - Utle (perdita) dell esercizio 0w 9.774.956
X - Riserva negativa per azioni propris in portafogho 401 " 20.136.291
. PASSIVITA' SUBORDINATE m 5.000.000|
. RISERVE TECNICHE
I -RAMIDANNI
1. Riserva premi 2
2. Rserva sinst LY
3. Riserva per partecipazione aglivtili 2 ristornt -
4. Altre riserve tecniche s
5. Rserve di persquazions 3 "
O -RAMIVITA
1. Riserve matematiche "= 117.374.581
2 Rserva premi delle asscumzon complementari ®
3. Rserva per somme da pazars 2o 347747
4. Riserva per partecipazione azliutili = ristornt 21
5. Altre riserve tecniche 22 16.320.923| 23 139.172.951 |4 139.172.951
. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO E' SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATIE RISERVEDERIVANTI DALLA GESTIONE DEIFONDIPENSIONE
I -Riservershatne a 1|2 cui prestazioni sono con fondidi
investimento e indici di mercato ©s
I - Riserves dadvantidalla zestion= daifondi pensione s 2
da riportare 164.309.242
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281 15.000.000
282 e
283
28 e
285
A
2
288 (11.758.556)
289 (880.104)
501 200 2.361.340
201 5.000.000
202
23 s
2 e
205
o . A
208 116.617574
200
300 4235670
A
302 14 440 699|303 135.293.943 | 304 135.293.943
30 e
306 L
dariportare, 142.655.283
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. FONDI PER RISCHI E ONERI

1. Fondiper trattamenti di quisscenza ad obblighi simili
-

2. Fondiper imposta
3. Altd accantonamenti

DEPOSITIRICEV UTI DA RIASSICURATORI

. DEBITIE ALTRE PASSIVITA’

I  -Debiti derivanti da operazioni di assicurazions diretta, nai confronti di:

1. Intermediari di assicurazions

2. Compagnis conti comenti

3. Assicurati per depositi cauzionali @ premi
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati
O -Debiti derivanti da ioni di riassi ione, nei

1. Compagnie diassicuvmzons 2 riassicurazions
2. Intermediari di riassicurazions
II - Prestiti obblizazionari
IV - Debiti verso banche = stituti finanzari
V  -Debiticon garanzia rmale
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanzari
VII - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
VI - Aleri dabiti
1. Parimposte a canco degli assicurati
2. Per oneri tributan diversi
3. Verso enfi assistenzali 2 previdenzali
4. Debiti diversi
IX - Alre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicuazions
2. Provvizioni per prami in corso di riscossions

3. Passmita diverse

riporto 164.309.242
ox
9
6o 59.991|u1 59.991
52 12.041.282
[ 715.131
B4 738.272
Bs
66 5 1453403
B 12.814.635
59 Ho 12.814.635
M1
|2
M3
M4
M 107177
s
M7 1.884.116
us 85.303
M9 1.436.599| 10 3.406.018
(1)
182
3 4 s 17.781.233
da riportare 194.101.748
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Valori al 31-12-2018
rip orto 142.655.283
£ L
300
310 251.190(3n 251.190
in 30.253.257
A
Ep" 443237
R 2
36 317 443237
3B 12399063
£ 320 12.399.063
321
3
325 109.686
326
327 108423
328 76 667
320 796 436330 981.526
331
333 334 335 13.933.512
dariportare, 187.093.242
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PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
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Valorial 31-12-2019
mpotol s 184181748
H. RATEIE RISCONTI
1. Par interassi e 30.822
2 Percanomidilocazions. BT i
3. Alrirateie rscont 3% 189 30.822
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIONETTO w0 194242570
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rip orto 187.093.242
336 50.822
338 330 50.822
340 187.144.064
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I sottoscritti dichiarano che il presente bilancio € conforme alla verita e alle scritture.

I rappresentanti legali della Societa (*)

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'Italia.
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.



Net Insurance Life S.p.A Bilancio 31.12.2019

SCHEMI DI BILANCIO

AL 31 DICEMBRE 2019

CONTO ECONOMICO



Net Insurance Life S.p.A Bilancio 31.12.2019

CONTO ECONOMICO
Valori al 31-12-2019

L CONTOTECNICO DEIRAMIDANNI

1. PREMIDICOMPETENZA AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIA SSICURAZIONE

a) Premi lordi contabilizzati 1

b) (-) Premi ceduti in riassicurazione 2

c) Variazione dell'importo lordo della riserva premi A

d) Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori A 5

2. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLIINVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCEIIL ¢s

3. ALTRIPROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 7

4. ONERIRELATIVIAISINISTRI, AL NETTO DEIRECUPERI E DELLE CESSIONIIN RIASSICURAZIONE

a) Importi pagati
aa) Importo lordo Bt
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori ° )

b) Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori

aa) Importo lordo 1

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori n

]

c) Variazione della riserva sinistri

aa) Importo lordo 14

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori B 15 U

w

. VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE]1z

6. RISTORNIE PARTECIPAZIONTIAGLIUTILI, AL NETTO DELLE CESSIONTIN RIASSICURAZIONE 19

7. SPESE DI GESTIONE:

a) Provvigioni di acquisizione 20
b) Altre spese di acquisizione 21
c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare 22
d) Provvigioni di incasso 23
¢€) Altre spese di amministrazione 24
f) (-) Provvigioni e partedpazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 25 26
8. ALTRIONERITECNICI, ALNETTO DELLE CESSIONIIN RIASSICURAZIONE 27
9. VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE 28
10 RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEIRAMIDANNI (Voce ITI. 1) 29

72



Net Insurance Life S.p.A Bilancio 31.12.2019

Valori al 31-12-2018

14 115
12—
I ..ceeeeeeeennannannannanns
18
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CONTO ECONOMICO

Bilancio 31.12.2019

Valor al 31-12-2019

II. CONTOTECNICO DEI RAMI VITA

. PREMIDELLESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICUR AZIONE:

a) Premi lordi cortabiizzati 30 39.738.807
b) (-) premi ceduti n riassicurazione 31 22608371 (32 17.130.436]
PROVENTI DA INVESTIMENTL
a) Proventi derivanti da azioni e quote 33 625.736
(di cui: provenienti da mprese del gruppo e da altre partecipate 34 )
b) Proventi derivanti da altri mvestiments
aa) da terreni e fabbricati 35
tb) da altn investimenti 36 1.093.195 37 1.093.195
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 33 )
c) Riprese di rettifiche di valore sughi investim enfi 39 1.166.761
d) Profitti sul realizzo di mvestimenti 40 2627.119
(di cui: provenienti da mprese del gruppo e da altre partecipate 41 ) |42 5.512.831
PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI AINVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI
I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIV ANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 43
ALTRI PROVENTI TECNICL AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 44 238.529)
ONERIRELATIVI AI SINISTRL, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a) Somme pagate
aa) Importo lordo 45 24.105.486
tb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 45 16.100.269 47 8.005.217
b) Varniazione della riserva per somme da pagare
aa) Importo lordo 48 1.241.778
tb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 49 674.562 30 367216 |[s1 8.572.433
VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Riserve matematiche:
aa) Importo lordo 52 757.007
tb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 53 (305.050) 54 1.262.057
b) Riserva premi delle assicurazioni complementart
aa) Importo lordo 55
tb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 58 57
c) Altre riserve tecniche
aa) Importo lordo 58 1.880.224
tb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 58 (335.083) 0 2.415.307
d) Riserve tecniche allorché i rischio dellinvestimento & sopportato
dagli assicurati e denvanti dalla gestione dei fondi pensione
aa) Importo lordo 51
tb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 62 83 54 3.677.364
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Valori al 31-12-2018
wo  23.167.113
14460679 w2 $.706.434
T 462.346
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partedpate 144 )
B L 18133
15 1.102749 17 1.120.882
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 143 ) )
T 199.602
C 696.674
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 151 B ) =2 2.479.504
e
L S
B 26032261
55 - - 17.554.337 15 8.477924
58, . 3.367.180,
B9 (1764234 150 1.802946 |15 10.280.870
- S (12.171.027)
B3 B B (7636.866) 154  (4534.161)
e
kLB w7
I e 2 0816
ke, . (586.339) 1 1.023.155
R/ B . -
2, . . . B . 1% (3.511.006)
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Valori al 31-12-2019

10.

1L

13.

RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILL AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

SPESE DI GESTIONE:
a) Provvigioni di acquisizione
b) Altre spese di acquisizione

c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare

d) Provvigioni di incasso
e) Altre spese di amministrazione
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agh utili ricevute dai riassicuratori

ONERIPATRIMONIALIE FINANZIARL

a) Oneni di gestione degli investimenti e interessi passivi
b) Rettifiche di valore sugli mvestimenti

c) Perdite sul realizzo di investimenti

ONERIPATRIMONIALIE FINANZIARI E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI

A BENEFICIO DI ASSICURATII QUALINE SOPPORTANO IL RISCHIO E AINVESTIMENTI DERIVANTI DALLA

GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

ALTRI ONERI TECNICL, AL NETTO DELLE CESSIONIIN RIASSICURAZIONE

RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Voce III. 2)

III. CONTONON TECNICO

RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce L 10)

RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce IL 13)

PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNL:
a) Proventi derivanti da azioni e quote
(di cui: provenienti da mprese del gruppo e da altre partecipate
b) Proventi derivanti da altri ivestiment
aa) da terreni e fabbricati 53
tb) da alti investimenti s6

12 (-) QUOTADELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce IIL 4)

3.029.118
2375273
217.784
1.985
e 1322837

7.906.617 (959.600).
3 787.467
4 508.307

274375 | 1.570.149

I, 263.387

5 870.605

8.885.238

s2 8.885.238

(di cui: provenienti da mprese del gruppo e da altre partecipate
c) Riprese di rettifiche di valore sugli investim enfi
d) Profitti sul realizzo di mvestimenti

(di cui: provenienti da mprese del gruppo e da altre partecipate
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Valori al 31-12-2018
B
176 (174.730)
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CONTO ECONOMICO

Valor al 31-12-2019

4. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLIINVESTIMENTI TRASFERITA DAL

CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce II 12) 93 870.605
5. ONERIPATRIMONIALIE FINANZIARI DEI RAMI DANNI:

a) Oneni di gestione degli investimenti e interessi passivi 94

b) Rettifiche di valore sugli mvestimenti 93

c) Perdite sul realizzo di investimenti 96 9
6. (-) QUOTADELLUTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEIRAMI DANNI (voce L. 2) 98
7. ALTRIPROVENTI 99
8. ALTRI ONERI 0o 991.684
9. RISULTATO DELLA ATTIVITA' ORDINARIA w1 8.764.179)
10. PROVENTI STRAORDINARI n: 3.170.520
11. ONERI STRAORDINARI 0 347.158
12. RISULTATO DELLA ATTIVITA' STRAORDINARIA 04 4.823.362
13. RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE b 13.587.541
14. IMPOSTE SUL REDDITO DELLESERCIZIO we 3.812.385
15. UTILE (PERDITA) D’ESERCIZIO ® 9.774.956
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Valori al 31-12-2018
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20 506.569

an (1.492262)

2n 166.938
2B 44 446
24 122.492

25 (1.369.770)
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I sottoscritti dichiarano che il presente bilancio € conforme alla verita e alle scritture.

I rappresentanti legali della Societa (*)

Dott.ssa Luisa TODINI - Presidente............. e SO (%)

CA [, /M/ﬂ; f

Dott. Andrea BATTISTA - Amministratore Delegato ... 70 (%)

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'Italia.
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

Redazione del bilancio

Il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2019, costituito dallo Stato Patrimoniale, dal
Conto Economico, dalla presente Nota Integrativa e dai relativi allegati e dal Rendiconto
Finanziario, corredato dalla Relazione degli Amministratori sull'andamento della gestione,
e stato redatto in base a quanto previsto dal Codice Civile, dal Decreto Legislativo 7
settembre 2005 n. 209 (Codice delle Assicurazioni Private) e dal Regolamento ISVAP n. 22
del 4 aprile 2008 e successivi provvedimenti ad esso riferiti, nonché facendo riferimento ai
principi contabili in vigore in Italia emanati dall’Organismo Italiano di Contabilita (OIC).
Con la pubblicazione del D. Lgs. 18 agosto 2015, n. 139 (G.U. del 4 settembre 2015) si &
completato l'iter di recepimento della Direttiva 34/2013/UE. Tale Decreto ha aggiornato la
disciplina del Codice Civile in materia di bilanci d’esercizio; le relative disposizioni sono
entrate in vigore dal 1° gennaio 2016 e si applicano a partire dai bilanci dell’esercizio 2016.
L'OIC nel 2016 ha, quindi, aggiornato i principi contabili nazionali sulla base delle
disposizioni contenute nel summenzionato Decreto.

I criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio di esercizio sono stati individuati
nell’ottica della continuita dell’attivita aziendale, in applicazione dei principi di competenza,
prudenza, rilevanza e significativita dell'informazione contabile, nonché tenendo conto della
funzione economica degli elementi dell’attivo e del passivo.

Ai fini di una migliore informativa, sono stati predisposti i seguenti documenti che fanno

parte integrante della presente Nota integrativa:

- Stato patrimoniale riclassificato;

- Conto economico riclassificato;

- Prospetto delle variazioni nei conti del patrimonio netto;
- Prospetto degli Impieghi finanziari;

- Prospetto imposte.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessaria la deroga prevista al
comma 4 dell’art. 2423 del C.C..

Relativamente ai fatti salienti verificatisi dopo la chiusura dell’esercizio, ai rapporti con le
parti correlate e alla evoluzione prevedibile della gestione, si rimanda a quanto indicato

nella Relazione sulla gestione.

N
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Il bilancio al 31 dicembre 2019 & sottoposto a revisione contabile, ai sensi dell’art. 102 del
Decreto Legislativo 7 settembre 2005 n. 209 e dell’art. 24 Regolamento ISVAP 22 del 4
aprile 2008 da parte della societa di revisione KPMG S.p.A..

Il bilancio & redatto in unita di euro, senza cifre decimali, ad eccezione della nota integrativa

redatta in migliaia di euro.

Sezione 1 - Illustrazione dei criteri di valutazione

Immobilizzazioni immateriali
Gli elementi dell’attivo ad utilizzo durevole sono iscritti in bilancio al costo d’acquisto,
comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione, e ammortizzati sistematicamente,

in considerazione della loro residua possibilita di utilizzazione, in base ai seguenti criteri:

e le altre spese di acquisizione, riguardanti le spese per il software applicativo e i costi di
pubblicita, sono ammortizzate, rispettivamente, in quote costanti nell’arco di cinque e

tre esercizi;

e | costi di impianto e ampliamento sono ammortizzati in

quote costanti per un periodo di cinque esercizi;

e gli altri costi pluriennali comprendono il costo per i diritti e le licenze, ammortizzati in
quote costanti in cinque esercizi e il costo dei marchi d'impresa, ammortizzato in quote
costanti in diciotto esercizi.

L'iscrizione nell’attivo dei costi di impianto e di ampliamento, al cui interno sono compresi

anche i costi di pubblicita € avvenuta con il consenso del Collegio Sindacale.

Immobilizzazioni materiali
Sono iscritte in bilancio al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori,
sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio in relazione alla loro residua possibilita di

utilizzazione.
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Investimenti in terreni e fabbricati

Sono iscritti in bilancio al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori,
sistematicamente ammortizzati in ogni esercizio in relazione alla loro residua possibilita di
utilizzazione.

Il valore del fabbricato viene scorporato da quello del terreno sul quale insiste per essere
ammortizzato. In particolare, il valore del terreno & determinato come differenza residua
dopo aver prima scorporato dal valore dell‘intero immobile il valore del fabbricato.
Annualmente viene effettuato un test di impairment per verificare eventuali presenze di
perdite significative di valore ed in caso rettificare il valore degli investimenti in terreni e

fabbricati attraverso una svalutazione.

Immobilizzazioni finanziarie

Gli investimenti in partecipazioni, in considerazione del loro carattere strumentale e del
disposto del Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008, sono inseriti nel comparto degli
investimenti a utilizzo durevole e iscritti al costo d’acquisto, eventualmente rettificato per

recepire perdite durevoli di valore.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Tali attivita finanziarie accolgono gli investimenti finanziari ad utilizzo non durevole, nel
rispetto della delibera assunta dal Consiglio di Amministrazione.

I titoli appartenenti a tale comparto, sia quotati sia non quotati, sono valutati al minore tra
il costo medio ponderato calcolato sulle rimanenze di fine esercizio e il valore di presumibile
realizzo desumibile dall’andamento del mercato, rilevato — per i titoli quotati — nell’'ultimo
giorno di quotazione dell’anno e - per i titoli non quotati - sulla base di specifiche e apposite
valutazioni (modello interno).

Le variazioni effettuate ai sensi dell’art. 5, comma 1, del Decreto Legge n. 250/95 (scarti
di emissione), convertito nella Legge n. 349/95, sono imputate a rettifica del valore dei
titoli con contropartita al conto economico nei proventi/oneri patrimoniali e finanziari.

Le quote di fondi comuni di investimento e le azioni quotate sono valutate al minore tra il
costo medio ponderato calcolato sulle rimanenze di fine esercizio e il valore di mercato
rilevato nell’ultimo giorno di quotazione dell’anno.

Le rettifiche e le riprese di valore rilevate sui titoli di debito e di capitale nonché sulle quote
di fondi comuni di investimento sono imputate in diminuzione e in aumento del valore dei
titoli e delle quote, con contropartita al conto economico negli oneri e proventi patrimoniali
e finanziari.

Il Consiglio di Amministrazione della Compagnia definisce, con apposita delibera e in
funzione della dimensione, della natura e della complessita dell‘attivita svolta, le POWQ
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in materia di investimenti coerenti con il profilo di rischio delle proprie passivita, in modo

tale da assicurare la continua disponibilita di attivi idonei e sufficienti a coprire le passivita.

In particolare, la Politica degli Investimenti deve stabilire le linee guida per operare la
classificazione dei titoli del comparto durevole e non durevole, in conformita con il quadro
gestionale complessivo della Compagnia e con gli impegni assunti, prendendo a riferimento
un orizzonte temporale coerente con la pianificazione della gestione del portafoglio titoli
adottata dalla Compagnia stessa e prescindendo da situazioni di carattere contingente.

Gli investimenti di medio-lungo periodo si basano su una “asset allocation” prudenziale,
finalizzata al raggiungimento e al mantenimento di rendimenti stabili nel tempo. In
particolare, le scelte di investimento vertono principalmente su titoli di debito, con una
prevalenza dei titoli di stato rispetto ai titoli “corporate”, su fondi comuni d’investimentoe
su titoli azionari. La Compagnia puo investire solo nelle categorie di investimento ammesse
dalle Politiche degli Investimenti; nella scelta degli strumenti finanziari sui quali impiegare
le proprie risorse disponibili la Compagnia deve valutare fattori di vario genere, quali profilo
di rischio, condizioni per lI'ammissione a copertura delle riserve tecniche, duration
dell'investimento, contesto economico di riferimento, liquidabilita e verifica di effettivo
scambio dei titoli su mercati attivi, ammontare massimo delle singole emissioni, analisi
delle condizioni di negoziazione, nonché eventuale impatto sui livelli di tolleranza ai rischi
rivenienti dall’investimento. Deve essere, altresi, valutato il merito creditizio di emittenti e
controparti.

Per gli investimenti in attivi caratterizzati da scarsa liquidita e in attivi complessi sono
previsti ulteriori e specifici limiti all'investimento volti a monitorare e prevenire eventuali
effetti negativi sulla situazione di solvibilita.

La Compagnia puo investire in titoli strutturati, sia quotati sia non quotati, purché I'impiego
sia effettuato secondo modalita e importi coerenti con la situazione economica,
patrimoniale e finanziaria, attuale e prospettica, dell'impresa e purché prevedano almeno
il rimborso a scadenza del capitale investito.

La Compagnia puo investire in FIA (Fondi comuni d'Investimento Alternativi) italiani e UE,

appostabili a copertura delle riserve tecniche solo se soggetti alla Direttiva 2011/61/UE.

Crediti e Debiti

Sono esposti al loro valore presumibile direalizzo e di estinzione.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
L'ammontare del fondo accantonato in bilancio, determinato in base all’art. 2120 del Codice

Civile, ai contratti collettivi di lavoro di categoria e agli accordi aziendali, copre tutti gli

impegni nei confronti del personale dipendente alla data di chiusura dell’esercizio.
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Passivita subordinate
La voce comprende i debiti il cui rimborso pud essere effettuato soltanto dopo che siano
stati soddisfatti tutti gli altri creditori, e sono iscritti al valore nominale rettificato dagli oneri

di emissione ed esposti al valore corrispondente al criterio del costo ammortizzato.

Riserve tecniche

Ai sensi dell’art. 90, comma 1, lettera c) del D.Lgs. n. 209/2005, le riserve tecniche sono
determinate secondo le modalita di calcolo previste dall’art. 23-bis e dagli Allegati n. 14 e
14-bis del Regolamento n. 22 del 4 aprile 2008 come modificato dal Provvedimento IVASS
n. 53 del 6 dicembre 2016 (di seguito brevemente “Regolamento n. 22/2008").

Le riserve matematiche, come individuate dall’art. 23-bis del Regolamento n. 22/2008,
sono considerate in base ai premi puri e sono calcolate, contratto per contratto, con metodo
prospettico sulla base dei principi attuariali utilizzando le stesse ipotesi demografiche,
finanziarie e di caricamento utilizzate per il calcolo dei premi di tariffa. Esse corrispondono
al valore attuale medio degli impegni futuri che la Compagnia garantisce nei confronti dei
beneficiari delle proprie prestazioni alla data di accantonamento delle riserve stesse.

Per i contratti che prevedono la restituzione del premio corrisposto in caso di estinzione
anticipata del prestito assicurato, si & reso necessario costituire una riserva aggiuntiva.

La riserva aggiuntiva per rischio di tasso d'interesse garantito € stata costituita, come
previsto dal summenzionato Allegato n. 14-bis, in quanto il rendimento attuale e
prevedibile delle attivita a copertura delle riserve matematiche risulta inferiore all'impegno
assunto sui contratti.

Le riserve per spese future, come individuate dall’art. 23-bis del Regolamento n. 22/2008
sono state costituite al fine di garantire un‘adeguata copertura delle spese di gestione che
dovranno essere sostenute fino alla conclusione di ciascun contratto.

La determinazione dell’accantonamento & avvenuta contratto per contratto, applicando il
metodo “pro-rata temporis” al caricamento di gestione definito in fase di costruzione della
tariffa.

Le riserve per somme da pagare sono costituite, contratto per contratto, da un importo
pari al valore di liquidazione maturato all'epoca dell'evento per ciascun sinistro.

I principi e i procedimenti tecnici utilizzati per la determinazione delle riserve risultano dalla
relazione della Funzione Attuariale come disposto dall’art. 23-bis del Regolamento n.
22/2008.

N
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Riserve tecniche a carico dei riassicuratori

Sono costituite dalla riserva matematica, dalla riserva per somme da pagare e dalla riserva
per spese future di gestione a carico dei riassicuratori determinate, sulla base delle aliquote
previste dai trattati di riassicurazione, adottando gli stessi criteri utilizzati per le riserve del

lavoro diretto, in conformita a quanto disposto dall’art. 23-bis del Regolamento n. 22/2008.

Ratei e risconti

Nella voce ratei e risconti sono iscritti i proventi di competenza dell’esercizio esigibili in
esercizi successivi e i costi sostenuti entro la chiusura dell’esercizio ma di competenza di
esercizi successivi. Nella voce ratei e risconti passivi devono essere iscritti i costi di
competenza dell’esercizio esigibili in esercizi successivi e i proventi percepiti entro la
chiusura dell’esercizio ma di competenza degli esercizi successivi. Possono essere iscritte
le quote di costi e proventi, comuni a due o piu esercizi, I'entita dei quali varia in ragione

del tempo.

Premi e provvigioni

I premi lordi sono contabilizzati al momento della loro maturazione, prescindendo dal
momento in cui si verifica il loro effettivo incasso.

Dai premi contabilizzati sono portati in detrazione gli annullamenti motivati da storni tecnici
afferenti i premi emessi nell’esercizio, nonché i rimborsi di premio relativi a estinzioni
anticipate.

Le provvigioni di acquisizione sono contabilizzate interamente nell’esercizio, anche se
relative a polizze di durata pluriennale.

Le provvigioni di incasso sono contabilizzate per competenza.

Costi e ricavi
I costi e i ricavi sono imputati al conto economico secondo il criterio della competenza

economica e nel rispetto del principio della prudenza.

Imposte

Le imposte sul reddito dell’esercizio sono iscritte in base al principio della competenza
economica in modo da realizzare la piena correlazione temporale con i costi e i ricavi del
periodo. In relazione a cio le differenze temporanee fra le imposte di competenza
dell’esercizio e quelle determinate in base alla corrente normativa tributaria e che verranno

liquidate o recuperate nei periodi successivi sono iscritte, se positive, fra gli altri crediti e,

se negative, nel fondo imposte e tasse.
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Le imposte anticipate e differite, calcolate sulle differenze temporanee esistenti fra I'utile
civilistico e fiscale, sorte o annullate nell’esercizio, sono iscritte, in base al principio della
prudenza, in quanto esiste la ragionevole certezza del loro recupero in relazione alla
capienza del reddito imponibile futuro.

In particolare, come previsto dal comma 1 bis dell’art. 111 del D.P.R. 917 del 22 dicembre
1986, la variazione delle riserve tecniche obbligatorie relative al ramo vita concorre a
formare il reddito dell'esercizio. Tale variazione concorre a formare il reddito di esercizio,
al fine della determinazione del calcolo delle imposte ai fini IRES, per la parte
corrispondente al rapporto tra I'ammontare dei ricavi e degli altri proventi che concorrono
a formare il reddito d'impresa e I'ammontare complessivo di tutti i ricavie i proventi,
anche se esenti o esclusi, ivi compresa la quota non imponibile dei dividendi di cui
all'articolo 89, comma 2, e delle plusvalenze di cui all'articolo 87. In ogni caso, tale
rapporto rileva in misura non inferiore al 95 per cento e non superiore al 98,5 per cento.

Le imposte sul reddito correnti sono state calcolate applicando le vigenti aliquote fiscali.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE E
SUL CONTO ECONOMICO

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO
Sezione 1 - Attivi immateriali

Gli attivi immateriali ammontano a 1.373 migliaia di euro e la loro variazione nell’esercizio

€ evidenziata nell’Allegato 4.

Nella tabella sottostante sono indicate le variazioni avvenute nel corso dell’esercizio 2019
per le altre spese di acquisizione, interamente riconducibili agli interventi evolutivi sul

gestionale Wise inerenti alle aree sinistri, recuperi e portafoglio.

A-SP-Tav.1 euro .000
Altre spese di acquisizione Bilancio 2018 I““;‘:;;';““ Amm.ti 2019  Bilancio 2019

Software acquisitivo 90 11 28 73
Totale 920 11 28 73

Gli altri costi pluriennali, pari a 209 migliaia di euro, sono relativi alle spese sostenute per
la creazione e la registrazione del marchio, alle spese sostenute per i diritti e licenze e alle
spese inerenti al software non operativo.

Nella tabella sottostante sono indicate le variazioni avvenute nel corso dell’esercizio 2019,

distinte per voce di costo.

A-SP-Tav.2 euro .000
Altri costi pluriennali Bilancio 2018 I“‘;%“;g“m Amm.ti2019  Bilancio 2019
Marchi di fabbrica 2 0 0 2
Diritti e licenze 17 0 4 13
Software non operativo 162 94 62 194
Totale 181 94 66 209

Sezione 2 - Investimenti

Investimenti in terreni e fabbricati

La voce comprende esclusivamente l'immobile sito in Roma, in via G.A. Guattani 4, presso

il quale & situata la sede legale ed amministrativa delle compagnie del Gruppo Net



Net Insurance Life S.p.A Bilancio 31.12.2019

Insurance. La Compagnia possiede il 65% dell'immobile mentre il 35% ¢ di proprieta della
controllante Net Insurance S.p.A..

Il valore contabile ammonta a 9.849 migliaia di euro, pari al costo di acquisto comprensivo
degli oneri a esso collegati ed ai costi di ristrutturazione sostenuti, al netto

I\\

dell'ammortamento. Si precisa che la perizia effettuata sull’immobile basata sul *metodo
reddituale-finanziario” ha confermato il valore dellimmobile al 31.12.2019 ed ha inoltre
confermato che l'incidenza sullo stesso del valore del terreno alla data della presente analisi
e pari al 49,9%. Per quanto riguarda I'ammortamento dell'immobile si € proceduto a
scorporare il valore del terreno, pari a 5.190 migliaia di euro e ad applicare I'aliquota di
ammortamento del 3% sul valore residuo.

L'ammortamento registrato nel 2019 & pari a 174 migliaia di euro.

Investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate

Come previsto dal "Piano” sono state integralmente dismesse le partecipazioni ritenute non
piu strategiche in Dynamica Retail S.p.A. e Vivibanca S.p.A., per un importo complessivo
di 3.506 migliaia di euro, coerentemente con il progettato obiettivo di ridefinire I'asset
allocation in termini di ritorno dell‘attivita e di contenimento del grado di assorbimento del

requisito patrimoniale
Negli allegati 6 e 7, sono indicate le variazioni nell’esercizio degli investimenti, le

informazioni relative alle imprese partecipate e un prospetto analitico delle

movimentazioni.
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Altri investimenti finanziari

Gli altri investimenti finanziari ammontano a 80.941 migliaia di euro, con una variazione
in aumento rispetto all’esercizio precedente di 5.302 migliaia di euro. Il dettaglio degli
investimenti in titoli, nonché la comparazione tra valori dei titoli iscritti a bilancio e valore

corrente ai prezzi di mercato degli stessi, & evidenziato nell’Allegato 8.

Le azioni e quote in portafoglio, pari a 2.670 migliaia di euro, sono costituite
esclusivamente da azioni quotate. Le azioni e quote in portafoglio, rispetto all’esercizio
2018, presentano una variazione in diminuzione pari a 1.859 migliaia di euro; la categoria

delle azioni e quote ha registrato la seguente movimentazione:

A-SP-Tav. 3 euro .000

|Azioni e quote ‘

Saldo al 31.12.2018 4.529
Acquisti 456
Vendite (3.061)
Saldo Fondo Svalutazione 393
Rettifiche/riprese di valore 353
Saldo al 31.12.2019 2.670|




Net Insurance Life S.p.A Bilancio 31.12.2019

Le quote di fondi comuni di investimento, pari a 15.812 migliaia di euro, risultano in
aumento rispetto all’esercizio precedente per un importo pari a 2.135 migliaia di euro. Gli
investimenti totali in fondi sono costituiti da OICVM azionari per 655 migliaia di euro e da
OICVM obbligazionari per 10.657 migliaia di euro e da fondi alternativi per 4.500 migliaia

di euro; il grafico che segue mostra la ripartizione percentuale dell’investimento in fondi.

Portafoglio fondi

28,46%

4,14%

67,40%

M Fondi azionari M Fondi obbligazionari & Fondi Alternativi

Il portafoglio costituito dalle quote di fondi comuni di investimento (OICVM) presenta,

nell’esercizio 2019, la seguente movimentazione, consistenza e composizione per emittente:

A - SP - Tav.4 euro .000

|Fondi e Sicav |

Saldo al 31.12.2018 13.677
Acquisti 24.463
Vendite (23.013)
Saldo Fondo Svalutazione 821
Rettifiche/riprese di valore (136)
|Saldo al 31.12.2019 15.812]

N
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A - SP - Tav.4a euro .000
Emittenti Fondi ;I:I;){(Za/dziob]i.lgancio

Anthilia SGR S.p.A. 425
M&G International Investments S.A. 3.000
Natam Management Co SA 10.155
TIKEHAU INVESTMENT

MANAGEMENT 2.232

Bilancio 31.12.2019

Le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso, pari a 62.392 migliaia di euro, sono in

aumento rispetto al precedente esercizio per un importo pari a 5.034 migliaia di euro (-

8,78%). La movimentazione e la consistenza del

riepilogate nella tabella di seguito riportata:

A - SP - Tav.5

euro .000

|Obbligazioni

Saldo al 31.12.2018 57.358
Acquisti 46.339
Vendite e rimborsi (43.731)

Saldo scarti di emissione
Saldo Fondo Svalutazione
Rettifiche/riprese di valore

1.968

|saldo al 31.12.2019

62.392

portafoglio obbligazionario sono

Come indicato nella sezione dedicata ai principi contabili, la quota maturata di scarto di

emissione & stata calcolata secondo quanto disposto dall’art. 5, comma 1, del Decreto

Legge n. 250/95, convertito nella Legge n. 349/95.

Nelle tabelle seguenti & evidenziata, rispettivamente, la distribuzione degli investimenti

obbligazionari fra titoli di Stato e titoli “corporate” e fra titoli a tasso fisso e titoli a tasso

variabile, dalle quali si evince una prevalenza dei titoli di Stato rispetto ai titoli corporate e

dei titoli a tasso fisso su quelli a tasso variabile. Inoltre, riportiamo I'evidenza dei primi 5

emittenti obbligazionari.

L'effetto congiunto delle tabelle e dei commenti & poi riassunto nei grafici che seqguono:
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A - SP - Tav.6 euro .000
Portafoglio titoli obbligazionari Valore bilancio %
Titoli di Stato italiani 19.597 31,4%
Titoli di Stato esteri 21.795 34,9%
Titoli corporate 21.000 33,7%
Totale 62.392 100,0%
A - SP - Tav.7 euro .000
Portafoglio titoli obbligazionari Valore bilancio %
Titoli a tasso fisso 55.315 88,7%
Titoli a tasso variabile 7.078 11,3%
Totale 62.392 100,0%
A - SP - Tav.7a euro .000

Primi 5 Emittenti

Valore di bilancio

Obbligazionari 31/12/2019
Republic of Italy 19.597
Kingdom of Spain 9.602
Kingdom of the Netherlands 4.555
French Republic 3.955
Banca Popolare Puglia e

Basilicata 3.800
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Portafoglio obbligazionario

34,46%

M Stato Italia
 Stati esteri

 Corporate

58,75%

La valutazione di fine esercizio sugli strumenti finanziari — effettuata al minore tra il costo
medio ponderato calcolato sulle rimanenze di fine esercizio e i prezzi di borsa dell’ultimo
giorno dell'anno - ha generato plusvalenze latenti e minusvalenze iscritte come indicato

nella seguente tabella:

A - SP - Tav.8 euro .000
Portafoglio titoli Plusvalenze  Minusvalenze

Azioni 74 (64)
Titoli obbligazionari 842 (190)
Quote di fondi comuni di investimento 149 (242)
Totale 1.065 (497)

L'indicazione analitica dei soggetti emittenti i titoli obbligazionari e azionari e dei fondi

comuni di investimento € contenuta nell’allegato prospetto degli impieghi finanziari.

I finanziamenti sono costituiti da altri prestiti, per un valore di 66 migliaia di euro,
rappresentativi del debito residuo al 31 dicembre dei prestiti - aventi durata massima di 5

anni - concessi ai dipendenti nel corso dei precedenti esercizi.

Sezione 4 - Riserve tecniche a carico dei riassicuratori
Le riserve tecniche a carico dei riassicuratori ammontano a 79.715 migliaia di euro, con
una variazione in diminuzione rispetto all’esercizio precedente di 366 migliaia di euro e

sono relative alle riserve matematiche per 76.246 migliaia di euro, alle riserve per SWQ
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da pagare per 2.861 migliaia di euro ed alle altre riserve tecniche per 608 migliaia di euro.
La variazione in diminuzione rispetto all’esercizio precedente & dovuta alla generale

diminuzione delle riserve tecniche lorde.

Sezione 5 - Crediti

I crediti ammontano complessivamente a 19.830 migliaia di euro, con un incremento di

3.673 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente.

In particolare, i crediti si riferiscono a:

e crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta per 5.814 migliaia di euro, di cui
4.847 migliaia di euro nei confronti di assicurati per premi dell’esercizio, 764 migliaia di
euro derivanti da operazioni di assicurazione diretta relativi ai premi da ricevere dai
coassicuratori della Compagnia e 203 migliaia di euro da operazioni nei confronti di
intermediari di assicurazione;

e crediti verso i riassicuratori relativi ai rapporti in essere con gli stessi per 10.498 migliaia
di euro;

e altri crediti per 3.517 migliaia di euro, relativi a crediti verso l|'erario per imposte
anticipate, per acconti di imposta, per ritenute di acconto e per altri crediti tributari e
commerciali. Le imposte anticipate, iscritte per un importo pari a 2.417 migliaia di euro
sono state iscritte e ritenute recuperabili sulla base del piano industriale 2019-2023
approvato in data 18 Giugno 2019 dal consiglio di amministrazione e che evidenzia,
negli anni oggetto di piano, il raggiungimento di un reddito imponibile adeguato a
garantire il pieno recupero di tali imposte anticipate.

e I crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta sono riportati in bilancio al netto

della stima degli annullamenti.

Sezione 6 - Altri elementi dell’attivo

Gli altri elementi dell’attivo ammontano complessivamente a 2.039 migliaia di euro, con
una variazione in aumento rispetto all’esercizio precedente di 1.059 migliaia di euro,
determinata prevalentemente da un aumento delle giacenze di liquidita, e riguardano:

e attivi materiali e scorte per 88 migliaia di euro;

o disponibilita liquide per 1.951 migliaia di euro;

Gli Attivi materiali e scorte sono costituiti da mobili e macchine d’ufficio per 86 migliaia di
euro e da impianti e attrezzature per 2 migliaia di euro.

Le disponibilita liquide sono formate quasi esclusivamente da depositi bancari, es?@u@Q
100 :
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minime le giacenze di cassa.

Sezione 7 - Ratei e risconti - Voce G

I ratei e risconti attivi ammontano a 496 migliaia di euro, con una variazione in aumento

rispetto all’esercizio precedente di 6 migliaia di euro, e riguardano:

e ratei per interessi per 441 migliaia di euro, relativi essenzialmente a interessi cedolari
di competenza dell’esercizio su titoli obbligazionari;

e altri ratei e risconti attivi per 55 migliaia di euro, riferibili a risconti attivi per costi

sostenuti nell’esercizio ma di competenza dell’esercizio successivo.
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Sezione 8 - Patrimonio netto

Il patrimonio netto ammonta complessivamente a 20.136 migliaia di euro e risulta cosi
composto:

e capitale sociale per 15.000 migliaia di euro;

e perdita portata a nuovo per 12.639 migliaia di euro;

e altre riserve per 8.000 migliaia di euro;

e utile del periodo per 9.775 migliaia di euro.

Il capitale sociale, interamente versato, pari a 15.000 migliaia di euro, € costituito da n.
15.000.000 azioni ordinarie dal valore nominale di un euro, come risulta dall’art. 5 dello
Statuto Sociale.

La Net Insurance Life S.p.A. & soggetta all’attivita di direzione e coordinamento della Net
Insurance S.p.A., socio unico.
Le variazioni delle diverse componenti del patrimonio netto avvenute nell’esercizio sono

riportate nel successivo prospetto.
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Capitale Riserva Riserva Riserva Perdita Perdita Totale
sociale legale disponibile  indisponibile portata esercizio
a nuovo
Saldo al 1 gennaio 2018 15.000 0 0 0 (433) (11.326) 3.241
Destinazione perdita esercizio
2017 (11.326) 11.326
Perdita esercizio 2018 (880) (880)
[saldo al 31.12.2018 15.000 0 0 0 (11.759) (880) 2.361
Prospetto delle variazioni intervenute nell'esercizio 2019
Capitale Riserva Riserva Riserva Utili Perdita Totale
sociale legale disponibile indisponibile portati esercizio
a nuovo
Saldo al 1 gennaio 2019 15.000 0 0 (11.759) (880) 2.361
Destinazione perdita esercizio
2018 in base a delibera
assembleare del 19.07.2019 (880) 880 0
Versamento a copertura perdita 2018 8.000 8.000
Utile esercizio 2019 9.775 9.775
[saldo al 31.12.2019 15.000 0 8.000 0 (12.639) 9.775 20.136
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Di seguito si riporta il prospetto previsto dal principio contabile OIC 1:

P-SP-Tav.1 euro .000
31?1?2'1(;’12' Possibili utilizzi Disponibilita della  Utilizzo nei 3 anni precedenti
della riserva Copertura Altro
riserva perdite
Capitale sociale 15.000
Riserve di capitale
- Fondo organizzazione
- Altre riserve 8.000 B 8.000
Riserve di utili
- Riserva legale 0 B
-Perdita a nuovo -12.629 A-B-C 0 0
Totale 10.371 8.000
Totale distribuibile 8.000
Legenda: A - Aumento di capitale sociale; B - Copertura perdite; C - Distribuzione soci

Sezione 9 - Passivita subordinate
La voce si riferisce al prestito obbligazionario subordinato (Tier II) pari a 5.000 migliaia
di euro, tasso di rendimento al 7%, sottoscritto interamente dalla controllante Net
Insurance S.p.A.. La Compagnia ha iscritto il valore del prestito subordinato al valore
nominale, in quanto ritiene non significati l'impatto della valutazione al costo
ammortizzato. Il prestito obbligazionario subordinato ha durata di dieci anni, con facolta
per la Compagnia di richiamare (“call”) il titolo in anticipo a partire dal quinto anno dalla
sua data di emissione e non prevede una sua conversione in capitale o in altro tipo di
passivita. Tale prestito subordinato risulta idoneo e di tipo Type 2 ai fini dell'inclusione
nei fondi propri a copertura del requisito patrimoniale di solvibilita di cui all’art. 45-bis

del Codice, e del requisito patrimoniale minimo, di cui all’articolo 47-bis del Codice.

Sezione 10 - Riserve tecniche
Le riserve tecniche ammontano a 139.172 migliaia di euro, con una variazione in

diminuzione di 3.879 migliaia di euro e sono relative a:

e riserva matematica per 117.375 migliaia di euro, di cui 111.941 migliaia di euro per
premi puri, 3.328 migliaia di euro per riserva aggiuntiva per rischio di estinzione
anticipata e 2.106 migliaia di euro per riserva aggiuntiva per rischio di tasso

d’interesse;

e riserva per somme da pagare per 5.586 migliaia di euro;

e riserva per spese di gestione per 16.321 migliaia di euro. \5&
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Sezioni 11 - Fondo per rischi e oneri

E stato costituito un accantonamento per totali euro 60 migliaia, relativi a maggiori imposte
presunte, per le quali la Compagnia ha fatto ricorso verso I’Agenzia Entrate avverso |l
diniego di autotutela proposto per lI'annullamento dell’avviso di rettifica e liquidazione

relativo al valore di acquisto dell'immobile.

Sezioni 12 — Depositi ricevuti da riassicuratori
I depositi ricevuti dai riassicuratori ammontano complessivamente a 12.041 migliaia di
euro contro i 30.253 migliaia di euro nel 2018.
Il decremento rispetto all’esercizio precedente & dovuto al naturale smontamento della
riserva matematica depositata presso la Compagnia in base ai trattati riassicurativi degli

esercizi precedenti.

Sezioni 13 - Debiti e altre passivita
I debiti e altre passivita ammontano complessivamente a 17.781 migliaia di euro, con una
variazione in aumento rispetto all’esercizio precedente di 3.848 migliaia di euro.

Analiticamente le poste che costituiscono la voce G del passivo sono le seguenti:
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debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta per 1.453 migliaia di euro;
debiti derivanti da operazioni di riassicurazione nei confronti di Compagnie di
assicurazione e di riassicurazione per 12.815 migliaia di euro, determinati sulla base
dei trattati di riassicurazione sottoscritti;

debiti per trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato, pari a 107 migliaia di
euro, le cui variazioni sono descritte nell’Allegato 15;

altri debiti per 3.406 migliaia di euro, di cui 1.884 migliaia di euro per oneri tributari
diversi composti prevalentemente da debiti verso consolidante, 85 migliaia di euro
per oneri verso enti assistenziali e previdenziali e 1437 migliaia di euro di debiti

diversi.

I debiti diversi, ammontanti a 1.437 migliaia di euro, risultano prevalentemente composti

per 139 migliaia di euro da debiti verso fornitori, relativi a servizi diversi richiesti

nell’esercizio, per 1.004 migliaia di euro da accantonamenti, relativi a oneri di competenza

dell’esercizio, afferenti per la maggior parte prestazioni ricevute nell’esercizio.

Gli importi piu rilevanti degli accantonamenti riguardano:

gli altri oneri, che risultano prevalentemente composti per 475 migliaia di euro, dal
costo peril distacco del personale dalla Controllante;

i debiti verso i dipendenti e i relativi oneri sociali, per ratei (pari a 52 migliaia di
euro) di retribuzione maturata (“quattordicesima”) e per il premio aziendale di
produttivita stimato in 89 migliaia di euro;

i compensi dell'Organismo di Vigilanza ex 231/2001 per 4 migliaia di euro, i
compensi per la societa di revisione per 26 migliaia di euro, i servizi ricevuti dalla
capogruppo Net Insurance per 24 migliaia di euro e gli emolumenti per il Collegio

Sindacale per 11 migliaia di euro.

Sezione 14 - Ratei e risconti

I ratei passivi ammontano a 51 migliaia di euro e riguardano il rateo di interessi passivi

relativo al prestito obbligazionario subordinato, emesso nel nhovembre 2016, pari a 5.000

migliaia di euro, di durata decennale e tasso di rendimento al 7%, sottoscritto interamente

dalla controllante Net Insurance S.p.A.

Non sono presenti risconti passivi.
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Sezione 15 - Attivita e passivita relative a imprese del gruppo e altre partecipate
L'importo del debito verso la controllante Net Insurance S.p.A., alla data del 31 dicembre

2019, pari a circa 432 migliaia di euro (senza considerare il prestito subordinato), risulta
composto per 24 migliaia di euro dal corrispettivo per servizi conferiti in outsourcing e
per 408 migliaia da debiti per distacco del personale. Si rimanda all’Allegato 16 per
maggiori dettagli.

Sezione 16 - Crediti e debiti

I crediti iscritti nelle voci C ed E dell’attivo sono tutti interamente esigibili entro I'esercizio
successivo a eccezione degli altri prestiti, il cui residuo ammortamento puo arrivare a
cinque anni.

I debiti iscritti nella voce F del passivo, riguardando riserve matematiche a carico dei
riassicuratori, si estinguono con il naturale smontamento delle riserve, fatta salva la
facolta, per la Compagnia, di procedere anticipatamente ad una restituzione.

I debiti iscritti nella voce G del passivo sono tutti interamente estinguibili entro I'esercizio
successivo a eccezione dei debiti per il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato,

presumibilmente liquidabili oltre i cinque anni.

Sezione 17 - Garanzie, impegni, passivita potenziali e altri conti d’ordine
Le garanzie, gli impegni e gli altri conti d’ordine - il cui dettaglio € descritto nell’Allegato
17 - includono:

- titoli di proprieta in deposito per custodia presso istituti di credito costituiti da azioni
per un quantitativo totale di n. 725.556 azioni, da titoli obbligazionari per un valore
nominale di 61.070 migliaia e da quote di fondi comuni di investimento per n.
124.107 quote;

- l'impegno di acquisto di quote del fondo chiuso Anthilia BIT III per 1.500 migliaia di

euro.
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CONTO ECONOMICO

Sezione 19 - Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami vita

I premi lordi contabilizzati al netto degli annullamenti risultano pari a 39.739 migliaia di
euro, a fronte di 23.167 migliaia di euro dell’esercizio precedente, e riguardano
esclusivamente premi relativi a polizze temporanee caso morte, di pertinenza del ramo 1.
Le informazioni di sintesi concernenti i premi del conto tecnico dei rami vita sono indicate
nell’Allegato 20.

I proventi da investimenti ammontano a 5.513 migliaia di euro, con un incremento di 3.033
migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente, e riguardano proventi da azioni e quote
per 625 migliaia di euro e proventi derivanti da altri investimenti per 1.093 migliaia di euro;
mentre le riprese di rettifiche di valore su investimenti sono pari a 1.167 migliaia di euro e
i profitti su realizzo di investimenti sono pari a 2.627 migliaia di euro, come descritto
nell’Allegato 21.

Gli altri proventi tecnici ammontano a 239 migliaia di euro e sono relativi, prevalentemente,
a provvigioni attive.

Gli oneri relativi ai sinistri al netto della riassicurazione presentano un saldo pari a 8.572
migliaia di euro, rispetto a 10.281 migliaia di euro dell’esercizio precedente, formato da
8.005 migliaia di euro di importi netti pagati al netto dell’effetto della riassicurazione e da
567 migliaia di euro di variazione in diminuzione della riserva netta per somme da pagare
al netto dell’effetto della riassicurazione.

La variazione negativa delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche, al netto delle
cessioni in riassicurazione, pari a 3.677 migliaia di euro, presenta una diminuzione di 7.188
migliaia di euro rispetto alla variazione positiva di 3.511 dell’esercizio precedente.

La variazione netta negativa delle riserve matematiche al netto delle cessioni in
riassicurazione risulta pari a 1.262 migliaia di euro, rispetto alla variazione positiva di 4.534
migliaia di euro dell’esercizio precedente.

La variazione netta delle altre riserve tecniche al netto delle cessioni in riassicurazione,
costituite dalla riserva per spese future, presenta un valore di 2.415 migliaia di euro,
rispetto a 1.023 migliaia di euro dell’esercizio precedente.

Le spese di gestione, al lordo dell’effetto delle commissioni di riassicurazione, sono pari a
6.947 migliaia di euro, con una variazione in aumento pari a 4.071 migliaia di euro rispetto
all’esercizio precedente, dovuta principalmente all'incremento dei costi per consulenze e

prestazioni e delle provvigioni di acquisizione.
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L'importo delle provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori, pari a 7.907
migliaia di euro, a fronte di 3.869 migliaia di euro dell’esercizio precedente, riguarda
esclusivamente le commissioni ricevute dai riassicuratori afferenti i trattati in quota
sottoscritti; il valore registra un aumento rispetto all’esercizio precedente.

Gli oneri patrimoniali e finanziari ammontano a 1.570 migliaia di euro, in diminuzione per
4.582 migliaia rispetto all’esercizio precedente. Gli altri oneri tecnici, pari a 266 migliaia di
euro, sono relativi ad annullamenti di premi emessi dell’esercizio precedente e ad un
accantonamento previsto per annullamenti di polizze con effetto 2019, sulla base delle
comunicazioni pervenute nel corso dei primi mesi del 2020.

Il calcolo effettuato sulla base del disposto dell’art. 23 del Regolamento ISVAP 22 del 4

aprile 2008, ha portato ad un trasferimento al conto non tecnico di 871 migliaia di euro.

Sezione 20 - Sviluppo delle voci tecniche di ramo

20.2 Assicurazioni vita

Nell’Allegato 27 sono contenuti i prospetti di sintesi dei conti tecnici.

Il prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo € descritto nell’Allegato 28.

Sezione 21 - Informazioni concernenti il conto non tecnico
Gli altri oneri ammontano a 992 migliaia di euro e sono composti dal costo del personale
distaccato dalla Controllante, dagli interessi passivi maturati sul prestito subordinato e dalle

consulenze straordinarie riconducibili alla nota frode del “cigno nero”.

Il risultato dell’attivita straordinaria presenta un saldo positivo pari a 4.823 migliaia di euro,
caratterizzato prevalentemente da proventi straordinari per 5.171 migliaia di euro di cui
4.968 migliaia di euro, rappresentati dall'incasso delle prime trance di rientro dei titoli
riconducibili al cosiddetto “cigno nero”. La Compagnia chiude |'esercizio con un utile di
9.775 migliaia di euro. Le imposte sul reddito dell’esercizio sono pari a 3.813 migliaia di

euro.

Le imposte sul reddito includono le imposte IRES ed IRAP calcolate sul presumibile reddito
fiscale di ciascun esercizio e sono iscritte per competenza in conformita alle vigenti
disposizioni.

Al 31.12.2019 sono positive e pari a 3.813 migliaia di euro (490 migliaia di euro negative

nel 2018) e comprendono:
- imposte anticipate/differite pari a 2.560 migliaia di euro. \B@Q
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La movimentazione nel 2019 delle imposte anticipate e differite risultante dall’applicazione
della normativa fiscale vigente e la riconciliazione del tax rate sono riportate tra gli Altri
Allegati alla Nota Integrativa.

Si fa altresi presente che la Compagnia ha aderito al regime di consolidato fiscale nazionale
ai sensi del Decreto Legislativo 12 dicembre 2003 n. 34 e che la Net Insurance S.p.A
effettuera gli adempimenti connessi alla dichiarazione e liquidazione dell’IRES in qualita di
societa consolidante.

La Compagnia ha riconsiderato la recuperabilita delle imposte anticipate, determinando la
sussistenza dei requisiti di ragionevole certezza della loro totale recuperabilita nei prossimi
esercizi (2019-2023). Di conseguenza €& stato iscritto un valore di imposte anticipate nello
stato patrimoniale ad un livello ritenuto coerente con i profitti futuri espressi nel piano

aziendale.

110



Net Insurance Life S.p.A Bilancio 31.12.2019

Sezione 22 - Informazioni varie relative al conto economico

Nell’Allegato 30 sono evidenziati i rapporti con imprese del gruppo e altre imprese, relativi
a debiti afferenti le prestazioni ricevute nell’ambito del contratto di “servicing” sottoscritto
con la Controllante, gli interessi maturati sul prestito subordinato interamente sottoscritto
dalla Controllante e gli oneri relativi al personale distaccato della Controllante.
Nell’Allegato 31 sono indicati i premi contabilizzati del lavoro diretto, che hanno riguardato
solo il territorio italiano.

Gli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci, sono descritti in dettaglio
nell’Allegato 32.

Il personale della Compagnia al 31 dicembre 2019 ¢ pari a 34 unita e risulta cosi composto:

Personale 2019 2018 Variazione
Dirigenti 0 0 0
Funzionari 3 3 0
Impiegati 31 29 2
Totale 34 32 2

Per quanto riguarda la revisione contabile, svolta dalla Societa di revisione KPMG S.p.A.,
nel prospetto seguente vengono illustrate, in euro migliaia, le voci che hanno generato tale

costo, comprensive di iva, spese e contributo Consob:

CE-Tav.1 euro .000
Costo Revisione 2019
Revisione contabile 47
Totale revisione contabile 47

I costi sostenuti sono pari a 34 migliaia di euro per la revisione del Bilancio Civilistico e pari a

13 migliaia di euro per la revisione contabile del Bilancio di solvibilita.
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PARTE C - ALTRE INFORMAZIONI

Rapporti con parti correlate

Con riguardo all'informativa di cui all’art. 2427 del Codice Civile, non sono state effettuate
operazioni con parti correlate atipiche o inusuali rispetto alla normale gestione. In
particolare, tutte le operazioni con parti correlate sono state effettuate a condizioni di

mercato.

Con riferimento ai rapporti con la Controllante Net Insurance S.p.A., si rappresenta di

seguito una tabella riepilogativa dei rapporti in essere:

CE - Tav. 2 euro .000
Net Life v/Net Insurance 2019 2018 Variazione
Costi per servizi operativi e di assistenza 24 24 0)
Costi per distacco personale 408 126 282
Interessi sul prestito subordinato 350 350 0

Operazioni in contratti derivati e titoli strutturati

La Compagnia, in base a quanto definito dalla Delibera quadro degli investimenti, puo
investire in strumenti finanziari derivati o in strumenti finanziari con caratteristiche ed
effetti analoghi tenendo in considerazione le condizioni e i limiti di seguito descritti.
L'operativita attraverso strumenti finanziari derivati e l'investimento in prodotti strutturati
deve ispirarsi al principio di sana e prudente gestione.

Per tutti i titoli strutturati complessivamente considerati € ammesso un limite di
investimento massimo del 40% del portafoglio di classe C.

La Compagnia al 31 dicembre 2019 detiene in portafoglio n. 51 esposizioni in titoli
strutturati “light structured” per un valore di bilancio totale (comprensivo dei ratei per
interessi) pari a 14.331 migliaia di euro che rileva una percentuale di impatto sul totale dei
titoli obbligazionari comprensivo di ratei per interessi, alla stessa data, pari al 22,81%. I

titoli determinano un impatto percentuale sul totale degli attivi della Classe C di bilancio

N

(al netto dei finanziamenti e dei prestiti) pari al 15,80%.
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Informativa sugli aiuti di Stato

Nel corso dell’esercizio, la Societa ha ricevuto contributi economici, di cui alla Legge
124/2017, art.1, comma 25, censiti all'interno del Registro Nazionale degli Aiuti di Stato
(RINA).

Informativa dati della Societa Controllante

La Compagnia € soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte di Net Insurance
S.p.A. In conformita a quanto disposto dall’art. 2497 bis del C.C. si riporta di seguito una
sintesi riepilogativa dei dati di bilancio al 31.12.2018 (ultimo bilancio approvato) della Net

Insurance S.p.A.
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Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2018

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO 2018 2017
ATTIVITA'
Investimenti
Terreni e fabbricati 5.423 5.518
Azioni e quote 692 1.447
Titoli a reddito fisso 75.119 43.893
Partecipazioni 18.343 19.226
Quote di fondi comuni di investimento 9.584 14.807
Finanziamenti 176 2.200
deposito presso enti creditizi 4.431
deposito presso imprese cedenti 505 1.535
114.273 88.625
Disponibilita liquide 1.610 1.949
Crediti
Crediti derivanti da operazioni di assicurazione e riass 24.179 27.967
Altri crediti 11.484 10.536
35.663 38.503
Ratei e risconti attivi 625 558
Immobilizzazioni tecniche nette
Immobilizzazioni immateriali 614 572
Immobilizzazioni materiali 212 209
826 781
TOTALE ATTIVITA' 152.998 130.417
PASSIVITA'
Riserve tecniche nette 60.239 66.576
Fondo per rischi e oneri 469 732
Depositi rivevuti da riassicuratori 4.484 8.600
Debiti
Debiti derivanti da operazioni di assicurazione e riass 16.453 19.738
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 164 157
Altri debiti 5.986 4.198
22.603 24.093
Prestito subordinato 14.669 14.640
Ratei e risconti passivi 270 272
Patrimonio netto
Capitale sociale 17.084 6.855
Riserva sovrapprezzo azioni 63.483 25.712
Riserva legale 1.195 1.195
Riserva azioni proprie (10.103) 0
Altre riserve 0 0
Utili/perdite riportati a nuovo (20.422) 0
Utile/perdita dell'esercizio (974) (18.258)
50.264 15.504
|TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 152.998

114

130\?\\;}7)@Q



Net Insurance Life S.p.A

Net Insurance S.p.A.

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

Bilancio 31.12.2019

Bilancio al 31.12.2018

2018 2017
Premi lordi contabilizzati 39.124 36.737
Premi ceduti (28.719) (26.914)
Oneri netti relativi ai sinistri (8.263) (10.650)
Variazione netta riserve tecniche 6.337 9.461
Saldo delle altre partite tecniche nette 178 (723)
Spese di gestione (2.334) (4.734)
Redditi degli investimenti tecnici 0 0
RISULTATO TECNICO 6.324 3.177
Redditi degli investimenti non tecnici (3.408) (8.644)
Saldo altri oneri e proventi (3.562) (2.713)
Saldo oneri e proventi straordinari 56 (10.343)
RISULTATO ANTE IMPOSTE (591) (18.522)
Imposte sul reddito (383) 264
RISULTATO DELL'ESERCIZIO (974) (18.258)



Net Insurance Life S.p.A Bilancio 31.12.2019

RISULTANZE DELL'ESERCIZIO E PROPOSTE PER L'ASSEMBLEA

Il Consiglio di Amministrazione propone all’Assemblea Ordinaria degli Azionisti di adottare

la seguente delibera:

e approvare il Bilancio al 31 dicembre 2019, sia per singola partita sia nel suo

complesso, che chiude con un utile netto di euro 9.775;

e riportare a nuovo l'utile di esercizio per il quale, in linea con il piano industriale, non &

prevista la distribuzione.

Roma, 23 aprile 2020

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Dott.ssa Luisa Todini (Presidente)
? ¢
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RENDICONTO FINANZIARIO

Bilancio 31.12.2019

2019 2018

Risultato dell'esercizio 9.775 (880)
Ammortamenti 129 113
Accantonamenti (utilizzi) 60 251
Svalutazioni (rivalutazioni) 658 (4.531)
Variazione delle riserve tecniche nette 4.243 (1.706)
Flusso di cassa netto del risultato corrente 14.865 (6.753)
Variazioni:

- Crediti e attivita diverse 3.679 5.469
- Debiti e passivita diverse (14.616) (12.771)
Flusso di cassa netto del capitale di esercizio (18.295) (18.240)
Flusso di cassa netto da attivita di esercizio (a) (3.429) (24.993)
Investimenti:

Immobili destinati all'esercizio dell'impresa (174) (174)
Immobilizzazioni immateriali 1.197 174
Immobilizzazioni materiali 5 3
Partecipazioni e titoli 2.454 (23.375)
Flusso di cassa netto da attivita di investimento (b) (3.481) 23.372
- Aumento Capitale sociale 0 0
- Aumento Altre Riserve 8.000 0
- Distribuzione dividendi 0 0
Flusso di cassa netto da movimenti patrimoniali (c) 8.000 0
|FIusso di cassa netto del periodo (d=a+b+c) 1.089 (1.621)
Disponibilita liquide a inizio del periodo 861 2.482
Disponibilita liquide a fine del periodo 1.951 861
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Allegati alla Nota integrativa

Esercizio 2019

Danni e
Vita
*

N. | DESCRIZIONE Darnl Vlfa

Stato patrimoniale - Gestione danni

Stato patrimoniale - Gestione vita

Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e fabbricati
(voce C.I)

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre
5 | partecipate: azioni e quote (voce C.II.1), obbligazioni (voce C.II.2) e finanziamenti (voce
C.I1.3)

6 | Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate

Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo
ed in altre partecipate: azioni e quote

Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di

8 | imprese, quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote
in investimenti comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.III.1, 2, 3, 5, 7)

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni e
9 | quote, quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote
in investimenti comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.III.1, 2, 3, 5,7)

Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci
C.II1.4, 6)

Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di investimento e
indici di mercato (voce D.I)

12 | Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.II)

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.I.1) e della
riserva sinistri (voce C.1.2) dei rami danni

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.II.1)
e della riserva per partecipazione agli utili e ristorni (voce C.I1.4)

N |W|IN |-

10

11

13

14

Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di

15 fine rapporto di lavoro subordinato (voce G.VII)

Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre
partecipate

17 | Informativa su "garanzie, impegni e altri conti d'ordine"

16

18 | Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati

19 | Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni

20 | Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai premi ed al saldo di riassicurazione

21 | Proventi da investimenti (voce II.2 e III1.3)

Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali
22 | ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce

23 | Oneri patrimoniali e finanziari (voci II.9 e IIL.5)

Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a
24 | beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione
dei fondi pensione (voce I1.10)

Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio
italiano

26 | Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni - Portafoglio italiano

25

27 | Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

28 | Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita - Portafoglio italiano

29 | Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita - Portafoglio estero

30 | Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate

31 | Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto

32 | Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci

(Valori in migliaia di euro)
* Indicare il numero degli allegati effettivamente compilati. Indicare 0 nel caso in cui l'allegato, pur essendo dovuto, non & stato compilato
in quanto tutte le voci risultano nulle. Indicare n.d. nel caso in cui I'impresa non sia tenuta a compilare I'allegato.
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Nota integrativa - Allegato 2
Societa NET INSURANCE LIFE

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO
Valori dell'esercizio
A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1 e
di cui capitale richiamato 2
B. ATTIVI IMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare E 1.092
2. Altre spese di acquisizione 6 7
3. Costi di impianto e di ampliamento 7z
4. Avviamento s
5. Altri costi pluriennali 9 209 10 1374
C. INVESTIMENTI
1 - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati allesercizio dellimpresa no 9.849
2. Immobili ad uso di terzi 2o
3. Altri immobili 5o
4. Altri diritti reali su immobili R
5. Immobilizzazioni in corso e acconti s e 9849
11 - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti 7o
b) controllate B
¢) consociate o
d) collegate __2_9___' ____________________________
e) altre 2" ______________________________ 2
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti 23 L
b) controllate 24 -
c) consociate 25 -
d) collegate 26 L
e) altre 27 28
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 29
b) controllate 3
¢) consociate o
d) collegate 2
¢) altre 3 e 3
dariportaref | 1.374
T 4




Net Insurance Life S.p.A

Bilancio 31.12.2019

Esercizio 2019
Pag. 1
Valori dell'esercizio precedente
181
182
183
________ e —
186 90
187
188
________ O I
B8 ] 181 190 27
r
191 10023
192 — 1
194
195 196 10.023
197
199
200 3.146
201 360 202 3.506
203
204
205
206
207 208
209
210
211
212

da riportare
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riportto| | 1374
C. INVESTIMENTI (segue)
III - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate 36 2600
b) Azioni non quotate 7
) Quote 38 e 59 e 260
2. Quote di fondi comuni di investimento 40 15812
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso:
a) quotati 41 58494
b) non quotati 42 3800
c) obbligazioni convertibili 43 B 44 62392
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale 4
b) prestiti su polizze 4
c) altri prestiti 47 66 48 66
5. Quote in investimenti comuni 49
6. Depostti presso enti creditizi so
7. Investimenti finanziari diversi st s2 80.940
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 s 90.789
D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA I QUALI NE SOPPORTANO
IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
I - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento ¢ indici di mercato ss |
II - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione s 57
Dbis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
II- RAMI VITA
1. Riserve matematiche 63 76246
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 64 -
3. Riserva per somme da pagare 6s 286l
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 66 N
S. Altre riserve tecniche 67 608
6. Riserve tecniche allorche il rischio dell'nvestimento
¢ sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla
gestione dei fondi pensione 6 6 7971570 79.715
dariportarel | 171.878
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Pag.2
Valori dell'esercizio precedente
riporto| | 271]
L4
25 e 232
e
218 218 4.529
___________________________________________ T s et
220 e 13677
20 37358
22
e A N 57.358)
Cee R
Cee S
22T e M8 "
22 s
230

243 76.751

244
245 2.185
246

247 1.143

da riportare
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

Bilancio 31.12.2019

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto| 171878
E. CREDITI
| - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 7 AT
b) per premi degli es. precedenti 72 T 4.847
2. Intermediari di assicurazione 74 N 203
3. Compagnie conti correnti s 764
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 N 77 5814
I - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 10498
2. Intermediari di riassicurazione N g0 10498
I - Altri crediti s 35172 19.829
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
1 - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 8 86,
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84
3. Impianti e attrezzature 8 5' ___________________________ 2
4. Scorte e beni diversi 8% &7 88
I - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 88 g 1.949
e
2. Assegni e consistenza di cassa 89 B 2[90 1951
Il - Azioni o quote proprie 91 N
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92
2. Attivita diverse 937 94 o5 2.039
di cui Conto di collegamento con la gestione danni 91
G.  RATEI E RISCONTI
1. Per mteressi 96 g 4
2. Per canoni di locazione 97
S—
3. Altriratei e risconti o8 e B9 ] 4%
TOTALE ATTIVO 100 194.242
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Pag.3
Valori dell'esercizio precedente
riporto| 169.518
L4
Bl
B
256 n 257 e 1.952
258 8.899
e 200 8899
260 s 33071262 16.138
20 12
264
265
268 859
269 - 2270 86l
2T ]
L S | L CC T 79
903
276 442
277
2T e ABI2TS ] 490]
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIO NETTO

I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente o 15000

I - Riserva da sovrapprezzo di emissione 0 e

1 - Riserve dirivalutazione 0 e

IV - Riserva legale 0 s

v - Riserve statutarie e

VI - Riserve per azioni della controllante 00

VI - Altre riserve O ] 8.000

vl - Utili (perdite) portati a nuovo o8 12639

IX - Utile (perdita) dell'esercizio R 2.7713)

X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio 400 ] M0 e 20136
B. PASSIVITA' SUBORDINATE 111 5.000

C. RISERVE TECNICHE

II -RAMI VITA

1. Riserve matematiche us 117375

2. Riserva premi delle assicurazioni complementari -

3. Riserva per somme da pagare 2o 5477

4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 21

5. Altre riserve tecniche R2 16321 123 139.173

D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELLINVESTIMENTO E SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
mvestimento e indic1 di mercato 125
11 - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione e - p7
da riportare 164.309
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Pag. 4
Valori dell'esercizio precedente
r
2 15.000
28 s
28 e
2 s
285
500
287
....... o
288 T
289, s (8801290 oo 236
2D 2000
298 116618
2
300 4236
o
302 14.441 303 135295
E SRR
300 e 30T
da riportare 142.656
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Bilancio 31.12.2019

Valori dell'esercizio

FONDI PER RISCHI E ONERI

1.
2.
3.

Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili
Fondi per imposte

Altri accantonamenti

DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI

I

I

il

v

\%

VI

VII

VIII

IX

. DEBITIE ALTRE PASSIVITA'

- Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1. Intermediari di assicurazione
2. Compagnie conti correnti
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi

4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati

- Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione
2. Intermediari di riassicurazione
- Prestiti obbligazionari
- Debiti verso banche e istituti finanziari
- Debiti con garanzia reale
- Prestiti diversi e altri debiti finanziari
- Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
- Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati
2. Per oneri tributari diversi
3. Verso enti assistenziali e previdenziali
4. Debiti diversi

- Altre passivita

1. Conti transitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione
3. Passivita diverse

di cui Conto di collegamento con la gestione danni

riporto
133 R 715
B 738
Bs
B
B8 128l
B e,
146 _
147 1.884
148 85
MO 18T
151
B,
REL A
902
da riportare

164.309
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Pag. 5
Valori dell'esercizio precedente
riportol e 142.656)
308
309
_______ PO —
310 e 2 2 S -
r
32 30253
3
314 443
315
e L 443
3B 12390
L | 30 12.39
321
322
EE
324
25 ] 110
32
327 108
328 77
320 79630 981
3B
33
33 B P 13.933)
i
dariportare| | 187.093]
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto 3 194.191
H. RATEI ERISCONTI
1. Per interessi 156 sl
2. Per canoni di locazione 157
3. Altriratei e risconti 158 s B )
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 0 194.242
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Pag. 6
Valori dell'esercizio precedente
riporto ~ 187.093
F
336u él
337M____M

33 e 33 3]
340 e 187.144)
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Societa NET INSURANCE LIFE

Bilancio 31.12.2019

Nota integrativa - Allegato 3

Esercizio 2019

Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita

Risultato del conto tecnico

Proventi da MVESHMENLT ...eeevveeeeeeeeeeeeeeieiiiiiieeeeeeeeee e

Oneri patrimoniali € finanziari ..........cccceevveeenieennnneen.

Quote dell'utile degli mvestimenti trasferite

dal conto tecnico deirami VIta .............cooeeeieiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee

Quote dell'utile degli investimenti trasferite

al conto tecnico dei rami danni ............ccceveeeeeenneeeenn.

Risultato intermedio di gestione

AT PrOVEIL ..ttt
ARITONETT ovvviiiiiiiiiiieeeeeeeeceeee e,
Proventi straordinari ...........cccuvvvviviieiiirieieeee e

Oneri StraordiNATT ........evvvvvvreeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeiaieaees

Risultato prima delle imposte

Imposte sul reddito dell'esercizio ..........ccoveveerueruennne

Risultato di esercizio

Gestione danni Gestione vita Totale
SRS -2 SO 8.885 41 . 8.885
T R e
B R A

R §T1) 4a 8

e S
6 26 » 9.756] 46 9756

IO U e/
I E .21 . SO 22
LS e 2 N2 Y/ 1 . S 3171
0 e £ N (A -1 SO 347
n_ 31 13.588] 51 . 13.588

L = 3812 3813
B 33 . 9.775] 53 S Y A i)
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Nota integrativa - Allegato 4

Esercizio

Societa NET INSURANCE LIFE

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e
fabbricati (voce C.I)

Attivi immateriali Terreni e fabbricati
B ClI
Esistenze iniziali Iorde ...........oooeeeeiiiiiiiiiiiiiieeeieeeeeeee e |l 907)31 B 11.000
Incrementi NEI'ESEICIZIO «.vvvveeveeeeiieeeeeiiiie e +l2 2732
Per: aCqUISL O AUMENEL «..evveenirieiieeiieeieeniee et eree e 3 B _1273]33 B B

riprese di valore ..........coeiiiiiiiiiiii | 4 e

TIVAIULAZION ...eeeeiiiiiiiee e 5 B B 35 B B

Altre VATIAZIONI ....vvvveeeeiiiiiieeeeiiie e e e et e e e e e e e eivaeee s 6 B B 36 B B
Decrementi NEl'€SEICIZIO ......vvveeerevreeeeeeriiiieeeeriieeeeeeiieeee e -7 B B 37 B B
per: vendite 0 dIMINUZIONI ........coovevuiiriiiiiiiiiiiieieiccieeecceeas] 8 B B 38 B B

svalutazioni dUrature ...........ccccveeeeeerievieeeeesenieeeeeeineeeeenns 9 - - 39 - -

FY (3 S 57210 1) PSPPSR 10 B B 218] 40 B B
Esistenze finali lorde (a) 1l B _2.180 41 B 11.000
Ammortamenti:

Esistenze Miziali ...........coeeevriiiieeinniiiiie e +le 634 977
Incrementi NEI'ESEICIZIO ...vvveeeevviiieeeeiiiiee e s 17043 174
per: quota di ammortamento dell'€Sercizio ..........cocovveevirecrnannn] |1 o] 17044 174

altre Variazioni ...........ocoveveviininieiiieiiien| | R 45
Decrementi NEl'€SEIrCIZIO .......eeeeervvrereeeiiiiieeeeiiieeeeeiieeee e e 6
per: riduzioni per alienazioni .............ooveveveieninininieiieininenen| || A 47

altre Variazioni ............coceevieiiinieinieiiinneeeen| | 8 48
Esistenze finali ammortamenti (b) 0 807)40 1151
Valore di bilancio (a - b) 20 ~ ___1373(50 ~ 9.849
ValOre COITENLE ....vvvreeeiiiiieeeeiiiieeeeeiieee e e et e e e eeeeee e e eeeeeeees st oo 9.849
Rivalutazioni totali ..........ccooivieiniiiiiiiiiiiiiee| | 2 s
Svalutazioni totali ..........cecvevevirieieiiieiniieiieiceeeees || 3 sy
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Nota integrativa - Allegato 5

Societa NETINSURANCELIFE . Esercizio 2019 .
Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e
quote (voce C.IL.1), obbligazioni (voce C.IL.2) e finanziamenti (voce C.I1.3)
Azioni e quote Obbligazioni Finanziamenti
C.IL1 C.IL2 C.IL3

Esistenze Miziali .......c.cccooveenieniiiiiiinnienieenieniceeeneend 1 3.506|21 - 41 -
Incrementi nelleSercizio: ..........cooveveirieinieiiiniciien | + | T L 92
per: acquisti, SOttOSCIIZIONI O €rOZAZIONI .......cccuveeereveennne 3 R 23 R 43 R

riprese di valore .........c.ccooceeevienieniiiiniienicieene 4 - 24 - 44 -

FIVAIIAZIONI «..vveeeiieeiiee et 5 -

altre Variazionl ..........cooceeeveeeeueenienieenieeneeeie e 6 R 26 R 46 R
Decrementi nellesercizio: .........occoooeereeiiienienecnneenn 7 3.506]27 - 47 -
per: vendite 0 TIMbOIST .....c.eerveriieniiniieiiieieenee e 8 3.506|28 - 48 -

SVAIULAZIONI «...covvveiiieiiieie e 9 - 29 - 49 -

altre variazioni .............ccoooeeeiiiiiiiiiiin 0 - 30 - 50 -
Valore di bilancio L - S £ 1 S
Valore corrente .........ccooceveveceiiceccceciceeeeeeeen |2 2 s2
Rivalutazioni totali ............cccoveevviiiiiiniiniiniiniceened 13
Svalutazioni totali ........cccooooviviiiiiiiiiiiie 4| 4 s
La voce C.II.2 comprende:
Obblgazioni qUOLALE ..........cveviiiuiiiiiiiiiitiietit et 6
Obbligazioni NON QUOTALE .......veveviieiiiiiiiiiieiiieietie e | 62
Valore di bilancio 63
di cui obbligazioni CONVETTIDIN ........veerureerniiiiriiieniie ettt 64
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Societa NET INSURANCE LIFE

Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate (*)

N. Tipo | Quot.o | Attivita Denominazione e sede sociale Valuta
ord. non quot.| svolta
(Gl Q) 2 3)
1 D NQ 2 Dynamica Retail S.p.A. - Via Guidubaldo del Monte, 61 - 00197 Roma 242
4 E NQ 3 Vivibanca S.p.A. - Via Giovanni Giolitti, 15 - 10123 Torino 242

(*)Devono essere elencate le imprese delgruppo e le altre imprese in cuisidetiene una partecipazione direttamente, anche periltramite disocieta fiduciaria o perintc
(*)Inumero d'ordine deve essere superiore a "0"

(1) Tipo (3) Attivita svolta (4)Importiin valuta originaria
a=Societa controllanti 1=Compagnia diAssicurazione
b=Societa controllate 2 =Societa finanziaria (5)Indicare la quota complessivamente posseduta
c=Societa consociate 3 =Istituto dicredito
d=Societa collegate 4 =Societa immobiliare
e = Altre 5=Societa fiduciaria

6=Socicta digestione o didistribuzione difondicomunidiinvestimento
(2)Indicare Q perititolinegoziatiin mercati 7= Consorzio
regolamentatic NQ perglialtri 8 =Impresa industriale
9 = Altra societa o ente
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Nota integrativa - Allegato 6
Esercizio 2019

Capitale sociale Quota posseduta (5)

Patrimonio netto (***) Utile o perdita
Importo Numero dellultimo esercizio (***)|  Diretta Indiretta Totale
@ azioni “ “ % % %
2.503 2.502.791 8.905 1.925

33.803 33.812.962

(***) Da compilare solo persocieta controllate e collegate
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Societa =~ NET INSURANCE LIFE

Bilancio 31.12.2019

Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate:

azioni e quote

N. | Tipo Denominazione Incrementi nell'esercizio
ord. Per acquisti Aleri
mo| @ | @ Quantita Valore incrementi
1 D V  |Dwynamica Retail S.p A - Via Guidubaldo del Monte, 61 - 30197 Roma
4 E V' |[Vivibanca S.p A. - Via Glovanmi Giolitts, 13 - 10123 Tonno
Totali C.II.1
a Societa controllanti
b Societa controllate
c Societa consociate
d Societa collegate
e Alire
Totale D.I
Totale D.II
(1) Deve comizpondere a quello indicato nell Allegato 6 [3) Indicare:

(2] Tipa
a = Societad contrallanti
b = Societéd contrallate
o = Societd conzociate
d = Societa collegate

O per gliinwestimenti assegnati alla gestione danni (voce CILT)
W' per gliinvestimenti assegnati alla gestione vita (voce CIL1)

W1 per gliinvestimenti assegnati alla gestione vita (voce 0L

V2 per gliinvestimenti assegnati alla gestions vita (woce 0.2)
Alla partecipazione anche se frazionata deve comungue essere
assegnato lo stesso numero d'ordine

W
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Nota
integrativa
- Allegato
7

Esercizio 2019

Decrementi nell'esercizio

Valore di bilancio

4) Costo Valore
Per vendite Altri Quantita | Valore d'acquisto corrente
Quantita | Valore decrementi
500.558 3.146
308.880 360

(4) Evidenziare con (*) se valutata con il metodo del
patrimonio netto (solo per Tipo b e d)
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Societa

NET INSURANCE LIFE

Bilancio 31.12.2019

Nota integrativa - Allegato 8

Esercizio

-

Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese, quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso,

quote in investimenti comuni e investimenti finanziari diversi (voc1 C.1lL.1,2,3,5,7)

1 - Gestione danni

Portafoglio a utilizzo durevole Portafoglio a utilizzo non durevole Totale
Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente
1. Azioni e quote di imprese: ............cccceennn. | 1 21 41 61 81 101
a) azZIONi QUOLALE ......c.eovevieeriieeeeereceieias 2 22 42 62 82 102
b) azioni non quotate . 3 23 43 63 83 103
¢) quote 4 24 44 64 84 104
2. Quote di fondi comuni di investimento ....... 5 25 45 65 85 105
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ........ 6 26 46 66 86 106
al) titoli di Stato quotati ...............cocoeueni. | 7 27 47 67 87 107
a2) altri titoli qUOtAt .........ceevveververiiecnas 8 28 43 68 88 108
b1) titoli di Stato non quotati...................... 9 29 49 69 89 109
b2) altri titoli non quotati ...............cccocoenee. 10 30 50 70 90 110
¢) obbligazioni convertibili 11 31 51 71 91 111
5. Quote in investimenti cOMUNI ..................... 12 32 52 72 92 1
7. Investimenti finanziari diversi ..................... 13 33 53 73 93 113
II - Gestione vita
Portafoglio a utilizzo durevole Portafoglio a utilizzo non durevole Totale
Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente
1. Azioni e quote di IMPrese: ........ccoceveveuvnen. | 121 141 161 2,670 181 2.744| 201 2.670| 221 2.744
a) AZIoNi QUOLALE .........cvovevviciiicicccen 122 142 162 2.670| 182 2.744| 202 2.670| 222 2.744
b) azioni non quotate ...............ccceceeeienne 123 143 163 183 203 223
¢) quote 124 144 164 184 204 224
2. Quote di fondi comuni di investimento ....... 125 145 165 15.812 185 15.961 205 15.812f 225 15.961
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ........ 126 146 166 62.392| 186 63.235(206 62.392(226 63.235
al) titoli di Stato quotati . 127 147 167 41.392| 187 41.580( 207 41.392(227 41.580
a2) altri titoli quotati ... 12§ 148 168 17.102| 188 17.546 208 17.102) 228 17.546
bl) titoli di Stato non quotati ...................... 129 149 169 189 209 229
b2) altri titoli non quotati ... 130 150 170 3.800{ 190 4.009[ 210 3.800] 230 4.009
) obbligazioni convertibili ....................... | 131 151 171 98[ 191 100 211 98231 100]
5. Quote in investimenti COMUN ..........cceeeenne 132 152 172 192 212 232
7. Investimenti finanziari diversi .. 133 153 173 193 23 233
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Societa NET INSURANCE LIFE

Bilancio 31.12.2019

Nota integrativa - Allegato 10

Esercizio

Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.111.4, 6)

Finanziamenti Depostti presso
enti creditizi
C.II1.4 C.II1.6
Esistenze iiziali ...........cccoovoveiiiiiiiiiicecn . L
Incrementi NEll'€SEICIZIO: .......vevvveiriiiiiiieiieicicceeessseen H 2] 1422 ]
PET: €TOZAZIONI ..ottt | 3] 14
riprese di valore ... |4
Altre VATIAZIONT ....veieeeiiiiieeeeeiiieeeeeeieeee e e e eeeee e e e e e e e e enareeeeeas s
Decrementi nell€Sercizio: ..........ccocovvvveiviicicieicciiccicceeeee < | 6 22
P TIMDOTST ..o (7 22
SVAIULAZIONT ..o |8
Altre VATIAZIONT ....eeeeeiiiiiiee e et e et e e e e e e e e e e aaaee e o
Valore di bilancio o0 66fz0
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Societa NET INSURANCE LIFE

Bilancio 31.12.2019

Nota integrativa - Allegato 14

Esercizio

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.IL.1) e della riserva per
partecipazione agli utili e ristorni (voce C.I1.4)

Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione
Riserva matematica per premi puri .......cooeveveeecveceennf 1 uie4fp 1101771 1.764
Riporto premi.......cccveveeveiiiiieiinieiiiieceeen | 2 oo 2
Riserva per rischio di mortalita ............ccoooevieveinieinnnnf L 5o 23
Riserve di integrazione .............coooeeeirieieieininnnininnnnn| 4 5434 644024  -1006
Valore di bilancio LS e MT3TSs 1e617\2s .18
Riserva per partecipazione agli utili e ristorni .................. 6 16 26
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Societa NET INSURANCE LIFE

Esercizio

Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce G.VII)

Fondi per trattamenti
di quiescenza ed obblighi

Fondi per imposte

Altri accantonamenti

Trattamento di fine
rapporto di lavoro

simili subordinato
Esistenze Miziali .........cccoooveiiiriiiiiiieieeeeee s R T | 2o 2513 110
Accantonamenti dell€Sercizio ..........oovevevriiinennn] + | 2 L | L | 2.
Altre variazioni in aumento ...........ccooeveeeiririeeeeienen] + [ 3 I | 3 33
Utilizzazioni delleSercizio .........ccoooevvvvvvsssssssnnnsnsnsnnad = | 4 R | 2] L
Altre variazioni in diminuzione ...........c.cccoevevrinnnan] = | 5 T | 25 9fss 8
Valore di bilancio 6 16 26 60]36 108
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Nota integrativa - Allegato 16

Societa NET INSURANCE LIFE Esercizio 2019 ____________
Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre partecipate
I: Attivita

Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
AZIONI € QUOLE ... | 5 N 4 B 6
ObbHZAZION ... i g B 0 " L
Finanziamenti 13 1 s 16 17 18
Quote in investimenti COMUN .........covververeennenns 19 20 21 22 23 24
Depositi presso enti crediti 25 26 27 28 29 30
Investimenti finanziari diversi ...............ccocceueee 31 32 33 34 35 36
Depositi presso imprese cedenti ...................... 37 38 39 40 41 42
Investimenti relativi a prestazioni connesse
con fondi di investimento e indici di mercato ..... 43 44 45 46 47 48
Investimenti derivanti dalla gestione dei
fondi pensione 49 50 51 52 53 54
Crediti derivanti da operazioni di
assicurazione diretta .............ocoeiiiiiiininins 55 56 57 58 59 60
Crediti derivanti da operazioni di
riassicurazione 61 62 63 64 65 66
Altri crediti 67 68 69 70 71 72
Depositi bancari e ¢/c postali ..........ccocevvernnene 73 74 75 76 77 78
ALHVIEA dIVEISE ..voveciicicccceeccece 79 80 81 82 83 84
Totale 85 86 87 88 89 90
di cui attivita subordinate ............c.ccceeveiinns 91 92 93 94 95 96
Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre partecipate
II: Passivita
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale

Passivita subordinate ..............cccocevveiiiinnnnn 97 5.000| 98 99 100 101 102 5.000]
Depositi ricevuti da riassicuratori ..................... 103 104 105 106 107 108
Debiti derivanti da operazioni di
assicurazione diretta 109 110 111 112 113 14
Debiti derivanti da operazioni di
riassicurazione 115 116 17 113 119 120
Debiti verso banche e istituti finanziari .............] 121 122 123 124 125 126
Debiti con garanzia reale ...............cceeiininn 127 128 129 130 131 132
Altri prestiti e altri debiti finanziari .................... 133 134 135 136 137 138
Debiti diversi 139 433 140 141 142 143 144 433
Passivitd diVerse .........ccooeveeviveiiiciiiccn 145 146 147 148 149 150
Totale 151 5433 152 153 154 155 156 5433
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Societa ...NET INSURANCE LIFE..........ccccccconmmeeininnnnnenens Esercizio .....2019.............
Informativa su "garanzie, impegni e altri conti d'ordine"
Esercizio Esercizio precedente

1. Garanzie prestate:
a) fideussioni e avalli prestati nellinteresse di

controllanti, controllate € consociate ............cocooveivieiiiiiinn] . 0
b) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di collegate

€ altre ParteCiPate ......cooveereuieeriiieenieeeiee e 2 B O3 0
c) fideiussioni e avalli prestati nellinteresse di terzi....................f 3 0 0
d) altre garanzie personali prestate nellinteresse di

controllanti, controllate € consociate .............cooevveieriienienind 4 ofs4 0
e) altre garanzie personali prestate nellinteresse di

collegate e altre partecipate ............cocooveeveiiiiiieicceccen] s 0z 0
f) altre garanzie personali prestate nell'interesse diterzi ........... 6 Ofse 0
g) garanzie reali per obbligazioni di controllanti,

controllate € CONSOCIALE .........ovoveviiviiiiiiieiiiiiiceecen] 7 0 0
h) garanzie reali per obbligazioni di collegate

€ altre ParteCiPate .....ccovveerruieeriie ettt 8 B O 0
1) garanzie reali per obbligazioni diterzi ...........ccoccueeriiieneniennns 9 M O3 0
) garanzie prestate per obbligazioni dellimpresa ............cccccueee 10 ~ 04 0
m) attivita costituite in deposito per operazioni di

r1asSICUrazione attlva ............coeevveiiiniiiiniiiiiii e 11 _ o4 0
Totale 12 - Q42 0
II. Garanzie ricevute:
a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate ............... 13 M 04 0
b) daterzi..occooiiiiiiiiii | oo of44 0
Totale s Q4 0
III. Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa:
a) da imprese del gruppo, collegate ¢ altre partecipate ...............{ | 6 Of4¢ 0
D) da teIZicoeeieiiieee e 17 - __O4 0
Totale 18 . 04 0
IV. Impegni:
a) impegni per acquisti con obbligo dirivendita ...........cccceeneen. 19 B 04 0
b) impegni per vendite con obbligo di riacquisto ...........c.ccoceeennif20 Ofso 0
C) altri IMPEGNT coeevieiiiiiiiiiieeiiieee e 21 _ 150051 2380
Totale 2 1500152 o 2380

Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per
V. contoditerzi.............cooo 23 ] 3.
VI. Titoli depositati presso terzi..........oeveeeenerneiuinnennnn.. 24 6l920|s4 61.385
Totale 25 e OLIZ0LSS e 61.385
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Societs. NETINSURANCELIFE oo sesnssssesssssnsene Esercizio . 2019 ..
Informazioni di sintesi concernenti 1 rami vita relative ai premi ed al saldo di riassicurazione
Lavoro diretto Lavoro indiretto Totale

Premi lordi:

a) . per polizze individuali .............ccceeniinenninns
. per polizze collettive ..........covveerniiinnieeniieeenne
b) L Premi PeriodiCl «.c..veeveereeriienienierie e
2 PLEMI UNICT .ottt
c) . per contratti senza partecipazione agli utili
. per contratti con partecipazione agliutiti .......Q» | v 27
3. per contratti quando il rischio di
mvestimento ¢ sopportato dagli assicurati e
per fondi pensione ...........cocoeviiiiieiiiennnn . s ] 8 g
Saldo della riasSICUraZIONe ..........ccevvveeriuveeriieeenireenieeans 9 -1.033[ 19 29 -1.033
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Societa NETINSURANCELIFE Eset 2019 .
Proventi da investimenti (voce I1.2 e II1.3)
Gestione danni Gestione vita Totale

Proventi derivanti da azioni e quote:

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese

del gruppo € partecipate ... ] ) T 8

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre societa .........|: 2 4 66|82 626
Totale 3 43 626] 83 626

Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati

Proventi derivanti da altri investime nti:

Totale

Proventi su obbligazioni di societa del gruppo e
partecipate

Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e
a partecipate

Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento

Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

Interessi su finanziamenti

Proventi su quote di investimenti comuni

Interessi su depositi presso enti creditizi

Proventi su investimenti finanziari diversi

Interessi su depositi presso imprese cedenti

Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Totale

Terreni € fabbricati .........coceevieiriiiiiiniiiiniccccee e
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate....................
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e

PATECIPALE ..ottt
Altre azioni € QUOLE .....c..eeeueeriiieniiieniie ettt
Altre ObbZAZIONT ......evvveriiriiiniiiiiriiieeicsie e
Altri nvestimenti finanziari ...........cccoecveeveiinecnieenieenieeeee

Profitti sul realizzo degli investimenti:

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati

Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e
partecipate

Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo ¢
partecipate

Profitti su altre azioni € qUOLE ..........ccooveervieniiiiiieniieniceieee
Profitti su altre obbligazioni .........c..ccceevieiirieneniieniniineeee
Profitti su altri investimenti finanziari ............ccoeceevvueeniueenncennne.
Totale
TOTALE GENERALE

45

40
e s
48 1.087

20 e
52

3
S 1.093
et
L
57 e
58 417
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80 107
62 e
O
64 e
B I, 7
66 1.461
T ] 719
8 2627
69 5.513
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Societa NETINSURANCELIFE oo Esercizio 2019
Oneri patrimoniali e finanziari (voci 119 e IIL5)
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri
Oneri inerenti azioni € qUOLE .......vuvvevsrvseinvsnenieieieisnienennd | I | . 151 15
Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati ...............{ : S | 62
Oneri inerenti ObbHZAZIONI ........ovvvveririiiiieieisiiiisiin| | B 33963 339
Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento ..............| : 4 .| 86
Oneri inerenti quote in iNVeStiMenti COMUNI ..........rvverervsenins] s s 6s
Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi ...............o.... ¢ 6 T | 6
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori ...........c..oeevennd| - A 37 767 347
Totale N LN L. 1A S 781
Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni e fabbricati 39 12{ 69 12
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate .....coooooeen{ 0 Jgo 90
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate ..., u — |gq gy
Alfre azioni € qUOLE .......evvvvivriieiiieiiesisisseisvseenf 2 e 642 6
Altre obbHgAZIONi ......coocvvviiiiiiiiiiss B ay ] 9z 190
Altri investimenti finanziari .......coooveviveiviccsisiisiesef 4 Jag plgg 242
Totale S 9 SO87s %
Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni
€ fAbbIICAtl ..o ] L | T %
Perdite su azioni € QUOLE ..........evervreiviiiniiniiiieieiisniein| T | o ] sz 15
Perdite su 0bbHgazioni ..........cccivviviiiiiiiiiiniiieninn] L | 9 17 ] 173
Perdite su altri investimenti finanziari ..............ccooceevrviieinnn| . | 49 o gp9 87
Totale 20 S Ay 215
TOTALE GENERALE 21 51 1.570{ 81 1.570
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Societa NETINSURANCE LIFE Esercizio 2019

Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

Codiceramo 01 | Codice ramo 02 | Codice ramo 03 |
(denominazione) (denominazione) (denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Premi contabilizzati ...........c.cccovviiiiiiiiiiiiiii s +1 39.739 1 1

Oneri relativi @1 SIS ....e.veuveurereieiei ettt -2 25.347 2 2

Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (0 -) v.ocevvervenenne B E 2.637 3 3

Saldo delle altre partite tecniche (0 =) c.ocvoviiiiiiiiiiiiiiiiiiic + |4 27 4 4

Spese di gestione ... - 6.947 5 5

Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (*) ............... + |6 3.072 6 6
Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ 0 -) ......... A 7 7.853 7 7
Risultato della riassicurazione passiva (+ o0 -) B 8 1.033 8 8
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) C 9 9 9
Risultato del conto tecnico (+ o0 -) (A+B+ 10 8.885 10 10

Codiceramo 04 | Codice ramo 05 | Codice ramo 06
(denominazione) (denominazione) (denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Premi contabilizzati ... + |1 1 1

ONEri TelatiVi @1 STUSTIT +..vevvevvereentetetei ettt ettt a e eneenn -2 2 2

Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+0-) .....cccveneeee. B E 3 3

Saldo delle altre partite tecniche (10 =) .oovveieiiiiiiiiieiee e + |4 4 4

SPESE A ESTONE ...ttt ettt BE 5 5

Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (¥) ............... +16 6 6
Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ 0 -) ......... A 7 7 7
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) B 3 8 8
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) C 9 9 9
Risultato del conto tecnico (+ o -) (A+B+ 10 10 10

(*) Somma algebrica delle poste relative al ramo ed al portafoglio italiano ricomprese nelle voci 11.2, 11.3, I1.9, I1.10 ¢ I1.12 del Conto Economico
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Nota integrativa - Allegato 28

Esercizio

Rischi delle assicurazioni dirctte Rischi delle assicurazioni indirette Rischi conservati
Rischi diretti Rischi ceduti Rischiassunti Rischi retroceduti Totale

1 2 3 4 5=1-2+3-4
Premi contabilizzati A 39.739: 11 22,608 21 31 41 17.131
Oneri relativi ai sinistri -2 25347i 12 16.775] 22 32 4 8572
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche
diverse (+0-) - 13 2.637: 13 -1.040{ 23 33 43 3.677
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 -) +[4 2714 24 34 44 27,
Spese di gestione - 15 6.947; 15 7.907| 25 35 45 960
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto
non tecnico (*) +|6 3.072 26 46 3.072
Risultato del conto tecnico (+ o0 -) 7 7.853i 17 -1.033] 27 37 47 8.885

(* Somma algebrica delle poste relative al portafoglio italiano ricomprese nelle voci 1.2, 1.3, 11.9, I1.10 ¢ I1.12 del Conto Economico
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Societa NET INSURANCE LIFE Esercizio 2019
Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate
I: Proventi
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
Proventi da investimenti
Proventi da terreni e fabbricati ............c.ccceeveieni 1 2 3 4 5 6
Dividendi e altri proventi da azioni e quote . 7 3 9 10 11 12
Proventi su obblgazioni ..............ccccevrieiriniririnnnes B3 1 15 16 17 18
Interessi su finanziamenti .............ccccoeecuvicinririnenns 19 20 21 22 23 24
Proventi su altri investimenti finanziari 25 26 27 28 29 30
Interessi su depositi presso imprese cedenti ............. 31 32 33 34 35 36
Totale 37 38 39 40 41 42
Proventi e plusvalenze non realizzate su
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione
dei fondi pensione 43 44 45 46 47 48
Altri proventi
Interessi su crediti 49 50 51 52 53 54
Recuperi di spese ¢ oneri amministrativi .................. 55 56 57 58 59 60
Altri proventi e recuperi 62 63 64 65 66
Totale 67 68 69 70 71 72
Profitti sul realizzo degli investimenti (*) .............| 73 74 75 76 77 78
Proventi straordinari 79 80 81 82 83 84
TOTALE GENERALE .......ueirerencrencrennenenn] 85 86 87 88 89 90
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Controllanti

Controllate

Collegate

Consociate

Altre

Totale

Oneri di gestione degli investimenti e
interessi passivi:

Oneri inerenti gli MVESHMENt] .......cvovvvereereriricinns 91 92 93 94 95 96
Interessi su passivita subordinate ............cccveueneee. 97 350| 98 99 100 101 102 350
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori ........... 103 104 105 106 107 108
Interessi su debiti derivanti da operazioni
di assicurazione diretta ............ccocevevererereieiereieiennnnnd 109 110 11 12 113 114
Interessi su debiti derivanti da operazioni
di riassicurazione 115 116 7 113 119 120
Interessi su debiti verso banche e istituti finanziari ... 121 122 123 124 125 126
Interessi su debiti con garanzia reale 128 129 130 131 132
Interessi su altri debiti .........cevveeericeeinicininceiniene 133 134 135 136 137 138
Perdite su crediti 139 140 141 142 43 144
Oneri amministrativi e spese per conto terzi ............ | 145 146 147 148 149 150
Oneri diversi 151 433|152 153 154 155 156 433
Totale 157 783158 159 160 161 162 783
Oneri e minusvalenze non realizzate su
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione
dei fondi pensione 163 164 165 166 167 168
Perdite sul realizzo degli investimenti (*) 170 171 172 173 174
Oneri straordinari 175 176 177 178 179 180
TOTALE GENERALE .......iriininincnnnn] 181 783182 183 184 185 186 783

(*) Con riferimento alla controparte nell'operazione
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Societa NET INSURANCE LIFE Esercizio

Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto

Gestione danni Gestione vita Totale
Stabilimento L.P.S. Stabilimento L.P.S. Stabilimento L.P.S.
Premi contabilizzati:
in Italia 1 5 1 39.739; 15 21 39.739} 25
in altri Stati dell'Unione Europea .. 2 6 2 16 22 26
in Stati terzi 3 7 B 17 23 27
Totale 4 8 7] 39.739i 18 24 39.7391 28
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Societa. NETINSURANCELIFE . Esercizio . 2019 ..
Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci
I: Spese per il personale

Gestione danni Gestione vita Totale

Spese per prestazioni di lavoro subordinato:

Portafoglio italiano:
= RetribuZIONi .......oviviiiiiiiiiiiiiciicicic e 3014120 1412
- Contributi Sociali .........ocoovvrvrviiiiiiiiiiiceeeeeeeeeee 2 2 B3l 331
- Accantonamento al fondo di trattamento di fine rapporto
€ obblight SIMli .......coeoiiiii 3 3. 93 79
- Spese varie inerenti al personale 4 “ 13864 138
Totale 5 s 1.960[6s 1.960
Portafoglio estero:
- Retribuzioni .......oveviiieiiiiiieiiiiiieeee 6 L
- Contributi SOCIAli ......c.ooviviiiiiiiiiiiii 7 |67
- Spese varie inerenti al personale .............c.cccccoiiiiiiiiiiiiin, 8 38 68
Totale 9 o 69
Totale complessivo 0 i a0 960[T0 1.960
Spese per prestazioni di lavoro autonomo:
Portafoglio taliano ............ccceeiiiieiiiiiiiiiii| ] uo T
Portafoglio €StEro ......couevueeiiriiriiiieiicice e 12 9 72
Totale 13 43 73
Totale spese per prestazioni di lavoro 14 A4 1060]74 1.960
II: Descrizione delle voci di imputazione
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli INVESHMENt ........cccueerrverierienieriieieeieenneen 15 4 19|18 129
Oneri relativi ai SISt ... ] 6 o 6 20376 203
Altre spese di ACqUISIZIONE ........c.cccueueiuiruiiiiiiiinicniceeeeeese e 7 a7 1133|717 1.133
Altre spese di aMMINIStraZIONe .......c...coververierneeenieenieeneeneeneennees s 48 495|178 495
Oneri amministrativi € Spese per CONtO teIZl ......co.verureruververueeueenne 19 49 79
U U UUPUUOPE N -2 SOOI 30 e 80 s
Totale 2L ) 51l JOOOISL 1.960
III: Consistenza media del personale nell'esercizio
Numero
DIFZENLE et or
IMPIEZAtE 1. 92 34
SAlATIAL .. 93
94
95 34
IV: Amministratori e sindaci
Numero Compensi spettanti
AMMINISIALOIT ...ttt (96 8l 55
SINAACT ... o7 39 22
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I sottoscritti dichiarano che il presente bilancio € conforme alla verita e alle scritture.

I rappresentanti legali della Societa (*)

Dott.ssa Luisa TODINI - Presidente

S N ] s

Dott. Andrea BATTISTA - Amministratore Delegato ....x/ s (%)

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'Italia.
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.

N
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Bilancio 31.12.2019

. Bilancio al
Net Insurance Life S.p.A. 31.12.2019
STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO 2019 2018 |
ATTIVITA'
Investimenti
Immobili uso impresa 9.849 10.023
Azioni 2.670 4,529
Titoli obbligazionari 62.392 57.358
Partecipazioni 0 3.506
Quote di fondi comuni di investimento 15.812 13.677
Investimenti finanziari diversi 0 0
Depositi vincolati 0 0
Finanziamenti 66 74
90.789 89.168
Disponibilita liquide 1.951 861
Azioni proprie
Crediti
Crediti derivanti da operazioni di assicurazione e riass 16.313 10.850
Altri crediti 3.517 5.307
19.830 16.157
Ratei e risconti attivi 496 490
Immobilizzazioni tecniche nette
Immobilizzazioni immateriali 1.373 271
Immobilizzazioni materiali 88 118
1.462 389
| TOTALE ATTIVITA' 114.528 107.065
PASSIVITA'
Riserve tecniche nette 59.458 55.215
Fondi per rischi e oneri 60 251
Depositi ricevuti da riassicuratori 12.041 30.253
Debiti
Debiti derivanti da operazioni di assicurazione e riass 14.268 12.842
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 107 110
Altri debiti 3.406 982
17.781 13.934
Ratei e risconti passivi 51 51
Prestito subordinato 5.000 5.000
Patrimonio netto
Capitale sociale 15.000 15.000
Riserva legale 0 0
Altre riserve 8.000 0
Utili/perdite riportati a nuovo (12.639) (11.759)
Utile/perdita dell'esercizio 9.775 (880)
20.136 2.361
114.528 107.065 |

| TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
-
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Net Insurance Life S.p.A. Bilancio al 31.12.2019

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

2019 2018
Premi lordi contabilizzati 39.739 23.167
Premi ceduti (22.608) (14.461)
Oneri netti relativi ai sinistri (8.572) (10.281)
Variazione netta riserve tecniche (3.677) 3.511
Saldo delle altre partite tecniche nette (27) (250)
Spese di gestione 960 994
Redditi degli investimenti tecnici 3.072 (3.672)
RISULTATO TECNICO 8.887 (992)
Redditi degli investimenti non tecnici 871 0
Saldo altri oneri e proventi (992) (500)
Saldo oneri e proventi straordinari 4.823 122
RISULTATO ANTE IMPOSTE 13.588 (1.370)
Imposte sul reddito (3.813) 490
RISULTATO DELL'ESERCIZIO 9.775 (880)
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PROSPETTO DEGLI IMPIEGHI FINANZIARI

Obbligazioni - Altre Emittenti - tasso fisso
Obbligazioni - Altre Emittenti - tasso variabile
Obbligazioni - Enti Creditizi - tasso fisso
Obbligazioni - Enti Creditizi - tasso variabile
Obbligazioni - Stato - tasso fisso
Obbligazioni - Stato - tasso variabile
Obbligazioni - Stati Esteri - tasso fisso
Obbligazioni - Stati Esteri - tasso variabile
Obbligazioni convertibili - Enti Creditizi - tasso fisso
Obbligazioni non quotate - Enti Creditizi - tasso fisso
Totale Obbligazioni

Azioni

Partecipazioni Azionarie

Quote

Totale Azioni e Quote

Fondi Comuni Liquidita

Fondi Comuni Obbligazionari

Fondi Comuni Azionari

Totale Fondi Comuni di Investimento
Investimenti finanziari diversi
Disponibilita su conti correnti

TOTALE IMPIEGHI FINANZIARI

N

Valore
Nominale

11.800

1.100

3.050

1.000

15.500

3.840

19.880

1.000

100

3.800

61.070

726

726

28

86

10

124
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Valore di
Carico

11.763

1.067

2.967

972

15.665

3.719

20.836

1.053

98

3.800

61.940

2.317

2.317

3.000

10.793

2.155

15.948

1.949

82.154

Rettifiche/
Riprese di
Valore

219

24

72

19

77

137

(85)

(10)

453

353

353

(136)

(136)

670

Bilancio al 31.12.2019

Valore di
Bilancio

11.982

1.091

3.039

990

15.742

3.855

20.752

1.043

98

3.800

62.392

2.670

2.670

3.000

10.657

2.155

15.812

1.949

82.823
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Net Insurance Life S.p.A.

RICONCILIAZIONE TRA ALIQUOTA IRES ORDINARIA E ALIQUOTA EFFETTIVA

Aliquota ordinaria applicabile

Effetto delle variazione in aumento/diminuzione rispetto all'aliquota ordinaria:

- Int. pass. indeduc.

- Imposte indeducibili o non pagate (art. 99, co. 1)

- svalutazioni e minusvalenze patrimoniali soprawenien
- Differenze su cambi (art. 110, co.3)

- Riserva sinistri (D.L. 112/2008)

- Proventi non computabile nella determinazione del rec
Rientro minusvalenze da valutazione

Utilizzo perdite fiscali pregresse

Aliquota effettiva

Esercizio corrente

24,00%

0,02%
0,13%
0,27%
0,09%
0,10%
-0,55%
-0,60%
-18,87%
4,59%

RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE IRES TEORICO E ONERE FISCALE EFFETTIVO

Risultato prima delle imposte

Onere fiscale IRES teorico

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi

Rientro delle differenze temporanee da esercizi precedenti

Differenze proprie dell'esercizio corrente

Imponibile fiscale

Onere fiscale IRES effettivo

% ires effettiva

Bilancio 31.12.2019

Bilancio al 31.12.2019

Esercizio precedente

24,00%

0%
-1,30%
-21,32%
-1,42%
1,28%
4,09%
11,47%
0,00%
16,56%

valori in euro

Esercizio corrente

13.587.541
3.261.010
151.426
(341.228)
(10.800.257)
2.597.482
623.396
4,59%

P
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ALTRE RELAZIONI
AL BILANCIO
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Relazione del Collegio Sindacale all’Assemblea degli Azionisti di Net
insurance LIFE Spa convocata per I'approvazione del Bilancio d’Esercizio al
31 dicembre 2019

Signori Azionisti, in ottemperanza a quanto previsto dalla legislazione vigente, nonché tenuto
conto dei principi di comportamento raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili (“CNDCEC”), il Collegio Sindacale di Net insurance
LIFE S.p.A. (la“Compagnia”) Vi riferisce con la presente Relazione in merito all’attivita di
vigilanza svolta nel corso dell’esercizio 2019.

1. Attivita del Collegio Sindacale nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre
2019

In data 21 gennaio 2019 sono stati nominati i componenti del Consiglio di amministrazione e
del Collegio sindacale delle compagnie del Gruppo. I nuovi componenti dell’Organo di
controllo rivestono la carica di componenti dell'Organismo di Vigilanza ex D.Lgsn. 231/2001.

Successivamente, in corso d’anno, a seguito delle dimissioni - con efficacia dal 30.11.2019 -
del sindaco e membro dell’ ODV dott. Francesco Rocchi, & subentrato il sindaco supplente
Dott. Paolo Cantamaglia.

Con delibera del 30 gennaio 2020 le assemblee della Compagnia hanno nominato, in
sostituzione del sindaco subentrato, il Dott. Marco Gulotta quale sindaco effettivo e la dott.ssa
Carmen Padula, quale sindaco supplente.

Il Consiglio di amministrazione del 20 febbraio 2020 ha quindi nominato il Dott. Marco
Gulotta quale membro dell’Organismo di Vigilanza.

Il Collegio Sindacale ha svolto le attivita di propria competenza effettuando, nel corso
dell'esercizio 2019, 15 riunioni, di cui 14 nella rinnovata composizione.

Inoltre, questo Collegio ha:
—— partecipato alle 18 riunioni del Consiglio di Amministrazione;
—— partecipato alle 13 riunioni del Comitato Controllo e Rischi e parti correlate;

—— partecipato alle 10 riunioni del Comitato per le Nomine e la Remunerazione, con specifico
riguardo alle tematiche di remunerazione;

-— partecipato alle 7 riunioni del Comitato Investimenti;
Oltre a quanto sopra, nell’ambito del proprio piano di attivita, il Collegio Sindacale, tra I'altro:

-— ha tenuto incontri con, e ottenuto informazioni da, I'amministratore delegato il CFO,
nonché i responsabili delle funzioni aziendali di volta in volta interessate dall’attivita di
vigilanza del Collegio;

—— ai sensi dell’art. 74, comma 2, del Regolamento IVASS n. 38 del 3 luglio 2018, ha tenuto
incontri con, e ottenuto informazioni da, i responsabili delle quattro funzioni fondamentali
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previste dal Regolamento - Internal Auditing, Compliance, Funzione Attuariale e Risk
Management (“Funzioni Fondamentali”) - nonché di tutte le strutture che svolgono compiti di
controllo nell’ambito del Gruppo, assicurando adeguati collegamenti funzionali e informativi;

—— per quanto attiene allo scambio di informazioni previste dal D.Lgs 231/2001, occorre
segnalare che il Collegio sindacale assume la veste di Organismo di Vigilanza;

— nel quadro dei rapporti tra organo di controllo e revisore previsti dall’art. 74, comma 3,
lett. e) del RegolamentoIVASS n. 38/2018, ha effettuato appositi incontri su base periodica
con la societa incaricata della revisione legale KPMG S.p.A. (“KPMG”), nel corso dei quali sono
stati anche scambiati dati e informazioni rilevanti per I'espletamento dei rispettivi compiti.

2. Operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale. Altri
eventi meritevoli di richiamo

2.1 Attivita svolta dal Collegio

Il Collegio Sindacale ha vigilato sul rispetto da parte della Compagnia della legge e dello
statuto sociale e sul rispetto dei principi di corretta amministrazione, con particolare
riferimento alle operazioni rilevanti sotto il profilo economico, finanziario e patrimoniale
mediante la costante partecipazione alle riunioni del Consiglio diAmministrazione e l'esame
della documentazione fornita.

A tal riguardo, il Collegio ha ricevuto informazioni da parte dell’ Amministratore Delegato e del
Consiglio di Amministrazione sull’attivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Compagnia, anche tramite societa
direttamente o indirettamente controllate.

Sulla base delle informazioni rese disponibili, il Collegio e giunto a ritenere ragionevolmente
che tali operazioni siano da considerarsi conformi alla legge, allo statuto sociale e ai principi
di corretta amministrazione, e che esse non appaiono manifestamente imprudenti, né
azzardate o in contrasto con le delibere assunte dall’Assemblea, né tali da compromettere
I'integrita del patrimonio sociale.

In particolare, il Collegio & informato circa le operazioni nelle quali gli amministratori hanno
dichiarato un interesse, per conto proprio o di terzi, e non ha osservazioni sulla conformita
delle relative delibere alle leggi e ai regolamenti.

2.2 Principali eventi di rilievo

I principali eventi di rilievo che hanno interessato la Compagnia nel corso del 2019 sono
oggetto di informativa anche nella Relazione della Gestione.

Tra questi si riportano in particolare i seguenti:
Sistema di governo societario

In data 21 gennaio 2019 sono stati nominati i componenti del Consiglio di Amministrazione e
del Collegio Sindacale delle Compagnie del Gruppo; i componenti dell'Organo di Controllo
rivestono la carica di componenti dell’Organismo di Vigilanza ex D.Lgs.n. 231/2001.
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In corso d’anno si segnala che hanno rassegnato le dimissioni due consiglieri ed un membro
del Collegio sindacale, quest'ultimo dapprima sostituito dal sindaco supplente rimasto in
carica sino al 30.01.2020, quando é stato nominato l'attuale Collegio Sindacale.

Durante il periodo Giugno-Ottobre 2019, le Compagnie del Gruppo sono state sottoposte ad
un'’ispezione da parte dell'TVASS incentrata sulla valutazione del governo, gestione e controllo
degli investimenti e dei rischi finanziari, con lo scopo di rilevare le carenze durante il periodo
2016-2018.

Ammanco di strumenti finanziari

Nel corso del I trimestre dell'anno 2019, il Gruppo ha scoperto una frode, avvenuta nel 2017,
che ha portato all'indebita sottrazione di asset finanziari parte del patrimonio aziendale.

Il Gruppo ha posto in essere le necessarie attivita dirette da un lato all’aspetto di informativa e
di denuncia alle competenti autorita, dall’altro indirizzate alla ridefinizione e riorganizzazione
della struttura di governance.

In particolare, come riportato nella relazione annuale al Bilancio, la Compagnia ha

o ha denunciato I'accaduto alle competenti autorita e prontamente avviato un
“forensic audit” con l'intento di ripercorrere dettagliatamente gli step della
vicenda;

o ha effettuato una “independent review” di tutti i processi fondamentali;

o ha ridefinito la struttura organizzata a livello di top management, accentrando
le attivita di business sotto la responsabilita del nuovo team di executives;

o harevocato, dietro delibera assembleare, 'incarico di revisione alla societa BDO
in favore di KPMG per il periodo 2017-2025;

o ha effettuato il “restatement” del bilancio al 31 dicembre 2017 - esercizio
sociale in cui si ¢ manifestata la frode — prima di approvare i risultati al 31
dicembre 2018;

La successiva definizione di un accordo per il rientro degli asset sottratti e di un accordo
transattivo con soci sindaci e amministratori coinvolti ha portato nelle casse del Gruppo
liquidita per complessivi 11,2 milioni di euro.

Le Compagnie del Gruppo, sempre in relazione a tali accordi transattivi, sono diventate
proprietarie a partire dal 1° gennaio 2020 del titolo obbligazionario “AUGUSTO Float
04/30/20” (Augusto Bond) per 10 mln di nominale, quale garanzia collaterale, a seguito del
mancato pagamento della terza tranche previsto per il 31 dicembre 2019. Nel corso del 2020
'accordo prevede ulteriori tranche per un importo complessivo di 8,6 milioni di euro.

Ai fini della predisposizione del bilancio 2019, le compagnie, hanno preferito valorizzare il
credito derivante dall’accordo medesimo, a prescindere dalla valutazione sulla solvibilita della
societa emittente del prestito obbligazionario (Augusto S.p.A.), sulla base di un criterio molto
restrittivo e basandosi quindi unicamente su quanto gia effettivamente incassato alla data di
redazione del bilancio.
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Il Collegio sindacale ha condiviso tale prudente valutazione.
Andamento del Business

La relazione annuale consolidata ha evidenziato i principali accordi commerciali e le piu
rilevanti operazioni in tema di strategia di business.

Sono evidenziati in particolare:

- la sottoscrizione di accordi con importanti player bancari (Banca Popolare di Puglia e
Basilicata S.c.p.A. ed il Gruppo IBL Banca) in parte gia attuati e I'avvio della distribuzione con
la Cassa di Risparmio di Bolzano S.p.A., il cui accordo é stato sottoscritto a fine 2018.

- La sottoscrizione di un accorto di brokeraggio con Vitanuova nell’ambito dell'offerta di
prodotti di protezione per un pubblico retail e avviato i contatti e dialoghi con broker di
medie e grandi dimensioni;

- la sottoscrizione di accordi commerciali con societa operanti attorno alla galassia
“digital/insurtech”, allo scopo di diventare un operatore assicurativo di riferimento
nell’ambito dell”’instant insurance”;

Nel corso del 2019 la Net Insurance Life S.p.A. ha dismesso le partecipazioni illiquide in
Dynamica Retail S.p.A. e ViviBanca S.p.A. ritenute non piu di carattere strategico, per un
controvalore complessivo di 3,5 mIn di euro;

Intervento di patrimonializzazione

In data 25 ottobre 2019, la Controllante Net Insurance S.p.A., a seguito di delibera
dell'Assemblea di Net Insurance Life del 25 settembre 2019, ha effettuato un intervento di
patrimonializzazione sulla Controllata per euro 8 milioni, mediante versamento in conto
capitale a copertura perdite, senza quindi modificare il capitale sociale che, pertanto, &
rimasto invariato in euro 15 milioni. Tale intervento & stato attuato, come evidenziato nella
relazione della gestione, al fine di garantire, per la Controllata, un livello dei fondi propri
ammissibili in misura tale da coprire il Requisito Patrimoniale di Solvibilita.

Fenomeno Covid-19
I primi mesi dell’esercizio 2020 sono stati caratterizzati dall’emergenza Covid-19

Si evidenzia che il Gruppo, ha prontamente valutato e messo in atto tutti gli interventi di
natura organizzativa ed operativa richiesti dalle autorita al fine di salvaguardare la salute di
tutti i componenti dell’azienda e 'operativita aziendale.

2.3 Procedimenti contenziosi

Nell’ambito della Relazione sulla gestione viene dato atto che la Compagnia non ha in corso
posizioni di contenzioso giudiziale relativo ai sinistri, gestione del portafoglio, sinistri e
recuperi, ma esclusivamente un contenzioso con un Agente cessato.
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3. Operazioni con parti correlate e infragruppo. Operazioni atipiche e/o inusuali

Nel corso dell’esercizio, il Collegio ha vigilato sulla osservanza da parte della Compagnia, della
normativa in tema di operazioni infragruppo e con parti correlate.

Il Bilancio d’Esercizio 2019 di Net Insurance LIFE Spa e la Relazione sulla gestione riportano
gli effetti economico-patrimoniali delle operazioni con parti correlate, nonché la descrizione
dei relativi rapporti piu significativi (operazioni infragruppo, operazioni Dynamica Retail
SpA)

Nell’ambito della stessa Relazione sulla gestione si da atto che con riguardo all'informativa di
cui all'art. 2427 del Codice Civile, non sono state effettuate operazioni con parti correlate
atipiche o inusuali rispetto alla normale gestione. In particolare, tutte le operazioni con parti
correlate sono state effettuate a condizioni di mercato.

Con riguardo alle operazioni infragruppo dell’esercizio, dall’attivita di vigilanza del Collegio
risulta che esse sono state poste in essere in conformita al Regolamento IVASS n. 30/2016
sulle operazioni infragruppo e sulle concentrazioni di rischi nonché della Procedura per le
Operazioni con Parti Correlate approvata dal Consiglio di Amministrazione della Controllante,
ai sensi del Regolamento AIM Italia - Mercato Alternativo del capitale.

Il Collegio ha valutato adeguate le informazioni rese dal Consiglio di Amministrazione nel
Bilancio d’Esercizio 2019 della Compagnia in ordine alle operazioni infragruppo e con parti
correlate.

Per quanto a nostra conoscenza, nel corso dell’esercizio 2019 non sono state poste in essere
operazioni atipichee/o inusuali.

4. Struttura organizzativa della Compagnia

La struttura organizzativa della Compagnia e la relativa evoluzione e descritta in dettaglio
nella Relazione sulla gestione nonché nelle Direttive sul Governo societario approvate dal Cda
con delibera del 25 settembre 2019.

L’'assetto organizzativo della Compagnia comprende i compiti e le responsabilita delle
funzioni aziendali, i rapporti gerarchici e funzionali tra esse intercorrenti e i relativi
meccanismi di coordinamento.

Esso si basa su:

-- Sistema di Governance in cui sono riportati gli attori principali del sistema di Governo
Societario;

-- Governance Organizzativa in cui sono richiamate le 4 Aree (Comunicazione e Staff
Coordinator; Business Officer, Financial Officer e Operating Officer) costitutive
dell'Organizzazione operative aziendale;
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-- Comitati Endoconsiliari (Nomine e Remunerazioni, Investimenti, Controllo Interno Rischi
e parti Correlate) costituiti nel mese di Gennaio 2019 - con funzioni consultive e propositive
agli Organi Sociali del Gruppo;

-- Sistema di controllo interno e di gestione dei rischi sezione in cui ¢ definita la
responsabilita dei soggetti aziendali coinvolti nel sistema di controllo interno e di gestione dei
rischi ed in cui sono indicati i principali obiettivi perseguiti dal sistema di controllo interno e
di gestione dei rischi del Gruppo;

-- Flussi informativi verso gli Organi Sociali e i Comitati di Governance in cui vengono
delineate le caratteristiche e le modalita con cui le Funzioni Fondamentali relazionano agli
Organi Sociali e Comitati Endoconsiliari con indicazione della reportistica di maggior rilievo
prodotta dalle stesse (es. Relazioni annuali, Relazioni di periodo, eventuali pareri di
competenza);

-- Segnalazioni interne e verso le Autorita di Vigilanza in cui vengono specificati gli
obblighi delle Funzioni Fondamentali a comunicare in modo tempestivo eventuali situazioni
di criticita/anomalie/carenze del sistema di controllo interno agli Organi Sociali; e gli obblighi
di tempestiva comunicazione verso le Autorita di Vigilanza qualora vengano apportate
significative modifiche alla struttura organizzativa del Gruppo o qualora venga verificata
un'irregolarita nella gestione del Gruppo ovvero una violazione delle norme che disciplinano
l'attivita assicurativa o riassicurativa.

-- Politiche attualmente in essere presso il Gruppo

-- principali flussi informativi da parte delle Funzioni Fondamentali verso gli Organi Sociali
e i Comitati Endoconsiliari.

In data 25 settembre 2019 il Consiglio di Amministrazione della Compagnia ha approvato
I'adozione di tale nuovo modello organizzativo.

Tale nuovo modello ha comportato, in particolare

-- l'introduzione e la definizione dei compiti e delle responsabilita dei vigenti Comitati
Endoconsiliari;

-- l'introduzione della Funzione Fondamentale Antiriciclaggio come ulteriore Funzione
Fondamentale:

-- la definizione della Politica della Funzione di Internal Audit;

-- la definizione della Matrice dei Flussi Informativi delle Funzioni Fondamentali.

L'assetto organizzativo della Compagnia é di tipo funzionale e, al 31 dicembre 2019, risulta
suddiviso in quattro Aree, le cui funzioni sono, sinteticamente, evidenziate come di seguito:

o Marketing, Comunicazione e Staff Coordinator: coordina e gestisce i flussi comunicativi
dell'intero Gruppo sia verso l'esterno (ad es. ufficio stampa, eventi, sponsorizzazioni...),
garantendone la coerenza e la tempestivita - sia verso I'interno dell’organizzazione con
grande attenzione al supporto offerto all’ Amministratore Delegato e all'intero Gruppo,
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sulla proattivita e sull’ottimizzazione dei costi; coordina lo staff della direzione
commerciale e garantisce inoltre una corretta gestione dei reclami

o Business: assicura il raggiungimento degli obiettivi commerciali dei canali e delle linee
di business individuate (Bancassicurazione, Broker e CQ).

o Financials: formula ed attua , in linea con le scelte strategiche del Gruppo, le politiche
riguardanti la contabilita generale, riassicurativa e finanziaria, il bilancio di esercizio e
consolidato e la relazione semestrale civilistica e consolidata e le attivita connesse al
rispetto degli adempimenti fiscali, tributari e societari; le politiche riguardanti il
bilancio in ottica Solvency II e i relativi modelli quantitativi di vigilanza trimestrali e
annuali, nonché ulteriore reportistica Solvency II, le relazioni in ambito della solvibilita
della Compagnia e del Gruppo (cd. Relazione ORSA) nonché le politiche riguardanti gli
investimenti finanziari e la gestione della tesoreria e quelle relative alla di gestione del
capitale e le attivita connesse al rispetto degli adempimenti relativi alla quotazione
delle Compagnie sul mercato AIM Italia.

o Operations: definisce gli indirizzi industriali della Compagnia, pianificando e gestendo
tutti i progetti di trasformazione e cambiamento del Gruppo. Definisce Piani di
sviluppo e “retention” delle Risorse Umane e cura l'applicazione delle politiche
retributive definite dal CDA, la definizione dei piani di formazione

I1 Collegio Sindacale, tramite l'attivita descritta al precedente par. 1, ha vigilato
sull'adeguatezza del complessivo assetto organizzativo della Compagnia, verificando inoltre
I'idoneita della definizione delle deleghe e prestando particolare attenzione alla separazione
di responsabilita nei compiti e nelle funzioni, ai sensi dell’art. 74, comma 3, lett. b) del
Regolamento IVASS n.38/2018.

5. Sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, sistema amministrativo-
contabile e processo di informativa finanziaria

5.1. Sistema di controllo interno e di gestione dei rischi

Nella Relazione sulla gestione sono descritte le principali caratteristiche del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi.

11 sistema di controllo interno e di gestione dei rischi é formato dalle regole, dalle procedure e
dalle strutture aziendali che operano per consentire 'efficace funzionamento della Compagnia
e del Gruppo e per identificare, gestire e monitorare i principali rischi cui essi sono esposti.

I1 Sistema di controllo interno e di gestione dei rischi & un sistema integrato che coinvolge
l'intera struttura organizzativa.

Le Funzioni Audit, Compliance, Risk Management e Attuariale costituiscono le Funzioni
Fondamentali ai sensi del Regolamento IVASS n. 38/2018. Al fine di garantire un approccio
coerente a livello di Gruppo, la Compagnia definisce le direttive di Gruppo sul sistema di
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governance integrato dalle politiche di controllo interno e di gestione dei rischi di Gruppo, che
si applicano a tutte le compagnie.

Il sistema di controllo interno é stato definito in linea con le disposizioni di Solvency II — ivi
inclusi gli atti delegati e le linee guida emanati in merito da EIOPA - e con la normativa di
legge e regolamentare che I'ha recepita a livello nazionale.

Nel corso del 2019, in conformita a Solvency II, la Compagnia ha aggiornato o definito le
correlate policy interne al Gruppo, volte a perseguire i segnati obiettivi.

Le policy in materia di sistema di controllo interno e di gestione dei rischi sono adottate anche
dalla societa controllata, tenendo presente le eventuali peculiarita del business. Tali policy
sono oggetto di continuo aggiornamento.

I Regolamento IVASS n. 38/2018 ha comportato una revisione del sistema di governo
societario nel contesto delle societa assicurative: la Compagnia ha prontamente avviato una
gap analysis tra la struttura della governance e dei pitt importanti presidi e processi aziendali
del Gruppo e il modello delineato dal richiamato Regolamento: sono state conseguentemente
individuate le relative attivita implementative e le opportune modalita di coordinamento tra
le varie funzioni cui sono state demandate le singole actions.

Gli interventi concernenti il ruolo del Presidente e dei Comitati consiliari, la struttura
organizzativa delle Funzioni Fondamentali e l'efficace ed efficiente svolgimento delle
rispettive funzioni, nonché l'aggiornamento dei regolamenti interni del Consiglio di
Amministrazione e dei Comitati sono stati immediatamente implementati e approvati dal
Consiglio di Amministrazione nel corso del 2019

In tale contesto di costante evoluzione e rafforzamento dei presidi di controllo, in coerenza
con la disciplina di settore applicabile, il Collegio Sindacale ha vigilato sull’adeguatezza del
Sistema di controllo interno di cui si & dotata la Compagniae il suo Gruppo, verificandone il
suo concreto funzionamento.

In particolare, il Collegio, anche tenuto conto di quanto previsto dall’art. 74 del Regolamento
IVASS n.38/2018, ha:

i) preso atto della valutazione di adeguatezza del Sistema di controllo interno e di gestione dei
rischi espressa, previo parere del Comitato di Controllo Interno Rischi e Parti Correlate, dal
Consiglio di Amministrazione con cadenza semestrale;

ii) esaminato la relazione del Comitato di Controllo Interno Rischi e Parti Correlate rilasciata a
supporto del Consiglio di Amministrazione;

iii) esaminato il documento di sintesi sulla valutazione dell’adeguatezza e dell’efficacia del
sistema dei controlli interni e gestione dei rischi predisposto dalle Funzioni Audit,
Compliance, Risk Management e Attuariale;

iv) partecipato a tutte le riunioni del Comitato di Controllo Interno Rischi e Parti Correlate
acquisendo informazioni anche in ordine alle iniziative che il Comitato ha ritenuto opportuno
promuovere o richiedere a fronte di specifiche tematiche (ad esempio, in materia di Cyber-
Security);
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v) acquisito conoscenza dell’evoluzione delle strutture organizzative e delle attivita svolte
dalle Funzioni Audit, Compliance, Risk Management e Attuariale, anche tramite colloqui con i
rispettivi responsabili;

vi) esaminato le relazioni sull’attivita delle Funzioni fondamentali, portate all'attenzione del
Comitato di Controllo Interno Rischi e Parti Correlate e del Consiglio di Amministrazione;

vii) esaminato le relazioni sui reclami del responsabile della Funzione Audit;

viii) verificato l'autonomia, indipendenza e funzionalita della Funzione Audit, nonché
implementato e mantenuto con la stessa un adeguato e costante collegamento;

ix) esaminato il Piano di Audit predisposto dalla Funzione Audit e approvato dal Consiglio di
Amministrazione, osservato il rispetto dello stesso e ricevuto flussi informativi sugli esiti degli
audit; a tale proposito, si & osservato un significativo miglioramento della tempestivita di
implementazione delle azioni considerata in precedenza come un’area di attenzione di cui si
era dato conto nella Relazione del Collegio relativa all’'esercizio 2018;

X) acquisito, anche nella veste di Organismo di Vigilanza, le necessarie informazioni in
conformita con le disposizioni contenute nel D.Igs. 231/2001;

xi) ottenuto informazioni dai responsabili delle funzioni aziendali coinvolte;

xii) acquisito, anche nella veste di Collegio sindacale della societa controllata le necessarie
informazioni di cui all’art. 74, comma 3, lett.g) del Regolamento IVASS n. 38/2018;

xiii) incontrato e scambiato informazioni con I’Amministratore delegato;

xiv) preso conoscenza dell’evoluzione del sistema normativo di gruppo e, in particolare,
dell'impianto di policy, regolamenti, linee guida e procedure volte al rispetto delle specifiche
normative del settore assicurativo adottate dalla Compagnia. Tanto, anche in relazione alla
segnalazione circa il necessario adeguamento dei processi evidenziati nella relazione annuale
al bilancio chiuso al 31.12.2018.

5.2. Sistema amministrativo contabile e processo di informativa finanziaria

Per quanto riguarda il sistema amministrativo contabile e il processo di informativa
finanziaria, il Collegio Sindacale ha, tra l'altro, monitorato le attivita svolte dalla Compagnia
finalizzate a valutarne, nel continuo, I'adeguatezza e il suo concreto funzionamento.

Tale obiettivo & stato perseguito dalla Compagnia attraverso l'adozione di un “modello di
reporting” costituito da un insieme di principi, regole e procedure volti a garantire un
adeguato sistema amministrativo e contabile.

11 Collegio Sindacale mantiene un costante e continuo contatto con il Responsabile della
funzione di Internal Audit, attraverso 1'esame dei report periodici redatti dallo stesso ed
incontri specifici.

11 Collegio Sindacale pud trarre importanti spunti per la propria attivita di monitoraggio sul
sistema di controllo interno anche dal lavoro delle funzioni fondamentali e dal CFO.
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Anche in questo caso il Collegio Sindacale pud e deve chiedere di visionare le relazioni
prodotte da questi ultimi soggetti durante I'anno e richiedere degli incontri per lo scambio di
informazioni.

Il Collegio Sindacale, inoltre, riceve dal CFO notizie sull'attivita svolta e l'informativa
necessaria all’azione di controllo e vigilanza da parte dello stesso Collegio sull’'adeguatezza e
sul funzionamento delle procedure amministrative e contabili. Il Collegio Sindacale informa il
CFO su eventuali criticita emerse nell’ambito delle attivita di verifica realizzate, relativamente
a temi rientranti nei compiti/responsabilita del CFO.

Dallo scambio con i responsabili della societa di revisione di dati e informazioni rilevanti per
I'espletamento dei rispettivi compiti, ai sensi dell'art. 74, comma 3, lett. e) del Regolamento
IVASS n.38/2018, non sono emersi aspetti che debbano essere evidenziati nella presente
relazione.

In particolare il Collegio Sindacale ha altresi esaminato la relazione predisposta dalla societa
di revisione KPMG ex art.11 del Regolamento UE 537/2014 e ha constatato che in base alla
stessa non emergono carenze significative del sistema di controllo interno in relazione al
processo di informativa finanziaria.

La relazione & stata oggetto di discussione e approfondimento nel corso degli scambi
informativi intervenuti tra il Collegio Sindacale e la societa di revisione.

6. Ulteriori attivita poste in essere dal Collegio Sindacale

Oltre a quanto sopra descritto, il Collegio Sindacale ha svolto ulteriori specifiche verifiche
periodiche in coerenza con le disposizioni di legge e regolamentari vigenti per il settore
assicurativo.

In particolare, il Collegio, anche attraverso la propria partecipazione ai lavori dei Comitati
endoconsiliari, ha:

—-vigilato sul rispetto delle linee guida sulle politiche di investimento deliberate dal Consiglio
di Amministrazione, ai sensi dell'art. 8 del Regolamento IVASS n. 24 del 6 giugno 2016;

— verificato l'operativita in strumenti finanziari in conformita alle linee guida ed alle
limitazioni impartite dal Consiglio di Amministrazione e verificato che la Compagnia abbia
regolarmente effettuato le comunicazioni periodiche ad IVASS;

— approfondito le procedure amministrative adottate per la movimentazione, custodia e
contabilizzazione degli strumenti finanziari, verificando le disposizioni impartiteagli enti
depositari in ordine all'invio periodico degli estratti conto con le opportune evidenze di
eventuali vincoli;

—— controllato la liberta da vincoli e la piena disponibilita degli attivi destinati alla copertura
delle riserve tecniche;

—-verificato la corrispondenza con il registro delle attivita a copertura delle riserve tecniche;
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-- esaminato la relazione del responsabile della funzione attuariale, trasmessa secondo quanto
previsto dall'ordinamento vigente, relativamente alle attivita di controllo sulle riserve
tecniche ex art. 35 bis del Codice delle Assicurazioni private.

Il Collegio sindacale, avvalendosi della collaborazione delle strutture interne, ha vigilato
inoltre sull’'osservanza della normativa ed ha verificato I'adeguatezza del sistema di gestione e
controllo del rischio riciclaggio ai sensi del Regolamento IVASS n. 44/2016.

7. Modello di organizzazione e gestione ai sensi del D.Lgs.n.231/2001

II Collegio Sindacale ha preso visione e ottenuto informazioni sulle attivita di carattere
organizzativo e procedurale poste in essere ai sensi del D.Lgs. 231/2001 e successive
integrazioni e modifiche sulla responsabilita amministrativa degli enti. I principali aspetti
connessi alle attivita di carattere organizzativo e procedurale poste in essere dalla Compagnia
ai sensi del D.Lgs. 231/2001 sono rappresentati all'interno della Relazione sul governo
societario.

Nel corso del 2019 & stato conferito incarico allo studio legale Severino e alla Grant Thornton
per la strutturazione - in collaborazione e condivisione con la Compagnia e con I'Organismo di
vigilanza - di un modello radicalmente nuovo e adeguato rispetto alle rigorose esigenze ed
alle rilevanti finalita che la disciplina in materia impone. Il nuovo modello di organizzazione,
gestione e controllo, cosi elaborato e completato, é stato approvato dal Cda nella riunione del
30 gennaio 2020, con aggiornamento anche alle fattispecie di reati presupposto pit di recente
entrate in considerazione con 1. 157/2019.

Dall'informativa fornita, anche in veste di Organismo di Vigilanza, in merito alle attivita svolte
non sono emersi ulteriori fatti e/o circostanze meritevoli di essere segnalati in questa
relazione.

8. Composizione del Consiglio di Amministrazione e remunerazioni

I Collegio Sindacale da atto che la Compagnia ha istituito il Comitato Nomine e
Remunerazioni a cui spettano compiti consultivi e propositivi nelle valutazioni e decisioni
relative alle nomine e alle remunerazioni.

Il Collegio Sindacale da altresi atto che il Consiglio di Amministrazione ha effettuato la
valutazione sul funzionamento, dimensione e composizione dei comitati consiliari. Il processo
di Board review per l'esercizio 2019, che ha coinvolto tutti gli Amministratori, si & svolto
mediante risposte a un questionario accompagnato da interviste volte a valorizzare il
contributo individuale di ciascun Amministratore.

I risultati della Board review sono stati presentati, condivisi e discussi dal Consiglio di
Amministrazione nelle riunioni del 20 febbraio 2020, cui il Collegio Sindacale ha partecipato.

I Collegio Sindacale ha verificato la corretta applicazione dei criteri e del processo posto in
essere dal Consiglio di Amministrazione per valutare l'indipendenza degli amministratori
qualificati come “indipendenti”;
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Alla luce delle policy ed istruzioni operative predisposte dalla Compagnia, il Consiglio di
Amministrazione ha effettuato le proprie valutazioni in merito alla sussistenza del requisito
dell'indipendenza sulla base di tutte le informazioni comunque a disposizione della
Compagnia.

I1 Collegio non ha osservazioni riguardanti la coerenza della politica retributiva e la sua
conformita con quanto previsto dal Regolamento IVASS n. 38/2018.

9. Revisione legale dei conti
9.1. Attivita del Collegio Sindacale con riferimento all’esercizio 2019

L'incarico di revisione legale del bilancio d’esercizio della Compagnia e stato conferito alla
societa di revisione KPMG: la stessa societa di revisione ha verificato nel corso dell’esercizio
2019 la regolare tenuta della contabilita sociale e la corretta rilevazione dei fatti di gestione
nelle scritture contabili.

Nel corso del 2019, la Compagnia ha revocato il precedente incarico conferito alla societa
BDO, e provveduto a nominare la societa KPMG Spa quale societa incaricata della revisione
contabile delle societa del Gruppo.

I1 Collegio ha infatti convenuto con la Societa, anche in veste di organo di controllo della
controllata, che I'attribuzione ad un unico soggetto dell'incarico di revisione relativo ai conti
dell'intero Gruppo consenta una maggiore efficienza e qualita nello svolgimento delle attivita
di revisione. L’approccio del revisore unico risponde anche all'esigenza di assicurare una
maggiore omogeneita nell’applicazione delle regole in tema di indipendenza del revisore.

Il Collegio Sindacale ha esaminato nel dettaglio le proposte pervenute dalle societa candidate,
il tutto con il supporto di consulenti esterni specializzati e delle competenti strutture
aziendali.

Nel corso delle singole fasi del processo di selezione, il Collegio Sindacale ha intrattenuto le
opportune interlocuzioni con i comitati per il controllo interno ed ha indicato la possibile
alternativa di conferimento ed espresso la propria preferenza debitamente giustificata per
uno dei candidati.

La societa di revisione ha rilasciato in data 08 aprile 2020 la relazioni ai sensi degli artt. 14 e
16 del D.lgs. 39/2010 per il bilancio d’esercizio.

Da tali relazioni risulta che i documenti di bilancio sono stati redatti con chiarezza e
rappresentano in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato
economico e i flussi di cassa per 'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli standard e
regole di riferimento.

I CFO e I'Amministratore Delegato hanno rilasciato le dichiarazioni e le attestazioni con
riferimento al bilancio d’esercizio della Compagnia al 31 dicembre 2019.
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I1 Collegio ha vigilato, per quanto di sua competenza, sull'impostazione generale del bilancio
d’esercizio e del bilancio consolidato in conformita alla legge e alla normativa specifica per la
redazione dei bilanci assicurativi.

La Nota Integrativa illustra i criteri di valutazione adottati e fornisce le informazioni previste
dalla normativa vigente.

La Relazione sulla Gestione predisposta dagli Amministratori ed allegata al bilancio
d’esercizio illustra 'andamento della gestione, evidenziando l'evoluzione in atto e quella
prospettica, nonché il processo di sviluppo e di riorganizzazione della Compagnia.

Gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai
sensi degli articoli 2423 comma 4° e 2423 bis comma 2° cod. civ.

Il bilancio al 31.12.2019, presenta un utile netto pari a 9.775 migliaia di euro un totale attivo
pari ad euro 192.243 migliaia di euro ed un patrimonio netto pari a 20.136 migliaia di euro

Come evidenziato nella relazione della Gestione della Net insurance Life il Requisito
Patrimoniale di Solvibilita di cui all'articolo 45-bis del D.lgs. 209/2005 (SCR) é pari a 14.502
migliaia di euro; il Requisito Patrimoniale Minimo di cui all’articolo 47-bis del D.lgs. 209/2005
é pari a 3.700 migliaia di euro; I'importo dei fondi propri ammissibili a copertura del requisito
patrimoniale di solvibilita é pari a 27.823 migliaia di euro di cui 20.572 migliaia di euro Tier 1,
5.221 migliaia di euro Tier 2 e 2.030 migliaia di euro Tier 3; I'importo dei fondi propri
ammissibili a copertura del requisito patrimoniale minimo & pari a 21.312 migliaia di euro di
cui 20.572 migliaia di euro Tier 1 e 740 migliaia di euro Tier 2.

I1 Collegio sindacale ai sensi dell’art. 2426, n. 5 c.c. ha espresso il consenso all'iscrizione
nell’attivo dello stato patrimoniale di costi di impianto e ampliamento, al cui interno sono
compresi anche i costi di ricerca e sviluppo.

Pare rilevante notare, come illustrato nella relazione sulla gestione che 'esercizio 2019 é stato
caratterizzato da “importanti elementi non ricorrenti legati al cosiddetto cigno nero”, con
impatti sia in termini di costi (attivita di “forensic audit”, “Independent review” e modifica
della struttura organizzativa) sia in termini di ricavi generati al recupero delle somme

sottratte.

L’Organo amministrativo ha evidenziato che i costi ammontano a 230 migliaia di euro
(importo comprensivo anche di tutte le spese legali sostenute per l'attivita di recupero)
mentre i ricavi sono:

-- Incasso delle prime trance di rientro dei titoli per 4.968 migliaia di euro;

I risultato netto normalizzato, ovvero depurato dell’effetto di tutte le voci non ricorrenti,
viene determinato in 7.649 migliaia di euro.

In data 08 aprile 2020, KPMG ha rilasciato al Collegio Sindacale la propria relazione
aggiuntiva ai sensi dell’art. 11 del Reg. UE 537/2014. In ottemperanza a quanto previsto
dall’art. 19, comma 1, lett. a), D. Lgs.39/2010, il Collegio ha trasmesso tale relazione in modo
tempestivo al Consiglio di Amministrazione, senza formulare osservazioni.
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I Collegio ha inoltre tenuto riunioni con i responsabili della societa di revisione KPMG anche
ai sensi dell’art. 74, comma 3, lett. e) del Regolamento IVASS n. 38/2018.

Nel corso delle medesime sono stati svolti opportuni scambi di dati e informazioni rilevanti
per l'espletamento dei rispettivi compiti e non sono emersi fatti o situazioni meritevoli di
essere evidenziati.

In questo contesto, nell'ambito della vigilanza dicui all’art. 19 del D.gs. 39/2010, il Collegio
Sindacale ha altresi acquisito informazioni da KPMG con riferimento alla pianificazione ed
esecuzione dell’attivita di revisione.

Ai sensi dell’art. 19, comma 1, lett. e), del D.Lgs. 39/2010, il Collegio Sindacale, sempre nel suo
ruolo di Comitato per il controllo interno e la revisione contabile, ha verificato e monitorato
I'indipendenza della societa di revisione.

Nello svolgimento di detti controlli non sono state riscontrate situazioni che abbiano
compromesso l'indipendenza della societa di revisione o cause di incompatibilita ai sensi della
disciplina applicabile.

10. Pareri rilasciati dal Collegio Sindacale nel corso dell’esercizio. Esposti,
denunce ai sensi dell’art. 2408 del Codice Civile. Eventuali omissioni, fatti
censurabili o irregolarita rilevate

Nel corso dell’esercizio, il Collegio Sindacale ha altresi rilasciato i pareri, le osservazioni e le
attestazioni richiesti dalla normativa vigente.

In particolare, in sede di delibera del cda del 21 gennaio 2019, il Collegio sindacale ha
espresso parere favorevole relativamente alle seguenti decisioni: (i) nomina e conferimento
poteri all'amministratore delegato; (ii) conferimento degli incarichi di CRO e CFO; (iii)
conferimento di incarico al Titolare interno delle Funzioni esternalizzate di Risk Management
ed attuariale ed al CFO, (iv) nomina del responsabile della Funzione di Internal Auditing (v)
nomina del Responsabile del controllo e del coordinamento dell’attivita distributiva.

Nell’'ambito della delibera di assemblea del 21 gennaio 2019 il Collegio sindacale sentito in
merito alla relativa questione, non ha formulato osservazioni ex art. 2389 c.c. sulla
determinazione del compenso degli amministratori investiti di particolari cariche.

Nel corso della riunione assembleare del 03 giugno 2019 il Collegio Sindacale ha rilasciato il
proprio parere, anche ex art. 13 D.Lgs. 39/2010, relativamente alla revoca della societa di
revisione ed alla nomina della attuale societa di revisione.

I Collegio ha formulato, in data 12 settembre 2019, le proprie osservazioni sulla proposta di
delibera ex art. 2446 c.c. all'assemblea della compagnia Net insurance LIFE S.pA. del 25
settembre 2019.

Nel corso dell'esercizio 2019, il Collegio ha inoltre regolarmente espresso le proprie
osservazioni in ordine alle relazioni semestrali sui reclami predisposte dal responsabile della
Funzione Audit in conformita alle disposizioni contenute nel Regolamento ISVAP n. 24 del 19
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maggio 2008 e successivi aggiornamenti. Le relazioni non hanno evidenziato particolari
problematiche né carenze organizzative. 11 Collegio ha verificato altresi la tempestiva
trasmissione ad IVASS, da parte della Compagnia, delle relazioni e delle connesse osservazioni
del Collegio.

Dalla data di assunzione della carica, il Collegio Sindacale non ha ricevuto denunce ex art.
2408 del Codice Civile nel corso dell’esercizio 2019, né ha ricevuto, dal precedente Collegio
sindacale comunicazioni in merito a denunce ex art. 2408 cod. civ. pervenute nel primo mese
del 20109.

11. Emergenza epidemiologica COVID - 19 e bilanci dell’esercizio 2019

Con nota IVASS del 30 marzo 2020 I'Autorita di vigilanza ha evidenziato che “le imprese e le
Ultime Societa Controllanti Italiane, in vista della chiusura dei conti relativi all’esercizio 2019,
sono tenute ad adottare, a livello individuale e di gruppo, estrema prudenza nella distribuzione
dei dividendi e di altri elementi patrimoniali nonché nella corresponsione della componente
variabile della remunerazione agli esponenti aziendali”.

La nota é portata alla conoscenza dell’assemblea ed allegata alla presente relazione.
In merito il Collegio sindacale osserva quanto segue.

Quanto alla distribuzione di utili occorre rilevare che, per entrambe le Compagnie del Gruppo,
secondo quanto gia previsto dal piano industriale, non é stata deliberata la distribuzione di
dividendi e I'utile d’esercizio & stato interamente accantonato.

I Collegio sindacale apprezza la scelta operata dal CdA condividendone la relativa
determinazione, anche nell’ottica della richiesta prudenza derivante dall’attuale contesto
socio-economico.

Quanto alla remunerazione degli esponenti aziendali, tenuto conto del costante confronto con
I'organo amministrativo anche in esito alla citata nota IVASS del 30 marzo 2020, il Collegio
sindacale prende atto che, nell’'ambito nell'informativa sull’applicazione delle Politiche 2019,
nei verbali CDA e CNR del 24.03.20, & stato evidenziato che I'erogazione dei premi, a livello di
Gruppo, incide in maniera non rilevante sia sul Patrimonio Netto di Gruppo (1%) sia sull'utile
dell’esercizio ante imposte di Gruppo (6%).

11 Collegio sindacale ha inoltre preso atto delle considerazioni dell’amministratore delegato, il
quale ha evidenziato che il Gruppo ha un margine di solvibilita in linea con il piano. Le
turbolenze legate all’emergenza sanitaria COVID-19 hanno portato ad una erosione limitata
del Solvency Ratio di Gruppo, il quale risulta anche alla data del 13.03.20 superiore al 150%.

12. Conclusioni

In considerazione di quanto sopra e tenuto conto delle risultanze dell’attivita di revisione
legale dei conti svolta dalla societa di revisione KPMG S.P.A, questo Collegio sindacale non ha
eccezioni da sollevare alla proposta formulata dal Consiglio di Amministrazione all’Assemblea
degli Azionisti, di adottare la seguente delibera:
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- approvare il Bilancio al 31 dicembre 2019, sia per singola partita sia nel suo complesso, che
chiude con un utile netto di euro 9.775;

- riportare a nuovo l'utile di esercizio per il quale, in linea con il piano industriale, non &
prevista la distribuzione.

Roma, 08 aprile 2020
IL COLLEGIO SINDACALE

Wi 2 4%,&%

Antonio Blandini Vincenzo Sanguigni Marco Gulotta
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IVASS

ISTITUTO PER LAVIGILANZA
SULLE ASSICURAZIONI

SERVIZIO NORMATIVA E POLITICHE DI VIGILANZA
Alle Imprese di assicurazione e

Rifer. a nota n. del riassicurazione con sede legale in
Italia

Classificazione 1| 1 1 LORO SEDI

Aitin | | Alle Ultime societa controllanti italiane
LORO SEDI

e, p.c. Rappresentanze per I'ltalia
di imprese di assicurazione e
riassicurazione con sede legale
in uno Stato terzo rispetto allo
Spazio Economico Europeo
LORO SEDI

Oggetto  Emergenza epidemiologica COVID-19 e bilanci dell'esercizio 2019.

l

La crescente diffusione dellemergenza epidemiologica da COVID-19 su scala globale sta
determinando significative tensioni sui mercati finanziari internazionali ed europei, in grado
di incidere negativamente sulla posizione di solvibilita delle imprese assicurative.

La particolare incidenza sull'ltalia della pandemia COVID-19 e i correlati effetti
sulleconomia nazionale rendono prospetticamente incerta, nonostante la condizione di
sostanziale equilibrio tecnico-patrimoniale delle compagnie italiane e le stringenti misure di
contenimento adottate a livello nazionale, I'evoluzione dei fattori di rischio cui sono
esposte le imprese del settore.

Tenuto conto di tali incertezze e delle previsioni normative vigenti (1), in base alle quali “il
sistema di governo societario delle imprese deve assicurare “...lidentificazione, la
valutazione anche prospettica, la gestione e I'adeguato controllo dei rischi " nonché “...la
salvaguardia del patrimonio anche in un’ottica di medio-lungo periodo”, le imprese e le
Ultime Societa Controllanti ltaliane, in vista della chiusura dei conti relativi all'esercizio
2019, sono tenute ad adottare, a livello individuale e di gruppo, estrema prudenza nella
distribuzione dei dividendi e di altri elementi patrimoniali nonché nella corresponsione della
componente variabile della remunerazione agli esponenti aziendali.

Il rispetto delle presenti indicazioni sara oggetto di stretto monitoraggio da parte
dell'lstituto, che si riserva, in relazione all’'evoluzione della situazione, ogni altra iniziativa a
tutela della solidita del sistema assicurativo e a protezione degli assicurati e degli aventi
diritto a prestazioni assicurative.

Si prega di portare quanto prima la presente nota a conoscenza dellOrgano
amministrativo e dell’Organo di controllo, che dovranno informarne I'Assemblea dei soci
convocata per I'approvazione del bilancio.

Siveda Regolamento IVASS n. 38/2018 in materia di governo societario.
Via del Quirinale. 21 - 00187 Roma - tel +30 06 421331 - fax +39 06 42133206 - www.ivass it 18 Pag 12
24325/20
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IVASS@

ISTITUTO PER LA VIGILANZA
SULLEASSICURAZIONI

Distinti saluti.

Il Presidente

ffirma 1]

Approvazione in via durgenza
]ex art. 9 dello Statuto IVASS

18 Pag.
272
24325/20
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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39, dell’art. 10 del
Regolamento (UE) n. 537 del 16 aprile 2014 e dell’art. 102
del D.Lgs. 7 settembre 2005, n. 209

Agli Azionisti della
Net Insurance Life S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto |la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Net Insurance Life
S.p.A. (nel seguito anche la “Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al 31

dicembre 2019, dal conto economico per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota
integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2019 e
del risultato economico per 'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme
italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio d’'esercizio” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di
etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui
basare il nostro giudizio.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro
giudizio professionale, sono stati maggiormente significativi nell'ambito della revisione
contabile del bilancio dell’esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati
nell’ambito della revisione contabile e nella formazione del nostro giudizio sul bilancio

Societa per azioni
Capitale sociale
Euro 10.345.200,00 i.v.
Ancona Acsta Bari Bergamo Registro Imprese Milano e
Bologna Bolzano Brescia Codice Fiscale N. 00709600159
Catania Como Firenze Genova R.E.A Milano M. 512867
Lecce Milano Mapoli Novara Partita VA 00709600159
KPMG 5.p.A_ & una societa per azioni di diritio italiano e fa parte del Padova Palermo Pama Perugia VAT number ITOO709600159
network KPMG di entita indipendenti affiliate a KPMG Intemational Pescara Roma Torino Treviso Sede legale: \ia Vittor Pisani,
Cooperative ("KPMG i ), entita di diritto svizzero. Trieste Varese Verona 25 20124 Milano MI ITALIA
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d'esercizio nel suo complesso; pertanto su tali aspetti non esprimiamo un giudizio
separato.

Valutazione delle partecipazioni e degli strumenti finanziari
Nota Integrativa

Parte A — Criteri di valutazione: Sezione 1 - Immobilizzazione finanziarie

Parte A — Criteri di valutazione: Sezione 1 — Attivita finanziarie che non costituiscono

immobilizzazioni

Parte B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale e sul Conto Economico — Sezione 2 —

Investimenti
Aspetto chiave Procedure di revisione in risposta

all’aspetto chiave

La valutazione delle partecipazioni e degli — Comprensione del processo di
strumenti finanziari, in particolare quelli non valutazione delle partecipazioni e degli
quotati o non liquidi su mercati attivi, richiede strumenti finanziari e del relativo
la formulazione di stime, anche tramite il ambiente informatico, 'esame della
ricorso a Speciﬁci modelli Valutativi, che Conﬁgurazione e della messa in atto dei
possono presentare un elevato grado di controlli e lo svolgimento di procedure
giudizio e che sono per loro natura incerte e per valutare I'efficacia operativa dei
soggettive. controlli ritenuti rilevanti, anche tramite
Per tali ragioni, abbiamo considerato la I'analisi campionaria;

valutazione di tali investimenti un aspetto

chiave dellattivita di revisione. — Analisi delle variazioni significative degli

strumenti finanziari e delle relative
componenti economiche rispetto ai dati
deqli esercizi precedenti e discussione
delle risultanze con le funzioni aziendali
coinvolte;

— Verifica della valutazione della totalita
deqli strumenti finanziari quotati presenti
in portafoglio al 31 dicembre 2019
tramite una valutazione autonoma ed
indipendente, con conseguente analisi
delle differenze rilevanti individuate;

— Verifica della valutazione delle
partecipazioni in societa non quotate e
dei titoli non liquidi, tramite I'analisi dei
modelli valutativi e della ragionevolezza
dei dati e dei parametri di input utilizzati,
nonché dell’aderenza di questi ai principi
contabili di riferimento;

— Analisi delle scritture contabili effettuate
all'interno del libro giornale, con
particolare attenzione alle scritture
effettuate manualmente;

— Esame dell’'appropriatezza
dell'informativa di bilancio relativa alle
partecipazioni e agli strumentifinanziari.
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Valutazione delle Riserve Tecniche
Nota Integrativa
Parte A — Criteri di valutazione — Sezione 1 — Riserve tecniche

Parte B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale e su Conto Economico — Sezione 10 —
Riserve tecniche

Aspetto chiave Procedure di revisione in risposta
all’aspetto chiave
La valutazione di tale voce di bilancio viene — Comprensione del processo di
effettuata attraverso l'utilizzo di tecniche valutazione delle riserve tecniche e del
statistico-attuariali che si caratterizzano relativo ambiente informatico. esame
anche per un rilevante grado di soggettivita della configurazione e della messa in
nella scelta delle assunzioni che risultano atto dei controlli e lo svolgimento di
legate sia a variabili interne che esterne procedure per valutare I'efficacia
allimpresa, passate e future. - operativa dei controlli ritenuti rilevanti;
Conseguentemente, variazioni nelle o o )
assunzioni utilizzate, potrebbero avere un — Analisi delle variazioni significative delle
impatto materiale sulla valutazione di tali riserve tecniche rispefto ai dati degli
passivita. esercizi precedenti, I'analisi dei principali

indicatori di sintesi e la discussione delle
risultanze con le funzioni aziendali
coinvolte;

Per tali ragioni abbiamo considerato la

valutazione delle riserve tecniche un

potenziale aspetto chiave dell’attivita di

revisione. — Esame dei modelli valutativi utilizzati
dalla Compagnia e della ragionevolezza
dei dati e dei parametri di input utilizzati
per la determinazione delle riserve
tecniche relative ai rami ministeriali
ritenuti piu significativi; tale attivita &
stata svolta con il supporto di esperti
attuariali del network KPMG;

— Verifica della determinazione delle
riserve tecniche complessive in
conformita alle vigenti disposizioni di
legge e regolamentari e a corrette
tecniche attuarnali; tale attivita & stata
svolta con il supporto di esperti attuariali
del network KPMG;

— Analisi delle scritture contabili effettuate
all'interno del libro giornale, con
particolare attenzione alle scritture
effettuate manualmente;

— Esame dell'appropriatezza
dellinformativa di bilancio relativa alle
riserve tecniche

Altri aspetti — Direzione e coordinamento

Come richiesto dalla legge, gli Amministratori di Net Insurance Life S.p.A. hanno
inserito nella nota integrativa i dati essenaziali dell'ultimo bilancio della societa che
esercita su di essa l'attivita di direzione e coordinamento. Il giudizio sul bilancio di
esercizio di Net Insurance Life S.p.A. non si estende a tali dati.
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Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della Net
Insurance Life S.p.A. per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che
ne disciplinano i criteri di redazione, e nei termini previsti dalla legge, per quella parte
del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un
bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o0 a comportamenti o eventi
non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare a operare come un’entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d'esercizio, per I'appropriatezza dell’'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori
utilizzano il presupposto della continuitéd aziendale nella redazione del bilancio
d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d'esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione
che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio d'esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio,
dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non
individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di
non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della
Societa;
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— abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la
relativa informativa;

— siamo giunti a una conclusione sull’appropriatezza dell'utilizzo da parte degli
Amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sul’eventuale esistenza di un'incertezza significativa riguardo a
eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della
Societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In presenza di
un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
d'esercizio nel suo complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire unacorretta
rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione
sul fatto che abbiamo rispettato le norme e i principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano e abbiamo comunicato loro ogni
situazione che possa ragionevolmente avere un effetto sulla nostra indipendenza e,
ove applicabile, le relative misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo
identificato quelli che sonoe stati piu rilevanti nell’'ambito della revisione contabile del
bilancio dell’esercizio in esame, che hanno costituito quindi gli aspetti chiave della
revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella relazione di revisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE) 537
del 16 aprile 2014

L'Assemblea degli Azionisti della Net Insurance Life S.p.A. ci ha conferito in data 3
giugno 2019 lincarico di revisione legale del bilancio d'esercizio della Societa per gli
esercizi dal 31 dicembre 2017 al 31 dicembre 2025.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati
ai sensi dell'art. 5, paragrafo 1, del Regolamento (UE) 537 del 16 aprile 2014 e che
siamo rimasti indipendenti rispetto alla Societa nell'esecuzione della revisione legale.

Confermiamo che il giudizio sul bilancio d'esercizio espresso nella presente relazione
¢ in linea con quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al Collegio
Sindacale, nella sua funzione di Comitato per il controllo interno e la revisione
contabile, predisposta ai sensi dell'art. 11 del citato Regolamento.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della Net Insurance Life S.p.A. sono responsabili per la
predisposizione della relazione sulla della Net Insurance Life S.p.A. al 31 dicembre
2019, inclusa la sua coerenza con il relativo bilancio d’'esercizio e la sua conformita
alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) 720B al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, con il bilancio
d'esercizio della Net Insurance Life S.p.A. al 31 dicembre 2019 e sulla conformita
della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali
errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla & coerente con il bilancio d'esercizio della Net
Insurance Life S.p.A. al 31 dicembre 2019 ed é redatta in conformita alle norme di
legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, |lettera e), del D.Lgs.
39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dellimpresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da
riportare.

Giudizio ai sensi dell’art. 102, comma 2, del D.Lgs. 7 settembre 2005, n. 209

In esecuzione dell'incarico conferitoci dalla Net Insurance Life S.p.A., abbiamo
sottoposto a verifica, ai sensi dell'art. 102, comma 2, del D.Lgs. 209/2005, le voci
relative alle riserve tecniche, iscritte nel passivo dello stato patrimoniale del bilancio
d'esercizio della Net Insurance Life S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2019.

E’ responsabilita degli Amministratori la costituzione di riserve tecniche sufficienti a far
fronte agli impegni derivanti dai contratti di assicurazione e di riassicurazione.

Sulla base delle procedure svolte ai sensi dell’art. 102, comma 2, del D.Lgs.
209/2005, del Regolamento ISVAP n. 22/2008 e delle relative modalita applicative
indicate nel Chiarimento Applicativo pubblicato da I'VASS sul proprio sito in data

31 gennaio 2017, le suddette riserve tecniche, iscritte nel passivo dello stato
patrimoniale al 31 dicembre 2019 della Net Insurance Life S.p.A., sono sufficienti in
conformita alle vigenti disposizioni di legge e regolamentari e a corrette tecniche
attuariali, nel rispetto dei principi di cui al Regolamento ISVAP n. 22/2008.

Roma, 7 aprile 2020

KPMG S.p.A.
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