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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Azionisti,

i fatti occorsi nel corso dell’'esercizio 2019 e gli approfondimenti effettuati dal nuovo
management della Societa, hanno portato all’emergere di una frode perpetrata ai danni
delle Compagnie del nostro Gruppo Assicurativo, volta alla sottrazione di strumenti
finanziari (trattasi tutti di titoli governativi italiani) di proprieta delle compagnie stesse.

Il Gruppo ha messo in atto una serie di iniziative, volte, da una parte, a tutelare gli interessi
della Societa e di Voi Azionisti e, dall’altra, finalizzate al recupero legale delle somme, tra
cui: (i) revocare le Assemblee per |'approvazione dei risultati finanziari 2018, avvalendosi
della facolta di cui allart. 92, comma 2° del Codice delle Assicurazioni Private; (ii)
denunciare l'accaduto e adire le competenti autorita; (iii) avviare un “forensic audit” con
Iintento di ricostruire puntualmente i fatti della vicenda, ivi incluso I'accertamento di

responsabilita di tutti i soggetti esterni ed interni coinvolti.

In particolare, I'evento della frode e la sottostante ricostruzione dei relativi fatti, hanno
portato il Gruppo a effettuare analisi e approfondimenti, avvalendosi anche di supporti
professionali esterni, al fine di verificare:

» se i bilanci d'esercizio 2017, approvati dalle Assemblee ordinarie delle Compagnie
del 24 aprile 2018, e il bilancio consolidato 2017 del Gruppo Net Insurance,
approvato dal Consiglio di Amministrazione di Net Insurance S.p.A. del 22 marzo
2018 - potessero essere considerati inficiati da un rilevante errore;

»= sericorressero i presupposti di legge per revocare per giusta causa il revisore legale
esterno incaricato della revisione dei citati Bilanci 2017, il quale non aveva sollevato

alcun rilievo in ordine alla correttezza di tali rendicontazioni finanziarie annuali.

A seguito dell’assestment avviato nel 2019, dopo l'insediamento del nuovo management, €

emerso che:

= le Compagnie, né direttamente né indirettamente, hanno mai avuto alcuna
visibilita, nel corso del rapporto dei conti depositi e dei conti bancari verso delle
controparti alle quali sono stati complessivamente trasferiti titoli di stato. e/o
reinvestita la relativa liquidita ( senza che vi fosse alcuna evidenza bancaria e/o
attestazione del deposito dei titoli di stato e/o saldo di liquidita da parte di un
soggetto terzo) ne hanno posto in essere azioni di alcun tipo per ottenere tale

visibilita;
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= | bilanci 2017 sono affetti da “errori rilevanti”, verificatisi nell’esercizio 2017
riconducibili a gravi e diffuse carenze nell’assetto organizzativo, procedurale e di
controllo adottato dalle Societa per governare il processo di formazione dei suddetti
bilanci, nonché ad un inadeguato svolgimento delle attivita di revisione contabile

non conforme di revisione internazionali;

» sussiste la grave negligenza della Societa di revisione nell’applicare adeguate
procedure, conformi alle regole stabilite dai principi di revisione, al fine di
fronteggiare il rischio che i predetti bilanci fossero inficiati da un errore significativo

nella contabilizzazione del portafoglio di proprieta;

Pertanto sussistono motivi per revocare per “giusta causa” l'incarico conferito alla societa
di revisione stante il suo inadempimento, il venir meno del rapporto di fiducia, del requisito
di “indipendenza” stante le contestazioni che potranno essere mosse a detta societa in
relazione al suo operato, e nella situazione di conflitto in cui questa verserebbe nell’ambito
dell’attivita di rettifica dei Bilanci 2017 e nella predisposizione di quelli relativi all’esercizio
2018. L'Assemblea dei soci in data 3 giugno 2019 ha approvato a larghissima maggioranza

la proposta in merito del Consiglio di Amministrazione.

Tenuto conto di quanto sopra, onde consentire una rappresentazione non inficiata da errori
contabili rilevanti, e quindi veritiera e corretta della situazione patrimoniale ed economica
della Compagnia, il Consiglio di Amministrazione - anche a seguito della delibera assunta
dai Soci, con ampia maggioranza, durante I’Assemblea del 3 giugno 2019 di revocare per
giusta causa l'incarico di revisione legale alla societa di revisione e conferire il nuovo
incarico ad una nuova societa di revisione per gli esercizi 2017-2025 - intende sottoporre
agli Azionisti un nuovo progetto di bilancio, che presenta un risultato netto di esercizio
negativo pari a 18.258 migliaia di euro. Tale risultato risente principalmente dell’evento
frode -ed in maniera residuale dei fatti che, ancorché manifestatisi dopo la chiusura del
2017, trovano competenza nell’esercizio 2017 medesimo, coerentemente con i principi

contabili.
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RG - Tav. 1 euro .000
CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 2017 2016

Premi lordi contabilizzati 36.737 38.108
Premi ceduti (26.914) (28.851)
Oneri relativi ai sinistri al netto della riassicurazione (10.650) (14.847)
Variazione netta riserve tecniche 9.461 10.766
Spese di gestione netto commissioni di riassicurazione (723) (382)
Saldo altri oneri e proventi tecnici (4.734) 596
Redditi degli investimenti attribuiti al c/tecnico 0 0
RISULTATO TECNICO 3.177 5.390
Redditi degli investimenti attribuiti al c/non tecnico (8.644) (5.086)
Saldo altri oneri e proventi (2.713) (601)
Saldo oneri e proventi straordinari (10.343) (24)
RISULTATO ANTE IMPOSTE (18.522) (320)
Imposte sul reddito 264 (997)
RISULTATO DELL’ESERCIZIO (18.258) (1.317)|

Le componenti piu significative della gestione aziendale che hanno concorso alla formazione

del risultato sono qui di seguito descritte.

Il comparto del credito al consumo nel 2017 ha confermato il proprio trend di crescita

(+9,5% - fonte: Assofin) con flussi di erogazione pari a 58,1 miliardi di euro.

Il prodotto creditizio dove € maggiormente attiva la Compagnia — la Cessione del Quinto -
ha superato 5,1 miliardi di euro facendo registrare un incremento del 4,9% rispetto al

2016. Tale sviluppo si € cosi espresso tra le diverse categorie di debitori:

. Dipendenti pubblici +8,6%
. Dipendenti aziende private +14,2%
. Pensionati -0,7%

La crescita dei flussi continua ad essere trainata dal segmento dei pensionati, che pesa per
il 46,4%, e dai dipendenti pubblici, con il 36,3%.

In leggera crescita (17,3%) anche la quota dei dipendenti privati, area di business con
maggiori potenzialita di crescita.

II mercato peraltro ha trovato un suo equilibrio virtuoso grazie all’azione svolta dai
principali operatori che, impegnandosi con il codice di autoregolamentazione firmato da
Assofin e dalle Associazioni dei Consumatori, hanno assicurato a questo strumento di
finanziamento una dignita e un orizzonte di sviluppo importante, tanto da attirare anche

I'interesse di diversi gruppi internazionali.
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La Compagnia, pur conservando la massima attenzione al prodotto Cessione del Quinto,

ha mantenuto la propria penetrazione nelle nicchie di mercato (Agro e Rental Property).

Si rileva una sensibile riduzione, pari a 4.197 migliaia di euro (-28,3%) degli oneri netti
relativi ai sinistri che passano da 14.847 migliaia di euro nel 2016 a 10.650 migliaia di euro
nel 2017.

I costi di struttura, come evidenziato nel grafico a pag. 14, registrano una variazione in
aumento rispetto all’esercizio 2016 e la loro incidenza sui premi emessi aumenta rispetto a
quella dell’'anno precedente (23,2% nel 2017 e 16,2% nel 2016).

La massa degli investimenti a fine esercizio ammonta a 88.625 migliaia di euro, in

diminuzione rispetto all’anno precedente del 27,7%.

Evoluzione Attivi Finanziari

euro .000
200.000
150.000
127.558 125.739 122.624
111.293
100.000 88625
50.000 -
0 b T T T
2013 2014 2015 2016 2017

Le riserve tecniche, al netto della cessione a carico dei riassicuratori e al lordo delle riserve

tecniche del lavoro indiretto, registrano un decremento pari al 12,44%.
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Evoluzione Riserve Techiche euro .000

300.000

193.900 200.873 198.175 194.367

200.000
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100.000 -

2013 2014 2015 2016 2017

HRiserve Tecniche H Riserve Tecniche c/Riassicuratori

Il patrimonio netto a fine esercizio ammonta a 15.503 migliaia di euro, contro 33.762
migliaia di euro al 31 dicembre 2016, (-54,08%).

Evoluzione Patrimonio Netto euro .000

50.000 36.411

41,735
40.000 -

35.079

33.762

30.000

20.000 -

15.504

10.000 -

2013 2014 2015 2016 2017
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ANALISI DELL'’ANDAMENTO GESTIONALE

Premi emessi

Il prospetto che segue pone a confronto, per macro categorie di ramo, i premi emessi negli
esercizi 2017 e 2016, al lordo del lavoro indiretto, e il loro apporto alla composizione
globale del portafoglio.

RG - Tav. 2

euro .000

Ramo Premi lordi 2017 Premi lordi 2016 Variazione % Incidenza %
09 - Altri Danni ai Beni 11.737 11.680 0,5% 31,95%
14 - Credito 24.052 26.247 -8,4% 65,47%
— Altri Rami 948 181 424% 2,58%
Totale 36.737 38.108 -3,60% 100,00%

I grafici che seguono evidenziano il volume dei premi e la composizione del portafoglio

negli ultimi 5 esercizi di operativita della Compagnia, al netto del lavoro indiretto.

Evoluzione Premi Lordi Contabilizzati euro .000
75.000
51.838
50.000 45775
38.233 36.800
25.000 -
0 - : : :
2013 2014 2015 2016 2017
H Totale Rami
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Evoluzione Composizione Portafoglio - Premi Lordi Contabilizzati

100% -
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -

10% -

0% -

2014 2015 2016 2017

H Credito/Perdite Pecuniarie ®Altri Rami

Nel corso del 2017 si € osservato un decremento, pari al 3,6%, rispetto alla produzione
2016. Il decremento della produzione registrato nelle coperture abbinate ai finanziamenti
contro cessione del quinto dello stipendio, che rappresentano il core-business della
Compagnia, € fondamentalmente I'effetto dell’incremento dei premi non goduti rimborsati
nell’'esercizio, che sono passati da circa 10 milioni di euro nel 2016 a 12 milioni nel 2017.
La produzione del ramo Altri Danni ai Beni, riguardanti I'assunzione di rischi c.d. agricoli,
avverso i danni subiti dalla produzione agricola a causa di eventi quali grandine (garanzia
base) e altri eventi naturali (garanzie complementari) risulta stabile rispetto al 2016. Con
riferimento ai rami Cauzioni e Tutela Legale si € registrato nel corso del 2017 un incremento
dei premi lordi contabilizzati di circa 2,7 volte rispetto ai premi del 2016. Infine, per quanto
concerne gli altri rami (Infortuni, Malattia e Responsabilita Civile Generale) i premi lordi

contabilizzati hanno registrato un lieve incremento rispetto al 2016 (17,85%).

Sinistri

Sinistri denunciati

I prospetti dei sinistri denunciati (numero - Tav.3 e costo - Tav.4) sono stati redatti
rilevando i dati dal repertorio delle posizioni aperte nell’esercizio, indipendentemente dal

periodo di competenza e solo in riferimento al portafoglio diretto.

12
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RG - Tav. 3
Ramo Sinistri 2017 Sinistri 2016 Variazione Variazione %
09 - Altri Danni ai Beni 7.241 11.215 (3.974) -35,4%
14 - Credito 2.640 3.906 (1.266) -32,4%
16 - Perdite Pecuniarie 1.023 1.462 (439) -30,0%
- Altri Rami 465 402 63 15,7%
Totale 11.369 16.985 (5.616) -33,1%
RG - Tav. 4 euro .000
Ramo Costo sinistri 2017 Costo sinistri 2016 Variazione Variazione %
09 - Altri Danni ai Beni 15.549 9.678 5.871 60,7%
14 - Credito 18.713 27.376 (8.663) -31,6%
16 - Perdite Pecuniarie 6.074 10.550 (4.476) -42,4%
- Altri Rami 510 547 (37) -6,8%
Totale 40.846 48.151 (7.305) -15,2%

Nell’arco dell’esercizio 2017, per i principali rami esercitati (Credito, Altri Danni ai Beni e
Perdite Pecuniarie) il numero dei sinistri ricevuti € risultato inferiore rispetto all’esercizio
precedente; gli altri rami elementari, invece, hanno registrato un lieve aumento delle

denunce rispetto all’esercizio precedente.

Sinistri pagati
L'ammontare dei sinistri pagati del lavoro diretto, analizzati secondo il periodo di

avvenimento, sono riportati nel sequente prospetto:

RG-Tav.5 euro .000
09 - ADB 14 - Credito 16 - Perdite A1 Rami Totale
Pecuniarie
2017 - esercizio corrente 14.585 4.577 852 67 20.081
2017 - esercizio precedente 957 15.601 5.794 318 22.670
2017 - totale 15.542 20.178 6.646 385 42.751
2016 - esercizio corrente 8.618 6.337 2.215 147 17.317
2016 - esercizio precedente 1.080 19.149 8.272 423 28.924
2016 - totale 9.698 25.486 10.487 570 46.241
Var. % sinistri lordi pagati 60,3% -20,8% -36,6% -32,5% -7,5%

Velocita di liquidazione dei sinistri

I prospetti che seguono evidenziano la velocita di liquidazione dei sinistri (per numero)

riferiti al solo portafoglio del lavoro diretto, analizzati secondo il periodo di avvenimento al

13
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netto dei sinistri eliminati senza seguito e distinti tra sinistri della generazione di

accadimento corrente e sinistri delle generazioni precedenti.

RG - Tav. 6a - sinistri liquidati nel 2017

Generazioni

Ramo Generazione corrente precedenti
01 - Infortuni 0,00% 30,00%
08 - Incendio 63,64% 100,00%
09 - ADB 100,00% 100,00%
14 - Credito 87,22% 92,74%
16 - Perdite Pecuniarie 88,51% 90,10%
- Altri Rami 84,97% 89,74%
Totale 93,87% 91,95%

RG - Tav. 6a - sinistri liquidati nel 2016

Generazioni

Ramo Generazione corrente precedenti
01 - Infortuni 40,70% 70,10%
08 - Incendio 64,71% 100,00%
09 - ADB 99,69% 100,00%
14 - Credito 81,65% 86,31%
16 - Perdite Pecuniarie 78,89% 83,50%
- Altri Rami 90,56% 82,81%
Totale 90,68% 86,22%

Rispetto all’esercizio precedente, si osserva un leggero aumento in termini di velocita
liquidativa sui rami principali Altri Danni ai Beni, Credito e Perdite Pecuniarie. Variano
lievemente in diminuzione le velocita di liquidazione dei rami Incendio e degli altri rami.
Complessivamente la velocita di liquidazione dei sinistri sia della generazione corrente sia

delle generazioni precedenti risulta aumentata.

Spese di gestione
Le spese di gestione, al lordo delle provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute da
riassicuratori, hanno inciso sui premi emessi nell’esercizio nella misura del 24,4% (16,9%

nel precedente esercizio).

14
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Incidenza Costi Gestione su Premi Emessi
30%
24,4%
20% 18,9%
' _.-___
18,8%
d 18,0% 16,9%
10% T T T T
2013 2014 2015 2016 2017
euro .000
Spese di Gestione % sui premi
Provvigioni di acquisizione e incasso 1.867 5,08%
Altre spese di acquisizione 4.257 11,59%
Altre spese di amministrazione 2.832 7,71%
Totale Spese di gestione 8.956 24,38%
(-) Provvigioni da riassicuratori (4.222) -11,49%
Totale spese di gestione nette 4.734 12,89%
euro .000
|Spese di Gestione 2017 2016 Variazione Variazione % |
Provvigioni di acquisizione e incasso 1.867 1.692 175 10,35%
Altre spese di acquisizione 4.257 2.858 1.399 48,96%
Altre spese di amministrazione 2.832 1.888 944 50,02%
Totale Spese di gestione 8.956 6.437 2.518 39,12%
(-) Provvigioni da riassicuratori (4.222) (7.033) 2.811 -39,97%
|Tota|e spese di gestione nette 4.734 (596) 5.330 -894,84°/o|

L'incremento delle spese di gestione rispetto all’'esercizio precedente & dovuto
principalmente all'incremento del costo del personale derivante dal rinnovo del CCNL e
dalla previsione del premio di produzione di competenza del 2017, nonché all'incremento
dei costi per prestazioni e dei costi di comunicazione.

Il valore delle provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori registra una
riduzione del 39,12% rispetto all’esercizio precedente, il quale era stato caratterizzato da

una cessione straordinaria di riserva premi ai riassicuratori.
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Oneri di acquisizione
Gli oneri di acquisizione, limitatamente alle provvigioni di acquisizione e di incasso (senza
considerare l'effetto delle commissioni di coassicurazione), hanno inciso sui premi lordi

contabilizzati dell’esercizio nella misura del 5,8% contro il 3,8% del 2016.

RG - Tav. 7 euro .000
Anno 2017 2016
Provvigioni 2.144 1.453
Incidenza % sui premi 5,8% 3,8%

I grafici che seguono pongono a confronto la differente incidenza degli oneri di acquisizione

dovuta ai nuovi sviluppi commerciali della Compagnia.

Incidenza oneri acquisizione su

premi emessi
10% 5%

Incidenza oneri acquisizione su premi
emessi - Non agro

o,
b, 6%0 5,9%
"5,6% v o

4'40/05,40/0
v 1,6%

0% T T T T 0% T T T T d
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

Riserve tecniche

Le riserve tecniche a fine esercizio, al netto della riassicurazione e al lordo delle riserve
rivenienti dal lavoro indiretto, ammontano a 66.576 migliaia di euro, rispetto a 76.037
migliaia di euro dell’esercizio precedente, con una variazione, in diminuzione, pari a 9.461
migliaia di euro.

Nella tabella sottostante viene evidenziato il dettaglio della variazione netta delle riserve

tecniche nel Conto Economico della Compagnia.

RG - Tav. 8 euro .000
Variazione Riserva Premi al Variazione Riserva Variaz. Riserve Var. Altre Riserve Totale Variazione
e . Sinistri al netto della " . . .
netto della riassicurazione e : di Perequazione Tecniche Riserve
riassicurazione
14 - Credito 1.266 2.161 (895) 0 2.532
16 - Perdite Pecuniarie 4.351 3.548 0 0 7.899
Altri rami (678) (175) (13) (4) (870)
Totale 4.939 5.534 (908) (4) 9.561
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Risultato tecnico singoli rami
Il prospetto che segue pone in evidenza complessivamente e per ramo il risultato tecnico,
al netto della cessione in riassicurazione, con l'attribuzione delle spese di gestione e degli

eventuali proventi rivenienti dalla gestione finanziaria.

RG - Tav. 9 euro .000
Ramo Saldo Tecnico 2017 Saldo Tecnico 2016 Variazione

Credito e Perdite Pecuniarie 9.785 4.605 5.180
Altri Rami (1.380) 785 (2.165)
Totale 8.405 5.390 3.015

L'andamento della gestione tecnica dei singoli rami, relativamente al lavoro diretto,
consente di formulare le considerazioni di seguito esposte. Con riferimento ai contratti
emessi e ai premi medi, si riportano i dati relativi alla nuova produzione, mentre i sinistri

fanno riferimento a tutto il portafoglio della Compagnia.

Infortuni: il ramo registra un decremento pari al 5% della raccolta dei premi, dovuto a
una diminuzione del numero dei contratti. Per quanto riguarda i sinistri, per il 2017 si sono
osservati, rispetto a quanto verificatosi nell’esercizio precedente, sia un minor numero di
sinistri denunciati, sia un costo complessivo liquidato inferiore. Nel prospetto che segue

vengono riportati alcuni dati significativi della gestione tecnica del ramo.

RG - Tav. 10

Infortuni 2017 2016 Variazione
Numero contratti 52 79 (27)
Premi emessi (euro .000) 191 201 (10)
Premio medio (euro) 670 577 93
Numero sinistri denunciati 16 24 (8)
Importo sinistri liquidati (euro .000) 111 138 (27)
Risultato del conto tecnico (euro) (30) (106) 76
Costo medio sx liquidati (euro) 12.060 5.668 6.392

Malattia: si &€ osservata una raccolta premi superiore rispetto alla chiusura dell’esercizio
precedente, a fronte di un premio medio che si € ridotto del 47% rispetto al 2016. In merito
ai sinistri, si & osservato un lieve aumento sia in termini di denunce, sia di costo

complessivo liquidato rispetto all’esercizio 2016.
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RG - Tav. 11

Malattia 2017 2016 Variazione
Numero contratti 12 6 6
Premi emessi (euro .000) 158 116 42
Premio medio (euro) 1.571 2.316 (745)
Numero sinistri denunciati 356 310 46
Importo sinistri liquidati (euro .000) 82 77 5
Risultato del conto tecnico (euro) 0 16 (16)
Costo medio sx liquidati (euro) 230 254 (24)

Incendio ed elementi naturali: visto I'impatto dei rimborsi di premio, appare preferibile
far riferimento alla nuova produzione per quanto riguarda le voci relative al numero di
contratti, ai premi emessi e al premio medio. I premi emessi, che si riportano di seguito,
sono in lieve aumento rispetto al 2016. Il premio medio risulta costante rispetto all’esercizio
precedente. In merito ai sinistri, si osservano un numero di denunce, un costo complessivo

liquidato ed un costo medio in diminuzione rispetto allo scorso esercizio.

RG - Tav. 12

Incendio 2017 2016 Variazione
Numero contratti 516 532 (16)
Premi emessi (euro .000) 326 296 30
Premio medio (euro) 576 556 20
Numero sinistri denunciati 13 21 9)
Importo sinistri liquidati (euro .000) 78 242 (164)
Risultato del conto tecnico (euro) 4 (252) 256
Costo medio sx liquidati (euro) 7.401 10.081 (2.680)

Altri danni ai beni: nel corso del 2017 & stata confermata la commercializzazione, avviata
dal 2013, dei prodotti a garanzia dei danni subiti dalla produzione agricola in seguito a
eventi quali grandine (garanzia base) e altre calamita naturali. La sottoscrizione di tali
contratti ha portato a un rilevante alimento del ramo che fino al 2012 risultava poco
significativo. La produzione 2017 risulta essere in lieve aumento rispetto al 2016, afronte
di un numero di contratti emessi inferiore e conseguentemente ad un premio medio piu
elevato (+64,7%). In merito ai sinistri, a fronte di un numero di denunce inferiore si &
registrato un costo liquidato complessivamente piu alto (+61.4% rispetto al 2016). Tale

andamento della sinistralita ha determinato nel 2017 un risultato tecnico di ramo negativo.
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RG - Tav. 13

Altri danni ai beni 2017 2016 Variazione
Numero contratti 6.305 6.888 (583)
Premi emessi (euro .000) 11.736 11.680 56
Premio medio (euro) 756 459 297
Numero sinistri denunciati 7.241 11.215 (3.975)
Importo sinistri liquidati (euro .000) 15.697 9.724 5.973
Risultato del conto tecnico (euro) (1.004) 7 (1.011)
Costo medio sx liquidati (euro) 8.814 4.898 3.916

Responsabilita Civile Generale: |la raccolta premi ha registrato una lieve diminuzione

rispetto allo scorso anno. In merito ai sinistri, nel 2017 non si sono registrate denunce.

RG - Tav. 14

RCG 2017 2016 Variazione
Numero contratti 74 125 (51)
Premi emessi (euro .000) 40 61 (21)
Premio medio (euro) 301 316 (15)
Numero sinistri denunciati 0 4 4)
Importo sinistri liquidati (euro .000) 0 1 (1)
Risultato del conto tecnico (euro) 9 2 7
Costo medio sx liquidati (euro) 0 987 (987)

Credito: la raccolta premi ha registrato un decremento rispetto allo scorso anno pari
all’8,4%, dovuto essenzialmente all'impatto dei rimborsi dei ratei di premio per estinzioni
anticipate, pari a 11.337 migliaia di euro. Rispetto all’esercizio precedente si & riscontrato
un decremento del humero di denunce e del costo complessivamente liquidato, a fronte di
un costo medio per sinistri liquidati lievemente superiore. Nel prospetto che segue vengono

riportati alcuni dati significativi della gestione tecnica del ramo.

RG - Tav. 15

Credito 2017 2016 Variazione
Numero contratti 54.295 54.335 (40)
Premi emessi (euro .000) 24.052 26.247 (2.195)
Premio medio (euro) 600 617 (17)
Numero sinistri denunciati 2.640 3.906 (1.266)
Importo sinistri liquidati (euro .000) 20.379 25.689 (5.310)
Risultato del conto tecnico (euro) 3.899 52 3.847
Costo medio sx liquidati (euro) 7.676 7.149 527

Cauzione: il ramo ha registrato, rispetto allo scorso esercizio, una raccolta premi piu che
raddoppiata, come si pud osservare nel prospetto seguente, per effetto della
commercializzazione, avviata nel 2016, del prodotto Rental Property (garanzia del mancato
pagamento del canone di locazione ad uso abitativo), tramite una convenzione collettiva

stipulata con un franchising immobiliare. Il ramo ha registrato un numero di denunce e un
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costo medio dei sinistri liquidati lievemente maggiore rispetto a quanto osservato nel 2016.

Nel prospetto che segue vengono riportati alcuni dati significativi della gestione tecnica del

ramo.

RG - Tav. 16

Cauzione 2017 2016 Variazione
Numero contratti 4.591 762 3.829
Premi emessi (euro .000) 891 240 651
Premio medio (euro) 197 326 (129)
Numero sinistri denunciati 20 15 5
Importo sinistri liquidati (euro .000) 87 73 14
Risultato del conto tecnico (euro) (361) (62) (299)
Costo medio sx liquidati (euro) 5.466 4.850 615

Perdite Pecuniarie di vario genere: si segnala che vi & stata nuova produzione per tale
ramo inferiore ad un migliaio di euro. In merito ai sinistri, che invece riguardano l'intero
portafoglio in run-off relativo alle polizze Cessione del Quinto dello Stipendio, allocate fino
al primo semestre del 2009 sul ramo Perdite Pecuniarie, nel corso del 2017 si sono registrati
un costo complessivo delle liquidazioni, un numero delle denunce e un costo medio in
sostanziale decremento rispetto al 2016.

Nel prospetto che segue vengono riportati alcuni dati significativi della gestione tecnica del

ramo.

RG - Tav. 17

Perdite Pecuniarie 2017 2016 Variazione
Numero contratti 2 0 2
Premi emessi (euro .000) 0 0 0
Premio medio (euro) 41 0 41
Numero sinistri denunciati 1.023 1.462 (439)
Importo sinistri liquidati (euro .000) 6.713 10.570 (3.857)
Risultato del conto tecnico (euro) 5.440 5.717 (277)
Costo medio sx liquidati (euro) 6.375 6.754 (379)

Tutela Legale: |la raccolta ha riguardato prevalentemente contratti poliennali abbinati alla
tutela della proprieta immobiliare. In particolare si segnala che per effetto della
commercializzazione del prodotto Rental Property (garanzia del mancato pagamento del
canone di locazione ad uso abitativo, la cui produzione € allocata tanto sul ramo Cauzioni
quanto sul ramo Tutela Legale) tramite una convenzione collettiva stipulata con un
franchising immobiliare, si & registrata una produzione che si & piu che raddoppiata rispetto

allo scorso esercizio. In merito ai sinistri, si segnala un lieve aumento delle denunce a
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fronte di un costo medio e di un importo complessivamente liquidato comunque inferiori
rispetto al 2016.

Nel prospetto che segue vengono riportati alcuni dati significativi della gestione tecnica del
ramo.

RG - Tav. 18

Tutela Legale 2017 2016 Variazione
Numero contratti 4.590 762 3.828
Premi emessi (euro .000) 361 100 261
Premio medio (euro) 80 136 (56)
Numero sinistri denunciati 61 28 33
Importo sinistri liquidati (euro .000) 32 35 (3)
Risultato del conto tecnico (euro) (1) 16 (17)
Costo medio sx liquidati (euro) 1.680 2.352 (672)

Assistenza: Il ramo non risulta alimentato in misura significativa.

Riassicurazione passiva
La politica aziendale, per quanto concerne la riassicurazione passiva, & stata finalizzata al
conseguimento dell’equilibrio della conservazione netta.

Il piano riassicurativo & stato impostato per I'esercizio 2017 come di seguito descritto.

Ramo Credito

Per il ramo Credito, relativamente al settore della Cessione del Quinto dello Stipendio, per
I'esercizio 2017 sono stati stipulati quattro disgiunti trattati proporzionali in quota pura

rispettivamente con i seguenti riassicuratori:

General Reinsurance 25,00%
Hannover Re 25,00%
Axa France Iard 15,00%
SCOR Global Life 5,00%
TOTALE 70,00%

I trattati sono stati tutti formulati per “premi di sottoscrizione” (“underwriting year”) e,
pertanto, la protezione riassicurativa seguira l'intero periodo assicurativo di ogni titolo

emesso nel 2017, secondo il cosiddetto principio del “Risk Attaching”.
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Ramo Cauzioni

Per il ramo Cauzioni, in relazione ai prodotti (“Protezione Affitto”, “Protezione Affitto Studi
ed Uffici”, “Affitto Sicuro”, “Difesa Affitto”, “Tutela Uno”, “Tutela Estesa”) a garanzia dei
Locatori per il caso di mancato pagamento dei canoni da parte dei Conduttori, & stato
stipulato per I'esercizio 2017 con General Reinsurance un trattato proporzionale in quota
pura, con una cessione del 50% dei premi.

Il trattato & formulato per “premi di sottoscrizione” (“underwriting year”) e, pertanto, la
protezione riassicurativa seguira l'intero periodo assicurativo di ogni titolo emesso nel

2017, secondo il cosiddetto principio del “Risk Attaching”.

Ramo Altri Danni ai Beni - Rischi Agricoli per grandine ed altre avversita atmosferiche

E stato impostato per il 2017 il seguente programma riassicurativo, declinato in trattati

proporzionali e non proporzionali:

a) stipula di trattato proporzionale in quota pura riguardo ai rischi assunti, nell'ambito
della c.d. "Campagna Estiva”, su varie culture agricole - con una quota di ritenzione
sui premi emessi del 20% e con cessione del 80% dei premi emessi - al seguente

pool di Riassicuratori:

Swiss Reinsurance Company Ltd. 20,00%
Allied World Assurance Company Ltd 15,00%
Sirius International Insurance Corporation 13,00%
Peak Reinsurance AG 12,00%

R + V Versicherung AG 6,00%

Mapfre Re - Compania de Reaseguros S.A. 6,00%
QBE Re Europe Ltd 4,00%

CCR Re SA 4,00%
TOTALE 80,00%

b) stipula di trattato proporzionale “Master” in quota pura riguardo ai rischi assunti,
nell’'ambito della c.d. "Campagna Estiva”, su varie culture agricole - con una quota
di ritenzione sui premi emessi del 10% e con cessione del 90% dei premi emessi -

al seguente pool di Riassicuratori:
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c)

d)

e)

Allianz SE 50,00%

Sirius International Insurance Corporation 17,50%
Peak Reinsurance AG 11,66%
Navigators Insurance Company 7,51%
DEVK Versicherungen AG 3,33%

TOTALE 90,00%

stipula di trattato proporzionale “High Return” in quota pura riguardo ai rischi
assunti, nell'ambito della c.d. “"Campagna Estiva”, su varie culture agricole - con
una quota di ritenzione sui premi emessi del 10% e con cessione del 90% dei premi

emessi - al seguente pool di Riassicuratori:

Endurance Worlwide Insurance Ltd 50,00%
Sirius International Insurance Corporation 17,50%
Peak Reinsurance AG 11,66%
Navigators Insurance Company 7,51%
DEVK Versicherungen AG 3,33%
TOTALE 90,00%

stipula di trattato proporzionale in quota pura riguardo ai “rischi speciali” (vivai) con
una quota di ritenzione sui premi emessi del 5% e con cessione del 95% dei premi
emessi — con Swiss Reinsurance Company Ltd.

stipula di trattato proporzionale in quota pura riguardo ai rischi assunti, nell’'ambito
della c.d. “"Campagna Invernale”, su varie culture agricole - con una quota di
ritenzione sui premi emessi del 16,67% e con cessione del 83,33 % dei premi

emessi - al seguente pool di Riassicuratori:

Swiss Reinsurance Company Ltd. 15,00%
Sirius International Insurance Corporation 14,17%
Arch. Reinsurance Europe Underwriting 13,33%
Allied World Assurance Company Ltd 12,50%
Peak Reinsurance AG 10,00%
R + V Versicherung AG 10,00%
Mapfre Re - Compania de Reaseguros S.A. 5,00%
QBE Re Europe Ltd 3,33%
TOTALE 83,33%
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f)

9)

h)

stipula di trattato proporzionale in quota pura riguardo ai rischi assunti, nell'ambito
della c.d. “Campagna Invernale”, su varie culture agricole - con una quota di
ritenzione sui premi emessi del 10% e con cessione del 90% dei premi emessi - al

seguente pool di Riassicuratori:

Allianz SE 50,00%

Sirius International Insurance Corporation 17,50%
Peak Reinsurance AG 11,66%
Navigators Insurance Company 7,51%
DEVK Versicherungen AG 3,33%

TOTALE 90,00%

Per la parte conservata sub.a, 20% dei premi emessi, stipula di Trattato Stop Loss
con il Consorzio Italiano di Co-riassicurazione (ISMEA).

Il Trattato riguarda i rischi conservati del settore “agevolato” riferibili alle
combinazioni di cui alle lettere a), b), d) dell’art. 3 del PAAN 2017.

La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al 100% e

reca un massimale pari al 100% in eccesso al 100%.

Per la parte conservata sub.a, 20% dei premi emessi, stipula di Trattato Stop Loss
con Swiss Reinsurance Company Ltd.

Il Trattato riguarda:

i rischi conservati (settore “agevolato” e “non agevolato”) riferibili alla combinazione
di cui alla lettera c¢) dell’art. 3 del PAAN 2017;

i rischi conservati del settore “non agevolato” riferibili alle combinazioni di cui alle

lettere a), b), d) dell’art. 3 del PAAN 2017;

i rischi conservati del settore “agevolato” riferibili alle combinazioni di cui alle lettere
a), b), d) dell’art. 3 del PAAN 2017 in eccesso all’ EPI di € 150.000.

La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al 110% e

reca un massimale pari al 90% in eccesso al 110%.

Per la parte conservata sub.b-c (10% dei premi emessi), stipula di Trattato Stop

Loss con Endurance Worlwide Insurance Ltd.
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La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al 110% e

reca un massimale pari al 90% in eccesso al 110%.

j) Per la parte conservata sub. e, 16,67% dei premi emessi, stipula di Trattato Stop
Loss con Swiss Reinsurance Company Ltd.
La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al 110% e

reca un massimale pari al 40% in eccesso al 110%.

k) Per la parte conservata sub.f), 10% dei premi emessi, stipula di Trattato Stop Loss
con Endurance Worlwide Insurance Ltd.
La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al 110% e

reca un massimale pari al 90% in eccesso al 110%.

Ramo Infortuni

E stato stipulato con Swiss Re Europe S.A. un trattato in “Eccesso Sinistri” che consente di
ridurre il conservato netto sul singolo sinistro. Questo trattato € a copertura dei rischi
conservati e opera per il 2017 su tutti i sinistri recanti “data evento” 2017,

indipendentemente dalla data di effetto delle polizze colpite.

Ramo Incendio

E stato stipulato con Swiss Re Europe S.A. - Rappresentanza per I'Italia un trattato in
“Eccesso Sinistri” che consente di ridurre il conservato netto sul singolo sinistro. Il trattato
prevede, in particolare:

a) l'intera copertura delle esposizioni connesse a polizze emesse dal 2011 al 2017
(escluso il portafoglio mutui Deutsche Bank di cui al successivo punto “c”);

b) la copertura della parte conservata sui trattati proporzionali stipulati con Swiss Re
Europe S.A. per gli anni dal 2002 al 2010 e sull’eventuale superamento del limite di
recupero per sinistro fissato nei citati trattati proporzionali;

c) la copertura della parte conservata sui trattati proporzionali stipulati con Swiss Re

Europe S.A. per gli anni dal 2010 e 2011 per il portafoglio mutui Deutsche Bank.

I Trattato opera per il 2017 su tutti i sinistri recanti “data evento” 2017,

indipendentemente dalla data di effetto delle polizze colpite.
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Tutela Legale
E stato rinnovato il trattato proporzionale “Quota Share” in corso dal 2003 con ARAG SE -

Rappresentanza per |'Italia. Questo trattato, che prevede una cessione del 90% dei premi,

€ associato ad una convenzione per la gestione dei sinistri.

Assistenza
E stato rinnovato il trattato proporzionale “Quota Share” in corso dal 2003 con Europ
Assistance Italia S.p.A.. Questo trattato, che prevede una cessione del 90% dei premi, &

associato ad una convenzione per la gestione dei sinistri.

Riassicurazione attiva
Nel corso del 2017 non sono stati stipulati nuovi trattati di riassicurazione attiva, fermo il

run-off del trattato in quota pura stipulato nel 2014 con Axa France Iard.

Organizzazione commerciale

Al 31 dicembre 2017 la composizione della rete di vendita della Compagnia € la seguente:

o Intermediari di Assicurazione iscritti alla Sezione A del R.U.I. 11
e Agenzie di Direzione 1
o Intermediari di Assicurazione iscritti alla Sezione B del R.U.I. 29
e Intermediari di Assicurazione iscritti alla Sezione D del R.U.I. 1

Approntamento e commercializzazione dei propri prodotti assicurativi

La commercializzazione dei prodotti assicurativi nel 2017 & riconducibile:

e in via prevalente, al comparto delle coperture del Ramo Credito connesse a prestiti a
lavoratori dipendenti rimborsabili mediante cessione di quote di stipendio;

e in via complementare, ad altri prodotti Rami Danni.

Nel corso del 2017 nell'ambito delle coperture “Ramo Credito” connesse a prestiti a
lavoratori dipendenti rimborsabili mediante cessione di quote di stipendio, sono state
perfezionate n. 3 nuove Convenzioni con istituti bancari / finanziari.

La Compagnia, inoltre, si sta adoperando per supportare lo sviluppo mirato dell’offerta di
prestiti con Cessione del Quinto a dipendenti di aziende private e para-pubbliche.

Rientrano tra queste iniziative:

1. la riformulazione dellimpianto tariffario; a seguito delle risultanze di una
specifica analisi del portafoglio e della sinistralita degli ultimi cinque anni, la

Compagnia ha impostato una modalita di tariffazione dei rischi, nei comparti
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privati e para-pubblici, articolata in una piattaforma di coefficienti base
impostati secondo la durata del contratto di prestito, integrata, disgiuntamente
per ogni singola operazione, da un ventaglio di coefficienti personalizzati,
collegati ad un paniere di variabili oggettive e soggettive, compreso lo score
del datore di lavoro e del promittente mutuatario, score fornito da un sistema
integrato di fonti (providers esterni, open data, data-base proprietario di
Compagnia, etc..).

2. le rilevanti innovazioni dei processi assuntivi apportate dalla nuova procedura
“Multicheck”, abbinata alla nuova formulazione tariffaria di cui al punto
precedente, procedura che andra ad integrare |'attuale procedura G.A.R.F. e
che consente di rendere in tempo reale disponibile la valutazione del rischio a
beneficio degli Istituti Convenzionati.

L'adesione, da parte di ogni Banca / Finanziaria, a questa nuova piattaforma tariffaria &
facoltativa ma, qualora perfezionata, comporta l'inabilitazione della pregressa griglia
tariffaria.

Costi di struttura

L'ammontare complessivo dei costi di struttura, comprendenti costo lavoro, prestazioni,
materiali, spese diverse e quote di ammortamento, al lordo delle attribuzioni a specifiche
funzioni quali la liquidazione dei sinistri, I'organizzazione produttiva e I'amministrazione
patrimoniale, & pari a 8.507 migliaia di euro contro 6.162 migliaia di euro dell’esercizio
precedente, con un incremento del 38,05%, dovuto all'incremento del costo delle
prestazioni, relativi principalmente alla nuova procedura “Multicheck” ed all'incremento del
costo del lavoro a seguito del rinnovo del contratto CCNL ed allo stanziamento del premio

produzione dipendenti.

La loro composizione € riportata nella tabella seguente:

RG - Tav. 19 euro .000
Costi di struttura 2017 2016 Variazione Variazione %
Costo del lavoro 4.346 3.551 795 22,4%
Costo materiali 20 18 2 9,9%
Costo prestazioni 3.083 1.863 1.220 65,5%
Costi diversi 581 300 281 93,6%
Ammortamenti 478 430 48 11,1%
Totale 8.507 6.162 2.345 38,05%
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Costi di struttura
0,
6,83% 5,62%
51,09%
36,24%
0,23%
¥ Costo dellavoro ® Costo materiali Costo prestazioni
= Costi diversi = Ammortamenti

Il costo del lavoro ricomprende tutti gli oneri di diretta e indiretta attribuzione al personale
della Compagnia, le spese per la formazione e per viaggi e missioni.

Il costo per i materiali &€ quasi interamente costituito dagli oneri per la progettazione e
realizzazione delle polizze e dei relativi stampati.

I costi per le prestazioni includono i compensi per il Consiglio di Amministrazione e per il
Collegio Sindacale, le consulenze e i servizi legali e tecnici e la revisione contabile, la
gestione immobiliare e i servizi informatici.

I costi diversi comprendono principalmente i noleggi, i contributi obbligatori e associativi, i
costi per la polizza assicurativa a copertura del rischio incendio per il contenuto dei beni
della sede sociale e per la polizza di R.C. professionale, stipulata per il Consiglio di
Amministrazione, i costi di pubblicita e promozione non capitalizzati e gli altri costi di
carattere generale.

Gli ammortamenti si riferiscono alle quote di competenza dell’esercizio degli investimenti
effettuati; le quote di ammortamento maggiori afferiscono I'immobile e gli investimenti in
infrastrutture e prodotti/processi informatici, finalizzati a ottimizzare i flussi gestionali

rendendoli al contempo piu sicuri e migliorando i servizi agli assicurati.
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Incidenza Costi Struttura su Premi Emessi
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Personale
Il personale in forza al 31 dicembre 2017, a fronte della situazione rilevata al 31 dicembre

2016, risulta cosi composto:

RG - Tav. 20

Personale 2017 2016 Variazione
Dirigenti 3 3 0
Funzionari 8 7 0
Impiegati 49 45 4
Totale 60 55 4

Al 31 dicembre 2017 ¢, inoltre, presente uno stagista.

Sistemi informativi

La Compagnia nel corso dell’esercizio 2017 ha proseguito, parallelamente alle attivita di
manutenzione, le attivita di consolidamento, razionalizzazione e aggiornamento
dell'infrastruttura informativa, nonché di innalzamento dei livelli di sicurezza e di
ottimizzazione dei flussi informativi.

Le iniziative intraprese sono sempre finalizzate al miglioramento delle performance di tutti
i servizi applicativi e, quindi, all’affidabilita e alla stabilita dellimpresa. La continua
innovazione della struttura tecnologica, potenziando e aggiornando costantemente le
piattaforme applicative, consente di garantire un miglioramento dei servizi offerti alla

clientela e alla rete di vendita, al fine di ottenere sia la perfetta aderenza ai continui
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mutamenti normativi del settore sia ulteriori progressi rispetto ai passati esercizi

nell'ambito dell’efficienza interna dell’azienda e della qualita del patrimonio informativo.

Investimenti patrimoniali

Gli investimenti in attivita finanziarie della Compagnia al 31 dicembre 2017 ammontano a
88.625 migliaia di euro, con un decremento pari a 33.999 migliaia di euro rispetto
all'ammontare dell’'esercizio precedente (-27,7%). Il decremento recepisce l'insussistenza
dei titoli di stato a seguito della frode perpetrata ai danni della Compagnia e la conseguente
svalutazione della partecipazione in Net Insurance Life Spa, per circa 21.215 migliaia di
Euro. La parte restante € imputabile alle dismissioni di titoli effettuate per far fronte agli
impegni della gestione tecnica. La loro composizione, in migliaia di euro, & illustrata nella
tabella sotto riportata. Nel corso del 2017, la Compagnia ha pressoché mantenuto la
propria “asset allocation” nel rispetto della politica strategica di lungo periodo prevista dalle
Politiche degli investimenti in vigore.

La Compagnia dopo la fusione con Archimede e l'insediamento del nuovo management ha
avviato attivita volte rafforzare i propri presidi di controllo e i sistemi di governance previsti
per la gestione degli assets al fine di garantire una politica strategica degli investimenti che
miri alla realizzazione di un‘adeguata diversificazione degli investimenti e che garantisca il
raggiungimento di rendimenti stabili e ponderati con |'esposizione al rischio dell‘intero
portafoglio e perseguendo la sicurezza, la redditivita e la liquidita degli investimenti stessi.
Dopo l'evento della frode alle attivita ordinarie si sono aggiunte una serie di interventi

(assessment e riorganizzazione) per il riordino di alcuni processi fondamentali dell’area

finanza.

RG - Tav. 21 euro .000
Investimenti 2017 % 2016 %
Obbligazioni a reddito fisso 41.646 47,0% 45,953 37,5%
Obbligazioni a reddito variabile 12.247 13,8% 25.258 20,6%
Quote fondi comuni di investimento 14.807 16,7% 16.798 13,7%
Azioni 1.447 1,6% 3.342 2,7%
Partecipazioni 9.226 10,4% 20.655 16,8%
Finanziamenti 2.200 2,5% 2.211 1,8%
Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 5.518 6,2% 5.663 4,6%
Depositi presso imprese cedenti 1.535 1,7% 2.745 2,2%
|Totale 88.625 100,00% 122.624 100,00%

Il rendimento medio ponderato del portafoglio, comprensivo delle perdite imputabili alla
frode di titoli, calcolato sui dati di bilancio & negativo e pari al 6,44% mentre quello

calcolato sui dati di mercato (considerando quindi anche le plusvalenze latenti pari a 311
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migliaia di euro) € negativo pari al 6,14%. Quest’ultimo, calcolato al netto delle spese
sostenute per le negoziazioni e delle commissioni pagate a gestori e consulenti sugli
investimenti — sono in essere un mandato di gestione con la Banca Finnat Euramerica
S.p.A. e un contratto di consulenza sugli investimenti con la Solution Capital Management
S.p.A., societa d'Intermediazione Mobiliare autorizzata alla Gestione di portafogli e alla
Consulenza in materia di investimenti e quotata sul mercato AIM Italia — € negativo pari al
6,42%.

%k %k %k X

GESTIONE DEI RISCHI

Il processo di Risk Management permette l'identificazione, la valutazione e la gestione nel
continuo di tutti i rischi e si articola nelle seguenti fasi:

e identificazione: in cui si identificano e classificano i rischi ai quali la Compagnia € esposta
e si definiscono i principi e le metodologie quantitative o qualitative per la loro valutazione;
e misurazione/valutazione: in cui si valutano /o misurano in modo adeguato i rischi cui
esposta la Compagnia e i potenziali impatti sul capitale;

e controllo: in cui si monitorano e controllano le esposizioni al rischio, il profilo di rischio e
il rispetto dei limiti;

e mitigazione: in cui si valutano le misure, anche di natura organizzativa, poste in essere
dalla Compagnia per mitigare le diverse tipologie di rischio; in tale ambito si identificano e
attuano eventuali azioni correttive per mantenere il profilo di rischio all'interno dei limiti
previsti;

e reporting: in cui si definisce e si produce un‘adeguata informativa in merito al profilo di
rischio e alle relative esposizioni sia verso le strutture e gli organi interni della Compagnia
che verso le Autorita di controllo e gli stakeholders.

L'attivita di identificazione garantisce l'individuazione dei rischi ritenuti significativi; tali
rischi sono classificati secondo una tassonomia coerente con quella prevista dal “Primo
Pilastro” di Solvency II, opportunamente arricchita per tenere conto dei rischi non compresi

dallo stesso “Primo Pilastro”. In particolare, le classi di rischio individuate sono le seguenti:

e Rischi di Mercato
e Rischi Tecnici

e Rischi di Liquidita
e Rischi Operativi
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Rischi di mercato

Nell’ambito dei rischi di mercato si evidenziano le seguenti sotto-categorie di rischio:

- Rischio di prezzo: rappresenta il rischio di oscillazione del prezzo dei titoli azionari, quotati
e non quotati, e dei fondi comuni d’investimento in portafoglio. Ai fini del monitoraggio di
tale rischio, la Compagnia mette in atto periodiche verifiche a consuntivo, con
quantificazione con formula standard del requisito di capitale connesso a tali posizioni.
Vengono effettuate, altresi, analisi sulla valutazione dei singoli attivi non quotati.

- Rischio di valuta: rappresenta il rischio che il valore di uno strumento finanziario fluttui
per effetto di modifiche dei tassi di cambio delle monete diverse da quella di conto. Al
riguardo, il rischio di valuta € minimo ed adeguatamente monitorato in quanto la
Compagnia non possiede investimenti diretti in attivi espressi in valuta diversa dall’Euro.

- Rischio di tasso: rappresenta il rischio che una variazione nel livello corrente della
struttura dei tassi a termine determini una variazione nel valore delle posizioni sensibili.
Nell'ambito del rischio di tasso di interesse vengono prodotte periodiche verifiche a
consuntivo, con quantificazione con formula standard del requisito di capitale connesso alle
posizioni soggette a tale rischio. Sono, altresi, prodotte, annualmente, da parte della
Funzione Risk Management apposite analisi di Asset Liability Management.

- Rischio di credito: rappresenta il rischio connesso al merito creditizio dell’'emittente, in
particolare ¢ il rischio collegato alla possibilita che I'emittente del titolo, per effetto di un
deterioramento della propria solidita patrimoniale, non sia in grado di adempiere ai propri
obblighi contrattuali. In tale ambito si evidenziano anche gli impatti legati alle variazioni
degli spread governativi. Il rischio di credito viene analizzato attraverso il monitoraggio di
una serie di indicatori tra cui il rating del portafoglio (al 31 dicembre 2017 pari a BBB).
Nelle tabelle sottostanti vengono riclassificati per rating i titoli in portafoglio al 31 dicembre
2017, nonché le cinque maggiori esposizioni relative ai titoli Corporate e agli Stati

emittenti.
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RG - Tav. 22 euro .000
Rischio di credito degli emittenti Valore di bilancio %
AAA 148 0,28%
AA 605 1,12%
A 3.108 5,77%
BBB 32.915 61,08%
Non investment grade 6.109 11,34%
Non rated 11.007 20,42%
Totale titoli obbligazionari 53.893 67,90%
Titoli azionari 1.447 1,82%
Fondi Comuni 14.807 18,66%
Partecipazioni 9.226 11,62%
\Totale 79.372 100,00%
RG - Tav. 23 euro .000
Esp.osuzuo'ne prime 5 Valore di bilancio %
emittenti corporate
Dynamic a Retail S.p.A. 5.000 19,48%
Net Insurance Life S.p.A. 5.000 19,48%
Gaz Capital SA 612 2,38%
Societe Generale 507 1,98%
Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. 452 1,76%
Altri titoli corporate 14.102 54,93%
Totale 25.673 100,00%
RG-Tav.24 euro .000
Esposizione primi5stati Valore dibilancio %
emittenti
Italia 23.717 84,04%
Spagna 1.902 6,74%
Cile 849 3,01%
Francia 605 2,15%
Turchia 405 1,43%
Altri stati emittenti 742 2,63%
Totale 28.220 100,00%
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Rischi Tecnici

In tale categoria, sulla base dei contratti assicurativi presenti in portafoglio, nonché sulla
base dei rami di attivita alle quali la Compagnia & autorizzata all’esercizio, rientrano i
seguenti rischi:

e Rischio di tariffazione, ossia il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore
delle passivita assicurative, derivante da oscillazioni riguardanti I'epoca di accadimento, la
frequenza e la gravita degli eventi assicurati, associato agli eventi coperti, ai processi
seguiti per la tariffazione e selezione dei rischi e all’landamento sfavorevole della sinistralita
effettiva rispetto a quella stimata.

¢ Rischio di riservazione, ovvero il rischio legato alla quantificazione non sufficiente delle
riserve tecniche sinistri necessarie per garantire gli impegni assunti verso assicurati e
danneggiati, derivante sia dalle oscillazioni nel timing che nell’importo dei sinistri.

¢ Rischi catastrofali, ovvero il rischio di perdite o di variazioni sfavorevoli nel valore delle
passivita assicurative derivanti dall’elevata incertezza nelle ipotesi relative alla
determinazione dei premi e nella costituzione delle riserve tecniche a causa di eventi
estremi o eccezionali. Tali eventi catastrofali sono legati sia a catastrofi di tipo naturale
(Natural) che provocate dall'uomo (Man Made). Tale tipologia di rischi emerge come
immediata conseguenza della stipula dei contratti assicurativi e delle condizioni previste

nei contratti stessi.

Rischi di Liquidita

Rappresenta il rischio di incorrere in difficolta nel reperire fondi, a condizioni di mercato,
per far fronte agli impegni derivanti dalle scadenze del passivo. Per la Compagnia i rischi
di liquidita derivano prevalentemente dall’incapacita di vendere un’attivita finanziaria
rapidamente ad un valore prossimo al fair value ovvero senza incorrere in minusvalenze
rilevanti. Ai fini dell’analisi del profilo di rischio di liquidita, la Compagnia effettua analisi di
ALM finalizzate ad un’efficace gestione degli attivi rispetto agli impegni assunti nei confronti
degli assicurati. Sono stati, inoltre, definiti nell'ambito delle Politiche in materia di
Investimenti gli assets caratterizzati da scarsa liquidita, prevedendo appositi limiti

all'investimento.
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Rischi Operativi

Il rischio operativo € definito come il rischio di perdite derivanti dall'inadeguatezza o dalla
disfunzione di procedure interne, risorse umane o sistemi, inclusi quelli utilizzati per la
vendita a distanza, oppure derivanti da eventi esogeni, quali la frode o |'attivita dei fornitori
di servizi. Tale rischio non & significativo in quanto, dal lato endogeno, viene monitorato
periodicamente dalle funzioni di controllo attraverso specifiche mappature e, dal lato
esogeno, i fornitori vengono attentamente valutati in un’ottica di minimizzazione dei rischi
di continuita dell’attivita.

Il rischio frode, presente nelle aree sinistri, intermediari e investimenti, & oggetto di
continueattenzioni sia da parte della Direzione assicurativa che da parte della specifica
Funzione (all’'uopo istituita) Antifrode.

Il rischio operativo include i rischi giuridici ma non i rischi derivanti da decisioni strategiche
e i rischi di reputazione.

La Compagnia in riferimento al rischio operativo legato al sistema di gestione dei dati, si
dotata, in ottemperanza a quanto previsto dall’art. 12-bis del Regolamento n. 20/2008
IVASS, di un sistema di registrazione e di reportistica ai fini Solvency II (III Pilastro) dei
dati che ne consenta la tracciabilita al fine di poter disporre di informazioni complete ed
aggiornate su tutti gli elementi che possano incidere sul profilo di rischio della Compagnia
e sulla sua situazione di solvibilita.

Nel corso del 2017, inoltre, sono state completate le attivita di installazione, messa in
produzione e training relative a:

- uno specifico software per la modellizzazione e lo sviluppo delle quantificazioni
Solvency II di I Pilastro, con specifico riferimento al calcolo dell'SCR Standard Formula;
tale software consentira altresi I'implementazione delle quantificazioni attuariali a fini
Solvency II e I'alimentazione automatica di alcuni report quantitativi di III Pilastro;

- il software per la gestione della contabilita riassicurativa: dalle cessioni tecniche alla
redazione degli estratti conto verso i riassicuratori, fino alla produzione delle relative

scritture contabili.

%k %k Xk %k

RAPPORTI CON SOCIETA CONTROLLATE E COLLEGATE

La Compagnia al 31 dicembre 2017 controlla al 100% Net Insurance Life S.p.A. - societa
costituita il 24 settembre 2007 e autorizzata dall’'ISVAP il 14 febbraio 2008 a esercitare
|'attivita assicurativa nel ramo I Vita, limitatamente ai rischi di premorienza - sulla quale
esercita attivita di direzione e coordinamento.

Net Insurance S.p.A. unitamente a Net Insurance Life S.p.A. costituiscono il Gruppo Net

Insurance.
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Per la fornitura di prestazioni relative alle attivita di supporto operativo e assistenza
nell'ambito del contratto di “servicing” con la Controllata, la Net Insurance S.p.A. ha
accantonato in bilancio un credito verso Net Insurance Life S.p.A. per un corrispettivo pari
a circa 22 migliaia di euro.

La Compagnia presenta, al 31 dicembre 2017, le seguenti partecipazioni in societa
collegate:

e il 19,86% direttamente e, in aggiunta, il 20% indirettamente, attraverso la
controllata Net Insurance Life, in Dynamica Retail S.p.A., societa di intermediazione
finanziaria iscritta all’Albo degli intermediari finanziari ex art. 106 TUB istituito da
Banca d’Italia, specializzata nell’erogazione di prestiti non finalizzati sotto forma di
cessione del quinto dello stipendio e delegazione di pagamento;

e il 25,48% in Techub S.r.l., societa di fornitura di servizi informatici, studi di fattibilita
e consulenze a essi collegati, dichiarata fallita con sentenza n. 650/2017 del 28
luglio 2017 del Tribunale ordinario fallimentare di Roma, il cui valore & stato gia

interamente svalutato in sede di Relazione semestrale al 30 giugno 2017.

RAPPORTI CON ALTRE PARTI CORRELATE

Nel presente paragrafo sono disciplinati i rapporti con le parti correlate come definite dal
principio contabile internazionale IAS 24.

Non sono state effettuate operazioni con parti correlate atipiche o inusuali rispetto alla
normale gestione. In particolare, tutte le operazioni con parti correlate sono state
effettuate a condizioni di mercato.

L’agenzia della Compagnia, Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.l. (NISA), che ha
intermediato nel corrente esercizio circa I'1,5 % della produzione, € una parte correlata in
quanto le due Societa, pur non avendo legami di partecipazione diretta, hanno elementi in
comune nelle proprie compagini sociali.

Con tale parte correlata la Compagnia pone in essere operazioni assicurative ordinarie sulla
base di una reciproca convenienza economica e a condizioni coerenti con quelle di mercato.
Con riferimento a tale rapporto sono state, peraltro, da tempo previste ed adottate
specifiche linee guida interne, per assicurare la massima trasparenza ed evitare l'insorgere
di potenziali conflitti di interesse. Nel 2017 non sono state effettuate con tale controparte
operazioni atipiche o inusuali rispetto alla normale gestione di impresa.

Il Consiglio di Amministrazione del 28 febbraio 2018 ha deliberato di approvare una
proposta di Accordo Transattivo tra la Compagnia e la Controllata Net Insurance Life S.p.A.
con la parte correlata Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.l. (di seguito congiuntamente

anche le Parti), sottoscritto nella medesima data dalle Parti.
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Con tale Accordo Transattivo le Parti hanno inteso definire e risolvere tutti i reciproci
rapporti di seguito riportati:

- un rapporto di finanziamento erogato dalla Compagnia a NISA nell’ottobre 2011 pari a2
milioni di euro, assistito da fidejussione bancaria;

- i mandati agenziali conferiti a NISA dalla Compagnia e dalla Controllata Net Insurance
Life S.p.A. con conseguente riconoscimento a NISA delle indennita di fine mandato
calcolate in base al vigente Accordo Nazionale Agenti;

- il saldo del prezzo differito di 2 milioni di euro riguardante |I'operazione di cessione da
NISA a Net Insurance della quota di partecipazione in Personal Loans Holding S.p.A.
avvenuta nell’esercizio 2011.

I dettagli di tale operazione sono stati descritti nel documento informativo redatto in
conformita all’Allegato 3 del Regolamento Operazioni con Parti Correlate di Borsa Italiana

S.p.A. e pubblicato nella sezione Investor Relations del sito internet della Compagnia.

Nel corso dell’esercizio 2017 risultano in essere le seguenti operazioni con le parti correlate:
e la Compagnia ha sottoscritto, per l'intero importo di 5 milioni di euro, il prestito
obbligazionario subordinato Tier II emesso dalla Controllata Net Insurance Life. Il
Prestito subordinato ha durata di dieci anni, con facolta per I'Emittente di richiamare
(“call”) il titolo in anticipo a partire dal quinto anno dalla sua data di emissione -
previa autorizzazione dell'IVASS - e il tasso cedolare & fisso (7%) pagabile
annualmente in via posticipata. In proposito, si segnala che la Compagnia ha
incassato la prima cedola del summenzionato prestito obbligazionario nel mese di
novembre 2017 per un importo di 350 migliaia di euro.

e la Compagnia si & costituita fideiussore, su richiesta di Dynamica Retail S.p.A, in
merito ad un affidamento bancario ricevuto dalla stessa parte correlata; il fido
concesso - per un controvalore di euro 500.000 - ¢ finalizzato ad ottenere elasticita
di cassa per le operazioni finanziarie messe in atto dalla societa collegata nell’'ambito
del proprio oggetto sociale. La societa Dynamica Retail S.p.A. riconosce alla
Compagnia, per la summenzionata fideiussione, una commissione pari allo 0,5%
annuo dell'importo dell’affidamento richiesto.

e la Compagnia ha sottoscritto un prestito obbligazionario quinquennale e fruttifero
nella misura del 6% annuo lordo, emesso dalla Parte Correlata Dynamica Retail
S.p.A. e denominato “"Dy.ret S.p.A. 6% 2014 - 2019, per un importo di 5 milioni di
euro come meglio descritto in Nota Integrativa; l'investimento finanziario & stato
effettuato a condizioni di mercato come descritto nel parere di un esperto
indipendente rilasciato a supporto della modalita di determinazione del corrispettivo

e della congruita dello stesso rispetto ai redditi rivenienti da operazioni similari.
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e la Compagnia ha sottoscritto un contratto di fornitura di servizi di fatturazione del
traffico telefonico e di fonia all-inclusive con la collegata Techub S.r.l. (contratto

sostituito e quindi non piu attivo nel secondo semestre 2017).

Con riferimento a Techub si precisa che la dichiarazione di fallimento € intervenuta a
seguito della mancata presentazione del piano di ristrutturazione in sede di udienza fissata
dal Giudice a fronte della richiesta di concordato preventivo depositata da Techub in data
18 aprile 2017, in presenza di istanze di fallimento pendenti sulla stessa. A seguito della
intervenuta dichiarazione di fallimento, la Compagnia ha presentato istanza di insinuazione
del proprio credito al passivo di quest'ultima.

Si segnala, infine, che la Procedura per le Operazioni con Parti Correlate — approvata dal
Consiglio di Amministrazione del 28 luglio 2016 - volta ad assicurare la trasparenza e la
correttezza, sia sostanziale che procedurale, delle operazioni con le parti correlate non ha
subito modifiche nel corso del 2017. La citata procedura € altresi disponibile presso il sito

internet della Compagnia nella sezione Investor Relations.

STRUTTURA ORGANIZZATIVA

L'assetto organizzativo di Net Insurance S.p.A. & strutturato per singole l/ines of business

e comprende tre Direzioni:

- Direzione Assicurativa: provvede all’'organizzazione e alla realizzazione delle attivita di
competenza tecnica e commerciale relative ai Rami autorizzati; sovrintende alle attivita
relative alla coassicurazione e alle attivita di controllo sulla rete distributiva.

- Direzione Amministrazione, Controllo e Finanza: provvede agli adempimenti contabili,
bilancistici, fiscali e tributari, alle proiezioni economico-patrimoniali e tecniche di
forecast e pre-consuntivo, agli adempimenti connessi al bilancio Solvency II e ai relativi
modelli quantitativi nonché alla ulteriore reportistica Solvency II, alle attivita di
pianificazione e controllo di gestione, di investimenti finanziari e di gestione della
tesoreria; sovrintende e coordina le attivita societarie, le politiche aziendali richieste
dal regime Solvency II e le attivita connesse al rispetto degli adempimenti relativi alla
quotazione della Compagnia sul mercato AIM Italia - MAC, ivi compresa |'assunzione
della posizione di Referente “Investor Relator” e della carica di “Key Manager” per le
operazioni con parti correlate.

- Direzione Servizi: sovrintende a tutti gli atti e operazioni di natura strategica, legale e
logistica, nonché gli atti e operazioni relativi al processo di acquisto di beni e servizi.

Le tre Direzioni sono a loro volta suddivise in Funzioni e riportano gerarchicamente

all’Amministratore Delegato e Direttore Generale.
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Riportano direttamente all’Amministratore Delegato e Direttore Generale anche le Funzioni

Organizzazione e Sistemi Informativi, Risorse Umane e Segreteria di Direzione.

Il Consiglio di Amministrazione ha istituito — ai sensi della normativa di settore - le Funzioni

di controllo interno di Compliance e Reclami, Risk Management, Attuariale (di II livello) e

Internal Auditing (di III livello); le Funzioni sono indipendenti e riportano direttamente al

Consiglio di Amministrazione.

Sono state affidate in outsourcing a controparti di comprovata esperienza, le seguenti

funzioni e attivita:

e Funzione di Risk Management;

e Funzione Attuariale;

e Manutenzione ed assistenza nella gestione dei software aziendali;

e Impianto e gestione dell'archivio documentale, cartaceo e ottico, di polizze e sinistri;

e Attuazione adempimenti previsti dal D.Lgs. 81/08 e assunzione dell'incarico di
responsabile del servizio di prevenzione e protezione;

e Gestione dei titoli azionari della Compagnia (a titolo esemplificativo e non esaustivo:
gestione libro soci, rapporti con Monte Titoli e gli intermediari, partecipazioni alle

Assemblee degli aventi diritto);

Gestione dei sinistri dei Rami Tutela Legale e Assistenza.
Per ogni servizio/funzione esternalizzata & stato individuato un referente stabile per la
Compagnia che cura sia gli aspetti operativi sia quelli di controllo dei rapporti con gli

outsourcer.

ADEMPIMENTI IN MATERIA DI PRIVACY

La Compagnia, tramite il proprio “Responsabile del trattamento dei dati personali”,
garantisce il costante rispetto delle norme contenute nel Decreto Legislativo 30 giugno
2003 n. 196 (di seguito Codice Privacy), nonché l'attivita di formazione del personale della
Compagnia sulle disposizioni del Codice Privacy.

La Compagnia ha provveduto a nominare I™Amministratore di sistema” ai sensi e per gli
effetti del Codice Privacy successive modifiche e integrazioni e in conformita al
Provvedimento del 27 novembre 2008 del “"Garante per la Protezione dei dati personali” e
successive modifiche e integrazioni. La nomina & stata conferita dall’Amministratore
Delegato della Compagnia a persona in possesso dei necessari requisiti richiesti dalla
normativa; la nomina riporta gli ambiti di operativita consentiti in base al profilo di
autorizzazione assegnato.

La Compagnia, inoltre, si & dotata, a partire dall’ottobre 2010, di specifiche linee guida per

I'accesso al sistema informativo aziendale e per la salvaguardia del patrimonio informativo,
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che disciplinano gli aspetti fondamentali legati all’accesso ai dati aziendali e alla rete
intranet e internet, alla figura dell’Amministratore di sistema, al corretto utilizzo delle
apparecchiature software e hardware e alla generale salvaguardia del patrimonio
informativo aziendale.

E stato altresi nominato un Responsabile per le attivitd di supervisione dei processi
Information & Communication Technology, deputato alla supervisione sull’adeguatezza
delle procedure e dei presidi di controllo adottati in relazione alle summenzionate linee
guida.

La Compagnia, unitamente alla Controllante, si € dotata, a partire dal novembre 2013,
della Privacy Policy di Gruppo del sito istituzionale la quale descrive le modalita di gestione
del sito in riferimento al trattamento dei dati personali degli utenti che lo consultano. Si
tratta di un‘informativa resa per la protezione dei dati personali, anche ai sensi dell’art. 13
del Codice Privacy, a coloro che interagiscono con i servizi web della Compagnia accessibili

per via telematica.

SICUREZZA SUL LAVORO

L'attuazione degli adempimenti previsti dal D.Lgs. 81/08 (c.d. Testo Unico della sicurezza
del lavoro) e stata affidata in outsourcing alla societa Ecoconsult S.r.l.. In particolare,
I'incarico di Responsabile del Servizio di Prevenzione e Protezione (RSPP) & stato assunto
da una professionista di tale societa, in possesso dei necessari requisiti previsti dall’art. 32
del D.Lgs. 81/08.

Nella Compagnia, inoltre, & presente - gia dall’esercizio 2009 - la figura del Referente per
la sicurezza interno, in materia antinfortunistica e di igiene e salute sul lavoro, che
rappresenta il punto di riferimento all'interno dell’'azienda per il Consiglio di
Amministrazione, i singoli funzionari e i dipendenti nonché il necessario interfaccia della
Societa nei confronti del Responsabile esterno per la sicurezza e nei confronti delle Autorita
pubbliche preposte ai controlli.

Il Referente per la sicurezza interno ha anche il compito di presentare, in occasione del
Consiglio che approva il progetto di bilancio, una relazione al Consiglio sullo stato di
attuazione delle misure di prevenzione in materia antinfortunistica e di igiene e salute sul
lavoro, sulle eventuali lacune e carenze riscontrate, su eventuali misure di adeguamento
ritenute necessarie e sugli interventi concreti da effettuare. La predetta relazione &
accompagnata anche da una nota del Responsabile del servizio di prevenzione e protezione
esterno.

La Compagnia, in ottemperanza a quanto previsto dal D.Lgs. 81/2008 ha provveduto a:
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e redigere il nuovo Documento di Valutazione dei Rischi (DVR) a seguito del trasferimento
nella nuova Sede;

e eseguire i rilievi ambientali (microclimatici, illuminotecnica, qualita dell’aria) con
cadenza semestrale;

o effettuare le prove pratiche di esodo degli ambienti di lavoro in ottemperanza a quanto
previsto dagli artt. 43 e 44 del D.Lgs. 81/2008;

e aggiornare il Rappresentante dei Lavoratori per la Sicurezza (RLS) in relazione a quanto
previsto dall’art. 37 d.Lgs 81/08;

e nominare RSPP e Medico competente in relazione a quanto previsto dal D.Lgs. 81/08;

e organizzare la riunione annuale della sicurezza secondo quanto previsto dall‘art. 35
D.Lgs. 81/08;

I controlli effettuati non hanno evidenziato situazioni di pericolo per i lavoratori. Dalle visite
mediche periodiche previste dall’art. 41 del D.Lgs. 81/2008, inoltre, non sono emerse

patologie imputabili all’attivita professionale svolta dai lavoratori.

RESPONSABILITA AMMINISTRATIVA DELLA SOCIETA EX D.LGS. 231/2001
La Compagnia si € dotata del Modello di organizzazione, gestione e controllo conforme alle
previsioni di cui al D.Lgs. 231/2001 (di seguito Modello), approvato e costantemente
aggiornato dal Consiglio di Amministrazione, con la finalita di prevenire i reati e gli illeciti
considerati dal decreto stesso, unitamente al corpo della normativa aziendale interna,
esimendo, in tal modo, la Compagnia dalla responsabilita amministrativa da reato in caso
di commissione di illeciti o concorso nella commissione di illeciti da parte di soggetti in
posizione apicale o di soggetti sottoposti all’altrui direzione.
Nel corso del 2017 I'Organismo di Vigilanza (di seguito anche “0dV"”), con funzioni di
vigilanza e controllo in ordine al funzionamento, all’efficacia e all'osservanza del Modello,
era composto dai seguenti membri:
e Prof. Paolo Bertoli (Presidente), componente dei precedenti Collegio Sindacali della
Compagnia e dotato di specifica competenza nel settore economico-aziendale;
e Dott. Francesco Rocchi, componente non esecutivo del precedente Consiglio di
Amministrazione, con specifica competenza in materia di controlli interni;
e Avv. Francesca Romana Amato, Consigliere di Amministrazione non esecutivo, della
Compagnia con specifica competenza giuridica.
Alla data di redazione del presente Bilancio, gli attuali componenti dell’'OdV, sono
rappresentati dai medesimi componenti del Collegio Sindacale, e segnatamente nelle

persone di:
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e Prof. Antonio Blandini (Presidente), attualmente anche Presidente del Collegio
Sindacale della Compagnia;
e Dott. Francesco Rocchi, attualmente Sindaco effettivo della Compagnia;

e Prof. Vincenzo Sanguigni, attualmente Sindaco effettivo della Compagnia.

L'OdV si & dotato di un Regolamento, ai sensi dell’art. 6 del D.Lgs. 231/2001, che disciplina
il proprio funzionamento interno e le modalita di svolgimento delle proprie attivita.

La Compagnia, sin dall’avvio della propria attivita, ha adottato un Codice etico e di
condotta, che definisce con chiarezza l'insieme dei valori, principi e regole che la Societa
riconosce, accetta, condivide e persegue nello svolgimento della propria attivita aziendale,
all'interno e verso terzi.

I destinatari del Codice sono rappresentati dal Consiglio di Amministrazione, dai dirigenti
e dai funzionari, dai membri degli organi di controllo interno, dai dipendenti con contratto
di lavoro a tempo indeterminato o determinato, dagli outsourcers, dagli intermediari di
assicurazione, dai consulenti, dagli operatori e intermediari finanziari e, piu in generale, da
tutti i soggetti con i quali la Compagnia, nel raggiungimento degli obiettivi aziendali,
intrattenga rapporti, contrattuali e di fatto, che importino prestazioni d’opera anche
temporanea ovvero svolgimento di attivita in nome e/o per conto della Societa.

Il Codice ha subito importanti implementazioni a seguito dell’introduzione del Modello,
recependo le indicazioni in quest’ultimo contenute.

La Compagnia ha adottato anche un Codice Disciplinare, al fine di sanzionare gli illeciti
disciplinari conseguenti alla violazione di una disposizione del Codice etico e di condotta o
del Modello.

Per qualsiasi seghalazione o reclamo, i destinatari del Modello e/o del Codice etico e di
condotta possono mettersi in contatto con 1I'OdV anche attraverso l'indirizzo di posta
elettronica: organismodivigilanza@pec.netinsurance.it, al quale i componenti dell’'OdV

possono accedere dall’esterno.

ALTRE INFORMAZIONI

Contenzioso

Alla data del 31 dicembre 2017, la Compagnia gestisce un carico fisiologicodi contenzioso

connesso alla normale attivita assicurativa.

Compensi amministratori e sindaci
I compensi degli amministratori e sindaci sono descritti in dettaglio nell’Allegato 32 della

Nota Integrativa.
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Requisito Patrimoniale di solvibilita

Ai sensi dell’art. 4, comma 7 del Regolamento 22/2008 si riportano le informazioni
riguardanti il rispetto delle condizioni di esercizio di cui al capo IV-bis del Titolo III del
D.Igs. 209/2005.

In particolare:

- il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di cui all’articolo 45-bis del D.lgs. 209/2005 e
pari a 35.082 migliaia di euro;

- il Requisito Patrimoniale Minimo di cui all’articolo 47-bis del D.lgs.209/2005 ¢ pari
a 13.380 migliaia di euro;

-  l'importo dei fondi propri ammissibili a copertura del requisito patrimoniale di
solvibilita & pari a 23.838 migliaia di euro di cui 6.297 migliaia di euro Tier 1, 15.000
migliaia di euro Tier 2 e 2.541 migliaia di euro Tier 3;

- l'importo dei fondi propri ammissibili a copertura del requisito patrimoniale minimo
€ pari a 8.973 migliaia di euro di cui 6.297 migliaia di euro Tier 1 e 2.676 migliaia
di euro Tier 2.

L'Indice di solvibilita per il Requisito Patrimoniale di Solvibilita (rapporto fra i fondi propri
ammessi a copertura ed il Requisito Patrimoniale di Solvibilita) € pari a 67,95%.

L'Indice di solvibilita per il Requisito Patrimoniale Minimo (Rapporto fra i fondi propri
ammessi a copertura ed il Requisito Patrimoniale Minimo) €& pari a 67,06%.

Le informazioni summenzionate sulla solvibilita riflettono i dati di Bilancio al 31/12/2017

riportati nella presente Relazione.

Si precisa che nel corso dell'esercizio 2018 Net Insurance S.p.A. ha concluso I'operazione
di fusione per incorporazione c.d. "inversa" con la SPAC Archimede S.p.A.. Anche
attraverso tale operazione straordinaria I'indice di solvibilita (sul Requisito Patrimoniale di
Solvibilita) per I'esercizio 2018 & passato a circa 205%.

Secondo quanto previsto dall’art. 62 - Disposizioni transitorie del Provvedimento IVASS n.
53/2016 si fa presente che i dati relativi al Requisito Patrimoniale di Solvibilita e al Requisito
Patrimoniale di Solvibilita Minimo sopra indicati sono da intendersi quale stima. I
corrispondenti dati definitivi verranno comunicati all’autorita di vigilanza ed inclusi
nell'informativa Solvency and Financial Condition Report (SFCR) secondo le tempistiche

concordate con IVASS.

Sedi secondarie

La Societa non ha istituito sedi secondarie.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio
A far data dalle ore 23.59.59 del 31 dicembre 2018 ¢ divenuta efficace la fusione per
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incorporazione c.d. “inversa” della SPAC Archimede S.p.A. in Net Insurance S.p.A. e il 2
gennaio 2019 é stato il primo giorno di quotazione delle azioni della Societa post fusione.
Pil precisamente in data 2 gennaio 2019 cosi come gia anticipato da Borsa Italiana S.p.A.
con Avviso n. 25543 del 20 dicembre 2018, sono state revocate dalle negoziazioni sull'AIM
Italia le azioni ordinarie e i Warrant Archimede e che, pertanto, i titolari dei predetti
strumenti finanziari risultano titolari, per effetto del concambio, di azioni ordinarie Net
Insurance (ISIN IT0003324024) e warrant Net Insurance (ISIN ITO005353880).

In relazione alle azioni speciali emesse da Archimede, si segnala che i titolari delle stesse
sono titolari, per effetto del concambio, di azioni speciali della Societa (ISIN
IT0005354011).

In ordine ai fatti di rilievo avvenuti successivamente alla chiusura dell'esercizio si fa altresi

presente che:

= il Consiglio di Amministrazione in data 10 gennaio 2019 ha deliberato di offrire in
opzione ai sensi dell’art. 2437-quater del codice civile le originarie 133.100 azioni
ordinarie Archimede che con la Fusione sono state concambiate in n. 283.633 azioni
ordinarie Net Insurance. L'offerta in opzione che é stata depositata presso il R.I. di
Roma in data 28gennaio 2019 prevede che tali azioni sono offerte in opzione (i) ai
soli possessori di azioni ordinarie della Compagnia (ii) acquisite per effetto del
concambio con azioni Archimede e (iii) per le quali non sia stato esercitato il diritto
di recesso ad un prezzo di offerta unitario di euro 4,69. Per gli aspetti di dettaglio
si fa riferimento all'avviso di offerta depositato presso il R.I. di Roma e disponibile

sul sito internet del Gruppo nella sezione Investor Relations - Documenti Societari;

* in ossequio alle previsioni statutarie, & stata data esecuzione alla conversione della
I tranche di azioni speciali (30%) in azioni ordinarie e che pertanto il capitale sociale
della Societa - trascritto presso il R.I. di Roma in data 24 gennaio 2019 - alla data
di redazione del presente Bilancio, ammonta ad euro 17.467.708 e risulta composto
da: (i) n. 17.318.538 azioni ordinarie prive di valore nominale; (ii) n. 149.170 azioni

speciali prive di valore nominale.

Il Consiglio di Amministrazione del 21 gennaio 2019 ha costituito, con I‘obiettivo di
formulare e condividere le strategie e i progetti per il conseguimento dei risultati disegnati

nel piano di crescita della Compagnia, i seguenti comitati endoconsiliari:

- Comitato Nomine e Remunerazioni;
- Comitato Investimenti

- Comitato Controllo Interno Rischi e Parti Correlate

Nel 2019 & entrato in vigore anche il nuovo assetto organizzativo ridefinendo alcune

responsabilita organizzative.

Nell’'ambito dell’attivita di razionalizzazione e revisione dei rapporti in essere con le singole
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controparti € emersa una frode perpetrata nel corso del 2017 ai danni delle Compagnie del
Gruppo Net Insurance, volta alla sottrazione di strumenti finanziari (titoli governativi
italiani). In seguito alla scoperta della frode, il Consiglio di Amministrazione nella seduta
del 27 marzo 2019 si e avvalso della facolta di cui art. 92 comma 2 del CAP di prorogare il
termine di convocazione dell’'assemblea ordinaria degli azionisti ai sensi dell’art. 2364
comma 2 del Codice Civile, in modo da poter effettuare tutti gli accertamenti necessari.

Gli stessi hanno determinato |'esigenza di dover convocare I’Assemblea, sottoponendo alla
volonta di Voi Soci la necessita di deliberare in merito alla revoca della delibera di
approvazione dei Bilanci 2017, in quanto affetti da “errori rilevanti”, riconducibili anche
all'inadeguato svolgimento delle attivita di revisione contabile, alla contestuale
approvazione dei medesimi come rettificati dagli impatti economico patrimoniali della
fraudolenta sottrazione dei titoli governativi italiani oggetto del “prime brokerage

agreement”.

I fatti di cui sopra hanno quindi appalesato l'indisponibilita dei titoli di stato per le
Compagnie del Gruppo, ragion per cui viene fornita comunicazione al mercato in data 30
marzo 2019 di revocare le Assemblee per |I'approvazione dei risultati 2018 (fissate per i
giorni 16 e 17 aprile), a causa dell’'emergere di una possibile frode ai danni delle Compagnie

del Gruppo.

La Compagnia (i) denuncia alla Procura della Repubblica italiana (presso il Tribunale di
Milano) i soggetti ritenuti responsabili della truffa; (ii) adisce I’Alta Corte inglese ottenendo
un‘ingiunzione di congelamento di beni a livello mondiale dei soggetti coinvolti e
responsabili della frode; (iii) avvia un “forensic audit” con lintento di ricostruire
puntualmente i fatti della vicenda - culminati poi nella sottrazione dei titoli — ivi incluso
I'accertamento di responsabilita di tutti i soggetti esterni ed interni coinvolti.

In proposito I’Assemblea degli azionisti riunitasi in data 3 giugno 2019 ha deliberato di
revocare l'incarico di revisione alla societa BDO e, contestualmente, di incaricare KPMG
S.p.A. quale societa di revisione per l'incarico di revisione legale2017-2025.

Nonostante i fatti sopra riportati, € stata infatti ridefinita la missione aziendale; alla
tradizionale specializzazione sulla cessione del quinto, si uniranno l'attivita della protection
tramite il canale della bancassicurazione, del segmento retail dei broker e della digital
insurance: una strategia dunque che possiamo definire di specializzazione multisegmento.
Nel corso del 2019 La Compagnia ha messo in atto una serie di iniziative, ancora incorso,
volte a tutelare gli interessi delle Societa e degli Azionisti, finalizzate al recupero delle

somme sottratte.

45



Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2017

Evoluzione prevedibile della gestione

Nell'ambito del “core business” delle coperture assicurative abbinate a prestiti contro
“cessione del quinto”, nel 2018, troveranno piena espressione ed attuazione i 2 progetti
(Multicheck e, per la Controllata, Pension Health Line) presentati nella convention dedicata
alle banche clienti, tenutasi a Torino del giugno 2017. I positivi effetti tecnici, conseguenti
al potenziamento dei sistemi di underwriting, potranno gia essere riscontrati nei risultati
del 2018.

Con riferimento alla produzione degli altri prodotti diversi dalla “cessione del quinto”, la
Compagnia si € organizzata per effettuare operazioni in regime di liberta di prestazione di
servizi nel territorio della Repubblica di San Marino nei rami danni 1 (Infortuni), 8
(Incendio), 13 (Responsabilita civile generale) e 18 (Assistenza) di cui all’allegato I della
Direttiva 2009/138/CE; al riguardo, in data 21 luglio 2017, I'IVASS ha comunicato |'assenza
di obiezioni all’esercizio della prospettata attivita e, in data 27 ottobre 2017, la Banca
Centrale della Repubblica di San Marino ha autorizzato la Compagnia a concludere contratti
assicurativi nella Repubblica di San Marino, con obbligo di avvalersi di intermediari iscritti
nel Registro tenuto dalla stessa Banca Centrale.

Alla fine dell’esercizio 2017 risulta in via di definizione la fase di allestimento organizzativo

connessa.

La Compagnia, al fine di diversificare la propria produzione e di implementare |'offerta con
altre garanzie attualmente richieste dal mercato, in data 28 settembre 2017, ha presentato
all'IVASS istanza di autorizzazione ad estendere |'attivita assicurativa diretta nel ramo 15
(Cauzione) ai rischi oggetto di esclusione del precedente provvedimento di autorizzazione
dell'ISVAP n. 2444 del 10 luglio 2006.

Con Provvedimento n. 0231077/17 del 20 dicembre 2017, IVASS ha autorizzato la
Compagnia a estendere I'esercizio dell’attivita assicurativa diretta nel ramo 15 (Cauzione)
alle cauzioni per appalti per opere, servizi, forniture e riscossione imposte nonché alle

cauzioni per diritti doganali, pagamento e rimborsi di imposte.
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Il Consiglio di Amministrazione di Net Insurance SpA, in data 18 giugno 2019 ha approvato
I'aggiornamento del Piano Industriale 2019- 2023 della Compagnia.
In particolare, il nuovo Piano aggiorna stime, target e valutazioni alla luce delle evoluzioni
degli ultimi mesi, ivi inclusa in particolare la vicenda della sottrazione di Titoli di Stato.
Nel Piano vengono pienamente confermate la missione industriale e il business model
apportati da Archimede, quest’ultimo articolato in quattro pilastri strategici:

¢ valorizzazione del business della Cessione del Quinto;

¢ sviluppo della Bancassicurazione danni e protezione;

¢ sviluppo del canale broker retail danni;

o attivazione delle piattaforme digitali

Roma, 19 luglio 2019
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SCHEMI DI BILANCIO

AL 31 DICEMBRE 2017

STATO PATRIMONIALE
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A. CREDITIVERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO !

di cui capitale richiamato 2

B. ATTIVI IMMATERIALI

1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare

a) rami vita 3
b) rami danni 4 B 5
2. Altre spese diacquisizione 6 87.994
3. Costi di impianto e di ampliamento 7 146.942
4. Avviamento 8
5. Altri costi pluriennali 9 337.034 10 !

C. INVESTIMENTI
[ -Terreni e fabbricati

1. Immobili destinati all'eserciziodell'impresa 1 5.517.735

2. Immobili ad uso diterzi 12

3. Altri immobili 13

4. Altri diritti reali 14

5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 16 5.517.735

II - Investimentiinimprese del gruppo edin altre partecipate
1. Azioni e quote diimprese:

a) controllanti g
b) controllate 18
2
¢) consociate 19
d) collegate 2
) 9 ] 2 9.225.706
e) altre 21
_ B9
2. Obbligazioni emesse daimprese:
a) controllanti 23 ~
b) controllate 4 5.000.000
¢) consociate %
- 28 10.000.000,
d)collegate 2% 5.000.000
e) altre 27 B
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 2
b) controllate 30
¢) consociate 31
34 35 19.225.706
d) collegate 32
dariportare
e) altre 33
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183

198

199

201

203

204

205

206

207

209

210

21

212

213

14.567.039

3.226.661
2.860.949

5.000.000

5.000.000

214

52.799
268.472

143.326

5.662.689

20.654.648

10.000.000

da riportare

5.662.689

30.654.648

464.597

464.597
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valori al31-12-2017
riporto 571.970
C. INVESTIMENTI (segue)
III - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate _ - 36
iyl
b) Azioni non quotate 37 - 1.446.802
9 Quote 2 —  — 4 14.806.944
2. Quote difondi comuni di investimento
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) quotati - T a
_ __4%XB
b) non quotati 42 “ 43.893.078
c) obbligazioniconvertibili K]
i .
4. Finanziamenti - o o
a) prestiti con garanzia reale 45 ) B 5 2.199.520
b) prestiti su polizze 46 9
c) prestiti a o
5. Quote in investimenti comuni 5 52 62.346.345
6. Depositi presso enti creditizi > 88.625.005
7. Investimenti finanziari diversi
1V - Depositi presso imprese cedenti 53 1.535.219
D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA I QUALI NE SOPPORTANO
IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
I - Investimentirelativia prestazioni connesse con fondi diinvestimento e indici di mercato 55
II - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 56 57
Dbis. RISERVETECNICHEA CARICO DEIRIASSICURATORI
I - RAMI DANNI
1. Riserva premi 58 88.993.524
2. Riserva sinistri 59 21.763.821
3. Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni 60
4, Altre riserve tecniche 61 62 110.757.345
1I - RAMIVITA
1. Riserve matematiche 63
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 64
3. Riserva per somme da pagare 65
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 66
5. Altre riserve tecniche 67
6. Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento
& sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla
gestione dei fondi pensione 68 69 70 110.757.345
dariportare 199.954.320
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Valori al 31-12-2016

Bilancio al 31.12.2017

3.330.483
11.392

61.210.944

2.210.636

220

224

238

239

riporto

3.341.875
16.798.338

61.210.944

2.210.636

89.909.522
28.420.875

da riportare

232

233

235

236

242

249

83.561.793
2.744.746

118.330.396

234

237

250

464.597

122.623.876

118.330.396

241.418.870
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STATO PATRIMONIALE

TOTALE ATTIVO

ATTIVO
Valori al31-12-2017
riporto 199.954.320
E. CREDITI
I -Crediti, derivantidaoperazionidiassicurazione diretta, neiconfrontidi:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio - - n
T 73 6.190.993
b) perpremideglies. precedenti 72
) per premideglies. pr ' — " 108.368
2 Int T .
ntermediari diassicurazione s 375.281
3. Compagnie conti correnti
76 18.265.815|77 24.940.457
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare
II -Crediti, derivantidaoperazionidiriassicurazione, neiconfrontidi: . 3.026.426
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione
pagnie di assicurazi riassicurazi " " 3.026.426
2. Intermediari di riassicurazione
81 8.594.625/s2 36.561.508
111 - Altri crediti
F. ALTRIELEMENTIDELL'ATTIVO
I -Attivimaterialiescorte: o 157.621
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno
84
2. Beni mobiliiscritti in pubblici registri . 51627
Impianti
3. Impianti e attrezzature . . 209.248
4. Scorte e benidiversi
11 - Disponibilitaliquide " 1.947.877
1. Depositi bancari e ¢/cpostali g 1.106le0 1.948.983
2. Assegni e consistenza dicassa
IV - Altre attivita "
Conti transitori attivi di riassicurazione “ 1.941.77706a 1.941.777|6s 4.100.007
2. Attivita diverse
G. RATEI ERISCONTI o 381.226
1. Per interessi
97
2. Per canoni dilocazione o 176.943/os 558,169
3. Altri ratei erisconti
100 241.174.005
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Valori al 31-12-2016

251

252

7.573.742

253

254

255

256

258

259

263

264

265

268

269

272

273

riporto

7.573.742
188.848
166.135

18.755.750

229.750

144.016

62.966

3.100.250
650

1.939.945

260

261

270

271

276

277

278

26.684.474

229.750
7.562.506

206.982

3.100.900

1.939.945

509.951

216.524

262

280

241.418.870

34.476.731

5.247.826

726.474

281.869.901

Bilancio al 31.12.2017

55



STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori al31-12-2017

A. PATRIMONIO NETTO

I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente

II - Riserva da sovrapprezzo di emissione

III - Riserve di rivalutazione
1V - Riserva legale

V - Riserve statutarie

VI - Riserve per azioni dellacontrollante

VII - Altreriserve

VIII- Utili (perdite) portatia nuovo

IX - Utile (perdita) dell'esercizio

X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

. PASSIVITA' SUBORDINATE

. RISERVETECNICHE

I - RAMI DANNI
1. Riserva premi

2. Riserva sinistri

3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

4. Altre riserve tecniche
5. Riserve diperequazione
II - RAMIVITA

1. Riserve matematiche

2. Riserva premi delle assicurazioni complementari
3. Riserva per somme da pagare

4, Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

5. Altre riserve tecniche

112

113

114

115

116

118

119

120

121

122

. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO E' SOPPORTATO

DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I -Riserverelative acontrattile cui prestazioni sono connesse con fondidi

investimento e indici di mercato

II - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione

135.615.748

40.480.624

15.844

1.220.704

dariportare

101 6.855.328
102 25.711.720
103
104 1.195.229
105
106
107
108
109 (18.258.484)

401

117 177.332.920

=

123

125

126

110

111

124

127

15.503.794

14.639.859

177.332.920

207.476.572
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Bilancio al 31.12.2017

292

293

294

295

296

298

299

300

301

302

141.261.522
52.781.250

11.593
312.762

da riportare

281

282

283

284

285

286

287

288

289

303

305

306

6.855.328
25.728.980

1.195.229

1.299.834

(1.317.093)

194.367.127

304

307

33.762.278

14.612.290

194.367.127

242.741.696
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori al31-12-2017

. FONDI PER RISCHI EONERI

1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili
2. Fondi perimposte

3. Altri accantonamenti

DEPOSITI RICEVUTI DARIASSICURATORI

. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'

I - Debiti, derivantida operazioni diassicurazione diretta, nei confrontidi:
1. Intermediari diassicurazione
2. Compagnie conti correnti
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi
4, Fondi di garanzia a favore degli assicurati
II - Debiti, derivantida operazionidiriassicurazione, nei confrontidi:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione
2. Intermediari di riassicurazione
III - Prestiti obbligazionari
IV - Debiti verso banche e istituti finanziari
V - Debiti con garanzia reale
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari
VII - Trattamento difine rapporto di lavoro subordinato
VIII - Altri debiti
1. Perimposte a carico degli assicurati
2. Per oneri tributaridiversi
3. Verso enti assistenziali e previdenziali
4. Debitidiversi
IX - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premiin corso di riscossione

3. Passivita diverse

133

134

135

136

138

139

146

147

148

149

151

152

153

riporto

1.908.631

3.021.213

14.808.061

574.760
512,658
292.941

2.817.963

dariportare

128

129

130

137

140

141

142

143

144

145

150

154

732.067}

4.929.844

14.808.061

156.681

4,198.321

131

132

155

207.476.572

732.067

8.600.341

24.092.906

240.901.886
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313

314

315

316

318

319

326

327

328

329

331

332

333

riporto

1.291.885
1.132.051

20.744.654

450.643
331.806
166.104
1.642.606

da riportare

308

309

310

317

320

321

322

323

324

325

330

334

2.423.936

20.744.654

143.671

2.591.159

31

312

335

242.741.696

13.224.786

25.903.419

281.869.901
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STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori al31-12-2017

H. RATEI E RISCONTI

1. Per interessi
2. Per canoni dilocazione

3. Altri ratei e risconti

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

riporto|

156

157

158

272.119

159

160

240.901.885

272.119

241.174.005
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Valori al 31-12-2016

Bilancio al 31.12.2017

riporto

336

337

340

281.869.901

281.869.901
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SCHEMI DI BILANCIO

AL 31 DICEMBRE 2017

CONTO ECcONOMICO
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Net Insurance Spa
CONTO ECONOMICO
Valori al 31-12-2017

I. CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

1. PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Premi lordi contabilizzati 1 36.736.510

b) (-) Premi ceduti inriassicurazione 2 26.913.603

¢) Variazione dell'importo lordo della riserva premi 3 (5.645.775

d) Variazione della riserva premi a carico deiriassicuratori 4 915.998) (s 14.552.684
2. (+)QUOTA DELL'UTILE DEGLIINVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCEI1I. 6) 6
3. ALTRIPROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 7 19.374]

4. ONERIRELATIVIAISINISTRI,ALNETTO DEIRECUPERIE DELLE CESSIONIINRIASSICURAZIONE

a) Importi pagati

aa) Importo lordo ~ 8
483
10 14.862.838
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 9
b) Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori.
aa) Importo lordo u B 421235
fia .
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori »
I 2
16 5.643.573 17 5.006.908]
¢) Variazione della riserva sinistri —
aa) Importo lordo 14 (12.300.627)
18 4.251]
bb) (-) quote a carico deiriassicuratori 5 (6.657.054)
19
5. VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
6. RISTORNIEPARTECIPAZIONIAGLIUTILI, ALNETTO DELLE CESSIONIINRIASSICURAZIONE
20 ~ 1.838.487
21 4.256.678
7. SPESE DI GESTIONE: —
a) Provvigioni di acquisizione 2
b) Altre spese diacquisizione 23 28.565
¢) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione 2 2.831.957
da ammortizzare
25 4.221.548 |26 4.734.139
d) Provvigioni di incasso
e) Altre spese di amministrazione
27 742.569
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori
28 907.941
8. ALTRI ONERI TECNICI, ALNETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
29 3.176.250]

9. VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE

10. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce III. 1)
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Valori al 31-12-2016

1 38.108.326
112 28.850.601
m (6.571.222)
E 118.828
18  47.510.044
19 26.164.178 120  21.345.866
121 11.483.770
122 4.985.326 1z 6.498.444
124 2.604.610
125 6.839.363 126 (4.234.753)
10 1.663.437
13 2.857.604
132
133 28.481
14 1.887.778
135 7.032.912

15

16

17

128

129

136

137

138

139

15.947.775

1.208

10.612.669

(4.911)

(595.611)

382.813

163.736

5.390.287

Bilancio al 31.12.2017
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CONTO ECONOMICO

Valorial 31-12-2017

II. CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

. PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE C ESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a) Premi lordi contabilizzati 30

b) (-) premi ceduti in riassicurazione 31 22

. PROVENTI DA INVESTIMENTI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 33

(di cui: provenienti da imprese del gruppo 34 i )

b) Proventi derivanti da altri investimenti:

aa) da terreni e fabbricati 35
bb) da altri investimenti 36 37
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 38 )
c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 39
d) Profitti sul realizzo di investimenti 40
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 41 ) [42

. PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSIC URATI
I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FON 43

. ALTRI PROVENTI TECNIC I, AL NETTO DELLE C ESSIONI IN RIASSICURAZIONE 44

. ONERI RELATIVI AI SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a) Somme pagate
aa) Importo lordo 45
bb) (-) Quote a caricodei riassicuratori 46 47
b) Variazione della riserva per somme da pagare
aa) Importo lordo 48

bb) (-) Quote a caricodei riassicuratori 49 50 51

. VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSIC URAZIONE

a) Riserve matematiche:

aa) Importo lordo 52

bb) (-) Quote a caricodei riassicuratori 53 54
b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:

aa) Importo lordo 55

bb) (-) Quote a caricodei riassicuratori 56 _ 57
c) Altre riserve tecniche

aa) Importo lordo 58

bb) (-) Quote a caricodei riassicuratori 59 60

d) Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento & sopportato
dagli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione

aa) Importo lordo 61

bb) (-) Quote a caricodei riassicuratori 62 63 64
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Valori al 31-12-2016

i: provenienti da imprese del gruppo

145

146

i: provenienti da imprese del gruppo

i: provenienti da imprese del gruppo

155

156

158

159

162

163

166

168

169

171

172

140

141

143

144

148

149

150

151

157

160

170

142

154

161

174

Bilancio al 31.12.2017
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CONTO ECONOMICO

Valorial 31-12-2017

7. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

8. SPESE DI GESTIONE:

a) Provvigionidiacquisizione 66
b) Altre spese di acquisizione 67
¢) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare 8
d) Provvigioni diincasso 69
e) Altre spese di amministrazione 70
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 71

9. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI:

a) Oneri di gestione degliinvestimenti e interessi passivi 73
b) Rettifiche divalore sugliinvestimenti 74
9] Perdite sul realizzo diinvestimenti 75

10. ONERIPATRIMONIALI E FINANZIARTEMINUSVALENZE NONREALIZZATE RELATIVIA INVESTIMENTI
A BENEFICIO DIASSICURATIT QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E AINVESTIMENTI DERIVANTI DALLA
GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

12. (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce III. 4)

13. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Voce III. 2)

III. CONTO NON TECNICO

—

. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce I. 10)

2. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEIRAMIVITA (voce II. 13)

3. PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI:
a) Proventiderivantidaazionie quote 83

(dicui: provenientidaimpresedelgruppo 84

b) Proventi derivanti da altriinvestimenti:
aa) daterreni e fabbricati 85 _ 32.059
bb) daaltri investimenti 86 __1.707.752 87

(dicui: provenientidaimpresedelgruppo 88

c) Riprese di rettifiche di valore sugliinvestimenti 89
d) P-Riserveperazionidellacontrollante 90

(dicui: provenientidaimpresedelgruppo 91

1.739.811
650.000 )

232.680
2.170.283
)

65

72

76

7

79

80

81

82

92

3.176.250,

4.236.941
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Valori al 31-12-2016

i: provenienti da imprese del gruppo

195

196 1.415.048

i: provenienti da imprese del gruppo

i: provenienti da imprese delgruppo

176 ) _
177

178 _ _
179 -

B

181 ) ~

183

184

185 -

1093 ~ 263.456

dea 185.903)
17 1.415.048

198 300.000)
199 522.590

200 1.604.384

201 )

175

182

187

188

189

190

191

192

202

5.390.287

3.805.478

Bilancio al 31.12.2017
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CONTO ECONOMICO

Valori al 31-12-2017

4. (+)QUOTADELL'UTILEDEGLIINVESTIMENTI TRASFERITA DAL
CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce II. 12)

5. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIART DEI RAMI DANNI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 94
b) Rettifiche di valore sugli investimenti 9%
c) Perdite sul realizzo di investimenti 9%

6. (-) QUOTADELL'UTILE DEGLIINVESTIMENTI TRASFERITA ALCONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce I. 2)

7. ALTRI PROVENTI

8. ALTRI ONERI

9. RISULTATO DELLA ATTIVITA' ORDINARIA

10. PROVENTI STRAORDINARI

11. ONERT STRAORDINARI

12, RISULTATO DELLA ATTIVITA' STRAORDINARIA

13. RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

14, IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO

15. UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

93

97

98

99

100

101

102

103

104

105

106

107

12.880.545

488.897

3.202.382

(8.180.840)

52

10.341.618

(10.341.566)

(18.522.406)

(263.922)

(18.258.484)
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Valori al 31-12-2016

204

205

206

757.913
7.493.750
640.182

203

207

208

209

210

21

212

213

214

215

216

217

8.891.844

389.118

990.087

(297.047)

22.076

45.557

(23.480)

(320.528)

996.565

(1.317.093)

Bilancio al 31.12.2017
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NOTA INTEGRATIVA

PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

Redazione del bilancio

Il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, costituito dallo Stato Patrimoniale, dal
Conto Economico, dalla presente Nota Integrativa e dai relativi allegati e dal Rendiconto
Finanziario, corredato dalla Relazione degli Amministratori sull’'andamento della gestione,
e stato redatto in base a quanto previsto dal Codice Civile, dal Decreto Legislativo 7
settembre 2005 n. 209 e dal Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008, nonché facendo
riferimento ai principi contabili in vigore in Italia emanati dall’'Organismo Italiano di
Contabilita (OIC).

Con la pubblicazione del D.Lgs. 18 agosto 2015, n. 139 (G.U. del 4 settembre 2015) si &
completato l'iter di recepimento della Direttiva 34/2013/UE. Tale Decreto ha aggiornato la
disciplina del Codice Civile in materia di bilanci d’esercizio; le relative disposizioni sono
entrate in vigore dal 1° gennaio 2016 e si applicano a partire dai bilanci dell’esercizio 2016.
L'OIC nel 2016 ha, quindi, aggiornato i principi contabili nazionali sulla base delle

disposizioni contenute nel summenzionato Decreto.

La redazione del bilancio e la valutazione delle singole voci € stata fatta secondo prudenza
e nell’ottica della continuita aziendale, nonché tenendo conto della funzione economica
degli elementi dell’attivo e del passivo.

Ai fini di una migliore informativa, oltre al Rendiconto finanziario, sono stati predisposti i

seguenti documenti che fanno parte integrante della presente Nota integrativa:

- Stato patrimoniale riclassificato;

- Conto economico riclassificato;

- Prospetto delle variazioni nei conti del patrimonio netto;
- Prospetto degli impieghi finanziari;

- Prospetto imposte;

- Relazione su modalita di gestione dei sinistri del ramo assistenza.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessaria la deroga prevista al
comma 4 dell’art. 2423 C.C..
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Relativamente ai fatti salienti verificatisi dopo la chiusura dell’esercizio, ai rapporti con le
parti correlate e alla evoluzione prevedibile della gestione, si rimanda a quanto indicato

nella Relazione sulla gestione.

Il bilancio al 31 dicembre 2017 & sottoposto a revisione contabile, ai sensi dell’art. 102 del
Decreto Legislativo 7 settembre 2005 n. 209 e dell’art. 24 del Regolamento ISVAP 22 del
4 aprile 2008 e in esecuzione della delibera assembleare del 3 giugno 2019 da parte della

societa di revisione KPMG S.p.A.

Il bilancio & redatto in unita di euro, senza cifre decimali, ad eccezione della nota

integrativa redatta in migliaia di euro.

Sezione 1 - Illustrazione dei criteri di valutazione

Immobilizzazioni immateriali
Sono iscritte in bilancio al costo d’acquisto, comprensivo degli oneri accessori di diretta
imputazione, e ammortizzate sistematicamente in conto, in considerazione della loro

prevista utilita futura, in base ai seguenti criteri:

e le altre spese di acquisizione, riguardanti le spese per il software applicativo e sono

ammortizzate, rispettivamente, in quote costanti nell’arco di cinque e tre esercizi;

e i costi di impianto e ampliamento sono ammortizzati in quote costanti per un periodo

di cinque esercizi;

e gli altri costi pluriennali comprendono i costi di ricerca e sviluppo e il costo per i diritti
e le licenze, ammortizzati in quote costanti in cinque esercizi, il costo dei marchi
d'impresa, ammortizzato in quote costanti in diciotto esercizi, e il costo per migliorie e
spese incrementative su immobili di proprieta di terzi, ammortizzato in funzione della

durata del contratto di locazione dei beni medesimi.
L'iscrizione nell’attivo dei costi di impianto e di ampliamento, al cui interno sono

compresi anche i costi di ricerca e sviluppo e i costi di pubblicita & avvenuta con il

consenso del Collegio Sindacale.
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Immobilizzazioni materiali
Sono iscritte in bilancio al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori, e
ammortizzate in quote costanti sulla base delle aliquote ordinarie previste dal Ministero

delle Finanze, ritenute rappresentative della residua possibilita di utilizzazione dei beni.

Investimenti in terreni e fabbricati

Sono iscritti in bilancio al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori, e
sistematicamente ammortizzati in ogni esercizio in relazione alla loro residua possibilita di
utilizzazione.

Il valore del fabbricato viene scorporato da quello del terreno sul quale insiste per essere
ammortizzato. In particolare, il valore del terreno & determinato come differenza residua

dopo aver prima scorporato dal valore dell’intero immobile il valore del fabbricato.

Immobilizzazioni finanziarie

Gli investimenti in partecipazioni, in considerazione del loro carattere strumentale e del
disposto del Regolamento ISVAP 22 del 4 aprile 2008, sono inseriti nel comparto degli
investimenti a utilizzo durevole e iscritti al costo d’acquisto, eventualmente rettificato per
recepire perdite durevoli di valore, o al patrimonio netto quando la partecipazione & di

controllo.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni accolgono gli investimenti
finanziari ad utilizzo non durevole.

I titoli appartenenti a tale comparto, sia quotati sia non quotati, sono valutati al minore tra
il costo medio ponderato calcolato sulle rimanenze di fine esercizio e il valore di presumibile
realizzo desumibile dall'andamento del mercato, rilevato — per i titoli quotati

- nell’ultimo giorno di quotazione dell'anno e - per i titoli hon quotati — sulla base di
specifiche valutazioni (impairment test o metodo del patrimonio netto).

Le variazioni effettuate ai sensi dell’art. 5, comma 1, del Decreto Legge n. 250/95 (scarti
di emissione), convertito nella Legge n. 349/95, sono imputate a rettifica del valore dei
titoli con contropartita al conto economico nei proventi/oneri patrimoniali e finanziari.

Le quote di fondi comuni di investimento e le azioni quotate sono valutate al minore tra il
costo medio ponderato calcolato sulle rimanenze di fine esercizio e il valore di mercato
rilevato nell’ultimo giorno di quotazione dell’anno.

Le rettifiche e le riprese di valore rilevate sui titoli di debito e di capitale nonché sulle quote

di fondi comuni di investimento sono imputate in diminuzione e in aumento del
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valore con contropartita al conto economico negli oneri e proventi patrimoniali e finanziari.
Il Consiglio di Amministrazione della Compagnia definisce, con apposita delibera e in
funzione della dimensione, della natura e della complessita dell’attivita svolta, le Politiche
in materia di investimenti coerenti con il profilo di rischio delle proprie passivita, in modo
tale da assicurare la continua disponibilita di attivi idonei e sufficienti a coprire le passivita.
In particolare la Politica degli Investimenti stabilisce le linee guida per operare la
classificazione dei titoli del comparto durevole e non durevole, in conformita con il quadro
gestionale complessivo della Compagnia e con gli impegni assunti, prendendo a riferimento
un orizzonte temporale coerente con la pianificazione della gestione del portafoglio titoli
adottata dalla Compagnia stessa e prescindendo da situazioni di carattere contingente.
Gli investimenti di medio-lungo periodo si basano su una “asset allocation” prudenziale,
finalizzata al raggiungimento e al mantenimento di rendimenti stabili nel tempo. In
particolare le scelte di investimento vertono principalmente su titoli di debito, con una
prevalenza dei titoli di stato rispetto ai titoli “corporate”, su fondi comuni d’investimento e
su titoli azionari. La Compagnia puo investire solo nelle categorie di investimento ammesse
dalle Politiche degli Investimenti; nella scelta degli strumenti finanziari sui quali impiegare
le proprie risorse disponibili la Compagnia deve valutare fattori di vario genere, quali profilo
di rischio, condizioni per lI'ammissione a copertura delle riserve tecniche, duration
dell'investimento, contesto economico di riferimento, liquidabilita e verifica di effettivo
scambio dei titoli su mercati attivi, ammontare massimo delle singole emissioni, analisi
delle condizioni di negoziazione, nonché eventuale impatto sui livelli di tolleranza ai rischi
rivenienti dall'investimento. Deve essere, altresi, valutato il merito creditizio di emittenti e
controparti.

Per gli investimenti in attivi caratterizzati da scarsa liquidita e in attivi complessi sono
previsti ulteriori e specifici limiti all'investimento volti a monitorare e prevenire eventuali
effetti negativi sulla situazione di solvibilita.

La Compagnia puo investire in titoli strutturati, sia quotati sia non quotati, purché I'impiego
sia effettuato secondo modalita e importi coerenti con la situazione economica,
patrimoniale e finanziaria, attuale e prospettica, dellimpresa e purché preveda almeno il
rimborso a scadenza del capitale investito.

La Compagnia puo investire in FIA (Fondi comuni d’Investimento Alternativi) italiani e UE,

ammissibili a copertura delle riserve tecniche solo se soggetti alla Direttiva 2011/6.
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Crediti e Debiti

Sono esposti al loro valore nominale, corrispondente al valore presumibile di
realizzazione e di estinzione.

Le passivita subordinate sono esposte al valore corrispondente al criterio del costo

ammortizzato.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
L'ammontare del fondo accantonato in bilancio, determinato in base all’art. 2120 del Codice
Civile, ai contratti collettivi di lavoro di categoria e agli accordi aziendali, copre tutti gli

impegni nei confronti del personale dipendente alla data di chiusura dell’esercizio.

Riserve tecniche del lavoro diretto

Riserva premi

Ai sensi dell’art. 90, comma 1, lettera c) del D.Lgs. n. 209/2005, le riserve tecniche sono
determinate secondo le modalita di calcolo previste dagli artt. 23-ter, 23-quater e dagli
Allegati n. 15 e 16 del Regolamento n. 22 del 4 aprile 2008 come modificato dal
Provvedimento IVASS n. 53 del 6 dicembre 2016 (di seguito brevemente “"Regolamento n.
22/2008").

La riserva premi, come definita negli artt. 23-ter e 23-quater del Regolamento n. 22/2008,
e costituita dalla “riserva per frazioni di premi” e dalla “riserva per rischi in corso”, la prima
correlata al criterio della ripartizione temporale del premio per anno di competenza, la
seconda connessa all'andamento tecnico del rischio.

La riserva per frazioni di premi € stata calcolata con il criterio del pro-rata temporis,
effettuando un calcolo analitico - contratto per contratto - dei premi lordi contabilizzati al
netto delle provvigioni di acquisizione, ed & stata integrata dagli accantonamenti previsti
dal summenzionato Allegato n.15 per i rischi grandine e altre calamita naturali, per i rischi
terremoto, maremoto, eruzione vulcanica e fenomeni connessi, e per i rischi derivanti
dall’esercizio del ramo Cauzioni.

Le garanzie sui primi due rischi, pertinenti ai rami Infortuni e Incendio, non sono prestate
con atto separato rispetto al rischio principale e non c’é separata indicazione del relativo
premio, che & stato pertanto forfetariamente considerato, per entrambe le garanzie, pari
al 10% del premio totale di ciascun contratto in cui & offerta la garanzia che richiede
I'accantonamento, a eccezione di alcuni contratti incendio stipulati nel corso degli esercizi
2010 e 2011 per i quali invece & quantificato separatamente |I'importo di premio relativo

all’assicurazione del rischio terremoto.
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Riguardo ai rischi afferenti il ramo Cauzioni, & stato necessario effettuare un
accantonamento integrativo della riserva per frazioni di premi, in relazione alla natura
particolare dei rischi sottesi.

Secondo quanto disposto al summenzionato Allegato, la riserva per rischi in corso & stata
calcolata distintamente per ciascun ramo, seguendo il criterio empirico indicato, per i rami
Infortuni, Malattia, Incendio, Altri danni a beni, Credito e Perdite Pecuniarie diversi dalla
Cessione del Quinto, Cauzioni, Tutela legale e Assistenza. Per tali rami, la riserva per rischi
in corso & calcolata con il metodo empirico, stimandola sulla base di un valore prospettico
del rapporto sinistri a premi netti di competenza della generazione corrente. Tale valore
prospettico & determinato, in modo prudente, a partire dal rapporto sinistri a premi netti
di competenza registrato nell’esercizio di valutazione e tiene anche conto dei valori assunti
dal rapporto stesso in un orizzonte temporale retrospettivo di osservazione e di ulteriori
elementi obiettivi di valutazione inerenti all’'andamento del costo atteso dei rischi
incombenti dopo la fine dell'esercizio. L'ampiezza dell’orizzonte temporale retrospettivo di
osservazione € individuata in relazione alla peculiarita del ramo e delle singole tipologie di
rischio per i quali vengono effettuate le valutazioni. Ai fini del calcolo del rapporto sinistri
a premi netti di competenza & stato considerato l‘onere per sinistri dell’esercizio,
comprensivo delle spese dirette e di liquidazione, e i premi netti di competenza, determinati
sulla base dei premi lordi contabilizzati, dedotte le provvigioni di acquisizione e le altre
spese di acquisizione, limitatamente ai costi direttamente imputabili. Il costo atteso dei
futuri rischi che gravano sui contratti, & stato determinato in misura pari al prodotto tra il
valore prospettico del rapporto sinistri a premi di competenza e la somma della riserva per
frazioni di premi e degli eventuali premi, al netto degli oneri di acquisizione che saranno
esigibili in virtu di detti contratti. Quindi la riserva premi per rischi in corso & stata
determinata in misura pari all’eventuale eccedenza tra il costo atteso dei futuri rischi e la
riserva per frazioni di premi maggiorata dei futuri premi, al netto degli oneri di acquisizione,
che saranno esigibili sui contratti stipulati prima della fine dell’esercizio.

A seguito delle modifiche normative intervenute con I'entrata in vigore del Regolamento
ISVAP 29/2008, la cui riclassificazione dei rischi ha comportato una diversa imputazione
dei premi prima afferenti al ramo 16 — Perdite Pecuniarie, si € ritenuto opportuno adottare
nel calcolo della riserva per rischi in corso, il metodo analitico riportato nel summenzionato
Allegato.

A partire dall’esercizio 2011, si & ritenuto opportuno adottare, anche nel calcolo della
riserva per rischi in corso del ramo Credito, il metodo riportato all’Allegato n.15 del
Regolamento n. 22/2008, per gruppi omogenei di contratti. La scelta della modalita di

calcolo & imputabile alla peculiarita degli andamenti tecnici riscontrabili sul portafoglio
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relativo a tali rischi, che rendono l'applicazione del metodo empirico non adeguato alla
valutazione del costo atteso. La Compagnia ha adottato un adeguato modello previsionale,
basato su prudenti parametri evolutivi, attraverso il quale stimare, per gruppi omogenei di
contratti, la sinistralita attesa nonché ulteriori elementi di costo, alla luce degli andamenti
osservati nell’esercizio e di analisi di tipo prospettico.

Il procedimento di calcolo segue un criterio analitico finalizzato alla valutazione dei rischi
incombenti successivamente alla data di valutazione, derivanti da contratti di assicurazione
stipulati fino a tale data, nella misura in cui il costo atteso di tali rischi superi la riserva per
frazioni di premio valutata al netto delle riserve integrative e maggiorata dei premi esigibili
per tali contratti.

La scelta della modalita di calcolo € imputabile alla peculiarita degli andamenti tecnici
riscontrabili sul portafoglio relativo a tali rischi che rendono |‘applicazione del metodo
empirico non adeguato alla valutazione del costo atteso.

Tale procedimento consiste nel calcolare la riserva per rischi in corso seguendo il criterio
analitico, finalizzato alla valutazione dei rischi incombenti successivamente al 31 dicembre
2017 derivanti da contratti di assicurazione stipulati prima di tale data e che presentano
riserva per frazioni di premio al 31 dicembre 2017, nella misura in cui il costo atteso di tali
rischi superi la riserva per frazioni di premi valutata al netto delle riserve integrative e

maggiorata dei premi esigibili per tali contratti.

Riserva sinistri

La riserva sinistri € stata determinata per ciascun ramo con il metodo analitico, sinistro per
sinistro, secondo il criterio del “costo ultimo”, per tutti i sinistri ancora “aperti” alla chiusura
dell’esercizio. Per “costo ultimo” si intende la stima di tutti gli oneri prevedibili, incluse tutte
le spese di liquidazione, secondo una prudente valutazione effettuata in base a elementi
obiettivi. La riserva sinistri € stata integrata con la riserva per sinistri “tardivi”, avvenuti
nell’esercizio ma non ancora denunciati alla data di chiusura dello stesso, nel rispetto di
guanto previsto al summenzionato Allegato; tale riserva & stata calcolata come somma

I A\Y

delle riserve sinistri tardivi dei vari rami considerando, in virtu del criterio del “costo
ultimo”, il costo medio dei sinistri denunciati nell’esercizio, il costo medio dei sinistri
“tardivi” degli esercizi precedenti, gli elementi di valutazione desumibili dalle denunce
tardive arrivate al momento della determinazione della riserva e una stima prudenziale del
numero dei possibili sinistri di competenza dell’esercizio ancora da denunciare. L'importo
complessivamente accantonato € ritenuto adeguato a far fronte ai futuri pagamenti dei

sinistri e delle spese di liquidazione.
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Altre riserve tecniche

Sono rappresentate dalla riserva di senescenza del ramo Malattia, definita all’Allegato n.
15 dal Regolamento n. 22/2008, che tiene conto del naturale aggravamento del rischio a
carico dell’assicuratore conseguente all'aumento dell’eta dell’assicurato e viene calcolata

nella misura forfetaria del 10% dei premi lordi dell’esercizio.

Riserva di perequazione

La riserva di perequazione € costituita dalla riserva di equilibrio per rischi di calamita
naturali e dalla riserva di compensazione del ramo Credito, previste all’art.23-ter del
Regolamento n. 22/2008. La riserva di equilibrio € stata calcolata accantonando una riserva
di perequazione pari al 2% dei premi afferenti i contratti di assicurazione di tali rischi. Nei
casi in cui e risultato impossibile individuare separatamente la parte di premio relativa a
tali rischi, & stato effettuato un accantonamento pari allo 0,3%, in base alle modalita fissate
dal D.M. 705/96. La riserva di compensazione del ramo Credito & stata calcolata secondo

quanto disposto al summenzionato Allegato n.15.

Riserve tecniche a carico dei riassicuratori

Sono formate dalla riserva premi e dalla riserva sinistri a carico dei riassicuratori
determinate, sulla base delle aliquote previste dai trattati di riassicurazione, adottando gli
stessi criteri utilizzati per le riserve del lavoro diretto, in conformita a quanto disposto
all’art.23-ter del Regolamento n. 22/2008.

Ratei e risconti

Nella voce ratei e risconti sono iscritti i proventi di competenza dell’esercizio esigibili in
esercizi successivi e i costi sostenuti entro la chiusura dell’esercizio ma di competenza di
esercizi successivi. Nella voce ratei e risconti passivi devono essere iscritti i costi di
competenza dell’esercizio esigibili in esercizi successivi e i proventi percepiti entro la
chiusura dell’esercizio ma di competenza degli esercizi successivi. Possono essere iscritte
le quote di costi e proventi, comuni a due o piu esercizi, I'entita dei quali varia in ragione

del tempo.

Premi e provvigioni

I premi lordi sono contabilizzati al momento della loro maturazione, prescindendo dal
momento in cui si verifica il loro effettivo incasso. Dai premi contabilizzati sono portati in
detrazione gli annullamenti motivati da storni tecnici afferenti i premi emessi nell’esercizio,

nonché i rimborsi di premio relativi a estinzioni anticipate.
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Le provvigioni di acquisizione e gli eventuali rappel sono contabilizzati interamente
nell’esercizio, anche se relative a polizze di durata pluriennale. All'interno di tale voce sono
ricomprese le commissioni di coassicurazione.

Le provvigioni di incasso sono contabilizzate per competenza.

Costi e ricavi
I costi e i ricavi sono imputati al conto economico secondo il criterio della competenza

economica e nel rispetto del principio della prudenza.

Imposte

Le imposte sul reddito dell’esercizio sono iscritte in base al principio della competenza
economica in modo da realizzare la piena correlazione temporale con i costi e i ricavi del
periodo. In relazione a cio le differenze temporanee fra le imposte di competenza
dell’'esercizio e quelle determinate in base alla corrente normativa tributaria e che verranno
liquidate o recuperate nei periodi successivi sono iscritte, se positive, fra gli altri crediti e,
se negative, nel fondo imposte e tasse.

Le imposte anticipate sono iscritte, in base al principio della prudenza, in quanto esiste la
ragionevole certezza del loro recupero in relazione alla capienza del reddito imponibile
futuro. In particolare, come previsto dal comma 6 dell’art. 82 della L.112 del 25 giugno
2008 che ha modificato il comma 2-quater dell’art. 1 della L. 265/2002, sono stati iscritti
in bilancio i crediti per imposte anticipate rilevati a fronte della quota indeducibile (60%)
della variazione netta della riserva sinistri, cosi come & stato utilizzato 1/18 del credito
rilevato gli esercizi precedenti (1/6 per il credito IRAP).

Le imposte anticipate sul reddito, risultando il reddito imponibile negativo ai fini IRES, sono

state calcolate applicando le relative aliquote fiscali.
Conti d’ordine

Le garanzie prestate e gli impegni assunti sono iscritti in calce allo stato patrimoniale per

I'ammontare corrispondente all’effettivo impegno alla data di chiusura dell’esercizio.
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PARTE B -INFORMAZIONI

ECONOMICO

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Sezione 1 - Attivi immateriali

Bilancio al 31.12.2017

SULLO STATO PATRIMONIALE E SUL CONTO

Gli attivi immateriali ammontano a 572 migliaia di euro e la loro variazione nell’esercizio

e evidenziata nell’Allegato 4.

Nella tabella sottostante sono indicate le variazioni avvenute nel corso dell’esercizio 2017

relativamente alle altre spese di acquisizione.

A-SP-Tav.1 euro .000
Altre spese di gilancio 2016 INCreMeNtO  pp k2017  Bilancio 2017
acquisizione 2017

Software acquisitivo 53 76 41 88
Totale 53 76 41 88

I costi di impianto e ampliamento sono pari a 147 migliaia di euro e sono costituiti dalle
spese relative alle consulenze e agli oneri della quotazione della Compagnia sul mercato
AIM-MAC di Borsa Italiana, avvenuta il 17 dicembre 2013.

Gli altri costi pluriennali, per un totale di 337 migliaia di euro risultano cosi costituiti:
e spese relative a software “amministrativo” per 270 migliaia di euro;

e spese relative a diritti e licenze per 67 migliaia di euro.

Nella tabella sottostante sono indicate le variazioni avvenute nel corso dell’esercizio 2017,

distinte per voce di costo.

A -SP -Tav. 2 euro .000
Altri costi pluriennali Bilancio 2016 I“c;’;‘:“m Amm.ti 2017 Bilancio 2017

Marchi di fabbrica 1 0 1 0
Software amministrativo 124 232 86 270
Diritti e licenze 19 69 21 67
Totale 144 301 108 337
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Sezione 2 - Investimenti

Investimenti in terreni e fabbricati

La voce comprende esclusivamente I'immobile sito in Roma, in via G.A. Guattani 4, presso
il quale e situata la sede legale ed amministrativa delle Compagnie del Gruppo Net
Insurance. La Compagnia possiede il 35% dell'immobile, mentre il 65% ¢& di proprieta della
controllata Net Insurance Life S.p.A..

Il valore contabile & pari a 5.518 migliaia di euro, pari al costo di acquisto, comprensivo
degli oneri a esso collegati ed ai costi di ristrutturazione sostenuti, al netto
dell'ammortamento. Per quanto riguarda I'ammortamento dell'immobile, si & proceduto a
scorporare il valore del terreno, pari a 1.121 migliaia di euro (determinato in base alla
perizia di un professionista qualificato) e ad applicare I'aliquota di ammortamento del 3%

sul valore residuo. L'ammortamento registrato nel 2017 & pari a 144 migliaia di euro.

Investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate

Gli investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate ammontano a 19.226 migliaia
di euro e sono costituiti da investimenti in societa controllate, collegate e altre partecipate
per 9.226 migliaia di euro e da obbligazioni emesse da imprese collegate per

5.000 migliaia di euro e dalla Controllata per 5.000 migliaia di euro. Gli investimenti in
imprese controllate sono pari a 8.241 migliaia di euro e riguardano, per 3.241 migliaia di
euro, la partecipazione quale Socio Unico nel capitale della Net Insurance Life S.p.A., e,
per i restanti 5.000 migliaia di euro, la sottoscrizione dell’obbligazione subordinata emessa
dalla Controllata nel mese di novembre 2016. Tale Prestito subordinato Tier II ha durata
decennale, con facolta per la Controllata di richiamare (“call”) il titolo in anticipo a partire
dal quinto anno dalla sua data di emissione - previa autorizzazione dell'IVASS - e il tasso
cedolare ¢ fisso (7%) pagabile annualmente in via posticipata.

Le azioni e quote in societa collegate € in altre partecipate ammontano a 5.984 migliaia di
euro e sono rappresentate:

e per 17 migliaia di euro da una partecipazione del 15% nel capitale sociale di Anthilia
Holding S.r.l., societa di partecipazione specializzata anche nella consulenza finanziaria;

e per 2.844 migliaia di euro da una partecipazione del 6,48% in ViviBanca S.p.A., nata nel
mese di aprile 2017 a seguito dell'operazione di acquisizione e fusione inversa di Terfinance
S.p.A. (di cui Net Insurance S.p.A. deteneva una partecipazione dal 2009) con la banca
Credito Salernitano, finalizzata alla costituzione di un istituto di credito specializzato nel
credito alle famiglie attraverso la cessione del quinto dello stipendio e altri prodotti correlati

e operativo a livello nazionale;
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e per 3.123 migliaia di euro da una partecipazione diretta del 19,86% (a cui si somma, a
livello di gruppo, la quota di partecipazione indiretta del 20% posseduta tramite la
controllata Net Insurance Life S.p.A.) nella Dynamica Retail S.p.A., societa finanziaria ex
art. 106 del Testo Unico Bancario, specializzata nell’erogazione di prestiti non finalizzati
sotto forma di cessione del quinto dello stipendio e della pensione o di delegazione di
pagamento.

La partecipazione del 25,48% nella Techub S.r.l., societa di fornitura di servizi informatici,
studi di fattibilita e consulenze a essi collegati, era stata interamente svalutata gia alla
chiusura del I semestre 2017, a seguito del permanere delle difficolta economiche e
finanziarie della partecipata che hanno portato alla successiva dichiarazione di fallimento,
con sentenza n. 650/2017 del 28 luglio 2017 del Tribunale ordinario fallimentare di Roma.
Con riferimento alle obbligazioni emesse da imprese collegate si segnala che le stesse sono
costituite, per l'intero importo di 5.000 migliaia di euro, da un prestito obbligazionario
classificato nel comparto non durevole e emesso, ai sensi dell’art. 32 del

D.L. 83/2012 (Minibond), dalla societa collegata Dynamica Retail S.p.A.. 1l titolo, con
scadenza prevista nel maggio 2019, & quotato sul mercato ExtraMOT, piu precisamente nel
Segmento Professionale ExtraMot Pro - segmento riservato ad obbligazioni, cambiali
finanziarie, strumenti partecipativi e project bond - e riconosce cedole fisse semestrali pari
al 6% in chiave annua.

Si evidenzia che, oltre al Minibond summenzionato, non sono presenti altri importi
configurabili quali finanziamenti nei confronti di societa partecipate.

Negli allegati 5, 6 e 7, sono indicate le variazioni nell’esercizio degli investimenti, le
informazioni relative alle imprese partecipate e un prospetto analitico delle
movimentazioni.

La situazione riepilogativa delle partecipazioni detenute dalla Compagnia € indicata nelle
tabelle di seguito riportate. Nella prima sono evidenziate, in ordine di quota posseduta, le
societa, il corrispondente patrimonio netto, la quota di possesso, il valore di patrimonio
netto di pertinenza della Compagnia e il valore di bilancio per la Compagnia; nella seconda
sono, invece, riepilogate le variazioni registrate nel corso dell’esercizio sugli investimenti

in tali imprese.
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A-SP-Tav.3 euro .000
Partecipazioni Patr;T:;:;, /I:etto Quota possesso Pa\t,::::)enio Valore carico Differenza
Net Insurance Life S.p.A 3.241 100,00% 3.241 16.314 (13.073)
Techub S.r.l. 1.695 25,48% 432 0 432
Dynamica Retail S.p.A. 5.206 19,86% 1.034 3.123 (2.089)
Anthilia Holding S.r.l. 802 15,00% 120 17 103
ViviBanca S.p.A. 27.886 6,48% 1.807 2.844 (1.037)
Totale 6.634 22.298 (15.664)
A-SP-Tav.4 euro.000
Partecipazioni Valore bilancio Valore bilancio Variazione
P 2017 2016
Net Insurance Life S.p.A 3.241 14.567 (11.326)
Dynamica Retail S.p.A. 3.123 3.123 0
Techub S.r.l. 0 0 0
Anthilia Holding S.r.l. 17 17 0
ViviBanca S.p.A. 2.844 2.844 0
Totale 9.225 20.551 (11.326)

La variazione in diminuzione per 11.326 migliaia di euro della partecipazione nella

Controllata discende dalla valutazione a patrimonio netto di quest’ultima.

Si fa presente, altresi, che per le societa Dynamica Retail S.p.A. e ViviBanca S.p.A. sono
stati effettuati impairment test al fine di verificare l'insussistenza di perdite durevoli di
valore delle partecipazioni al 31 dicembre 2017.

Le valutazioni effettuate hanno confermato la sostenibilita futura del valore riportato in
bilancio - superiore al valore della quota di patrimonio netto posseduta - e corrispondente

al costo di acquisizione delle stesse.

Altri investimenti finanziari

Gli altri investimenti finanziari, tutti classificati nel comparto non durevole, ammontano a
62.346 migliaia di euro, con una variazione in diminuzione rispetto all’esercizio precedente
pari a 21.215 migliaia di euro. Il dettaglio degli investimenti in titoli, nonché Ia
comparazione tra valori dei titoli iscritti a bilancio e valore corrente ai prezzi di mercato

degli stessi, € evidenziato nell’Allegato 8.
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Le azioni e quote in portafoglio, pari a 1.447 migliaia di euro, sono costituite tutte da azioni
quotate. Le posizioni detenute negli esercizi precedenti in azioni non quotate sono state
completamente azzerate.

Con riferimento, infatti, ai titoli azionari non quotati emessi dalla Veneto Banca S.p.A., il
valore & stato azzerato in conseguenza delle decisioni assunte dal Ministero dell’'Economia
e delle Finanze - su proposta della Banca d’Italia - di sottoporre I'Istituto bancario in
liquidazione coatta amministrativa e conseguente cessione all’istituto bancario Intesa
Sanpaolo S.p.A.. Le azioni di Methorios Capital S.p.A. sono state invece cedute nel corso
del mese di luglio al prezzo convenuto in un apposito contratto di cessione, siglato gia nel
mese di febbraio 2017, e corrispondente al prezzo di valutazione utilizzato nel Bilancio al
31 dicembre 2016.

Con riferimento, invece, alle azioni non quotate precedentemente possedute dalla
Compagnia nella Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio S.c.p.A., Banca D’Italia, con
Provvedimento del 21 novembre 2015 approvato dal Ministro dell’'Economia e delle Finanze
con decreto 22 novembre 2015, ha dato avvio alla risoluzione della Banca medesima con
successivo trasferimento di tutti i rapporti in essere nella Nuova Banca dell’Etruria e del
Lazio S.p.A., cosiddetta “bridge bank”. A seguito di tale Provvedimento, nel corso
dell’esercizio 2017 & stata, altresi, disposta la revoca dalla quotazione e la successiva
cancellazione delle azioni da parte di Monte Titoli con la conseguente eliminazione delle
stesse, anche per il loro valore nominale, dal portafoglio titoli della Compagnia. Medesimo
trattamento & stato riservato alle azioni precedentemente possedute nella Cassa di

Risparmio di Ferrara S.p.A..

Le azioni e quote in portafoglio, rispetto all’esercizio 2016, presentano una variazione in
diminuzione pari a 1.895 migliaia di euro; la categoria delle azioni e quote ha registrato la

seguente movimentazione:

A-SP-Tav.5 euro.000
Azioni e quote

Saldo al 31.12.2016 3.342
Acquisti 1.677
Vendite (3.880)
Saldo utili e perdite da negoziazione 339
Rettifiche/riprese di valore (31)
Saldoal 31.12.2017 1.447
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Le quote di fondi comuni di investimento, pari a 14.807 migliaia di euro, risultano in
diminuzione rispetto all’esercizio precedente per un importo pari a 1.991 migliaia di euro.
Gli investimenti totali in fondi sono costituiti da OICVM azionari per 5.709 migliaia di euro
e da OICVM obbligazionari per 9.098 migliaia di euro; il grafico che segue mostra la

ripartizione percentuale dell’investimento in fondi.

Portafoglio fondi

38,55%

M Fondi azionari ® Fondi obbligazionari

Il portafoglio costituito dalle quote di fondi comuni di investimento (OICVM) presenta,

nell’'esercizio 2017, la seguente movimentazione e consistenza:

A-SP-Tav. 6 euro .000

Fondi e Sicav

Saldo al 31.12.2016 16.798
Acquisti 9.271
Vendite (12.151)
Saldo utili e perdite da negoziazione 980
Rettifiche/riprese di valore (93)
Saldo al 31.12.2017 14.807
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Le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso, pari a 43.893 migliaia di euro, in diminuzione
di 17.318 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente, sono costituiti interamente da

titoli obbligazionari quotati e presentano, nell’esercizio 2017, la seguente movimentazione

e consistenza:

Come indicato nella sezione dedicata ai principi contabili, la quota maturata di scarto di

emissione & stata calcolata in linea con quanto disposto dall’art. 5, comma 1, del Decreto

Bilancio al 31.12.2017

A-SP-Tav.?7 euro .000
Obbligazioni

Saldo al 31.12.2016 61.211
Acquisti 63.160
Vendite e rimborsi (81.038)
Saldo scarti di emissione 79
Saldo utili e perdite da negoziazione 790
Rettifiche/riprese di valore (309)
Saldo al 31.12.2017 43.893

Legge n. 250/95, convertito nella Legge n. 349/95.

Nelle tabelle seguenti & evidenziata, rispettivamente, la distribuzione degli investimenti
obbligazionari fra titoli di Stato e titoli “corporate” e fra titoli a tasso fisso e a tasso variabile,

dalle quali si evince una netta prevalenza dei titoli di Stato e dei titoli a tasso fisso. L'effetto

congiunto delle tabelle e dei commenti € poi riassunto nei grafici che seguono.
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A-SP-Tav. 8 euro .000
Portafoglio titoli obbligazionari Valore bilancio %

Titoli di Stato italani 23.717 54,03%
Titoli di Stato esteri 4,503 10,26%
Titoli corporate 15.673 35,71%
Totale 43.893 100,00%
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A-SP-Tav.9 euro .000
Portafoglio titoli obbligazionari Valore bilancio %

Titoli a tasso fisso 41,646

Titoli a tasso variabile 12.247

Totale 53.893 100,00%

Bilancio al 31.12.2017

Si fa presente che costituiscono esposizioni in titoli corporate a tasso fisso gli investimenti,

entrambi pari a 5.000 migliaia di euro, nei titoli emessi rispettivamente dalla societa

collegata Dynamica Retail S.p.A. - titoli emessi ai sensi dell’art. 32 del D.L. 83/2012

(Minibond) e iscritti fra le Obbligazioni emesse da imprese collegate - e dalla controllata

Net Insurance Life S.p.A., titoli, quest’ultimi, subordinati Tier II, sottoscritti al fine di

rafforzare i livelli di patrimonializzazione della Controllata e iscritti fra le Obbligazioni

emesse da imprese controllate.

Portafoglio obbligazionario
Altri Investimenti Finanziari

35,71%

\

54,03%

10,26%

M Stato Italia M Stati esteri u Corporate
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Portafoglio obbligazionario
Altri Investimenti Finanziari e Obbligazioni Imprese del gruppo e in altre
partecipate

47,64%

\

44,01%

8,36%

M Stato Italia M Stati esteri M Corporate

La valutazione di fine esercizio - effettuata al minore tra il prezzo di carico e i prezzi di
borsa dell’ultimo giorno dell’anno per tutti i titoli quotati e con le modalita sopra descritte
per le azioni non quotate — ha generato plusvalenze latenti e minusvalenze iscritte come

indicato nella seguente tabella.

A-SP-Tav. 10 euro .000
Portafoglio titol Plusvalenze  Minusvalenze da

Titoli obbligazionari 131 (331)
Titoli azionari 66 (37)
Quote di fondi comuni di investimento 115 (93)
Totale 311 (462)

Depositi presso imprese cedenti

I depositi presso le imprese cedenti ammontano a 1.535 migliaia di euro e sono relativi
alla riserva premi derivante dal trattato di riassicurazione attiva stipulato con Axa France
Iard nel 2014. Il valore a fine esercizio risulta in diminuzione del 44% rispetto all’esercizio
precedente per effetto dello smontamento delle riserve premi retrocedute da Axa France
Iard.
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Sezione 4 - Riserve tecniche a carico dei riassicuratori

Le riserve tecniche a carico dei riassicuratori ammontano a 110.757 migliaia di euro, con
una variazione in diminuzione rispetto all’esercizio precedente di 7.573 migliaia di euro.
La riserva premi, pari a 88.994 migliaia di euro, distinta per ramo riguarda:

e per 100 migliaia di euro il ramo infortuni;

e per 2.962 migliaia di euro il ramo incendio;

e per 2.278 migliaia di euro il ramo altri danni ai beni;
e per 81.476 migliaia di euro il ramo credito;

e per 246 migliaia di euro il ramo cauzioni;

e per 1.708 migliaia di euro il ramo perdite pecuniarie;

e per 224 migliaia di euro il ramo tutela legale.

La riserva sinistri, pari a 21.764 migliaia di euro, articolata per ramo riguarda:
e per 149 migliaia di euro il ramo infortuni;
e per 231 migliaia di euro il ramo incendio;
e per 1.181 migliaia di euro il ramo altri danni ai beni;
e per 16.552 migliaia di euro il ramo credito;
e per 3.517 migliaia di euro il ramo perdite pecuniarie;

e per 134 migliaia di euro il ramo tutela legale.

Sezione 5 - Crediti

I crediti ammontano complessivamente a 36.561 migliaia di euro, con un incremento di

2.084 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente, dovuto alla somma degli effetti di

seguito illustrati.

I crediti esposti in bilancio si riferiscono a:

o crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta per 24.940 migliaia di euro, in
diminuzione di 1.744 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente, e si riferiscono a
6.191 migliaia di euro nei confronti di Assicurati per premi dell’esercizio, 108 migliaia
di euro nei confronti di intermediari di assicurazione, 375 migliaia di euro nei confronti
dei coassicuratori della Compagnia e 18.266 migliaia di euro nei confronti di Assicurati
e terzi per somme da recuperare;

e crediti derivanti da operazioni di riassicurazione nei confronti di Compagnie di
riassicurazione per 3.026 migliaia di euro, con un incremento complessivo, rispetto al

2016, pari a 2.796 migliaia di euro, riconducibile al saldo tecnico positivo per il lavoro
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indiretto e al saldo tecnico di riassicurazione positivo relativo al ramo Altri Danni ai
Beni;

e altri crediti per 8.595 migliaia di euro, relativi sia a crediti verso |'erario per imposte
anticipate, per acconti di imposta, per ritenute di acconto e per altri crediti tributari sia
a crediti commerciali.

e Le imposte anticipate, iscritte per un importo pari ad Euro 6.251 migliaia sono state
iscritte e ritenute recuperabili sulla base del piano industriale 2019-2023 approvato in
dal Consiglio di Amministrazione e che evidenzia, negli anni oggetto di piano, il
raggiungimento di un reddito imponibile adeguato a garantire il pieno recupero di tali
imposte anticipate.

I crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta sono riportati in bilancio al netto

della stima degli annullamenti e, al 28 febbraio 2018, risultano ancora da incassare per

circa il 18% del loro valore.

Nei crediti verso Assicurati e terzi per somme da recuperare sono stati considerati, in via

prudenziale, solo quegli importi recuperabili negli esercizi successivi il cui ammontare

risulta gia definito e formalizzato al momento dell’approvazione del presente bilancio.

Sezione 6 - Altri elementi dell’attivo

Gli altri elementi dell’attivo ammontano complessivamente a 4.100 migliaia di euro, con
una variazione in diminuzione rispetto all’esercizio precedente di 1.148 migliaia di euro,
determinata prevalentemente dalla riduzione delle giacenze di liquidita, e riguardano:

e attivi materiali e scorte per 209 migliaia di euro;

e disponibilita liquide per 1.949 migliaia di euro;

e attivita diverse per 1.942 migliaia di euro.
Gli Attivi materiali e scorte sono costituiti da mobili, macchine d’ufficio per 158 migliaia di

euro e da impianti e attrezzature per 52 migliaia di euro.

La movimentazione della voce € evidenziata nella tabella seguente:

A -SP - Tav. 11 euro .000

Attivi materiali

Saldo al 31.12.2016 207
Investimenti 45
Disinvestimenti 0
Quota di ammortamento (42)
Saldo al 31.12.2017 210

Le disponibilita liquide sono formate quasi esclusivamente da depositi bancari, essendo
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minime le giacenze di cassa.

Le attivita diverse sono costituite esclusivamente dall’acconto annuale dell’imposta sui
premi di assicurazione (40% dell'imposta liquidata per I'anno precedente) introdotto
dall’art. 6, comma 1, del D.L. 282/2004, convertito dalla L. 307/2004, in quanto l'importo
anticipato € connesso al verificarsi di imposte future che si manifesteranno solo all‘incasso
dei nuovi premi, nel corso dell'anno 2018, determinandone di conseguenza il totale

assorbimento.

Sezione 7 - Ratei e risconti

I ratei e risconti attivi ammontano a 558 migliaia di euro, con una variazione in

diminuzione rispetto all’esercizio precedente di 168 migliaia di euro, e riguardano:

e ratei per interessi per 381 migliaia di euro, relativi essenzialmente a interessi di
competenza dell’esercizio su titoli obbligazionari;

e altri ratei e risconti attivi per 177 migliaia di euro, riferibili essenzialmente a risconti

attivi per costi sostenuti nell’esercizio ma di competenza dell’esercizio successivo.
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Sezione 8 - Patrimonio netto

Il patrimonio netto ammonta complessivamente a 15.504 migliaia di euro e risulta cosi
composto:

e capitale sociale per 6.855 migliaia di euro;

e riserva sovrapprezzo di emissione per 25.712 migliaia di euro;

e riserva legale per 1.195 migliaia di euro;

e perdita del periodo per 18.258 migliaia di euro.

Il capitale sociale sottoscritto e versato al 31 dicembre 2017, pari a 6.855 migliaia di euro,
€ costituito da n. 6.855.328 azioni ordinarie prive del valore nominale, come risulta dall’art.
5 dello Statuto Sociale. Gli Azionisti della Net Insurance e le relative quote di partecipazione

al 31 dicembre 2017 sono i seguenti:
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P-SP-Tav.1

Azionisti % N. Azioni Importo in
euro

Amato Giuseppe Romano 16,60% 1.138.125 1.138.125
Mercato 12,07% 827.551 827.551
Amato Francesca Romana 10,89% 746.769 746.769
Amato Renato Giulio 9,45% 647.535 647.535
Swiss Re Direct Investment Company Ltd. 8,75% 600.000 600.000
Prealpina Investimenti S.r.l. 7,24% 496.079 496.079
Veneto Banca S.c.p.A. 6,76% 463.200 463.200
Amato Arturo 6,25% 428.156 428.156
Rocchi Alfredo 5,80% 397.883 397.883
U.B.I. S.p.A. 3,36% 230.000 230.000
Axa France IARD 2,69% 184.350 184.350
Management Net Insurance S.p.A. 2,34% 160.500 160.500
Banca Popolare di Bari S.c.p.A. 2,19% 149.850 149.850
Niccold Amato 1,88% 129.072 129.072
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. 1,34% 92.000 92.000
Rocchi Francesco 0,93% 64.062 64.062
UniCredit S.p.A. 0,85% 58.420 58.420
Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.l. 0,61% 41.776 41.776
Totale 100,00% 6.855.328 6.855.328

Le variazioni delle diverse componenti del patrimonio netto avvenute nell’esercizio sono

riportate nel successivo prospetto.
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEI CONTI DEL PATRIMONIO NETTO

Riserva Fondo Riserva Riserva Riserva Utili a Utile
Capitale  sovrappr. . . .. Provv. Isvap - Totale
emissione  °rdanizz. legale disponibile 2934/2011 nuovo esercizio
Saldo al 01.01.2016 6.855 25.730 250 1.195 2.283 4.696 726 (6.656) 35.079

Destinazione utile esercizio
2015 in base a delibera (1.234) (4.696) (726) 6.656
assembleare del 29.04.2016

Perdita esercizio al 31.12.2016 (1.317) (1.317)

Saldo al 31.12.2016 6.855 25.730 250 1.195 1.049 0 (1) (1.317) 33.762

Destinazione perdita esercizio
2016 in base a delibera (18) (250) (1.049) 0 1.317 1]
assembleare del 27.04.2017

Perdita d'esercizio al 31.12.2017 (18.258) (18.258)

Saldo al 31.12.2017 6.855 25.712 V] 1.195 V] /] 0 (18.258) 15.504

Di seguito si riporta il prospetto previsto dal principio contabile OIC 28 e art.2427 c.c.:

P-SP-Tav. 2 euro .000

311_"112?2";3? P(:JStfllnbz IZIII Disponilzliéiltlg Utilizzo nei 3 anni precedenti
riserva e Cerdite.  Altro

Capitale sociale 6.855

Riserve di capitale

- Riserva sovrapprezzo 25.712 A-B-C 25.712

- Fondo organizzazione

Altre riserve

- Altre riserve A-B-C

Riserve di utili

- Riserva legale 1.195 B 1.195

- Utile a nuovo 0 A-B-C 0

Totale 33.762 26.907

Totale distribuibile 26.907

Legenda: A - Aumento di capitale sociale; B - Copertura perdite; C - Distribuzione soci
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Sezione 9 - Passivita subordinate

La Compagnia ha emesso, nel mese di ottobre 2016, un prestito obbligazionario
subordinato (Tier II) pari a 15.000 migliaia di euro, di durata decennale e tasso di
rendimento al 7%, sottoscritto da investitori istituzionali e professionali.

L'emissione di tale obbligazione subordinata si era resa necessaria ai fini di un
rafforzcamento patrimoniale della Compagnia, conseguente alle significative perdite
accusate per la svalutazione delle partecipazioni in portafoglio. Il valore al 31.12.2017,

utilizzando il criterio del costo ammortizzato, € pari a 14.640 migliaia di euro.

Sezione 10 - Riserve tecniche

Le riserve tecniche ammontano complessivamente a 177.333 migliaia di euro, a fronte di
194.367 migliaia di euro dell’esercizio precedente, e si riferiscono, per 135.616 migliaia di
euro alla riserva premi, per 40.481 migliaia di euro alla riserva sinistri, per 16 migliaia di
euro alle altre riserve tecniche e per 1.221 migliaia di euro alle riserve di perequazione.
Nel suddetto ammontare complessivo delle riserve tecniche, sono comprese, in particolare,
2.970 migliaia di euro afferenti il portafoglio di riassicurazione attiva, di cui 1.535 migliaia
di euro relativi alla riserva per frazioni di premio da lavoro indiretto e 1.435 migliaia di euro
relativi alla riserva sinistri.

La riserva premi & costituita prevalentemente dalla riserva per frazioni di premio per
133.965 migliaia di euro, integrata dalle riserve per rischi derivanti da terremoto e altre
calamita naturali per 1.100 migliaia di euro, dall’integrazione specifica per il ramo cauzioni
pari a 317 migliaia di euro e dalla riserva per rischi in corso per 24 migliaia di euro. La
riserva per frazioni di premio si riferisce per 4.978 migliaia di euro al ramo perdite
pecuniarie, di cui 685 migliaia di euro derivanti da lavoro indiretto, per 5.957 migliaia di
euro al ramo incendio, per 2.728 migliaia di euro al ramo altri danni ai beni, per 338
migliaia di euro al ramo infortuni, per 116 migliaia di euro al ramo malattia, per 118.901
migliaia di euro al ramo credito, di cui 850 migliaia di euro derivanti da lavoro indiretto,
per 249 migliaia di euro al ramo tutela legale, per 626 migliaia di euro al ramo cauzione,
per 69 migliaia di euro al ramo responsabilita civile generale e per 2 migliaia di euro al
ramo assistenza. La riserva per rischi in corso si riferisce totalmente per 24 migliaia di euro
al ramo tutela legale. Si segnala a tal proposito che la riserva premi, composta dalla riserva
per frazioni di premio e dalla riserva per rischi in corso appostate al 31.12.2016 per il ramo
tutela legale, € risultata ampiamente sufficiente a far fronte al costo complessivo dei sinistri
accaduti nell’esercizio; il run-off positivo, relativamente alle polizze in vita a inizio anno,
infatti, ammonta complessivamente a 163 migliaia di euro. Si & ritenuto comunque
opportuno continuare con l'integrazione della riserva per frazioni di premio per tale ramo

nell’esercizio corrente, in considerazione della verifica effettuata
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sulla necessita di accantonamento della riserva premi per rischi in corso, in base a quanto
previsto per il metodo empirico (Allegato n. 15 del Regolamento n. 22/2008).
Le riserve per rischi derivanti da calamita naturali sono rappresentate da 546 migliaia di

euro per il ramo infortuni e 554 migliaia di euro per il ramo incendio.

P-SP-Tav.3 euro .000
Riserva premi 2017 2016 Variazione
Infortuni 885 945 (60)
Malattia 116 110 6
Incendio 6.512 6.874 (362)
Altri danni ai beni 2.938 3.129 (191)
Responsabilita Civile Generale 69 69

Credito 118.901 117.752 1.149
Cauzioni 943 246 697
Perdite pecuniarie 4.978 12.034 (7.056)
Tutela legale 273 100 173
Assistenza 1 2 (1)
Totale 135.616 141.261 (5.645)

La riserva sinistri, le cui componenti sono evidenziate nell’Allegato 13, riguarda per 9.202
migliaia di euro il ramo perdite pecuniarie, di cui 649 migliaia di euro derivanti da lavoro
indiretto, per 28.506 migliaia di euro il ramo credito, di cui 786 migliaia di euro derivanti
da lavoro indiretto, per 1.421 migliaia di euro il ramo altri danni ai beni, per 488 migliaia
di euro il ramo incendio, per 555 migliaia di euro il ramo infortuni, per 149 migliaia di euro
il ramo tutela legale, per 146 migliaia di euro il ramo cauzione, per 10 migliaia di euro il

ramo malattia e per 3 migliaia di euro il ramo responsabilita civile generale.
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P-SP-Tav. 4 euro .000
Riserva sinistri 2017 2016 Variazione

Infortuni 555 509 46
Malattia 10 23 (13)
Incendio 488 532 (44)
Altri danni ai beni 1.421 1.591 (170)
Responsabilita Civile Generale 3 3 0
Credito 28.506 34.858 (6.352)
Cauzioni 146 133 13
Perdite pecuniarie 9.202 15.023 (5.821)
Tutela legale 149 109 40
Assistenza 0 0 0
Totale 40.480 52.781 (12.301)

Le altre riserve tecniche sono formate unicamente dalla riserva di senescenza del ramo

malattia.

Le riserve di perequazione sono rappresentate dalla riserva di equilibrio per rischi di

calamita naturali, relativamente al ramo infortuni, per 23 migliaia di euro, al ramo incendio

per 10 migliaia di euro, al ramo altri danni ai beni per 139 migliaia di euro ed al ramo

credito per 1.050 migliaia di euro.

Sezione 11 - Fondo Rischi e oneri

E stato costituito un accantonamento per totali euro 732 migliaia, di cui:

euro 357 migliaia a titolo di indennita di fine mandato da corrispondere all’agenzia
MBS S.r.l.. La decisione di effettuare tale accantonamento & determinata dalla
considerazione che la possibilita per la Compagnia, in caso di fine rapporto di
agenzia, di avvalersi - come previsto dall’Accordo Nazionale Agenti - del diritto di
rivalsa verso I'agente subentrante per le indennita dovute all'agente cessato risulti
all’attualita alquanto remota. L'attuale composizione del portafoglio di MBS - a
seguito della verticalizzazione dei rapporti tra la Compagnia e gli istituti di
credito/finanziari nel comparto cessione del quinto, avviata a partire dall’esercizio
2009, e del permanere della limitata diversificazione del portafoglio della
Compagnia intermediato nei comparti diversi dalla cessione del quinto - non
consentirebbe infatti di reperire facilmente sul mercato un’agenzia interessata al

subentro;
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- euro 262 migliaia quale saldo del prezzo differito riguardante l'operazione di
cessione dall’agenzia Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.l. alla Compagnia della
quota di partecipazione in Personal Loans Holding S.p.A. avvenuta nell’esercizio
2011; tale operazione € regolata nell’'ambito dell’accordo transattivo tra la
Compagnia e la Controllata Net Insurance Life S.p.A. da una parte e |'agenzia parte
correlata dall'altra, gia oggetto di trattazione nella Relazione sulla gestione;

- euro 70 migliaia per maggiori imposte presunte sul valore di acquisto dell'immobile,
per le quali é stato effettuato ricorso verso I’Agenzia delle Entrate avverso il diniego
di autotutela proposto per lI'annullamento dell’avviso di rettifica e liquidazione
relativo al valore di acquisto dell'immobile;

- euro 43 migliaia di euro per versamento delle somme dovute dalla Societa, per gli
anni 2014 e 2015, a titolo di IMU e di TASI e sanzioni e interessi per le somme

dovute a titolo di Irap non versate nell’anno precedente.

Sezione 12-Depositi ricevuti da riassicuratori

I depositi ricevuti dai riassicuratori ammontano complessivamente a 8.600 migliaia di euro
e sono relativi alla quota di riserva premi ceduta derivante dal trattato di riassicurazione
stipulato con Axa France Iard nel 2015 e relativo alle generazioni di sottoscrizione delle
polizze ramo credito - “comparto CQS” - dalla 2009 alla 2014. La differenza rispetto
all’esercizio precedente € dovuta al naturale smontamento — per competenza - della riserva

premi depositata.

Sezioni 13 - Debiti e altre passivita

I debiti e altre passivita ammontano complessivamente a 24.093 migliaia di euro, con una

variazione in diminuzione rispetto all’esercizio precedente di 1.810 migliaia di euro, dovuta

al decremento dei debiti verso riassicuratori.

I debiti, in dettaglio, riguardano:

e debiti per 4.930 migliaia di euro derivanti da operazione di assicurazione diretta, di cui:

- 1.909 migliaia di euro, relativi a debiti verso intermediari per lI'indennita di fine

mandato da corrispondere alla agenzia Net Insurance Servizi Assicurativi per
1.031 migliaia di euro e allo stanziamento passivo per provvigioni relative a premi
da incassare sul ramo altri danni ai beni afferenti le coperture sui rischi grandine
(“campagna invernale”) per 877 migliaia di euro;

- 3.021 migliaia di euro, relativi a rapporti di coassicurazione;
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e debiti derivanti da operazioni di riassicurazione nei confronti di Compagnie di
assicurazione e di riassicurazione per 14.808 migliaia di euro, determinati sulla base dei
trattati di riassicurazione sottoscritti;

e debiti per trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato pari a 157 migliaia di euro,
le cui variazioni sono descritte nell’Allegato 15;

e altri debiti per 4.198 migliaia di euro, di cui 575 migliaia di euro per imposte a carico
degli assicurati, 512 migliaia di euro per debiti tributari diversi, 293 migliaia di euro per
oneri verso enti assistenziali e previdenziali e 2.818 migliaia di euro di debiti diversi.

I debiti diversi, pari a 2.818 migliaia di euro, risultano composti per 780 migliaia di euro

da debiti verso fornitori, relativi a servizi diversi ricevuti nell’esercizio, e per 2.038 migliaia

di euro da stanziamenti passivi, relativi a oneri di competenza dell’esercizio afferenti per la

maggior parte prestazioni ricevute nell’esercizio.

Gli importi piu rilevanti degli stanziamenti passivi riguardano 251 migliaia di euro relativi
a debiti verso i dipendenti per oneri differiti (per ratei di retribuzione maturata
(“quattordicesima”) e ferie) e 427 migliaia di euro relativi a debiti verso dipendenti per
premio aziendale che verra erogato nel prossimo mese di settembre. Gli altri importi sono
relativi a compensi per la societa di revisione, per il collegio sindacale, per i consiglieri, per
prestazioni professionali relative a servizi ricevuti per attivita in outsourcing e consulenze

e debiti per utenze e servizi diversi.

Sezione 15 - Attivita e passivita relative a imprese del gruppo e altre partecipate
Le attivita e passivita relative a imprese del gruppo e altre partecipate, descritte in dettaglio
nell’Allegato 16, riguardano prevalentemente partecipazioni detenute per un utilizzo
durevole, il prestito subordinato sottoscritto alla Controllata e il mini-bond sottoscritto alla
collegata Dynamica Retail S.p.A..

I rapporti di credito e di debito relativi sono descritti nella parte C della Nota Integrativa.

Sezione 16 — Crediti e debiti

I crediti e i debiti iscritti nelle voci C ed E dell’attivo e nelle voci F e G del passivo sono
rispettivamente esigibili ed estinguibili entro I'esercizio successivo a eccezione dei debiti
per il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato - presumibilmente liquidabili oltre
i cinque anni, di una parte dei crediti verso assicurati e terzi per somme da recuperare -
realizzabili per la maggior parte nei quattro esercizi successivi, e dei crediti verso I'Erario

per imposte anticipate - contabilizzati in base al principio contabile n. 25 del C.N.D.C.
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sulla scorta di quanto indicato nella parte della nota integrativa dedicata ai criteri di
valutazione, per cui tali crediti verranno recuperati, contenendo le quote indeducibili in

ciascun esercizio della variazione netta della riserva sinistri, entro i successivi nove esercizi.

Sezione 17 - Garanzie, impegni passivita potenziali e altri conti d’ordine

Le garanzie, gli impegni e gli altri conti d’ordine - il cui dettaglio & descritto nell’Allegato
17 - ammontano complessivamente a 60.270 migliaia di euro e risultano composti da:

e garanzie prestate per fidejussioni per 500 migliaia di euro, relative ad una
fideiussione prestata su un affidamento bancario alla collegata Dynamica Retail
S.p.A.;

e garanzie ricevute per fidejussioni per 2.000 migliaia di euro;

e garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa per 150 migliaia di euro,
relative a una polizza emessa, a favore dellimpresa, a garanzia di obblighi di
agenzia;

e titoli depositati presso terzi, relativi a titoli obbligazionari per un valore nominale di
47.516 migliaia di euro, a titoli azionari per n. 2.734.294 azioni, a quote di fondi
comuni di investimento per n. 175.871 quote e a 16.500 quote di societa
partecipate;

e altri conti d’ordine per 2 migliaia di euro, relativi a depositi cauzionali.

CONTO ECONOMICO

Sezione 18 - Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami danni
I premi lordi contabilizzati risultano pari a 36.737 migliaia di euro, a fronte di 38.108
migliaia di euro dell’esercizio precedente; I|'apporto della produzione per ramo &

rappresentato nella tabella sottostante.
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CE-Tav. 1 euro .000
Premi lordi contabilizzati 2017 2016 Variazione

Infortuni 191 201 (10)
Malattia 159 116 43
Incendio 187 111 76
Altri danni ai beni 11.736 11.680 56
Responsabilita Civile Generale 40 61 (21)
Credito 24.052 26.247 (2.195)
Cauzioni 891 240 651
Perdite pecuniarie (884) (651) (233)
Tutela legale 361 100 261
Assistenza 4 3 1
Totale 36.737 38.108 (1.371)

Le informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni sono indicate

nell’Allegato 19.

Gli oneri netti relativi ai sinistri presentano un saldo pari a 5.007 migliaia di euro, rispetto
a 10.613 migliaia di euro dell’esercizio precedente, formato da 14.863 migliaia di euro di
importi netti pagati, da 4.212 migliaia di euro di variazione netta positiva dei recuperi e da
5.644 migliaia di euro di variazione netta negativa della riserva sinistri. L'ammontare degli
importi pagati dei sinistri degli esercizi precedenti, pari a 23.806 migliaia di euro, e della
relativa riserva a fine esercizio, pari a 22.403 migliaia di euro, € risultato inferiore
all’lammontare della riserva esistente all’inizio dell’esercizio (iscritta nel bilancio 2016 per
un valore di 52.781 migliaia di euro) per 6.572 migliaia di euro, per effetto della riduzione
della sinistralita osservata nel corso del 2017. La componente della riserva sinistri a fine
esercizio del presente bilancio relativa alla stima dei sinistri tardivi recepisce al contempo,
nella sua quantificazione, I'esperienza maturata in tutti i precedenti esercizi, sia riguardo
al numero dei sinistri che al loro costo medio, e i recenti andamenti riscontrati negli ultimi
esercizi.

La variazione dei recuperi relativa agli esercizi precedenti, inoltre, € risultata positiva per
7.721 migliaia di euro, in linea con gli esercizi precedenti.

Le spese di gestione, al lordo dell’effetto delle commissioni di riassicurazione, sono pari a
8.955 migliaia di euro, con una variazione in aumento pari a 2.518 migliaia di euro rispetto
all’esercizio precedente, dovuta principalmente all'incremento delle provvigioni di
acquisizione sui prodotti diversi dalla cessione del quinto, all'incremento del costo del

personale derivante dal rinnovo del CCNL e dalla previsione del premio di produzione di
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competenza del 2017, nonché all'incremento dei costi per prestazioni e dei costi di
comunicazione.

L'importo delle provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori, pari a
4.221 migliaia di euro, a fronte di 7.033 migliaia di euro dell’esercizio precedente, attiene
esclusivamente a provvigioni ricevute dai riassicuratori afferenti i trattati in quota
sottoscritti per i diversi rami; il valore registra una riduzione del 40% rispetto all’esercizio
precedente, il quale era stato caratterizzato da una cessione straordinaria una quota di
riserva premi ai riassicuratori.

Gli altri oneri tecnici, pari a 743 migliaia di euro, sono relativi soprattutto ad annullamenti
di premi dell’esercizio precedente, nonché ad un accantonamento effettuato per rimborsi
su polizze con effetto 2017 sulla base delle comunicazioni pervenute nel corso dei primi
mesi del 2018.

La variazione delle riserve di perequazione ammonta a 908 migliaia di euro, rispetto ai 163

migliaia di euro dell’esercizio precedente.

Sezione 20 - Sviluppo delle voci tecniche di ramo

20.1 Assicurazioni danni

Nell’Allegato 25 sono contenuti i prospetti di sintesi dei conti tecnici dei diversi rami
esercitati.

Le poste comuni ai diversi rami sono state ripartite sulla base del rapporto tra i premi
lordi emessi per ciascun ramo sul totale dei premi lordi emessi per tutti i rami.

Il prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni & descritto
nell’Allegato 26.

Sezione 21 - Informazioni concernenti il conto non tecnico

I proventi da investimenti ammontano a 4.237 migliaia di euro, con un incremento di 431
migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente e riguardano, come descritto nell’Allegato
21, proventi derivanti da azioni e quote per 94 migliaia di euro, riprese di rettifiche di valore
per 233 migliaia di euro e profitti su realizzo di investimenti per 2.170 migliaia di euro e
proventi derivanti da altri investimenti per 1.740 migliaia di euro. Questi ultimi sono relativi
a proventi derivanti dalla locazione di una parte dell'immobile di proprieta per 32 migliaia
di euro, a interessi cedolari per 1.614 migliaia di euro, a capitalizzazione di scarti di

emissione su titoli obbligazionari per 79 migliaia di euro, a dividendi su fondi
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comuni d’investimento per 3 migliaia di euro e ad altri interessi (su conti correnti e
finanziamenti e depositi riassicurazione attiva) per 12 migliaia di euro.

Gli oneri patrimoniali e finanziari, indicati nell’Allegato 23, ammontano a 12.881 migliaia
di euro, con un decremento di 3.989 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente, e
riguardano oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi per 717 migliaia di euro,
perdite sul realizzo di investimenti per 264 migliaia di euro e rettifiche di valore su
investimenti per 11.900 migliaia di euro. Tali rettifiche comprendono anche la svalutazione
della partecipazione in Net Insurance Life Spa (valutata a Patrimonio Netto) che a seguito
dell’insussistenza dei titoli di stato, oggetto della frode subita, chiude con una perdita pari
a 11.325 migliaia di euro.

Gli altri proventi ammontano a 489 migliaia di euro e riguardano principalmente i compensi
relativi al servizio di gestione sinistri per 293 migliaia di euro e al distacco di alcune risorse
della Compagnia presso la controllata Net Insurance Life per 138 migliaia di euro, nonché
a servizi prestati nell’esercizio alla stessa Controllata per 22 migliaia di euro.

Gli altri oneri ammontano a 3.202 migliaia di euro e sono essenzialmente composti
dall’accantonamento dell’indennita di fine mandato di agenzia pari a 1.389 migliaia di euro,
dalle quote di ammortamento dei costi di impianto e di ampliamento e degli altri costi
pluriennali pari a 162 migliaia di euro, dagli interessi maturati per il prestito subordinato
pari a 1.079 migliaia di euro, dagli oneri derivanti dall’attivita dello Specialist sulle azioni
della Compagnia effettuata sul mercato AIM Italia-MAC per 28 migliaia di euro, dal costo
del personale addetto alla gestione dell’attivita di “service” dei sinistri svolta per altre
societa per 171 migliaia di euro e dall’accantonamento per 262 migliaia di euro riguardante
la transazione con l‘agenzia parte correlata.

Il risultato dell’attivita straordinaria presenta un saldo negativo per 10.342 migliaia di euro,
relativo ad oneri straordinari riconducibili principalmente all'insussistenza di titoli relativi
alla frode perpetrata ai danni della Compagnia, volta alla sottrazione di strumenti finanziari
di titoli governativi italiani e in parte residuale ai costi sostenuti per l’‘adesione alla
rottamazione di cartelle di pagamento dell’Agenzia delle Entrate e, residualmente, a
sanzioni.

Le imposte, pari a 264 euro sono costituite sono costituite da:

- 490 migliaia di euro di imposte correnti (IRAP);

- 1.512 migliaia di euro di imposte anticipate nette derivanti dalle riprese fiscali in

aumento e dall'utilizzo delle imposte anticipate registrate negli esercizi precedenti;
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- 477 migliaia di euro relative all'onere sostenuto per il riallineamento dei crediti relativi a
imposte anticipate alla nuova aliquota fiscale IRES (dal 27,5% al 24%);

- 281 migliaia di euro relativi a debiti per imposte IRAP derivanti dalla dichiarazione
integrativa per rettifica delle imposte 2016.

La Compagnia e la sua controllata Net Insurance Life sono in regime di consolidato fiscale
nazionale ai fini IRES.

Si precisa che per cio che concerne la deducibilita fiscale relativa ai titoli che sono oggetto
della truffa ai danni della societa e che, come tali, non sono presenti piu nell’attivo di stato
patrimoniale della Compagnia, le considerazioni fiscali risultano le seguenti:

La norma che consente la deducibilita del costo legato ad un evento del genere &
contenuta nel quarto comma dell’articolo 101 del TUIR, in forza del quale “Si considerano
sopravvenienze passive il mancato conseguimento di ricavi o altri proventi che

hanno concorso a formare il reddito in precedenti esercizi, il sostenimento di spese,
perdite od oneri a fronte di ricavi o altri proventi che hanno concorso a formare il

reddito in precedenti esercizi e la sopravvenuta insussistenza di attivita iscritte in
bilancio in precedenti esercizi diverse da quelle di cui all'articolo 87”. In particolare, per
cio che concerne il caso di specie, la fattispecie di interesse € un’insussistenza di attivo in
relazione ad attivita finanziarie che non si connotano per i requisiti della PEX
(participation exemption).

Infatti nel caso specifico si & in presenza di sopravvenienze passive che, ai sensi dell’articolo
101 comma 4 del TUIR, sono deducibili trattandosi di insussistenze di attivita che erano
rappresentate da titoli di stato, e non da azioni che si qualificano per la participation
exemption. Sotto questo profilo, pertanto, la contabilizzazione della perdita comporta un

onere che risulta altresi deducibile sotto il profilo fiscali.

La Compagnia chiude l'esercizio con una perdita netta di 18.258 migliaia di euro, a fronte

di una perdita di 1.317 migliaia di euro nell’esercizio precedente.

Sezione 22 - Informazioni varie relative al conto economico

Nell’Allegato 31 sono indicati i premi contabilizzati che, nell’esercizio, hanno riguardato
solo il territorio italiano.

Gli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci, sono descritti in dettaglio
nell’Allegato 32.
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Per quanto riguarda la revisione contabile svolta dalla Societa di revisione Bdo Spa, nel

prospetto seguente vengono illustrate, in euro migliaia, le voci che hanno generato tale

costo.

CE - Tav. 2 euro .000
Costo Revisione 2017
Revisione contabile 55
Revisione contabile consolidato 15
Revisione contabile bilancio Solvency 37
Totale revisione contabile 107

A seguito degli eventi di cui sopra, nel 2019, la revisione & stata affidata alla Societa

di revisione Kpmg Spa. Di seguito i costi sostenuti pari a 36 migliaia di euro.
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PARTE C - ALTRE INFORMAZIONI

Requisito Patrimoniale di solvibilita

Ai sensi dell'art. 4, comma 7 del Regolamento 22/2008 si riportano le informazioni
riguardanti il rispetto delle condizioni di esercizio di cui al capo IV-bis del Titolo III del D.lIgs.
209/2005.

In particolare:

— il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di cui all’articolo 45-bis del D.Igs. 209/2005 ¢
pari a 35.082 migliaia di euro;

— il Requisito Patrimoniale Minimo di cui all’articolo 47-bis del D.lgs.209/2005 ¢ pari a
13.380 migliaia di euro;

— l'importo dei fondi propri ammissibili a copertura del requisito patrimoniale di
solvibilita & pari a 23.838 migliaia di euro di cui 6.297 migliaia di euro Tier 1, 15.000
migliaia di euro Tier 2 e 2.541 migliaia di euro Tier 3;

— |'importo dei fondi propri ammissibili a copertura del requisito patrimoniale minimo &
pari a 8.973 migliaia di euro di cui 6.297 migliaia di euro Tier 1 e 2.676 migliaia di
euro Tier 2.

L'Indice di solvibilita per il Requisito Patrimoniale di Solvibilita (rapporto fra i fondi propri
ammessi a copertura ed il Requisito Patrimoniale di Solvibilita) & pari a 67,95%.

L'Indice di solvibilita per il Requisito Patrimoniale Minimo (Rapporto fra i fondi propri
ammessi a copertura ed il Requisito Patrimoniale Minimo) & pari a 67,06%.

Le informazioni summenzionate sulla solvibilita riflettono i dati di Bilancio al 31/12/2017
riportati nella presente Relazione.

Si precisa che nel corso dell'esercizio 2018 Net Insurance S.p.A. ha concluso I'operazione di
fusione per incorporazione c.d. "inversa" con la SPAC Archimede S.p.A.. Anche attraverso
tale operazione straordinaria l'indice di solvibilita (sul Requisito Patrimoniale di Solvibilita)
per l'esercizio 2018 & passato a circa 205%.

Secondo quanto previsto dall’art. 62 - Disposizioni transitorie del Provvedimento IVASS n.
53/2016 si fa presente che i dati relativi al Requisito Patrimoniale di Solvibilita di Gruppo e
al Requisito Patrimoniale di Solvibilita Minimo di Gruppo sopra indicati sono da intendersi
guale stima. I corrispondenti dati definitivi verranno comunicati all’autorita di vigilanza ed
inclusi nellinformativa Solvency and Financial Condition Report (SFCR) secondo le
tempistiche concordate con IVASS.

Dati e notizie relative al personale dipendente

Il personale dipendente della Compagnia al 31 dicembre 2017 risulta cosi composto:

CE - Tav. 3

Personale 2017 2016
Dirigenti 3 3
Funzionari 8 7
Impiegati 49 45
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Totale 60 55

Al 31 dicembre 2017 ¢, inoltre, presente uno stagista.

Ramo Assistenza
La Compagnia fa fronte agli impegni assunti nel ramo assistenza tramite la Europ
Assistance Italia S.p.A., Societa con la quale, oltre a riassicurare una quota pari al 90%

dei premi emessi nell’esercizio, ha stipulato una convenzione per la gestione dei sinistri.

Parti correlate

Non sono state effettuate operazioni con parti correlate atipiche o inusuali rispetto alla
normale gestione. In particolare, tutte le operazioni con parti correlate sono state
effettuate a condizioni di mercato.

Nella tabella seguente vengono illustrati, in migliaia di euro, i rapporti in essere al 31

dicembre 2017 con l'agenzia Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.l.:

CE - Tav. 4 euro .000
Net Insurance v/NISA 2017 2016 Variazione

Finanziamento concesso 2.000 2.000 0
Crediti per premi da incassare 52 0 52
Interessi su finanziamenti concessi 1.031 0 1.031
Costi per provvigioni 3 1 2

Il finanziamento concesso dalla Compagnia all’Agenzia, assistito da fidejussione bancaria,

e finalizzato al sostegno della stessa per esigenze di gestione.
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I costi rappresentano le provvigioni dell’esercizio dovute all’Agenzia, comprendenti sia gli
importi pagati durante I'anno che quelli stanziati in bilancio relativi alle provvigioni sui
premi in corso di riscossione.

Con specifico riferimento alle indennita di fine mandato da corrispondere all’Agenzia si

rinvia al paragrafo “Rapporti con altre parti correlate” della Relazione sulla gestione.

Societa controllate e collegate
Nella seguente tabella vengono illustrati, in migliaia di euro, i rapporti in essere al 31

dicembre 2017 con Net Insurance Life S.p.A.:

CE -Tav.5 euro .000
Net Insurance v/Net Life 2017 2016 Variazione

Ricavi per servizi amministrativi 22 24 (2)
Ricavi per distacco del personale 138 176 (38)
Interessi prestito subordinato 350 51 299

I valori sopra riportati si riferiscono al contratto tra le due Compagnie per la gestione di

alcuni servizi svolti dalla Capogruppo

Operazioni in contratti derivati

La Compagnia non detiene posizioni aperte in contratti derivati; tuttavia, come previsto
dalle Politiche degli Investimenti in vigore, la Compagnia puo investire in titoli strutturati,
sia quotati sia non quotati, purché l'impiego sia effettuato secondo modalita e importi
coerenti con la situazione economica, patrimoniale e finanziaria, attuale e prospettica,
dell'impresa. I titoli strutturati che la Compagnia pud detenere sono costituiti, infatti,
esclusivamente da obbligazioni “step up” e “step down”, obbligazioni “callable” e “putable”
e obbligazioni fix to floater - ovvero strumenti i cui rischi finanziari sottostanti sono
ampiamente monitorati nell’ambito della valutazione dei rischi nonché dotati di strutture
finanziarie non complesse e adeguate alle caratteristiche del portafoglio titoli. Tali attivita
devono, innanzitutto, prevedere il rimborso a scadenza del capitale investito e possono far
parte del portafoglio finanziario nel limite massimo del 25% del totale degli investimenti in
titoli obbligazionari. La funzione Risk Management della Compagnia provvede a monitorare
i rischi, e i relativi livelli di tolleranza, rivenienti dall’acquisto di tali strumenti finanziari, in
ottemperanza a quanto previsto dall’art. 18 del Regolamento IVASS n. 24/2016 e dalle
Politiche summenzionate.

La Compagnia al 31 dicembre 2017 detiene in portafoglio n. 44 esposizioni in titoli
strutturati per un valore di bilancio totale (comprensivo dei ratei per interessi) pari a

15.372 migliaia di Euro, con una percentuale di impatto sul totale dei titoli obbligazionari
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(comprensivo di ratei per interessi), alla stessa data, pari al 28,32%. I titoli determinano
un impatto percentuale sul totale degli attivi della Classe C di bilancio (al netto dei

finanziamenti e dei prestiti e dei depositi presso imprese cedenti) pari allo 18,11%.
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RISULTANZE DELL'ESERCIZIO E PROPOSTA PER L'ASSEMBLEA

Il Consiglio di Amministrazione propone all’Assemblea Ordinaria degli Azionisti, a seguito degli eventi
occorsi nel corso dell’esercizio 2019 che hanno portato all’'emergere di una frode perpetrata ai danni

della Compagnia, di adottare la seguente delibera:

e revocare la delibera di approvazione del bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 del

24 aprile 2018;
e approvare il nuovo Bilancio al 31 dicembre 2017, sia per singola partita sia nel suo complesso,

che chiude con una perdita netta di euro 18.258.484 (risultato che tiene conto in primis

dell’evento frode);

e riportare a nuovo, la perdita d’esercizio.

Roma, 19 luglio 2019
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RENDICONTO FINANZIARIO

Bilancio al 31.12.2017

2017 2016

Risultato dell'esercizio (18.258) (1.317)
Ammortamenti 477 430
Accantonamenti (utilizzi) 13 42
Svalutazioni (rivalutazioni) (1.402) 7.032
Variazione delle riserve tecniche nette (9.461) (19.620)
Flusso di cassa netto del risultato corrente (28.631) (13.433)
Variazioni:

- Crediti e attivita diverse 1.918 234
- Debiti e passivita diverse (5.415) 18.451
Flusso di cassa netto del capitale di esercizio (7.334) 18.217
Flusso di cassa netto da attivita di esercizio (a) (35.965) 4.784
Investimenti:

Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 0 (141)
Immobilizzazioni immateriali 397 265
Immobilizzazioni materiali 45 (30)
Partecipazioni e titoli (35.256) 4.057
Flusso di cassa netto da attivita di investimento (b) 34.813 (4.151)
- Aumento Capitale sociale 0 0

0

Flusso di cassa netto da movimenti patrimoniali (c) 0 0
Flusso di cassa netto del periodo (d=a+b+c) (1.151) 633
Disponibilita liquide a inizio del periodo 3.101 2.468
Disponibilita liquide a fine del periodo 1.949 3.101
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Allegati alla Nota integrativa

Esercizio 2017

(Valori in migliaia di euro)

N. | DESCRIZIONE Dal'\m Vita X Danm*e Vita
1 | Stato patrimoniale - Gestione danni
2 | Stato patrimoniale - Gestione vita
3 | Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita
4 | Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e fabbricati (voce C.I)
5 Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni
e quote (voce C.IL.1), obbligazioni (voce C.II.2) e finanziamenti (voce C.I1.3)
6 | Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate
5 | Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in
altre partecipate: azioni e quote
Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese,
8 | quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti
comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.IIL.1, 2, 3, 5, 7)
Attivo - Variazioni nell'esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni e quote,
9 | quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti
comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.IIL1, 2, 3, 5, 7)
10 | Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.IIL4, 6)
17 | Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di
mercato (voce D.I)
12 | Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.II)
13 | Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.I1.1) e della riserva
sinistri (voce C.1.2) dei rami danni
14 Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.IL.1) e della
riserva per partecipazione agli utili e ristorni (voce C.I1.4)
15 Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto
di lavoro subordinato (voce G.VII)
16 | Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre partecipate
17 | Dettaglio delle classi I, II, IIl e IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine"
18 | Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati
19 | Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni
20 | Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai premi ed al saldo di riassicurazione
21 | Proventi da investimenti (voce II.2 e II1.3)
2 Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce I1.3)
23 | Oneri patrimoniali e finanziari (voci I1.9 e IIL.5)
Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di
24 | assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione
(voce I1.10)
25 | Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano
26 | Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni - Portafoglio italiano
27 | Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano
28 | Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita - Portafoglio italiano
29 | Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita - Portafoglio estero
30 | Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate
31 | Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto
32 | Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci

* Indicare il numero degli allegati effettivamente compilati. Indicare 0 nel caso in cui I'allegato, pur essendo dovuto, non é stato compilato in
quanto tutte le voci risultano nulle. Indicare n.d. nel caso in cui I'impresa non sia tenuta a compilare 1'allegato.
I sottoscritti dichiarano che il presente bilancio ¢ conforme alla verita ed alle scritture.
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Nota integrativa - Allegato 1

Societa NET INSURANCE
STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
ATTIVO
Valori dell'esercizio
A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1
di cui capitale richiamato 2
B. ATTIVI IMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 4
2. Altre spese diacquisizione 6 88
3. Costi di impianto e di ampliamento 7 147
4. Avviamento 8
5. Altri costi pluriennali 9 337 10 572
C. INVESTIMENTI
| - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 1 5.518
2. Immobili ad uso di terzi 12
3. Altri immobili 13
4. Altri diritti reali 14
5. Immobilizzazioni in corso eacconti 15 16 5.518
1 - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote diimprese:
a) controllanti 17
b) controllate 18 16.314
C) consociate 19 -
d) collegate 20_ ) 3 .i23
e) altre 21 2.861 22 22.298
2. Obbligazioni emesse daimprese:
a) controllanti 3
b) controllate 24  5.000
C) consociate 5 -
d) collegate 26  5.000
e) altre 2 28 10 .000
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 29
b) controllate %0
¢) consociate a1
d) collegate 2 ) )
e) altre 8 u 35 32.298
da riportare 572
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Esercizio 2017

Pag. 1
Valori dell'esercizio precedente
181
182
184
186 53
187 268
188
189 143 190 465
191 5.663
192
193
194
195 196 5.663
197
198 14 .567
199
200 3.227
201 2.861 202 20 .655
203
204 5.000
205
206 5.000
207 208 10.000
209
210
211
212
213 214 215 30 .655
da riportare 465
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO

Bilancio al 31.12.2017

Valori dell'esercizio

D bis.

C. INVESTIMENTI (segue)

- Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote

a) Azioni quotate
b) Azioni non quotate

¢) Quote

36

37

38

2. Quote di fondi comuni di investimento

3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

a) quotati
b) non quotati
c) obbligazioni convertibili

4. Finanziamenti

a) prestiti con garanzia reale
b) prestiti su polizze
c) altri prestiti
5. Quote in investimenti comuni
6. Depositi presso enti creditizi
7. Investimenti finanziari diversi

- Depositi presso imprese cedenti

RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

I - RAMIDANNI
1. Riserva premi

2. Riserva sinistri

3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

4. Altre riserve tecniche

41

42

43

45

46

47

1.447

43.893

2.200

39

40

44

48

49

50

51

58

59

60

61

riporto

1.447

14.807|

43.893

2.200

88.994

21.764

da riportare

52

53

62.346)

1.535

62

572

88.625

110.757

199.954]
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Pag. 2
Valori dell'esercizio precedente
riporto 465
216 3.330
217 11
218 219 3.342
220 16.798
221 61.211
222
223 0 224 61.211
225
226
227 2211 228 2211
229
230
231 232 83 .562
233 2.745p34 122 .624
238 89.910
239 28.421
240
241 242 118 .330
da riportare

241.419
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO

Bilancio al 31.12.2017

Valori dell'esercizio

11
\Y

E. CREDITI
| - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) perpremidell'esercizio 7n 6.191
b) perpremideglies. precedenti 72 73
2. Intermediari diassicurazione 7
3. Compagnie conti correnti 75
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76
1 - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
- Imp 1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78
- Imp 2. Intermediari di riassicurazione 79

- Alltri crediti

F. ALTRI ELEMENTIDELL'ATTIVO

- Attivi materiali e scorte:

1. Mohili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84
3. Impianti e attrezzature 85
4. Scorte e beni diversi 86

- Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 88
2. Assegni e consistenza dicassa 89

- Azioni o quote proprie

- Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92
2. Attivita diverse 93
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 901

G. RATEIERISCONTI

1. Per interessi
2. Per canonidi locazione

3. Alltri ratei erisconti

TOTALE ATTIVO

riporto

6.191
108
375

18.266

3.026

158

52

1.948

1.942)

80

81

87

90

91

94

96

97

98

24.940)

3.026
8.595

209

1.949

1.942

381

176

95

100

199.954

36.562

4100

558

241.174
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Pag. 3
Valori dell'esercizio precedente
riporto 241.419
251 7.574
252 253 7.574
254 189
255 166
256 18.756p 57 26 .684
258 230
259 260 230
261 7.563p62 34 477
263 144
264
265 63
266 267 207
268 3.100
269 1270 3.101
271
272
273 1.940 p 74 1.940 ¢ 75 5.248
903
276 510
277
278 217279 726
280 281.870
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Bilancio al 31.12.2017

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIO NETTO
I - Capitale sociale sottoscritto o fondoequivalente
1l - Riserva da sovrapprezzo di emissione

1 - Riserve di rivalutazione

\Y - Riserva legale
v - Riserve statutarie
\Y - Riserve per azioni proprie e dellacontrollante
Vil - Altre riserve
Vil - Utili (perdite) portati anuovo
1X - Utile (perdita) dell'esercizio
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

B. PASSIVITA'SUBORDINATE

C. RISERVE TECNICHE
| - RAMIDANNI
1. Riserva premi
2. Riserva sinistri
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni
4. Altre riserve tecniche

5. Riserve di perequazione

112

113

114

115

116

135.616

40.481

16|

1.221]

dariportare

101

102

103

104

105

106

107

108

109

401

6.855

25.712)

1.195

-18.258

110

11

17

15.504)

14.640

177.333

207.477|
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Valori dell'esercizio precedente

292

293

294

295

296

da ripo rtare

141.262

52 .781

12

313

281

282

283

284

285

286

287

288

289

289

6.855

25.729

1.195

1.300

-1.317

290

291

297

33.762

14 .612

194 .367

242 742
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Bilancio al 31.12.2017

Valori dell'esercizio

riporto
E. FONDIPERRISCHI E ONERI
1 Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128
2 Fondi per imposte 129
3 Altri accantonamenti 130
F. DEPOSITI RICEVUTI DARIASSICURATORI
G. DEBITIEALTREPASSIVITA'
| - Debiti, derivanti da operazioni diassicurazione diretta, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 133 1.909
2. Compagnie conti correnti 134 3.021
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135
4. Fondidi garanzia a favore degliassicurati 136 137
I - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazionee riassicurazione 138 14.808
2. Intermediari di riassicurazione 139 140
n - Prestiti obbligazionari 141
v - Debiti verso banche e istituti finanziari 142
\Y - Debiti con garanziareale 143
Vi - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144
Vil - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145
Vil - Altri debiti
1. Per imposte a carico degliassicurati 146 575
2. Per oneri tributaridiversi 147 513
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 293
4. Debiti diversi 149 2.818f150
IX - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 152
3. Passivita diverse 153 154
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 902
dariportare

732

4.930

14.808,

157

4.198

131

132

155

207.477

732

8.60(

24.093

240.902
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Pag. 5
Valori dell'esercizio precedente
riporto 242 742
308
309
310 311
312 13.225
313 1.292
314 1.132
315
316 317 2 .424
318 20.745
319 320 20.745
321
322
323
324
325 144
326 457
327 332
328 166
329 1.643|330 2.591
331
332
r
333 334 335 25.903
904
da riportare 281.870
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Bilancio al 31.12.2017

Valori dell'esercizio

H. RATEI ERISCONTI
1. Per interessi
2. Per canoni di locazione

3. Altri ratei erisconti

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

riporto

156

157

158

272|159

160

240.902

272

241.174
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Pag. 6
Valori dell'esercizio precedente
riporto 281.870
336
337
338 339
340 281.870
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Societa NETINSURANCE

Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 3

Esercizio

2017

Risultato del conto teCNICO ......cvevevveviiieicecceee e
Proventi da inVESHIMENT ........cc.eevevvereeieieenseses e
Oneri patrimoniali & finANZIari .........cccoocvverieeresrineriesrisrinnns

Quote dell'utile degli investimenti trasferite
dal contotecnicodeiramivita.........cocveeveeieriencnineceeeens

Quote dell'utile degli investimenti trasferite

Risultato intermedio digestione ............cocovovvevrinicnnnens

AR PIOVENTE oo
AL ONEIT 1o
Proventi Straordinari ...........co.eevevniencinsiesisssss s

ONEri SrA0NdINGTT .....oovvverererisreeeeeeser e
Risultato prima delle impoSte ..........c.cocvvenrneinrnninenninens
Imposte sulreddito dell'eSercizio...........cvvvvernvenrrininrceecnnes

RisUItato di€SErCIZI0 . ....vvvvrcrrcrcie e

alcontotecnicodei ramidanni..........ccovevevvvereeeieeresreeereenenn -

Gestione danni Gestione vita Totale
1 3.17621 41 3.176
2 4.237 42 4.237
3 12.880] 43 12.880)
24 44
5 45
6 (5.466)| 26 46 (5.466)
7 48827 47 488
8 3.202|28 48 3.202
9 29 49
-[ 10 10.342|30 50 10.342
11 (18.522)|31 51 (18.522)
-|12 (264)]32 52 (264)
13 (18.258)[33 53 (18.258)
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Societa NETINSURANCE

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e

fabbricati (voce C.I)

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 4

Esercizio

0

Attivi immateriali

B

Terreni e fabbricati
C.l

Esistenze iniziali [orde..........ccocoovvveviveiiiceeicie e
Incrementi NEII'@SErCIZIO ........cccceveiviiicieicic e
per: acquisti 0 QUMENTT ........ccoeiririririceeis s
FIiPrese di Valore ...
FIVAIULAZIONT ...
altre Variazioni ......ccocececveveneieseee e e
Decrementi Nell'8SErCIZI0.........cccovvveveveiiciivicieece e,
per: vendite 0 dimMiNUZIONI .......coovvrirveieiririeecee s
svalutazioni dUrature .........ccccoceeveveievese e

Fo L SRz L T VA Lo o SR

Esistenze finali 0rde (2) ......ccocooeviriiiennieceseece e

Ammortamenti:

ESistenze iNIZiali.........c.cceveveiiiieieee e

Incrementi NEII'eSErCIZIO ......c.ovvevevveieiesieceee e

per: quota di ammortamento dell'esercizio..........c..cceeeveunee.
altre Variazioni ......ccovccveiieineeiieniic e

Decrementi Nell'eSErCIZIO.......c.ccvuvvvviieiiiniesie s

per: riduzioni peralienazioni ..........ccccovvveeiinneeiinneee e

altre Variazioni ........cceeeveeeeieicece e

Esistenze finali ammortamenti () (*) ...cccoovvveveiniciiene.

Valore di bilancio (2 - B) ..o
ValOre COMTENTE ......ecveieeciiciece e

Rivalutazioni totali...........cccovvieiiiiiie e

SValUtazioni totali .......ovveeveeviiiiciccec e

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

22

23

4 .444
396

396

4 .840

3.979
289
289

4.268

572

31

32

33

34

35

36

37

38

39

40

43

44

45

46

47

48

50

51

52

53

5.953

5.953

290
145

145

435

5.518

5.518
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Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2017

Notaintegrativa- Allegato5
Societa NETINSURANCE Esercizio___ 2017

Attivo- Variazioninell'esercizio degli investimentiinimprese del gruppoedinaltre partecipate: azionie
quote (voce C.11.1), obbligazioni (voce C.I1.2) e finanziamenti (voce C.11.3)

Azioni e quote Obbligazioni Finanziamenti
C.l.1 C.l.2 C.Il.3
ESistenze iniziali .........ccoccviveerimneriinnsiinssinsssissssenne, +1 20.654{ 21 5.000| 41
Incrementi NEII'ESEICIZIO: ....cvvvuecvvvecrvererieriiisesiiessiennd +|2 2 5.000| 42
per: acquisti, Sottoscrizioni 0 erogazioni ..................ee.. 3 23 a3
FIPrese di VAlOre .....cvvvvveevvonsrisssssesssseessenanes 4 2 4
FIVAIULAZIONT .vvvvvvvoevvvreiere s 5
altre Variazioni ..o 6 2 46
Decrementi NEI'ESEICIZIO: .....vvvuvvvvverersererseersesresnnnens -7 11.428) 27 47
per: Vendite 0 FimMBOTSE ......uvvevreereernreeersnreesssereesnns 8 28 48
SVAIULAZION ovvevvvveivveeresrieessss s 9 11.428{ 29 49
altre Variazioni .........evvveevevesneeressesssessssenneens 10 30 50
Valore di DIilancio .........coovvvnnrrvinneeceiinnrrinnieens 1 9.226( 31 10.000] 51
Valore COMENE ....vvvuvrierivnsereeseesessressssssssesssssans 12 9.226| 32 10.000| 52
RIValUtazioni totali .........ccocovercvvennrriinciiensiiessessenns 13
SValUtazioni tOtali .........ccovvvvecrieciieriecissec s 14 34 54
La voce C.I1.2 comprende:
ODBDlIGAZIONT QUOLALE .....vvvvevrveeereevessceeessme st sessss s e 61 5.000
ObbIIGAZIONi NON QUOTALE .....vveeerrveesiieee e 62 5.000
Valore di DIlANCIO ..o s 63 10.000
di cui obbligazioni CONVEIIDI .............eeeveerrereeeeeerise s e 64
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Net Insurance S.p.A.

Bilancio al 31.12.2017

Societa  NET INSURANCE

Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate (*)

N. |Tipo| Quot.o |Attivita Denominazione e sede sociale Valuta
ord. non quot. | svolta

M o @ ®
3 D NQ 2 Dynamica Retail S.p.A. - Via Guidubaldo del Monte, 61 - 00197 Roma 242
4 E NQ 9 | Anthilia Holding S.r.I. - Via A.Bertoloni, 55 - 00197 Roma 242
5 B NQ 1 |Net Insurance Life S.p.A. - Via Giuseppe Antonio Guattani, 4 - 00161 Roma 242
7 E NQ 3 Vivibanca S.p.A. - Via Giovanni Giolitti, 15 - 10123 Torino 242
9 D NQ 9 Techub S.r.l. - Via Mario Bianchini, 47 - 00142 Roma 242

(*) Devo no essere elencate le imp rese d el g rup p o e le altre imp rese in cui s i d etiene una p artecip azio ne d irettamente, anche p er il tramite d i so cieta fid uciaria o p er interp o sta p er
(**) Il numero d ‘o rd ine d eve essere sup eriorea " 0"

(1) Tipo
a = So cieta co ntro llanti
b = So cieta co ntro llate
¢ = So cieta co nso ciate
d = So cieta co lleg ate
e = Altre

(2) Indicare Q per i titoli negoziati in mercati
regolamentati e NQ per glialtri

(3) Attivita svo Ita (4) Imp o rti in valuta o rig inaria
1=Co mp ag nia d i Assicurazio ne

2 = So cieta finanziaria (5) Ind icare la g uo ta co mp lessivamente p o ssed uta

3=Istitutodicred ito

4 = So cieta immob iliare

5 = So cieta fid uciaria

6 =Societa digestione o di distribuzione difondi comuni di investimento
7=Consorzio

8 = Impresa ind ustriale

9 = Altra so cieta o ente
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Net Insurance S.p.A.

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 6

Esercizio _ 2017

Capitale sociale

Quota posseduta (5)

Patrimonio netto (***) Utile o perdita
Importo Numero dell'ultimo esercizio (***) Diretta Indiretta Totale
(4) azioni 4) 4) % % %

2.503 2.502.791 7.002 1.811 19,86 20,00 39,86

110 15,00 15,00

15.000 15.000.000 3.241 -11.326 100,00 100,00

31.398 31.398.527 6,48 0,98 7,46

380 1.695 -609 25,48 25,48

(***)Da compilare solo persoc ietd controllate e collegate
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Net Insurance S.p.A.

Societa  NET INSURANCE

Bilancio al 31.12.2017

Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate:

azioni e quote

N. | Tipo Denominazione Incrementi nell'esercizio
ord. Per acquisti Altri
(&) @) | @ Quantita Valore incrementi
3 D D |Dynamica Retail S.p.A. - Via Guidubaldo del Monte, 61 - 00197 Roma
4 E D |Anthilia Holding S.r.l. - Via A.Bertoloni, 55 - 00197 Roma
5 B D |Net Insurance Life S.p.A. - Via Giuseppe Antonio Guattani, 4 - 00161 Roma
7 E D |Vivibanca S.p.A. - Via Giovanni Giolitti, 15 - 10123 Torino
9 D D |Techub S.r.l. - Via Mario Bianchini, 47 - 00142 Roma
Totali C.11.1
a Societa controllanti
b Societa controllate
c Societa consociate
d Societa collegate
e Altre
Totale D.1
Totale D.11
1) Deve corrispondere a quello indicato nell'Allegato 6 (3) Indicare:

@ ) Tipo
a=Societa controllanti
b = Societa controllate
¢ =Societa consociate
d = Societa collegate
e = Altre

D per gli investimenti assegnati alla gestione da

V' per gli investimenti assegnati alla gestione vit

V1 per gli investimenti asseg nati alla gestione vita
V2 per gliinvestimenti assegnati alla gestio ne vit
Alla partecipazione anche se frazionata devecom

assegnato lo stesso numero d ‘o rdine
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Net Insurance S.p.A.

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 7

Esercizio 2017
Decrementi nell'esercizio Valore di bilancio (4) Costo Valore
Per vendite Altri Quantita Valore d'acquisto corrente
Quantita Valore decrementi
497.073 3.123 3.123 3.123
16.500 17| 17] 17|
15.000.000 3.241 16.549 3.241
2.033.535 2.844 9.086 2.844)
96.712 1.087]

9.225 29.862 9.225
3.241 16.549 3.241
3.123 4.210 3.123
2.861f 9.103 2.861

@ )Evidenziare con (*)se valutata con ilmetodo de Ipatrimonio ne tto (solo perTipo b e d)

i(voce CI1.1)

voc e Dl
voceD.2)
unque essere
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Societa

NET INSURANCE

Nota integrativa - Allegato 8

Esercizio

2017 _

Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese, quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli areddit
quote in investimenti comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.111.1,2, 3,5, 7

| - Gestione danni

Portafoglio a utilizzo durevole
Valore di bilancio Valore corrente

Portafoglio a utilizzo non durevole

Valore di bilancio

Valore corrente

Totale
Valore di bilancio

Valore corrente

1. Azioni e quote di IMpPrese: .......ccccceveeeeeeeenee 1 21 41 1.447| 61 1.513| 81 1.447 101 1.513
a) azioni quotate ............ccceeeiiiiiiiiiiiins 2 22 42 1.447| 62 1.513| s2 1.447 102 1.513
b) azioni non quotate .............................. 3 23 43 63 83 103
[0 Je (810 - SR 4 24 a4 64 84 104
2. Quote di fondi comuni di investimento ....... 5 25 45 14.807| 65 14.922| ss 14.807 105 14.922
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso .......] 6 26 a6 43.893| 66 44.023| 86 43.893 106 44.023
al) titolidi Stato quotati ............cccevervvrrrnnns 7 27 47 28.220| 67 28.235 &7 28.22q 107 28.234
a2) altri titoli quotati.........................cceee 8 28 48 15.673| 68 15.788| ss 15.673 108 15.789
b1) titoli di Stato non quotati ....................... 9 29 a9 69 89 109
b2) altri titoli non quotati........................... 10 30 50 70 90 110
c) obbligazioni convertibili ....................... 11 31 51 71 o1 111
5. Quote ininvestimenti comuni ..................... 12 32 52 72 92 112
7. Investimenti finanziari diversi ....................| 13 33 53 73 93 113
Il - Gestione vita
Portafoglio a utilizzo durevole Portafoglio a utilizzo non durevole Totale
Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente
1. Azioni e quote di imprese: 121 141 161 181 201 221
a) azioni quotate 122 142 162 182 202 222
b) azioni non quotate .............................. 123 143 163 183 203 223
C) quote 124 14 4 164 184 204 224
2. Quote di fondi comuni di investimento .. 125 145 165 185 205 225
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso .......] 126 146 166 186 206 226
al) titoli di Stato quotati . 127 147 167 187 207 227
a2) altri titoli quotati 128 148 168 188 208 228
b1l) titoli di Stato non quotati 129 149 169 189 209 229
b2) altri titoli non quotati 130 150 170 190 210 230
c) obbligazioni convertibili 131 151 171 101 211 231
5. Quote in investimenti comuni . 132 152 172 192 212 232
7. Investimenti finanziari diversi ... 133 153 173 103 213 233

8€T

'v'd s @sueansur 39N

LTOT'CT IE |e olduejig



Net Insurance S.p.A.

Societd NET INSURANCE

Bilancio al 31.12.2017

Esercizio

Nota integrativa - Allegato 10

2017

Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.I11.4, 6)

Finanziamenti Depositi presso
enti creditizi
C.lll4 C.lllL.6
ESIStENZE INIZIAL ..voveniiiceceee e 1 2210 21
Incrementi NEI'ESEICIZIO: .......cocviveveiiei e 2 90| 22
PEI: €rOJAZIONT ..ttt 3 90
FIPrese di VAlOTe ......c.coueeuiieieiiiinnse e 4
AlLre VAriazZioNi .....cecvveviiicicece et e 5
Decrementi NEll'eSEICIZIO: ........cooveueeviieiiceeiereeeeeeeeeeeeeeee e 6 101 26
per: rimborsi 7 101
SVAIULAZIONT ... 8
AlLre VArTazZIONT ....ccvcveiiececiceceeee e 9
Valore di bilancCio .........ccccoveiiiiiiccccce s 10 2.200] 30
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Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2017

Notaintegrativa- Allegato 13
Societa NETINSURANCE Esercizio 2017

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.1.1) e dellariservasinistri
(voce C.1.2) dei rami danni

Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione

Riserva premi:

Riserva per frazioni di premi ...........ccccoeerevriinnnend] 1 135,592 11 141.259| 21 -5.667

Riserva per rischi in COrS0 ......c.uveenrrerneeeneernerid 2 24| 12 3|22 2
Valore di bilancio ... 3 135.616| 13 141.262| 23 -5.646
Riserva sinistri:

Riserva per risarcimenti e spese dirette .................] 4 6.595| 14 11.161) 24 -4.566

Riserva per spese di liquidazione .............cc.evneen. 5 401| 15 281| 25 120

Riserva per sinistriavvenuti e non denunciati........... 6 33.485| 16 41.339| 26 -7.854
Valore di DIlancio ... 7 40481 17 52.781| 27 -12.300
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Societa NET INSURANCE

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 15

Esercizio 2017

Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce G.VII)

Fondi per trattamenti
di quiescenza ed obblighi
simili

Fondi per imposte

Trattamento di fine
rapporto di lavoro
subordinato

Altri accantonamenti

Esistenze iniziali ........ccccoovvviciviniciiisisis
Accantonamenti dell'€Sercizio ..........ccccoovcvienennnne
Altre variazioni in aumento ............cccoeeevvveinnnnnc
Utilizzazioni dell'eSercizio ............ccoccevriciicnnnnnne
Altre variazioni in diminuzione ............cccccoceevennnc

Valore di bilancio ....

21

22

23

24

25

26

31 144
690| 32 108

33

34

35 95
690 36 157
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Nota integrativa - Allegato 16

Societa__ NETINSURANCE _ _ Esercizio 2017 _

Prospetto di dettaglio delle attivitae passivitarelative alle imprese del gruppo e altre partecipate

I: Attivita

Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
AZIONI € QUOTE .o 1 2 Y| 4 3123 s 2861 9225
ODDIGAZION .....cvvvsvvvvnnd 7 8 5000 o 10 50000 11 12 10.000
Finanziamenti... 13 1 15 16 17 18
Quote ininvestimenticomuni...........c..coceceeenee. 19 20 21 22 23 24
Depositipressoenticreditizi............ccccovreennnne. 25 26 27 28 29 30
Investimenti finanziari diversi ............c.cccoevenee. 31 32 33 34 35 36
Depositipressoimpresecedenti...........c.c.o..... 37 38 39 40 41 2
Investimenti relativi a prestazioni connesse
con fondidi investimentoe indicidi mercato...... 43 44 45 46 a7 48
Investimenti derivanti dalla gestione dei
fondi Pensione...........ccoeercimenneeiecieeane 49 50 51 52 53 54
Crediti derivanti da operazioni di
assicurazionediretta..........coecevevenrinienecnnns) 55 56 57 58 59 60
Crediti derivanti da operazioni di
FIaSSICUrAZIONE ......c.vveeieeieieie e 61 62 63 64 65 66
Altricrediti 67 68 292| 69 70 2l 7 72 294
Depositibancariec/cpostali.............ccccccueunnee. 73 74 75 76 77 78
ALIVITA QIVEISE oo 79 80 81 82 83 84
Totale e 85 86 8.533 87 88 8.125 89 2.861 90 19.519
dicuiattivitasubordinate.............c.ccovrruririnnnee 91 92 93 94 95 9%
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Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre partecipate

[I; Passivita

Controllanti

Controllate

Consociate

Collegate

Altre

Totale

PaSSIVitd SUDOTAINGLE v vvvvcrsrcrrrrcrce
Depositi ricevuti da riassicuratori ...

Dehiti derivanti da operazioni di
ASSICUFAZIONE CIFEHA v vvvv v v v svscrssssenres

Debiti derivanti da operazioni di
FIASSICUFAZIONE +.vvvvvvvvvssssrssssssssssssssssnn

Debiti verso hanche e istituti finanziari..........
Dehiti CON garanzia reale........vvvvvvsvvssrssnn
Altri prestiti e altri debiti finanziari ............

DEDIt AIVEIST.vvvveervsvesisssisssssssssisnnne

103

109

115

121

127

133

139

145

151

104

110

116

122

128

134

140

146

152

99

105

m

17

123

129

135

141

147

153

100

106

112

118

124

130

136

142

148

154

101

107

13

119

125

131

137

143

102

108

114

120

126

132

138

144

150

156
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Net Insurance S.p.A.

Societa NetInsurance S.p.A.

Informativa su "garanzie, impegni e altri conti d'ordine"

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 17

Eserc__ 2017

Esercizio Esercizio precedente

I. Garanzie prestate:
a) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di

controllanti, controllate & consociate..............oovvvieiiiiiiiiiiiiiiians 1 31
b) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di collegate

€ Altre PArteCIPALE. .....utititii ittt 2 500 32 500
c) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di terzi..........ccocvvvveereveriinsnnens 3 33
d) altre garanzie personali prestate nell'interesse di

controllanti, controllate € CONSOCIALE. ... . .vvvveririeetiteiiiiieieeeeieieeienaans 4 34
e) altre garanzie personali prestate nell'interesse di

collegate € altre ParteCipate. ... ... ..uevueeeniineieeieiie et e et ee e 5 35
f) altre garanzie personali prestate nell'interesse di terzi ...........c.cccocvrericnenns 6 36
g) garanzie reali per obbligazioni di controllanti,

CONrollate € CONSOCIALE. ... .\vveie et eet ettt 7 37
h) garanzie reali per obbligazioni di collegate

€ altre ParteCipate. ... .. ...o.iiiiiiii i 8 38
i) garanzie reali per obbligazioni di terzi...........ccovviurcnicinicnrce e 9 39
1) garanzie prestate per obbligazioni dell'impresa. 10 40
m) attivita costituite in deposito per operazioni di

T1ASSICUIAZIONE AtHIVA. ...\ttt ittt e e e et 11 41
TOTAIE ..o e 12 500 42 500
I1. Garanzie ricevute:
a) da imprese del gruppo, collegate € altre parteCipate............covveuriereieriieseseseeeseseenes 13 43
D) 08 TEIZI...ooe s 14 2.000| 44 2,000
TOTAIE .t 15 2.000| 45 2,000
I11. Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa:
a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate 16 46
D) A EBIZI. . bbbt 17 150 47 150
TOTAIE ..o s 18 150[ 48 150
'IV. Impegni:
a) impegni per acquisti con obbligodi rivendita.... 19 49
b) impegni per vendite con obbligo di FIACQUISLO........cciiririiiririeieei e 20 50
€) AIET TMPEGNI. vttt bbbt 2 51
TOTAIE .ttt bbb enn 2 0| s
V. Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi 23 53
VI. Titoli depositati presso terzi 2 50.443| s4 70.609)
TOLAIE ..o 2 50.443( s5 70.609
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Nota integrativa - Allegato 19

Societa NETINSURANCE _ _ Esercizio_____ 2017
Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni
Premi lordi Premi lordi Onere lordo Spese Saldo di
contabilizzati di competenza dei sinistri digestione riassicurazione

Assicurazioni dirette:

Infortuni e malattia (rami 1€ 2) ..o 1 349 2 404 3 226 4 240| 5 11
R.C. autoveicoliterrestri (ramo 10) ..........cooeeeenrrnerereneerneenns 6 7 8 9 10
Corpidiveicoliterrestri (ramo 3) ..........cvuevrvrerrernerineirnnienns 11 12 13 14 15

Assicurazioni marittime, aeronautiche e trasporti

(rami4,5,6,7,11e12) ........ 16 17 18 19 20

Incendio e altri danni ai beni (rami8e 9) ........c....coovvvermerrinnens 21 11.922{22 12.476(23 15.561(24 2.617)25 4551
R.C. generale (ram0 13) .......cccovvurmerrerrerereriseeieesseesseesas 26 40|27 40(28 29 33(30

Credito e cauzione (rami 14 € 15) .......ccccccomereermreermereenereiinnens 31 24.944(32 21.533|33 9.508|34 5.757|35 -6.209
Perdite pecuniarie di vario genere (ramo 16) -758(37 5.446/38 -1.513(39 180]40 -3.115]
Tutela giudiziaria (ramo 17).. 361|142 188)43 72[44 126(45 5
Assistenza (ramo 18) 447 48 49 2|50 -1
Totale assicurazioni dirette 51 36.862(52 40.087]53 23.854(54 8.955/55 -4.758
Assicurazioni indirette 56 -63(57 1.147]58 -69159 60

Totale portafoglioitaliano 61 36.799(62 41.234)63 23.163|64 8.955|65 -4.758
POrtafoglio €SEro ........cccovvvverniierieieies s 66 67 68 69 70

Totale generale 71 36.799|72 41.234]73 23.163(74 8.955(75 -4.758
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Net Insurance S.p.A.

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 21

Societa NET INSURANCE Esercizio 2017
Proventi da investimenti (voce 11.2 e 111.3)
Gestione danni Gestione vita Totale
Proventi derivanti da azioni e quote:
Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese
del gruppo € ParteCiPate .......ccocveveeevirereereeereeieeiseeseeeeieeees 1 41 81
Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre societa ........] 2 94{ 42 82
TOAIE oo s 3 94| 43 83 %
Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati 4 32| 44 84 32
Proventi derivanti da altri investimenti:
Proventi su obbligazioni di societa del gruppo e
PANECIPALE ...veviviviieieee ettt b 5 45 85
Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e
A PAECIPALE ..o 6 46 86
Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento ....... 7 a7 87
Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso .................... 8 1.694| 48 88 1.694
Interessi U fiNANZIAMENti ......c.ovvvveeeiririceeeee e 9 49 89
Proventi su quote di investimenti COMUNI ...........cccoccrvirniennee 10 3| 50 90 3
Interessi su depositi presso enti creditizi .............cccoovericinnnee 1 51 9
Proventi su investimenti finanziari diversi ...........c.cccocoevvnnnd] 12 11| 52 92 11
Interessi su depositi presso imprese cedenti ..........ccccovvvvrerineen. 13 53 93
TOTAIE ..o s 14 1.708| 54 %4 1708
Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni e fabbricati ... 15 55 95
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate.................... 16 56 9%
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e
PAIECIPALE ...vevvviereeceei e 17 57 97
AItre azioni € QUOLE ........ccuieieieieeieeecesecee ) 18 71| s8 98 71
Altre 0bblIgazZIONT .....ccovvveviiiiiec s 19 153| 59 99 153
Altri investimenti finanziari ...........ccoooveinnnnncceenes 20 9| 60 100 9
TOLAIE .o 21 233 61 101 233
Profitti sul realizzo degli investimenti:
Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ....... 22 62 102
Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e
PAMECIPALE ...vevieeiieieee ettt e 23 63 103
Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo e
PArECIPALE ...o.veveiiiiiecc 24 64 104
Profitti su altre azioni e quote |25 286| 65 105 286
Profitti su altre obbligazioni ..........cccocveeivevnniiecenn 26 912| 66 106 912
Profitti su altri investimenti finanziari ...........c.cooocveccininnnnns 27 972| 67 107 972
TOLAIE oo 28 2.170| 68 108 2.170
TOTALEGENERALE. 2 4.237| 69 109 4237
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Nota integrativa - Allegato 23

Societa NETINSURANCE Esercizio___ 2017
Oneri patrimoniali e finanziari (voci 11.9 e 111.5)
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri
Oneri inerenti azioni € GUOLE ......vvervureevermmmesressmeresssssennens 1 94f 31 61 94
Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati ............... 2 32 62
Oneri inerenti 0DbIGAZIONT ......uvvervvservverrereessesseessssnnenns 3 473 33 63 473
Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento .............. 4 130] 34 64 130
Oneri inerenti quote in investimenti COMUNI ..........cccvvevnreenen, 5 35 65
Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi ..................... 6 19| 36 66 19
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori ... 7 37 67
TOLAIE oo s 8 716 38 68 716
Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni € fabbriCati ........oovvvveerreisnrsvisrsresssssessennens 9 9 39 69 9
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate ................ 10 11.429| 40 70 11.429
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate ...... 1 331f 41 7 331
AlLre 8ZioNi € QUOTE ovvvvvvvevverrssnervressssessessssssessesseesees 12 38| 42 72 38
Altre 0bbHGAZIONT ....coovevrrvrreereeseerereeeeniseesesssreenns 13 43 73
Altri investimenti finanziari .............cooevvreereinmmreisnrrennererns 14 93 44 74 93
TOTAIE v 15 11.900| 45 75 11.900
Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni
€ FaDDIICALT ..vvocvvvecec 16 4 76
Perdite SU aZioNi € QUOLE ......uvvvvveurrverrienressisssssesssnnnseeesd 17 12| 47 7 12
Perdite sU ObBIIGAZIONT .....uvvvvvrviviesnerers s 18 252 48 78 252
Perdite su altri investimenti finaNZiari ............coc.vovmerrernierennnnd 19 49 79
TOAIE v e 20 264) 50 80 264
TOTALE GENERALE 21 12.881| 51 81 12.881

149



Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2017

Societa NET INSURANCE
Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti

Codice ramo 01 Codice ramo 02
Infortuni Malattie
(de nomina zione ) (de nomina zione )
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi CONtabiliZzati ...........covveeniieirieress s +]1 191 1 158
Variazione dellariservapremi(+:0-) .....ccooveerivirnsnseenenenninennns -2 -61 2 -6
Oneri relativi @i SINISH .......covvvereierereeceee e -3 157 3 69
Variazione delle riserve tecniche diverse (+0-) (1) ....coevvvvvvrrinnnes -4 4 4
Saldodellealtre partitetecniche (+0-) ...ccvirvivceiccies +]5 -21 5 -7
SPese di GESHONE ....vvviiieiiieee e -l s 162 6 78
Saldo tecnico del lavoro diretto (+0-) ....ccoevveerieeninciecne A 7 -88 7 7
Risultatodellariassicurazione passiva(+0-).......c.ccccceeereenene. B 8 11 8
Risultato netto del lavoro indiretto (+ 0-) ........cccooeeeieiinnne c 9 9
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0-)........cccococueuerennne D 10 10
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto nontecnico E u 1
Risultato del conto tecnico (+ 0-)....ccccoceevveerinienne (A+B+CH 12 -78 12 6
Codice ramo 07 Codice ramo 08
Merci trasportate Incendio ed elementi naturali
(de nomina zione ) (de nomina zione )
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi- CONabiliZZati ..........ovvvreriirrerccss e +1 1 186
Variazione dellariservapremi(+:0-) .....ccceveerivirinesnnieeneneeninennns -l 2 2 -363
Oneri relativi ai SINISH .......c.vereneiceieiereeeeee e -3 3 34
Variazione delle riserve tecniche diverse (+0-) (1) .....ccoovvvreeenee -4 4
Saldodellealtre partitetecniche (+0-) ..c.vvvvrviceeeiiiesiei +]5 5 9
Spese di gestione ... 6 6 380
Saldo tecnico del lavoro diretto (+0-)..... A 7 7 126
Risultatodellariassicurazione passiva(+0-)... B 8 8 -276
Risultato nettodel lavoro indiretto (+0-) ....ccoovvervvericieeenne, C 9 9
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0-)........c.cocoeueueuennne D 10 10
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto nontecnico E 1 1
Risultato del conto tecnico (+ 0-)....c.ccocevvveerinienne (A+B+CH 12 12 -150
Codice ramo 13 Codice ramo 14
R.C. generale Credito
(de nomina zione ) (de nomina zione )
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati +]1 40 1 24.052
Variazione dellariservapremi(+0-) .....ccoeveeriviriresnnieeneneinninennns -2 2 1.944
Oneri relativi @i SINISH .......covvreereeeierreeeeee e -3 3 9.070
Variazione delle riserve tecniche diverse (+0-) (1) .....ccoovvurvennne -4 4
Saldodellealtre partiteteCniche (+0-) ...c.ovvvececrriirciccseee +]5 -1 5 -501
SPese di GESHONE .....cvvveirieriiicece e -|s 33 6 5.278
Saldo tecnico del [avoro diretto (+ 0-)...cceeveiiniriviricicceene A 7 6 7 7.259
Risultatodellariassicurazione passiva(+0-).........c.ccccoeeeenne. B 8 8 -6.197
Risultato netto del lavoro indiretto (+0-) ......ccccoevvviriveiciccnens C 9 9 442
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0-).........cccoeevrenns D 10 10 895
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto nontecnico E 1 1
Risultato del conto tecnico (+ 0-).....cccovvvvvrrrveeeienns (A+B+CH 12 6 12 609

(1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle “Altre riserve tecniche™ anche la variazione della “Riserva per partecipazione agli utili e ristorni”
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tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

Esercizio
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Nota integrativa - Allegato 25

2017

Codice ramo 03
Corpi di veicoli terrestri

(de nomina zione )

Codice ramo 04
Corpi di veicoli ferroviari

(de nomina zione )

Codice ramo 05
Corpi di veicoli aerei

(de nomina zione )

Codice ramo 06

Corpi di veicoli marittimi

(de nomina zione )

10

1

12

Codice ramo 09
Altri danni ai beni

(de nomina zione )

Codice ramo 10
R.C. autoveicoli terrestri

(de nomina zione )

Codice ramo 11
R.C. aeromobili

(de nomina zione )

Codice ramo 12

R.C. veicoli marittimi

(de nomina zione )

1 11.736 1 1 1

2 -191 2 2 2

3 15.527 3 3 3

4 4 4 4

5 -187 5 5 5

6 2237 6 6 6

7 -6.024 7 7 7

8 4.827 8 8 8

9 9 9 9

10 12 10 10 10

11 11 11 11

12 -1.209 12 12 12

Codice ramo 15 Codice ramo 16 Codice ramo 17 Codice ramo 18
Cauzione Perdite pecuniarie Tutela legale Assistenza
(de nomina zione ) (de nomina zione ) (de nomina zione ) (de nomina zione )

1 891 1 -821 1 361 1 4
2 697 2 -6.629 2 173 2

3 99 3 ' -1.864 3 72 3

4 4 4 4

5 1 5 2 5 5

6 479 6 180 6 126 6 2
7 -384 7 7.494 7 -9 7 2
8 -15 8 -3.114 8 5 8 -1
9 9 13 9 9

10 10 10 10

11 11 11 11

12 -399 12 4.393 12 -4 12 1
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NETINSURANCE

disintesi del conto tecnicoriepilogativo di tutti i rami danni
Portafoglio italiano

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 26
Esercizio 2017

mi contabilizzati +

iazione dellariserva premi (+ 0 -)

ri relativi ai sinistri

iazione delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) w.ocveevereereevrenennns -

o delle altre partite tecniche (+0-) . +
se di gestione -
nico (+0-)
iazione delle riserve di perequazione (+ 0 -) -
ta dell'utile degliinvestimentitrasferita dal conto nontecnico........ +

del conto te cnico (+ 0 -)

Rischi delle assicurazioni dirette Rischi delle assicurazioni indirette Rischi conservati
Rischi diretti Rischi ceduti Rischi assunti Rischi retroceduti Totale
1 2 3 4 5=1-2+3-4

1 36.799 11 269141 21 6% 31 41 9.82:

2 -4.436 12 91q 22 -121C 32 42 -4.73

3 23.165 13 18850| 23 691 33 43 5.00f

4 414 24 34 44 1

5 723 15 25 35 45 72

3 8.957 16 4224 26 36 46 4.734

7 8.386 17 4754 27 458 37 47 4.084
48 90!

9 29 49

10 8.386 20 4754 30 40 50 3.17

I 1
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Societa NETINSURANCE Esercizio_ 2017
Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate
I: Proventi
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
Proventi da investimenti
Proventi da terreni e fabbricati ..., 1 2 3 4 5 6
Dividendi e altri proventi da azioni e quote ..............} 7 8 9 10 1 12
Proventi su 0bbligazioni ..........ccccouveviieircneininnnnn] 13 14 350 15 16 300 17 18 650
Interessi su finanziamenti ..., 19 20 21 22 23 2
Proventi su altri investimenti finanziari .................... 2 2 27 28 29 30
Interessi su depositi presso imprese cedenti ............| 3 32 33 34 35 36
Totale ... 37 38 350] 39 0 300] 41 2 650
Proventi e plusvalenze non realizzate su
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano Il rischio e derivanti dalla gestione
dei fondi PeNSIoNe ........ccccovviiiiniiiiiccd 43 44 45 46 41 48
Altri proventi
INteressi SU Crediti .....oov.eveceeereriieeeeseeis 49 50 51 52 53 54
Recuperi di spese e oneri amministrativi .................| 55 56 57 58 59 60
Altri proventi @ reCUPEri ........ccccvvvuciviriiiisiieinnn 61 62 156| 63 64 2 65 66 158
TOLAIE v s 67 68 156) 69 70 2n 72 158
Profittisul realizzo degli investimenti (*).............] 73 74 75 76 77 78
Proventi straordinari ... 79 80 81 82 83 84
TOTALE GENERALE ..ot 85 86 506| 87 88 302| 89 % 808

'v'd s @sueansur 39N
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Il: Oneri

Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate

Controllanti

Controllate

Consociate

Collegate

Altre

Totale

Oneri di gestione degli investimenti e
interessi passivi:

Oneri inerenti gli invesStimenti .............coouevneennnnd]
Interessi su passivita subordinate ...............c.c..c.e..

Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori .......

Interessi su debiti derivanti da operazioni
di assicurazione diretta .........coveecrveivsernviensennes

Interessi su debiti derivanti da operazioni
di FiASSICUTAZIONE ....vvvvvvvevvvrrrreecs e

Interessi su debiti verso banche e istituti finanziar
Interessi su debiti con garanzia reale ....................
Interessi su altri debiti ...........ccoveerriivncciriineninnns
Perdite SU Crediti ........oc.urnrvveernrcrrieieinciniennnd

Oneri amministrativi e spese per conto terzi ........
Oneri diversi ...

TOLAIR ..o

Oneri e minusvalenze non realizzate su

investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione
dei fondi PenSione ............ccoueereceennnerisnnneneeennns

Perdite sul realizzo degliinvestimenti (*)..........
ONeri Straordinari ...

TOTALE GENERALE .......cccoviivnnviinciiciiiiins

91

97

109

115

1

~

1

127

133

139

145

157

163

169

175

181

92

98

104

110

116

122

128

134

140

146

152

158

164

170

176

182

93

99

105

111

117

123

129

135

141

147

153

159

165

171

177

94

100

106

112

118

124

130

136

142

148

154

160

166

172

178

184

95

101

107

113

119

125

131

137

143

149

155

161

167

173

179

96

102

108

114

120

126

132

138

144

150

156

162

168

174

180

186

(*) Conriferime nto a lla ¢ o ntro pa rte ne Il'o pe ra zio ne

'v'd s @sueansur 39N
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Nota integrativa - Allegato 31

Socie NETINSURANCE

Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto

Esercizio 20i

Gestione danni Gestione vita Totale
Stahilimento LPS. Stahilimento LPS. Stabilimento LPS.
Premi contabilizzati;
I TR o 1 379 5 1 15 21 36799 2
inaltri Stati dell'Uniong Europea 2 b 1 16 2 %
INSEREIZI v 3 7 13 17 3 7
TORIE 1 379 ¢ 1 18 % 36799 28

'v'd s @sueansur 39N
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Nota integrativa - Allegato 32

Societa NET INSURANCE Esercizio 2017
Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci
I: Spese per il personale
Gestione danni Gestione vita Totale
Spese per prestazioni di lavoro subordinato:
Portafoglio italiano:
= REIIBUZIONT ..o e 1 3.015|31 61 3.015]
- Contributi SOCIANN ......c.vveciiii s 2 69532 62 695
- Accantonamento al fondo di trattamento di fine rapporto
€ 0bblighi SIMITT ... 3 171|33 63 171
- Spese varie inerenti al personale ...............ccccooiiriiiiincecieee 4 29334 64 293
TOLAIE v 5 4.174|35 65 4174
Portafoglio estero:
- Retribuzioni .. 6 36 66
- Contributi SOCIall ... 7 37 67
- Spese varie inerenti al Personale ..o 8 38 68
TOLAIE e 9 39 69
Totale COMPIESSIVO .......ccouviiiiiiiii e 10 4.174{40 70 4174
Spese per prestazioni di lavoro autonomo:
Portafoglio italiano .............cccoiveieiiiiciice e 1 41 71
POrtafoglio @STEr0 ......coivieiieiieisiciee s 12 42 72
TOTAIE s 13 43 73
Totale spese per prestazioni di lavoro 14 4.174|44 74 4174
11: Descrizione delle voci di imputazione
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli iNVeStiMENti ...........ccoceveiririniieiices 15 25745 75 257
Oneri relativi ai SINIStr ..o 16 34246 76 342
Altre spese di aCQUISIZIONE .........cecvriererieiriirieieie e 17 2.310|47 77 2310
Altre spese di ammINIStrazioNe ...........cccevveerereirieieiresseeenees 18 1.265|48 78 1.265
Oneri amministrativi e spese per conto terzi ..........cccecvveevvienernnnes 19 49 79
20 50 80
Totale ... 21 4.174{51 81 4174
111: Consistenza media del personale nell'esercizio
Numero
Dirigenti ... 91 3
IMPIEGALT ..t 92 57
SAIAMTALE ... 93
AT o 9
TOLAIE ..o 95 60
1V: Amministratori e sindaci
Numero Compensi spettanti
AMMINISAIONT ..o 9% 8|98 67
Sindaci 97 3|99 76
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO 2017 2016
ATTIVITA'
Investimenti
Terreni e fabbricati 5.518 5.663
Azioni e quote 1.447 3.342
Titoli a reddito fisso 43.893 61.211
Partecipazioni 19.226 30.655
Quote di fondi comuni di investimento 14.807 16.798
Finanziamenti 2.200 2.211
deposito presso imprese cedenti 1.535 2.745
88.625 122.624
Disponibilita liquide 1.949 3.101
Crediti
Crediti derivanti da operazioni di assicurazione e riass 27.967 26.914
Altri crediti 10.536 9.502
38.503 36.417
Ratei e risconti attivi 558 726
Immobilizzazioni tecniche nette
Immobilizzazioni immateriali 572 465
Immobilizzazioni materiali 209 207
781 672
TOTALE ATTIVITA' 130.417 163.540
PASSIVITA'
Riserve tecniche nette 66.576 76.037
Fondo per rischi e oneri 732 0
Depositi rivevuti da riassicuratori 8.600 13.225
Debiti
Debiti derivanti da operazioni di assicurazione e riass 19.738 23.169
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 157 144
Altri debiti 4.198 2.591
24.093 25.903
Prestito subordinato 14.640 14.612
Ratei e risconti passivi 272
Patrimonio netto
Capitale sociale 6.855 6.855
Riserva sovrapprezzo azioni 25.712 25.729
Riserva legale 1.195 1.195
Riserva azioni proprie 0 0
Altre riserve 0 1.300
Utili/perdite riportati a nuovo 0 0
Utile/perdita dell'esercizio (18.258) (1.317)
15.504 33.762
|TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 130.417 163.540
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Net Insurance S.p.A.

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

Bilancio al 31.12.2017

Bilancio al 31.12.2017

2017 2016
Premi lordi contabilizzati 36.737 38.108
Premi ceduti (26.914) (28.851)
Oneri netti relativi ai sinistri (10.650) (14.847)
Variazione netta riserve tecniche 9.461 10.766
Saldo delle altre partite tecniche nette (723) (382)
Spese di gestione (4.734) 596
Redditi degli investimenti tecnici 0 0
RISULTATO TECNICO 3.177 5.390
Redditi degli investimenti non tecnici (8.644) (5.086)
Saldo altri oneri e proventi (2.713) (601)
Saldo oneri e proventi straordinari (10.343) (24)
RISULTATO ANTE IMPOSTE (18.522) (320)
Imposte sul reddito 264 (997)
RISULTATO DELL'ESERCIZIO (18.258) (1.317)
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PROSPETTO DEGLI IMPIEGHI FINANZIARI

Valore Valore di Rettif./Ripre Valore di
Nominale Carico se di Valore Bilancio
Obbligazioni - Altre Emittenti - tasso fisso 16.245 16.676 (91) 16.586
di cui Obbligazioni in imprese del gruppo 5.000 5.000 0 5.000
Obbligazioni - Altre Emittenti - tasso variabile 400 402 0 402
Obbligazioni - Enti Creditizi - tasso fisso 8.250 8.335 6 8.341
di cui Obbligazioni in imprese del gruppo 5.000 5.000 0 5.000
Obbligazioni - Enti Creditizi - tasso variabile 345 342 3 345
Obbligazioni - Stato - tasso fisso 11.666 12.359 (143) 12.216
Obbligazioni - Stato - tasso variabile 11.420 11.550 (50) 11.501
Obbligazioni - Stati Esteri - tasso fisso 4.190 4.538 (35) 4.503
Obbligazioni - Stati Esteri - tasso variabile 0 0 0 0
Obbligazioni convertibili - Enti Creditizi 0 0 0 0
Totale Obbligazioni 52.516 54.202 (310) 53.894
Azioni 204 1.478 (31) 1.447
Partecipazioni Azionarie 17.531 20.535 (11.326) 9.209
Quote 113 113 (97) 17
Totale Azioni e Quote 17.848 22.126 (11.454) 10.673
Fondi Comuni Liquidita 0 0 0 0
Fondi Comuni Obbligazionari 81 9.191 (94) 9.098
Fondi Comuni Azionari 96 5.709 0 5.709
Totale Fondi Comuni di Investimento 177 14.900 (94) 14.807
Depositi presso enti creditizi 0 0
Disponibilita su conti correnti 1.948 1.948
TOTALE IMPIEGHI FINANZIARI 93.176 (11.858) 81.322
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RICONCILIAZIONE TRA ALIQUOTA IRES ORDINARIA E ALIQUOTA EFFETTIVA

Aliquota ordinaria applicabile

Effetto delle variazione in aumento/diminuzione rispetto all'aliquota ordinaria:
Int. pass. indeduc.
Imposte indeducibili o non pagate (art. 99, co. 1)
Spese per mezzi di trasporto indeducibili ai sensi dell'art. 164 tuir
svalutazioni e minusvalenze patrimoniali (azioni ATTIVO circolante)
Minusvalenze relativi a partecipazioni esenti
Altre variazioni in aumento
Quotecostantisvalutazione deicrediti,imput.all'es. dienticred.efin.eimprese assicurazione

Spese ed altri comp. neg. non dedotti in prec. ess. per comp. (compenso revisori)

Quota esclusa degli utili distribuiti (art. 89) -

Altre variazioni in diminuzione

Aliquota effettiva

RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE IRES TEORICO E ONERE FISCALE EFFETTIVO

Risultato prima delle imposte

Onere fiscale IRES teorico

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi

Rientro delle differenze temporanee da esercizi precedenti

Differenze proprie dell'esercizio corrente

Imponibile fiscale

Onere fiscale IRES effettivo
% aliquota effettiva

Bilancio al 31.12.2017

Bilancioal31.12.2018

Esercizio correnteEsercizio precedente

24,00%

-0,01%
-0,06%
-0,02%
-0,05%
-14,67%
-1,70%
2,82%
4,66%
0,12%
0,54%

15,63%

27,50%

0,05%
0,00%
0,14%
3,40%
-8,05%
-10,01%
-0,331%
-6,46%
0,51%
-6,46%

0,29%

valori in euro

Esercizio corrente

(18.522.408)

(4.445.378)

11.362.915,00

- 284.886,00

-4.618.126,20

(12.062.505)

(2.895.001)
15,63%
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI
DI NET INSURANCE S.P.A. CONVOCATA PER L'APPROVAZIONE DEL
BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2017
Signori Azionisti,
in ottemperanza a guanto previsto dalla disciplina vigente in matera, nonché
tenendo conto dei principi raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti contabili, il Collegio Sindacale della Net Insurance
S.p.A. formula la relazione che segue, in merito ai risultati dell'esercizio 2017 ed
all'attivita svolta nell'adempimento dei propri doveri, secondo quanto stabilito dalla
disciplina vigente.
Si precisa tuttavia che il Collegio Sindacale, nella sua attuale composizione, é stato
nominato dall'assemblea tenutasi in data 21 gennaio 2019, con durata triennale e
scadenza coincidente con l'approvaziones del bilancio al 31 dicembre 2020.
Conseguentemente, I'attivitd nel corso dellanno 2017 & stata svolta dal Collegio
Sindacale in diversa composizione, e relativamente alla detta attivita l'odierno
Collegio ha dovuto tuttavia limitarsi a prendere atto, all'esito dell'esame del libro
delle adunanze e delle deliberazioni del Collegio Sindacale.
Si precisa inoltre che, come noto:
a. lassemblea del socl del 3 giugno 20189 ha ritenuto sussistenti | presupposti
di legge per revocare per “giusta causa” l'incarico conferito alla societa di
revisione BDO Italia S.p.A., per le ragioni meglio indicate nel relativo verbale
assembleare;
b. la medesima assemblea dei soci del 3 giugno 2019 ha attribuito I'incarico di
revisione legale per le societa Net Insurance s.p.a. e Net Insurance Life s.p.a.
alla KPMG s.p.a.;
c. il c.d.a. del 18 giugno 2019 ha deliberato di revocare la delibera del consiglio
di amministrazione della Socleta del 22 marzo 2018 di approvazione del
bilancio di esercizio e del bilancio consolidato chiusi al 31 dicembre 2017,

nonché di proporre allassemblea dei soci la revoca della delibera di
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approvazione del bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 e ha inteso
sottoporre agli Azionisti un nuovo progetto di bilancio, che presenta un
risultato netto di esercizio negativo € 18.258 migliaia di euro. Come si legge
nella relazione sulla gestione "Tale risultato tiene conto in primis dell'evento
frode — che ha I'impatto rilevante - sia di fatti che, ancorché manifestatisi dopo
la chiusura del 2017, trovano competenza nell'esercizio 2017 medesimo,
coerentemente con i principi contabili”,
Ai sensi dell'art. 2409 bis cod. civ., dunque, per |'attivita di revisione legale del
bilancio d'esercizio e del bilancio consolidato di Gruppo 2017 di Net Insurance
S.p.A. & incaricata la societa di revisione KPMG S.p.A.
Abbiamo pertanto esaminato il progetto di bilancio d'esercizio della Net Insurance
S.p.A. nonché il bilancio consolidato di gruppo chiusi al 31 dicembre 2017, approvati
dagli Amministratori nella riunione del 18 giugno 2019, composti rispettivamente
dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dalla Mota integrativa e dal
Rendiconto finanziario, nonché la Relazione degli Amministratori sulla gestione.
Si precisa che, atteso che, per un verso, I'attuale Collegio Sindacale non era in
carica all'epoca in cui veniva sia svolta I'attivita di impresa riferita all'esercizio 2017,
sia approvato il progetto di bilancio chiuso al 31 dicembre 2017, per la relativa
esplicitazione e per ogni commento ed illustrazione riferita all’attivita svolta, ci si
limita ad allegare la Relazione gid svolta dal Collegic Sindacale che era
effettivamente in carico al bilancio chiuso al 31 dicembre 2017 (allegato 1), ed ad
esprimere il proprio parere, concentrandosi in questa sede sui seguenti aspetti, che
sono i soli per i quali sussistono profili differenti efo diversi rispetto a quelli gia
contenuti nei documenti contabili 2017 oggetto di relazione del Collegio Sindacale
ai documenti chiusi al 31 dicembre 2017:
a. la proposta all'assemblea dei soci del 19 luglio 2019, in prima convocazione,
caon prosieguo, di revoca della delibera di approvazione del bilancio chiuso al
31 dicembre 2017,

b. gli elementi differenziali contenuti nel bilancio di esercizio e nel bilancio
M
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consolidato al 31 dicembre 2017, come approvati dal Consiglio di
Amministrazione del 18 giugno 2019, rispetto a quanto contenuto nel bilancio
di esercizio e nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2017 gia oggetto di
approvazione a cura dell'assemblea del 24 aprile 2018.
All'uopo, il Collegio Sindacale precisa intanto di avere proceduto ad esame e
verifiche presso la sede sociale, anche congiuntamente con KPMG s.p.a., nelle
sedute del 5 giugno 2019, del 27 giugno 2019 e del 4 luglic 2019, ricevendo, in
guest'ultima data, il giudizio sui bilanci di esercizio e consolidato 2017 formulato da
KFPMG.
Il Collegio Sindacale precisa inoltre di avere formalmente chiesto al Consiglio di
Amministrazione del 18 giugno 2019 di precisare gli elementi differenziali esistenti
tra il bilancio di esercizio e consolidato riferiti al 2017 come approvati dall’'assemblea
dei soci del 24 aprile 2018 e quelli oggetto di approvazione a cura del consiglio di
amministrazione del 18 giugno 2019. Questi elementi differenziali, analizzati da
guesto Collegio Sindacale, vengono sintetizzati nei prospetti consegnati dal CFO,
che il Collegic Sindacale ritiene doveroso allegare alla presente Relazione (allegati
2e 3).
Questo Collegio Sindacale, avuto riguardo alla proposta all'assemblea dei soci del
189 luglio 2018, in prima convocazione, con prosieguo, di revoca della delibera di
approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2017, prende atto degli esiti del
Forensic Audit condotto dalla societa PWC, nonché dei pareri che sono stati prodotti
in vista dei consigli di amministrazione del 17 maggio 2019, del 29 maggio 2019 e
del 18 giugno 2019, nonché della ulteriore documentazione reperita in seno alla
Societa all'esito delle attivitd anche ispettive svolte.
Da guanto sopra emerge che:
a. il c.d.a. della Compagnia & giunto alla conclusione che titoli di stato di
proprieta del gruppo Net (ovvero delle Societa Net Insurance s.p.a. e Net
Insurance Life s.p.a.), per circa euro/milioni 26 2 complessivi, trasferiti in un

arco temporale conclusosi nel 2017, siano “stati oggetio di appropriazione
1
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indebita" da parte di terzi e che "la distrazione dei titoli sia avvenuta
nellesercizio 2017 (entrambe gueste affermazioni riportate tra virgolette
risultano testualmente riportate nel parere del prof. Lorenzo Caprio, p. 19, da
cui si & tratta questa conclusione);

b. sulla base delle indagini interne svolte sarebbe inoltre emerso, come
riassunto da ultimo anche dal CFO della Societd a codesto Collegio, che
numerosi altri elementi hanno condotte il Consiglic di Amministrazione
univocamente verso questa conclusione, tra i quali, che:

» il soggetto, al quale i predetti titoli sono stati trasferiti, non sarebbe
stato in realtd autorizzato dalla FCA allo svolgimento delle attivita
regolate dai contratti di prime brokerage sottoscritti con le societa Net
Insurance e MNet insurance Life;

= queste ultime societd non hanno mai avuto accesso ai conti di
deposito presso | depositan su cui avrebbero dovuto essere stati
trasferiti i titoli di stato, né hanno mai richiesto ai predetti depositari le
coordinate di tali conti e | documenti attestanti la disponibilita dei titoli;

« in riscontro alle richieste formulate dal nuovo management delle
Compagnie, i predetti depositari hanno comunicato di non conoscere
né annoverara tra | propri clienti le societa Met Insurance e MNet
insurance Life;

» le lettere di conferma sull'esistenza e sull'entita dei titoli giacenti sui
conti di deposito sono state indirizzate alla controparie dei contratti di
Prime Brokerage, sebbene i contratti di Prime Brokerage indicassero
chiaramente che i titoli erano depositati presso un depositario terzo.

Da queste circostanze, meglio esaminate nei pareri del dott. Cremona,
dell'avv. Trevisan e del prof. Caprio, si desume che risulta quanto meno facolta, se
non vero e proprio obbligo, del consiglio di amministrazione di Met Insurance s.p.a.,
prima che venga approvato il bilancio dell'esercizio 2018 — circostanza che, ai sensi

dell'art. 2434-bis c.c. impedisce ai soggetti legittimati di procedere all'impugnativa
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delle deliberazioni assembleari nulle o anche scitanto annullabili di approvazione
del bilancio dell’'esercizio precedente — procedere alla proposta all'assemblea di
revoca del bilancio dell'esercizio 2017 della Societa. Ed infatti, si prende atto che
nel parere del prof. Caprio si concluda, tra I'altro, nel senso che i bilanci - individuali
e consolidato — del 2017 presentino un “errore rilevante”; che all'esito di tale “errore
rilevante” i predetti bilanci "non ...espongano una veritiera & corretta informazione
sulla situazione patrimoniale, economica e finanziaria delle Compagnie e del
Gruppa"; che la rilevazione contabile della correzione di tale "errore rilevante” nei
bilanci 2018 “dovrebbe avvenire attraverso la rideterminazione degli importi
comparativi per I'esercizio 2017, a meno che si pervenga alla riformulazione dei
bilanci 2017, nel qual caso l'errore cesserebbe di esistere grazie alla corretta
formulazione di questi ultimi",

Sui medesimi aspetti sono stati acquisiti in corso di tempo ulteriori pareri: da un lato,
quelli resi dal prof. Fiori, richiesti dai Consiglieri di Amministrazione Renato Amato
e Francesca Amato; dall'altro, i pareri dei prof.ri Laghi, Bussoletti, Salvini, Ambrosini
(quest'ultimo, ad oggi, ancora in corso di formalizzazione e che sara, quindi, reso
disponibile nei prossimi giorni) e del dott. Civetta, richiesti dal Sindaco dott.
Francesco Rocchi, ai quali ha consegnato la medesima documentazione messa a
disposizione dalla Societa al Collegio sindacale. Alla luce di tali pareri e delle
precisazioni illustrate nel paragrafo di questa Relazione dedicato ai motivi del
disaccordo, il sindaco dott. Francesco Rocchi ritiene di esprimere un’opinione di
dissenso rispetto agli altri componenti del Collegio Sindacale. Di tal che, di seguito
il riferimento, nella espressione di opinioni del Collegio Sindacale, & sempre alla
maggioranza dei componenti del'Organo.

Sulla base di queste premesse, ed alla luce dei pareri resi dal dott. Cremona,
dall'avv. Trevisan e dal prof. Caprio, dal forensic audit compiuto da PWC, nonché
della documentazione fornita a - ed esaminata da - questo Collegio Sindacale,
emerge che il consiglio di amministrazione della Societa risulta aver esercitato una
legittima facolta, se non addirittura adempiuto un vero e proprio obbligo, nel
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riformulare i bilanci 2017 per tener conto dell’ "errore rilevante” a questi riferito.

In argomento, con riferimento alla mole di pareri forniti dai consiglieri Francesca e
Renato Amato, nonché dal sindaco Francesco Rocchi, il Collegio Sindacale
rappresenta di non avere, ovviamente, una funzione giurisdizionale, ma che il suo
dovere concermna la vigilanza sul rispetto della legge e dello statuto, e, in
quest'ambito, della adeguatezza delle motivazioni espresse dal Consiglio di
Amministrazione al fine della maturazione delle proprie decisioni. Si nota, peraltro,
che i predetti professionisti, a differenza di quelli incaricati dalla Societa, non risulta
abbiano formulato accessi — fisici o virtuali - presso la sede sociale elo sia stata
messa loro a disposizione dalla Societa documentazione, ma si sono espressi sulla
base della documentazione che la Societa ha messo a disposizione del Sindaco
dott. Rocchi.

In quest'ambito, & un fatto che siano stati “distratti” titoli nella misura sopra riferita;
dai pareri dei professionisti prescelti dalla Societa emerge sia che tale “distrazione”
risale al 2017, epoca di riferimento dei bilanci della cui deliberazione assembleare
di approvazione oggi il Consiglio di Amministrazione propone la revoca, sia che tale
situazione legittima, se non addirittura obbliga, a proporre la detta revoca. Si riporta
a questo proposito quanto asserito dal prof. Lorenzo Caprio, nel senso che “la
distrazione dei titoli & avvenuta nell'esercizio 2017" (cosi p. 19 del parere, alla cui
lettura si rinvia).

A questo proposito, per di piG, I'art. 2434-bis c.c. avrebbe impedito ai soggetti
legittimati di procedere all'impugnativa delle deliberazioni assembleari nulle o anche
soltanto annullabili di approvazione del bilancio dell'esercizio 2017 una volta che
fosse stato approvato il bilancio dell'esercizic 2018: di tal ché risulta vieppil
opportuno, se non doveroso, consentire ai soci di far valere pienamente i propri
diritti nella sede assembleare, secondo le determinazioni che riterranno di
assumere.

Conseguentemente, il Collegio Sindacale, anche alla luce dei pareri richiesti e

ottenuti da singoli amministratori e sindaci, che comunque chiede che siano messi
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a disposizione dei soci, ritiene che, per un verso, le motivazioni espresse dal
Consiglio di Amministrazione non siano, per i motivi detti, censurabili da codesto
Collegio Sindacale, e che, per l'altro, si sia assicurata la pit ampia e trasparente
comunicazione affinché ciascun socio possa assumere le proprie deliberazioni in
materia informata.

Il Collegio Sindacale all'unanimita ha vigilato, per quanto di sua competenza,
sull'impostazione del bilancio d’esercizio e del bilancio consolidato, in confarmita
alla legge e alla normativa specifica per la redazione dei bilanci assicurativi, con
specifico riferimento ai profili differenziali rispetto al bilancio individuale e
consolidato 2017, e comungue nella sua rinnovata composizione, ma avuto riguardo
alle differenze comportate dalle modifiche apportate di cui ai prospetti allegati dei
quali si & gia fatto riferimento in precedenza.

In argomento, il Collegio Sindacale all'unanimita ritiene doveroso precisare che:

a. le modifiche determinanti hanno riguardato I'attivita straordinaria, che
presenta un salde negative per 10.342 migliaia di euro, relativo ad oneri
straordinari riconducibili principalmente all'insussistenza di titoli per la
distrazione operata ai danni della Compagnia, di cui innanzi, e in parte
residuale ai costi sostenuti per 'adesione alla rottamazione di cartelle di
pagamento dell Agenzia delle Entrate e a sanzioni;

b. per quanto riguarda gli esiti tributari dei predetti effetti negativi riferiti al
risultato di esercizio 2017, il Collegio Sindacale prende atto di quanto
dichiarato dal Consiglio di Amministrazione {p. 104 del bilancio di
esercizio), e oggetto di esame a cura del revisore legale (v. le
considerazioni specifiche di KPMG s.p.a., di cui a p. 5 del giudizio sul
bilancio individuale 2017), nel senso che “La norma che consente la
deducibilita del costo legafo ad un evenio del genere é contenufa nel
quarto comma dellarticolo 101 del TUIR, in forza del quale “Si
considerano sopravvenienze passive il mancato conseguimento di ricavi

o altri proventi che hanno concorso a formare il reddito in precedenti
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gsercizi, il sostenimento di spese, perdite od oneri a fronte di ricavi o allri
proventi che hanno concorso a formare il reddito in precedenti esercizi e
fa sopravvenuta insussistenza di attivita iscritte in bilancio in precedenti
esercizi diverse da quelle di cui all'articolo 877, In particolare, per cié che
concerne il caso di specie, la fattispecie di interesse & un'insussisfenza di
attivo in relazione ad attivita finanziarie che non si connofano per i reguisiti
della PEX (participalion exemplion). Infatli nel caso specifico si é in
presenza di sopravvenienze passive che, ai sensi dell'articolo 101 comma
4 del TUIR, sono deducibili traffandosi di insussistenze di attivita che
erano rappresentate da titoli di sfato, e non da azioni che si qualificano
per la participation exemption. Sotto questo profilo, pertanto, la
contabilizzazione della perdita comporta un onere che risulta alfresi
deducibile sotto il profilo fiscali'. Tale determinazione risulta illustrata al
Collegio Sindacale dallesperto tributario che assiste la Societd e |l
Collegio Sindacale non € in possesso di elementi certi tali da ritenere non
conformi a legge le conclusioni raggiunte dal consiglio di amministrazione
e verificate dal revisore legale.

In ogni caso il Collegio Sindacale ha unanimemente ed espressamente
richiesto che, prima della dichiarazione dei redditi e degli altri atti tributari
previsti dalla legge, sianc motivatamente considerati dall'esperto
tributario che assiste la Societa | molteplici pareri resi sulla vicenda e
sopra richiamati;

C. per quanto concerne la posizione della Societa nel confronti dei soggetti
che possono avere in ipotesi operato la "distrazione" si prende atto che la
Societa ritiene che il credito restitutorio sia vantato nei confronti di un
soggetto che risulterebbe privo di patrimonio e cancellato dal registro
delle imprese competente, e che il credito risarcitorio sia vantato nei @&
confronti di una pluralitd di soggetti, nei confronti dei quali la Societa

comunica che risultano assenti allo stato ragionevoli certezze, pur
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essendovi in corso avanzate trattative tra i legali delle parti, & che per
gueste ragioni la Societa ha ritenuto di non vi fossero i presupposti per le
relative iscrizioni reddituali e patrimoniali.
Come si riferiva, all'esito di quanto sopra, e di ulteriori lievi modifiche apportate
riferite all'epoca di redazione del bilancio 2017 (giugno 2019 e non pid marzo 2018),
con le relative consapevolezze in termini di composizione di riserve e di altri lievi
interventi, lo stato patrimoniale evidenzia una perdita dell'esercizio di € 18.258.484,
un totale attivo di € 241.174.005, un patrimonio netto individuale di € 15.503.794.
Lo stato patrimoniale consolidato evidenzia una perdita consolidata di € 17.486.684,
un totale attivo di € 443.116.325, un patrimonio netto di € 18.943.378.
Nel merito Vi comunichiamo quanto segue:
= o stato patrimoniale e il conto economico presentano, ai fini comparativi, gli
importi dell'esercizio precedente;
» gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme
di legge ai sensi degli articoli 2423 comma 4°e 2423 bis comma 2° cod. civ.
= il Collegio allunanimita ha esaminato la relazione del responsabile della
funzione attuariale, che & stata trasmessa secondo quanto previsto
dallOrdinamento vigente, relativamente alle attivitd di controllo sulle riserve
tecniche ex art. 35-bis CAP, che risultano riferite al 2018, ma presentano la
relativa appendice riferita al 2017, che va ad aggiungersi alla analoga relazione
2017 gia a suo tempo trasmessa dal responsabile della funzione attuariale agli
esponenti aziendali della Societa.
Con riferimento al bilancio consolidato di gruppo il Collegio all'unanimita da atto che,
sempre nei limiti e con le precisazioni riferite in precedenza, esso risulta redatto in
ottemperanza ai principi contabili internazionali |1AS/IFRS emanati dallo 1ASB ed
omologati dall'Unione Europea. In particolare, il bilancio consolidato & stato redatto
secondo quanto richiesto dal Regolamento ISVAP n. 7 del 13 luglio 2007 e
successive modificazioni.

Abbiamo inoltre verificato la rispondenza del bilancio d'esercizio e del bilancio
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consolidato ai fatti e alle informazioni di cui abbiamo avuto conoscenza a seguito
dell'espletamento del nostro mandato.

La Mota Integrativa illustra i criteri di valutazione adottati e fornisce le informazioni
necessarie previste dalla normativa vigente.

Abbiamo preso atto che ai sensi dell'art. 2426, n. 5 c.c. & risultato espresso |l
consenso unanime del Collegio Sindacale all'iscrizione nell'attivo dello stato
patrimoniale di costi di impianto e di ampliamento.

La Relazione sulla gestione, predisposta dagli Amministratori e allegata al progetto
di bilancio, illustra 'andamento della gestione evidenziando I'evoluzione in atto e
quella prospettica, nonché il processo di sviluppo del gruppo.

Abbiamo esaminato I'attestazione resa dall’ Amministratore Delegato e dal Dirigente
Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, che accompagna il
progetto di bilancio e il bilancio consolidato, nella quale si da atto dell'adeguatezza
e dell'effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la
formazione del bilancio d'esercizio e del bilancio consolidato, la conformita degli
stessi ai principi contabili nazionali ed intermazionali applicabili, la corrispondenza
alle risultanze dei libri e delle scritture contabili, ldoneitd a fornire una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria della Compagnia e del Gruppo. Con tale attestazione I'Amministratore
Delegato e il Dirigente Preposto garantiscono, infine, che la relazione sulla gestione
comprenda altresi un'analisi attendibile dell'andamento e del risultato della gestione
stessa, nonché della situazione della Compagnia e del Gruppo, unitamente alla
descrizione dei principali rischi e incertezze cui sono esposti.

Dalla data di assunzione della carica dell'odierno Collegio Sindacale non risultano
essere pervenute denunce ex art. 2408 cod. civ.; né comunicazioni in merito a
denunce ex art. 2408 cod. civ, pervenute nel 2018 abbiamo ricevuto dal precedente
Collegio Sindacale.

Mel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti
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significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione,
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Diamo infine atto di aver ricevuto, in data 4 luglio 2019, dalla societa di revisione
KPMG S.p.A. la relazione emanata ai sensi degli artt. 14 e 16 del D. Lgs. n. 39/2010.
In data 27 giugno 2019 la societa di revisione KPMG S.p.A. ha illustrato, anche con
supporto documentale, le linee guida dell'attivitad di revisione legale, informando il
Collegio Sindacale che in breve termine sara predisposta e trasmessa la relazione
aggiuntiva per il Comitato per il controllo interno e |a revisione contabile prevista
dall'art. 11 del Regolamento (UE) 537/14, destinata al Collegio in gquanto organo
che espleta le funzioni equivalenti del comitato per il controllo interno e la revisione
contabile, comilato non istituito in seno alla Compagnia. Confermiamo al riguardo,
che in ottemperanza a quanto previsto dall'art. 19 ¢.1 lett. A) del D. Lgs. n. 38/2010
il Collegio trasmettera tale relazione al Consiglio di Amministrazione, senza

formulare osservazioni,

Motivi del dissenso espresso dal sindaco dott. Francesco Rocchi

In via preliminare, si deve far presente che sui medesimi aspetti trattati dai pareri
del dott. Cremona, dellavv. Trevisan e del Prof. Caprio sono stati acquisiti
ulteriori pareri: da un lato quelli resi dal prof. Fiori, richiesti dai Consiglieri di
Amministrazione Renato Amato e Francesca Amato, dall'altro, | pareri dei Prof.ri
Laghi, Bussoletti, Salvini, Ambrosini (quest'ultimo ad oggi ancora in corso di
formalizzazione e che sara, quindi, reso disponibile nei prossimi giomi) e del dott.
Civetta, messi a disposizione dal sindaco dott. Francesco Rocchi.

Tali pareri giungono a conclusioni di segno contrario rispetto a quelli richiesti dalla

Societa sia sotto il profilo del momento in cui si sarebbe realizzata la perdita sia

sotto il profilo della possibilita (correttezza) di procedere, per i fatti accertati nel 2018,

alla modifica del bilancio al 31 dicembre 2017, regolarmente approvato sia sotto il

profilo della correttezza della deducibilita della perdita nell'esercizio 2017 sia, infine,

sulla irrilevanza della modifica del bilancio 2017 ai fini delle eventuali azioni a tutela
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dei pregiudizi subiti da Net Insurance spa e Net Insurance Life spa per gli altrui fatti
illeciti (potendo tali azioni essere promosse anche in assenza della modifica al

bilancio 2017).

In via specifica, in ordine alla revoca della delibera assembleare del 24.04.2018 di
approvazione del progetto di bilancio d'esercizio al 31.12.2017 e la contestuale
approvazione di un nuovo progetto di bilancio al 31.12.2017, cosi come proposto
dal Consiglio di Amministrazione del 18.06.2019 ed ai motivi che hanno portato alla
revoca della delibara con la formulazione di un nuovo progetto di bilancio per l'anno
2017, motivi ascrivibili, nella sostanza, alla ritenuta distrazione dei Titoli di Stato di
proprietd di Net Insurance S.p.A. e di Net Insurance Life S.p.A., alla luce degli
approfondimenti effettuati e dei pareri tecnici acquisiti (di carattere aziendale, fiscale
e civilistico), esprime sostanziali riserve in ordine all'ipotizzato nuovo progetto di

bilancio 2017 per le seguenti considerazioni di sintesi:

la revoca della delibera assembleare del 24.04.2018, di per sé& compiuta e
perfezionata negli effetti, deve necessariamente basarsi su elementi certi ed
obiettivi;

nel caso di specie, al contrario, non si ravvisano elementi che facciano ritenera
con certezza che la competenza economica della perdita della proprieta dei
Titoli sia ascrivibile allesercizio 2017. Cio in quanto le evidenze in base alle
quali registrare in contabilitd la perdita della proprieta dei Titoli stessi (o
comunque le relative conseguenze della medesima) si sono appalesate solo nel
2019; pertanto, gli effetti di tale perdita coinvolgerebbero al pil l'informativa del
bilancio 2018 ancora oggetto di approvazione da parte dell'assemblea;

la scelta di antergare gli effetti della perdita dei Titoli nel bilancio 2017 non &
senza conseguenze per i bilanci successivi, che potrebbero rilevarsi erronei per
limputazione ad un esercizio antecedente di un evento la cui competenza
economica & ascrivibile ad un esercizio successivo;

inoltre non si pud non evidenziare che la proposta di maodifica del bilancio 2017
& del suo risultato economico incide con effetti distorsivi sulla distribuzione dei
diritti partecipativi tra i soci preesistenti all'operazione di fusione del 17.12.2018
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e i nuovi soci (ex soci SPAC, taluni dei quali anche attuali componenti del

Consiglio di Amministrazione);

- da ultimo, va sottolineato che le proposte modifiche del bilancio 2017 sono
irrilevanti ai fini delle eventuali azioni a tutela dei pregiudizi subiti da Net
Insurance s.p.a. @ Net Insurance Life s.p.a. per gli altrui fatti illeciti, potendo tali
azioni essere promosse anche in assenza della modifica al bilancio 2017.

In ordine, poi, alle modifiche apportate al bilancio 2017, con il nuovo progetto di

bilancio approvato dal Consiglio di Amministrazione della societa in data 18.06.2019

ed alla sua generale impostazione si osserva altresi quanto segue:

- il nuovo progetto di bilancio recepisce, in estrema sintesi, le conseguenze
della ritenuta distrazione di Titoli di cui si & avuto evidenza nel 2019, rilevando
una insussistenza attiva ed un onere straordinario. Sul presupposto, poi,
della deducibilita fiscale del detto anere straordinario, viene altresi rilevata la
corrispondente imposta anticipata (che determina una variazione positiva di
conto economico per minori imposte di periodo) con correlata iscrizione
all'attivo di crediti per imposte anticipate. E altresi operata una svalutazione
della partecipazione detenuta nella Net Life per effetto delia riduzione del
Patrimonio Metto di quest'ultima conseguente all'analoga modalita di
recepimento nel bilancio 2017 dell’lllecito (a riguardo si rimanda agli allegati
n. 2 e 3 relativi agli elementi differenziali esistenti tra il bilancio di esercizio e
consolidati riferiti al 2017 come approvati dall'assemblea dei soci del
2442018 e quelli oggetto di approvazione a cura del Consiglio di
Amministrazione del 18.06.20189).

- il progetto di bilancio non contempla l'ipotesi che a fronte dell'eliminazione di
un attivo costituito da Titoli in proprieta, per un accadimento, come nel caso
di specie, di natura illecita, ci possa essere la rilevazione di un credito di
natura risarcitoria in contropartita, da valutarsi ai sensi di legge. |l sequestro
ottenuto (worldwide freezing order) emesso dalla Corte inglese nei confronti
dell'autore dell'lllecito gia reca un accertamento, ancorché provvisorio e
sommario, sull'esistenza del credito di cui & volto a tutelare la garanzia
patrimoniale. Peraltro, come riconosciuto anche dalla giurisprudenza di
legittimita, & corretto iscrivere in bilancio un credito di natura risarcitoria
anche in mancanza di un titolo giudiziale, laddove, come & per lillecito
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verificatosi, venga accertata in concreto la fondatezza delle pretese sulla
base di adeguati elementi probatori;

in base agli elementi fattuali non sembra dubbia la fondatezza di tale
differente prospettazione anche alla luce delle vicende occorse agli autori
materiali delllllecito ed alle proposte transattive che sono state avanzate
dagli stessi, proposte che potrebbero comportare di ottenere finanche l'intero
controvalore dei Titoli, azzerando o guantomeno riducendo la perdita
ipotizzata. Tale impostazione, che appare la pil rispondente ai principi di
corretta rappresentazione dei fatti attraverso la corrispondente informativa di
bilancio, evidenzia una ulteriore criticita degli assunti del progetto di bilancio
in discussione, e ciog che la perdita in parola sia fiscalmente deducibile. In
sostanza, lo stralcio dei Titoli dal bilancio 2017 sul piano tributario, per una
serie di articolate ragioni espresse nei pareri resi dalla prof.ssa Livia Salvini
e dal dott. Mario Civetta che si condividono e a cui si rimanda, non
sembrerebbe implicare l'emersione di componenti negativi fiscalmente
deducibili nell’ esercizio di che trattasi;

da ultimo vi & l'ulteriore conseguenza che l'indeducibilita delle perdite fiscali
su Titoli nell'esercizio 2017, ridurrebbe le perdite fiscali riportabili rispetto alla
loro entita ipolizzata nel nuovo progetto di bilancio. Ne conseguirebbe che
non sarebbero pid iscrivibili nel bilancio 2017 le imposte anticipate ed i relativi
crediti per euro 2.577 migliaia di euro calcolate a fronte delle suddette

maggiori perdite fiscali riportabili.

Quanto complessivamente dedotto trova piena conferma, tra I'altro, nei pareri resi
dal prof. Laghi e dalla prof.ssa Salvini.

Il prof. Laghi, infatti, conclude nel proprio parere del 28.06.2019 (integrativo di quello
reso il 28.05.2019) evidenziando che

“non vi sfano evidenze cerfe o comungue sufficientemente adeguate per
ritenere che la competenza economica dell'llecito sia ascrivibile all'esercizio
2017, o, meglio, anche se risultano elementi che porfano a valutare credibile
che le condotte che hanno portalo all'lllecito siano state avviate nel 2017, le
evidenze cerle in base alle quali registrare in contabilita le conseguenze
dell'lliecito si sono palesate solo nel corso del 2019 e pertanto gli effetti
dell'lecito andrebbero prudentemente registrati nei Bilanci 2018;

la scelta di antergare gif effetti dell'lecito sui Bilanci 2017 delle Societa non
appare basata su elementi certi o comunque sufficienternente adeguati per Q‘/j
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radicare la compelenza dei fatli all'esercizio 2017, con la conseguenza che
s genera il duplice rischio di correggere i Bilanci 2017 e redigere i Bilanci
2018 in modo erroneo per quanto concerne laftribuzione degli effetti
dell'lllecito a un esercizio anfecedente a quello nel quale la piena conoscenza
dell'evento si & incontestabilmente avula”.

La prof.ssa Salvini, invece, effettua dapprima un'ampia disamina in ordine al
frattamento contabile degli effetti derivanti dalla sottrazione fraudolenta dei Titoli di
stato di proprieta delle compagnie ribadendo che

‘softo il profilo civilistico-contabile, la rappresentazione fornita nei nuovi progetti di
bilancio 2017 si pone in aperfo contrasto con il principio di competenza e con la
corretta applicazione dei principi confabili nazionali, producendo finanche l'effetto
contrario (rispetto alle intenzioni del management) di fornire una rappresentazione
della situazione patrimoniale, economica e finanziaria delle Compagnie alla data di
chiusura dell'esercizio non rispondente ai precetti di chiarezza, verita e corretiezza™
{par. 4.2.1).

In ordine, poi, al corretto periodo di deducibilita fiscale della detta sottrazione, fa
presente che:

“Qualora invece i nuovi progetti di bilancio 2017 dovessero essere approvati
dall'assemblea dei soci e quindi recepita la rappresentazione contabile del C.d A.,
la perdita dei titoli di Stato non potra considerarsi automnaticamente deducibile nel
periodo dimposta 2017. In tal caso, le Compagnie saranno tenute, infatti a
comprovare la ricorrenza dei requisiti di certezza e precisione ai fini della
deducibilita della perdita, atteso che l'imputazione degli effetti della frode (e quindi
leliminazione dei titol) nellanno 2017 risulta, come detto, conlraria ai principl
generali che governano la redazione del bilancio e alla correfia applicazione dei
principi contabili nazionali. Si ribadisce, infatti, che il carattere “definitivo” della
perdita si manifesta con certezza solo nell'anno 2019, quando le Compagnie sono
venule a conoscenza delle condotte illecite perpetrate ai loro danni e, in particolare,
della cessione fraudolenta dei titoli di Stato posta in essere da Sunset fn favore di
terzi (evento verificatosi nel febbraio 2019). Ne deriva, dunqgue, che, qualora la
rappresentazione contabile contenuta nei progetti doi bilancio 2017 sia approvata
anche dallassemblea dei soci, le Compagnie polfranno porfare in deduzione
dallimponibile fiscale la perdita conseguente all'eliminazione dei titoli di Stato dal
bilancio solo nel periodo dimposta 2019, in cui risultano integrati i requisiti di
certezza e precisione richiesti dalla norma fiscale”.

In sintesi, attesa la complessita delle vicende relative alllllecito desumibili,
tra l'altro, dalle discordanti opinioni espresse da qualificati professionisti nei pareri
resi, si ritiene di dover condividere, tra tutte, le opinioni espresse dai professori Laghi

& Salvini sia per le argomentazioni sia in gquanto ritenute pid prudenti & meglio
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idonee a tutelare gli interessi della Societa e delle minoranze.

Per i motivi di cui sopra, il sindaco Dott. Francesco Rocchi rileva motivi
ostativi all' approvazione del nuovo progetto di bilancio per I'esercizio 2017 cosi
come predisposto dal Consiglio di Amministrazione, invitando I'Assemblea a

considerare le ragioni del proprio dissenso.

In considerazione di quanto sopra e tenuto conto delle risultanze dell'attivita di
revisione legale dei conti svolta dalla societa di revisione KPMG S.p.A., questo
Collegio Sindacale, a maggioranza dei suoi componenti, non ha eccezioni da
sollevare alla proposta, formulata dal Consiglio di Amministrazione allAssemblea
degli Azionisti, di adottare la seguente delibera:
*revocare la delibera di approvazione del bilancio di esercizio chiuso al 31
dicembre 2017 del 24 aprile 2018;
approvare il nuovo Bilancio al 31 dicembre 2017, sia per singola partita sia
nel suo complesso, che chiude con una perdita netta di euro 18.258.484
(risultato che tiene conto in primis dell'evento frode);

riportare a nuovo, la perdita d'esercizio".

Roma, 4 luglio 2019

IL COLLEGIO SINDACALE
N\ ™ 7
Antonio Blandini Francesoo Roochi Vincehzo Sanxlgm
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEGLI/AZIONISTI DI
NET INSURANCE S.P.A. CONVOCATA PER L'APPROVAZIONE DEL BILANCIO DY
ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2017

Signori Azionisti,

in ottemperanza a quanto previsto dall’art. 2403 cod. civ. e dalle vigent| disposizioni

applicablli, nonché tenendo conto del suggerimenti indicati nelle. ';Norme di

comportamento del Collegio Sindacale” raccomandate dal Consiglio Nazionale dei

Dottorl Commercialist! e degli Esperti contablll, Il Collegio Sindacale defla Net Insurance

S.p.A. VI riferisce, con la presente relazione, in merito all‘attivita di viglianza svolta ne)

corso dell’esercizio 2017,

Ai sensl dell'art. 2409 bis cod. clv. per l'attivita di revisione legale del bilancio d'esercizio

di Net Insurance S.p.A. e del bllancio consolidato di Gruppo # Incaricata la societ3 di

revisione BDO Italia S.p.A.

Abblamo esaminato if progetto di bilancio d'esercizio della Net Insurance S.p.A., noncheé

I bilanclo consolidato di gruppo chiuso al 31 dicembre 2017, approvato dagli

Amministratori nella riunione del 22 marzo 2018, composto dallo Stato Pab-im'o.tuale',

dal Conto Economico e dalla Nota Integrativa, nonché la Relazione degli Amministratori

sulla gestione,

Vi diamo atto che, nel corso dell’esercizio in esame, il Collegio: |

# ha tenuto.nove riunioni;

» ha partecipato all’Assemblea degli Azionisti e alle nove adunanze del Oon;ig}io di
Amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme statutarle, legisiative e
regolamentari, che ne discplinano il funzionamento, e per le quali possiamo
ragionevolmente assicurare che le azionl deliberate sono state conformi alla legge e
allo statuto sociale e non sono state manifestamente imprudenti, azzardate, In
conflitto di interessi o tali da compromettere I'integrita del patrimonio sociale;

= ha partecipato al due Audit Meeting di tutti gli organi e le funzioni di controllo del
Gruppo Net Insurance, in ottemperanza a quanto richiesto dalle poficy delle
Compagnie dei Gruppo “Collegament! tra Funzioni di Controllo” e dal Regolamento’ V
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ISVAP n. 20/2008; nel corso di tali riunioni il Collegio & stata informats delle attivith
Intraprese dalle altre funzioni di controllo & del risultati ottenut, ed ha inoltre
ottenuto Informazionl dal Dirigente Preposta alla redazione del documenti contabiil
& societari in relazione al processo di formazione del bilanclo dl eserclzio;

= haesaminato & condiviso | programmi di lavoro per Iesercizio 2018 delle Funzionl di
Risk Management, Attuarlale, Internal Auditing e Compliance;

= ha ottenuto dagll Amministratorl nonché dal dirigenti aplcall Informazioni sul
generale andamento della gestione e sulla prevedibile evoluzione, nonché sulle
‘operazioni di magglor rilievo effettuate dalla Compagnia:

" 5113.- relazionato pid volte con I'Organisme di Vigilanza & ha esaminato 3 relazisne
annuale emessa da questo organo, dalla quale si ha evidenza dell‘assenza di
eccezrioni o irregalarité;

J » ha verificato, in conformitd al Medello di Organizzazione, Gestione e Controllo
adottato in ottemperanza al D, Lgs. 231/2001, che la Coampagnla ha messo a punto
| presidi di controllo necessari per valutare la persistenza dei requisiti di prevenzione
dei reat| rilevanti al fini del summenzionato Decreto;

= ha Incontrato perlodicamente | rappresentanti della societd di revisione BOO Italia
S.p.A. per uno scambio di dati @ informazioni rilevanti per |'espletamento dei relativi
compiti, & ha preso atte che dall’attivitd di revisione legale svolta non sono emersi
elementi di rilievo merltevoll di essere evidenziati nella presente relazione;

= ha acquisito conoscenza e vigilato sull'adeguatezza dell’assetto organizzativa della
Compagnia, anche tramite |a raccolta di informazion! dal responsabili delle funzioni
operative; L

= havalukato e vigilato sull'adeguatezza del sistema amministrativo e contabile nonché
su!l’aa;lidahltné di quest'ultimo a rappresentare correttamente | fatti di gestione;

» ha preso atto della lettera rilasclata dalla BDO Italia S.p.A., societs di revisione
avente ad cggetto la conferma annuale dell'indipendenza ai sensl dell'art.17, comma
9, lett. a), del D. Lgs. 39/2010;

» ha ricevuto Informazioni sulle operazionl pelle guali gli amministratori hanno K

e
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dichiarato un interesse, per conto propric o di terzi, & non ha osservazieni sulle
conformitd delle relative delibere alle leggi e ai regolamenti.

Mel carse dell'esercizio 2017, questo Collegio ha vigilato sull'osservanza della legge &

dello statuto sociale e sul rispetto del principi di corretta amministrazione, mediantz la

costante partecipazione alle adunanze del Consiglio di Amministrazione e all‘’zsame della

decumentazione fornita,

Sulla base degli esiti delle verifiche svolte, per quanto di competenza, pud pertanto dare

atto:

» che gii Amministratori hanno complutamente evidenziato nella loro relazione
I’.upu'slzlnne della Compagnla al rischi, quali quelli finanziari, di mercato, di credito,
di liquidita e oparativi;

* che non risultanc carenze in riferiments al funzionamento dell'assetto organizzative

B -- della Compagnila, e a tale riguardo non abbiamo usservazioni particolari da riferire;

= che non risultano carenze In merito all'adeguatezza e sul funzicnamento del sisterna
amministrative-contablle, nonché all'affidabilitdh di questultimo al Ffne di
rappresentare correttamente | fatti di gestlone e, & tale riguarde, non abbiamao
osservazioni particolari da riferire,

# che non risultano non conformita In merito alla corretta applicazione della procedura
di gestlone dei reclami pervenuti dalla clientela.

Con particolare riferimento alle operazioni rilevanti sotto il profilo economics, Ainanziaric

e patrimoniale, il Colleglo ha ricevuto informazieni da parte dell’Amministratore

Delegato & Direttore Generale, oltre che dal Consiglic di Amministrazione, sull'al:tlvill‘.é

svolta e sulle operazioni maggiormente significative effettuate dalla Compagnla anche

tramite la Controllata Met Insurance Life S.p.A.

Sulia halsa delle Informazioni rese, il Collegio & giunte a ritenere ragionevolmente che

tali operazioni siano da considerarsi conformi alla legge, allo statute sociale & ai princlpi

di corretta amministrazione, e che esse nen slano manifestamente Imprudenti, né

azzardate o In contrasto con le declsloni assembleari, né tall da comprometters

I'Inkegrita del patrimonio soclala. {
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Si riportano i principall eventi di rilieve che hanno Interessato la Compagnia nel corse

del 2017 e che sono oggetto di informativa anche nella Relazione sulla gestione:

la Compagnia nel corso dell’'esercizio 2017 ha proseguito, parallalamente alle attivita
di manutenzione, le attivitd di consolidamento, razionalizzazione e aggiornamento
dei sistem] Infarmativl aziendali, nonché di innalzamento dei livelll di sicurezza e dl
ottimizzazione del flussi Informativi, al fine di miglicrare |2 performance di tutti |
servizi applicativi e, quindi, 'afidabilita e la cantinuita cperativa della Compagnia.

al fine di migliorare | modelli di gestione del rischi operativi, nel corso del 2017, sono

‘state complatate le attivith di installazione, messa in produzione e training relative

a:

- uno specifico software per la modelizzazione e lo sviluppo delle quantificazion
Solvency II di 1 Pilastro, con specifico riferimento al calenlo dell'SCR. Standard
Formula; tale software consentira altresi l'implementazione degli automatismi
sulle quantificazionl attuariali a fini Solvency IT & V'alimentazione automatiea di
alcuni report quantitativl di I11 Pilastro;

- |l software per la gestione della contabilits riassicurativa: dalle cessioni tecniche
alla redazione degll estrattl conto verso i riassicurator, fino alla preduzione delle
relative scritture contabili;

nelambite delle politiche assuntive relative alle polizze abbinate a prestiti contro

“cessione del quinto®, nel corso del 2018, troveranno piena espressione ed attuazione

| progettl Multicheck e, per la Controllata, Pension Health Lime, i cui positivi effett]

tecnicl, conseguenti al potenziamento dei sistemi dl underwiiting, potranno essere
riscontratl nel risultatl a partire dal 2018; . !
dopa la chiusura dell'esercizio 2017, la Compagnla e la Controllata Net Insurance Life

S.p.ﬁ.; hanno stipulato un Accordo transattivo con la societd correlata Net Insurance

Servizi Assicurativi S.r.l. {NISA); in particolare, il Consiglio di Amministrazione, in

data 28 febbralo 2018, ha deliberate di approvare un Accordo Transattivo tra ia

Compagnia e la Controllata Met Insurance Life S.p.A. con la parte correlata Net

Insurance Servizl Assicurativi 5.r.l,, attraverso Il guale sono statl risalt | seguant|
T
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rapparti: (i) un rapporto di finanziamento erogate dalla Compagnia a NISA
nel‘sttobre 2011 pari a € 2 milioni, assistito da fidejussione bancaria e fruttifero di
Interessi; (1) | mandati agenziall conferiti a NISA dalla Compagnia e dalla Controllata
Net Insurance Life S.p.A, con conseguente riconoscimento a NISA delle indennita di
fine mandato calcolate in base al vigente Accordo Nazlonala Agenti; (iii) il salde del
prezzo differito di € 2 milioni riguardante I'operazione di cessione da NISA alla
Compagnia della quota di partecipazione in Personal Loans Holding 5.p.A. avvenuta
nell‘esercizio 2011. 1 dettagli di tale operazione sono stati descritl nel documento
Informativo redatto in confarmita all‘Allegato 3 del Regelamento Operazicni con Parti
C-:;rrelal:a di Borsa Italiana S.p.A. & pubblicato nella sezlone Investor Relations dei
sito internat della Compagnia.

Il Collegio Sindacale ha vigilato, per quanto di sua competenza, sull'lmpostazione

' generale del bilancio d'esercizio e del bilanclo consolidato, in conformits alla legge & alla

normativa specifica per |a redazione del bilangi assicurativi,

Lo 1statn patrimoniale evidenzia un utile netto di € 5.257.809, un totale attivo di €

263.050.404, un patrimonlo netto di € 39.020.086,

Lo stato patrimeniale consolidato evidenzia un utile netto di € 6,265,532, un totale attivo

di € 454,189,047, un patrimenio netto di € 42,657.010.

Nel merite Vi comunichlamo quanto segue:

* o stato patrimoniale e il conto economico presentano, al fini comparativi, ghi importi
dell'esercizio precedente;

* gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle nerme di
legge al sensl degli articoll 2423 comma 4% 2423 bis comma 2° cod. civ.

Con riferimento al bilancio consalldato di gruppo il Cellegic da atto che esgo & stato

redatto in ettemperanza al principi contabili internazionall IAS/IFRS emanati dallo IASB

ed omelogati dallUniene Europea,

Il bilanclo consolidato ¢ stato redatto secondo quanto richlesto dal Regolamento [SVAP

n. 7 del 13 luglio 2007 e successive modificazioni.

Abbiamo inoltre verificato la rispondenza del bilancle d'esercizic e el bilancio ‘s/
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cansolidato al fatti e alle informazioni di cul abblamo avuto conoscenza a saguito
dell'espletamento del nostro mandato.
La Nota Integrativa illustra i criteri di valutazione adottatl e fornisce le informazioni
necessarie previste dalla normativa vigente,
Al sensi dell'art. 2426, n, 5 c.c. abblama espresso || nostro consenso all‘iscrizione
nellattive dello stato patrimeniale di costi di impiante e di ampllamento per € 146,942,
La Relazione sulla gestione, predisposta daghi Amministrator! e allegata al progetto di
bilancie, ilustra I'andamento deila gestione evidenziando I'evoluzione In atto & quella
prospettica, nonché |l processe di sviluppe del Gruppo.
Abblamo esaminato I'attestazione resa dall'aAmministratore Delegato e Direftore
Generale e dal Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabill socletarl, che
accompagna il progetto di bilanclo e il bilancio consolidato, nella quale si di attn
' dell'adeguatezza e dell'effettiva applicazione delle procedure amministrative & contabili
per la formazione del bilancio d'esercizlo e del bilanca consolidate, la conformitd degli
stessl al principi contabili nazionall ed interazionali applicabili, la corrispendenza alle
risultanze del libri e delle scritture contabili, Ildoneitd a fornire una rappresentaziane
veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e finanziaria della
Compagnia e del Gruppo. Con tale attestazione Famministratore Delegato e il D|n§emg
Freposte garantiscone, Infine, che la relazione sulla gestione comprenda altresi
un‘analisi attendiblle dell'andamento e del risultate della gestione stessa, nonché delrﬁ
situazione della Compagnia e del Gru PPo, unitamente alla descrizione del principall rischi
e Incertezze cui sono esposti,
Oltre & quanto descritto, il Collegio Sindacale ha svolto ulteriori specifiche verifiche
perlodiche in coerenza con le disposizioni di legge & regolamentari vigenti per il settors
alcuratll‘u'ﬁ.
In particolare, il Colleglo:
* ha vigilato sul rispetto della politica degll investimenti definita dal Consiglio di
Amministrazione al sensi del Regolamento IVASS n. 24 del & glugno 2016;

= ha esaminato, in ottemperanza alle dispesizionl del Regolamenti IVASS in. materia E/
i

O e
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di controlle delle attivity destinate a copertura delle riserve tecniche, la plena
disponibilita e 'assenza di vincoli € gravami sulie attivita stesse,
* ha verlficato Ia corretta tenuta del registro delle attivitd a copertura delle riserve
tecniche,
Nel corso dell'esercizio non seng statl rilasciati dal Collegio Sindacale | pareri previsti
dalla legge & non sono pervenute denunce ex art, 2408 cod, civ, -
el corso dell’attivith di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi aitri fatt
slgnificativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione,
Dlame Infine atto di aver ricevuto, in data odierna, dalla societd di revisione BDO Ttalla
E.p.ﬁ; cltre alla ralazione emanata ai sensi degll artt. 14 & 16 del 0. Lgs. n. 39/2010, la
relazione aggiuntiva redatta dal revisore lagale ai sensi dell'art, 11 del Regalamento
(UE) n. 537/2014 del Parlaméhte Europeo e del Consiglio del 16 aprile 2014, destinata
«  al Collegio in quanto organo che espleta le funzioni equivalentl dei comitato per il
controllo interna & la revisione contabile, comitate nan istitulto in seno alla Compagnia.
Cnnl-’urmlamn al riguarda, che, in ottemperanza a quanto previsto dall’art. 18 c.1 lett,
A) del D. Lgs. n. 39/2010, il Colleglo ha trasmesso taje relazione al Consiglio dj
Amministrazione, senza formulare osservazion|.
In considerazione di quanto sopra e tenuto conto delle risultanze dellattivita di revisione
legale dei contl svolta dalla societa di revisione BDO Italla 5.p.A., questo Collegic non
ha eccezioni da sollevare alla proposta formulata dal Consiglio di Amministrazione
all'Assemblea degli Azionisti, di approvazione del bilancio d'esercizio chiuso al 31
dicembre 2017, di attribuire aila riserva legale € 175.837, Importo concorrente al
raggiungimento del quinto del capitale sociale, come previsto dall'art, 2430 del codice
civile, e di pertare a nuave Futile residue, parl @ € 5,081,972,
Roma, 9 aprile 2018

IL COLLEGIO SINDACALE

B
e i 0
SOl I-J!; 2 LudeX,

: # ¥ - F
Francesco Perrotta Cozimo Vella Paolo Bertoll /
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NET INSURANCE SPA- SUMMARY VARIAZIONI BILANCIO 2017

Di seguito un prospetto di Riconciliazione che evidenzia le differenze tra 1'Utile del bilancio

2017 versione ante effetto Bis e I'Utile del nuovo bilanco 31.12.2017 riapprovato dal Cda del

18.6.2019.
I valori sono in migliaia di euro.

Riconciliazione Utile 31.12.2017

Fizultato 2017 old 525800
1.Variazione dell'importo lordo della riserva premi (210)
0
2. Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori (873)
0
3. Variazione della riserva sinistri 110
0
4, Importi pagati 133
i}
5. Altre spese di acquisizione e amministrazione (133)
a
&, (-} Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai rassicuratori (1.332)
0
7.Alri Oneri tecnici al nette della Riassicurazione (343)
0
&, Proventi derivanti da altri investimenti; cedole (12)
0
9. Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti {1.750)
0
10. Oneri di gestione degli investimenti & interessi passivi (13)
0
11. Rettifiche di valore sugli investimenti {11.328)
0
12, Altri Oneri (43)
0
13. Oneri Straordinari {10.181)
0
14, Imposte 2.441
Rizultato 2017 new (18.258)

In particolare di seguito per ogni voce riportata nella tabella sono evidenziate le motivazionis

1. Integrazione delle riserva premi relativa alla ramo ADB (Agro) sulla base della sinistrosita
effettiva manifestatasi nel corso del 2018;

2. Smontamento dei titoli di riserva recupen netto riass accantonata nel 2017 a seguito del
mancato incasso nel corso del 2018 rispetto al piano di rientro programmato;

3. Rettifica in positive della riserva spese sinistri @ sequito dell” aggiornamento della

ripartizione dei costi legato a una rettifica della quota del personale ribaltato ai sinistri;
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4, effetto positive derivante dall” aggiornamento della ripartizione dei costi personale e
gestione ribaltati ai sinistri pagati;
rettifica negativa a seguito della nuova ripartizione costi;

6. Aggiustamento commissionale nel 2017 in seguito all'osservazione nel 2018 del livelle di
S\P sottostante la quantificazione del conguaalio commissionale per il ramo Credito;

7. Accantonamento delle spese legali relative ai recuperi su mandati ante 2015, per i guali
ad ogagi la compagnia non ha ancora ricevuto un ritorno da parte dei legali.
Storno proventi cedolan dei titoli sottostanti a contratti con Bis;
Storno della rettifica di valore di Met Life sulla base dell‘utile netto del 2017 ante evento
BIS per 1.747 migliaia di euro e rettifica quota ripartizione costi per 3 migliaia di euro;

10. Rettifica negativa a seguito della nuova ripartizione costi;

11. Svalutazione partecipazione Net Life per 11.326& mighaia di eurc € € 3 mighaia per
rettifica ripartizione costi;

12, Stanziamento accantonamenti fiscali per accertamento tasse immobile (Imu e Tasi) anno
2015 ricevuto nel 2019;

13. Effetto dell'Insussistenza titoli Bis;

14. Differenza relativa al nuovo calcolo delle imposte (magagiori imposte anticipate per

perdita fiscale).

Di seguitc un prospetto che evidenzia anche gli effetti sulle voci di Stato Patrimoniale

conseguenzial alle suddette vanazioni:
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Variaiziomi State Patrimondale 31.11.2017 valori €/000
State Patrimoniale attive

1.Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate (13.073)
r 0
2. Obbligazioni e altri titali a reddito fisso (10.198)
a
2. Assicurati e terzi per somme da recuperare (1.508)
1]
4 Compagnie di assicurazione e riassicurazione 326
a
5 Disponibilita liquide 0
1]
6 Al crediti 2.577
0
7. Ratei x interessi (2]
o
totale wvariazione attivo (21.876)

Stato Patrimoniale Pazsiv
8. Patrimonio netto (23.518)
1]
9.Fondo rischi 43
1]
10. Riserva tecniche {premi & sinistri) 100
1]
11.'Debiti, derivanti da cperazioni di riassicurazione, nei confronti di: 1.019
1]
12, Altri debiti 479
totale wvariazione passivo (21.876)

Le variazioni sugli investimenti (voce 1 e 2) sono attribuite alla diminuzione del valore della
partecipazione di Met Life a seguito del nuovo risultato di bilancio 2017 ed alla diminuzione dei
titoli governativi italiani legati all” insussistenza a dei titoli bis; anche le variazioni relative alle

disponibilita liquide ed ai ratei (voce 5 e 7) sone legate alla suddetta insussistenza dei titoli;

La variazione dei crediti per somme da recuperare (voce 3) & relativa alla variazione lorda della
riserva recuperi a seguito dello smontamento effettuato per mancato incasso manifestatosi nel

corso del 2018;

La variazione crediti € debiti da riassicurazione (voce 4 e 11) & conseguenza delle rettifiche

apportate alle commissioni di nassicurazione ed alla vanazione della riserva recuperi;

Le varniazioni sulle riverse tecniche (voce 10) si riferiscono alle vanazioni lorde della riserva premi

£ sinistri sopra indicate nel conto economico.

Relativamente ai crediti & debiti diversi (voce 6 & 12) le wvariazioni sono principalmente la

conseguenza delle rettifiche apportate al calcolo delle imposte.

193



Net Insurance S.p.A Bilancio al 31.12.2017

e

Nt Inirmiiis S Waikarl al B-12-2087 Vala ol 31-41-1047 ol Wilorl sl 34-11-2017 dafts

o mem

RIS I O AL SR TSR W

o s

. o

. Froviigical & scgshiziing &8 ammeriEzie

Vjrmia
- -
b mi 4 y | ———
I ke apan it

‘1. Coutf o implant # o smplmants

" L

- s

t - Tamed bt
. Izl cartras Wl anmreiis dafempra
. Irermchll ne wne 1 b

LA ekl

A i vl "

S Imeebiizzarioal b czems b nezent

i) im S517.7X} L] I}

n o« lovetimand in imprae dal gruppe d in ok
1. Akl » gucta 41 Impraa:

14144
=

B0

2 rpuriw| e iparary oLy £ taray

194



Net Insurance S.p.A.

i Svilutading pirtedpas

i 4 i fvidizing

T RSN

e

Bilancio al 31.12.2017

IR
+ it vvatimand faarzar
L. Aion  qacte

i
1. Guote d fondl camunl d vvtimanty 6
1. Cboligazinl # aftri thall » radcln e
mEmEmEmEEEs
) thiiign oo 111, I
4. Prwezimast

5. Guaka In rwatimandl e
. Dapoai prosac wntf crecis

Imvatimanti Ssurziee harl

ti « Dagat] raamy Imprass cacent

44

LY

eazsat)

- leveatimand darind dall particrs dal fendl pantkns [

o RESERVE TRCHICHE A 2
1 - RAkD DA
L. Rinars prae]

DT ALSEICURATERT

2. Rinarvy sinieri
1. Rmarvy par parimeiparion gl ut & vz
4, ke rharva tacaiche
I+ RAME VTR
L. Rinarvs mutemutiche

1]

2. Rmarvy prae] calls nevicurnsio] exmplamaRid

#or racackons agl 508 fekomag

5. Aire iarva taesichs

130757 345

g

i, 1101
=

g

L

Exrizarirg

)

g

e rinrary

—

195



Net Insurance S.p.A Bilancio al 31.12.2017

T MR
e
Hier o 38 L1007 i ol - 822647 ol Wiartal 36-13-3017 1l

fpar| R rigark

R [ILIRIX

« Crae], dwcfiat

L Amicanif

]

ol m §4 4R il m

. Irwmadr & sucarazin
‘1 Compugala caetf comnd

4. hnvearat o faeel par pamems i ecpanny

« Crudt], dwrant

1. Compngzle cf ammicarziona & i

. Irtwmadnr d rnsunzirs

« Mt ot

J0.545.500) muLey LELI

1. P, macchiva 'ufica # mazzi d iramgero i
-

. [l mabll nerit in pabbiic regintr W

1 Iepine o sttty

A Gt o el iy

« Dy ol i mammmmny

1. Dpeatl bancat # e poal

L knnaged 4 exnuintmezy ] zwang

1R R
1. Cant tramuar kil d rinmscunizera " m m

vt v n

:hl-‘!’.‘E'\ iy m m i I
=

L | TR PN

I For e B U2 i

2. Fur caeal f beaziora i

1. i el w rncoeid n T in S35 o TLiljin wLmy m ol IS

TATALE ATTIVD

i (LTI

196



Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2017

PRI TESEAE WD

Vet 31+

Walarf ol 3142

L wamomwn

« Caplis mchle moiancrin o fonds il

« Hrarn f nzvrporecme | aminizes

« Rnara dl rinliizne a [

- R g

v - Huri iz a m

it~ R e k2l ezl ] i

o B ] e

a1 - L[ por e a

10« L [pardy) dal sz

¥+ Muarn raguen por wizsl pregria o portakeghe [TLRL3

1wy maazsen

R
1 - RAME DRI

1. Hwrat o 125ADE.220

1. Hinwre) pinie

1 By e putnciznziera gl ot

A e

£ Bl  parsuacins

1 W A

- RAHEVITR

Finwry macamiticha

Bl pram| dus sunararion| comp

1 Rinaran o nmeneTa £ Jagane

Binared par parinciyunzicra agl ot

L

B AT et ] m

2] Ll ] e B n i L
- T

. ES TSR ML . A CALLT/MTHINTY F PR
AL KILANT, PRI SITRANT] CALLR AR R PO P

byt s ol prastusioed e czemees ot hed d
mak ] 1 -c‘

1« vy onrt culn gartana al feed pannieos ] u ik e

AR

C npararg TR b

197



Net Insurance S.p.A Bilancio al 31.12.2017

Lo

p

PN ML T

oL gty [

A

Farel par caaman

s m

1 fardpr impers d

1 At At "

G105 w104 425 iz

: gourazicns draiis, nal crkant] d:
1. Insmadr & mnicarions mo .63 i

2. Comgigel cant ot

2. hanicrat par dagant

4. Fandt fl ganzinn

EiT) mr PRI

n - Db, duriv

1. Compigaie & aicarcione o rismicnion

2. Intwmadnt 8 Fansicinzins m o 1171 11

- Pt chigaznnt : o 1
1 - DaSE o tarchs s thd 2 o

¥ - Dak 3 garwis ke a o

i Pt chaen o W dab Bt - e 1

v - Takamasts 1o rppatz f Inearo st seaan]

i - A db

1. far st zaves dogh naresr

& dur craf triasta chwe

3. ars ezl o peadars

. Db e

17376} i

- Al paiid

1. Conti tranadord pansiv 8 rismicurazions

Irwiginl ar prr b o d racomkns

3 fuamvtd dharne n H m e [ pet 8]

aa riporiany Ea ipariare e rigorar

N

PN ML T

E"I -

gty e

. wm pcacam

1. Far internanl . o

& For caseal 4 locazior

1 Al ratel @ rieczed " 114 [

TOTALE FASSIVD [ PATEINONID NITTO 152 AL 05 [

s (LTI,

198



Net Insurance S.p.A.

et Inmarance Son

CONTD BCONOMICD

Nalerd §) 34 43-3047

Nalrig )

112047 gid

Bilancio al 31.12.2017

nlori gl 34421917 delts

5. CONTO TECHICO (43 RAMI DANRD

3. PRI 0 COMPETEAZA, AL RETTO DELLE CESSIONT TH AGSSICURAZIOND
] Prami lerdl conialaibzat

B ) Prarmi caud in
) Variaziors caTimgors o cely raene sram)

) rtaris e Smi Ftarys o carie ol ARttt

| QUOTA DELLUTILE DEGLI TWVESTIMENT] TRASFERITA DAL CONTD RO TECMICE: (VOCE I0. ] :

ICT, AL METTD DELLS CESSI0RT TN RIASSICLRAZICHE -

ALTRI PAOVENTY

CESSIONT N RIASSICLRATIONT

OWER RELATIVI AL SIMISTRI, AL METT DIl RECUFERI §

2 s

s

5] ariaziee d razaper ol e dele gachs  zaris del rasszunn
ua} Irmper krds
qusie 8 caics e raesnizn

Varnzicra el rwren smieirl

mpers keda —_
Gaate a caicn del rRuicaian a [T

5. RATAZIONE DELLE ALTRE RISCAVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONT IN RIASSICLRATIONE 0

5. AISTORAL © FAATECIPAZICNT AGLE UTIL, AL MITTC DELLE CRSSI0NT IN RUASSICURAZIONE i

) Prewigion o ew
] A tpans o amerisininiziers

riemvs sl Mamicaton

8. ALTRI CHERI TECKDCT, AL HETTE DELLE CESSION I RUASSICLRAZICHT

\MAIAZIONE DELLE RISIRVE D FERBQUATZIONT

30, ATSALTATO) CEL COMTD TECRICO CET RAMT DARKT [Vaca

— [

TR

™

1445152

-

IET

m ()

IIL. CONTO HOM TECHICD

3. AISALTATO DEL CONTO TECKICD DET RAMI DARN [vees

RISULTATO CEL CONTD TECRICD CET RAMT VITA [voce 1.

3. PROVENT] D IHVESTIMIENTS DT RAMI DARHT.
DA

kst imvmimenti

[l eak: provamisnd] dn mprana il greppe L, o L EENRIRT

) Riprean o refifcds £ vabew mgl varimant

{4 cuk proverimst] e imprass del guoos

:4 T-.rww-.-mu.-ma:

s 404803

— )

199



Net Insurance S.p.A Bilancio al 31.12.2017

f] b Femaren pa o e eneielri ] 11N

[l cat: pravesiar ch mpras il e 1 12 206 Lt proveniact] i Impwns de g 1 L] & {dl ke provarinat da imprmm el e 30 bt [L.12.51H)

i, () QUEITA DELL'UTILE CIGLI IAESTIREAT] TRASFIRITA Dl
(AT TRCRDLE DT RAMLVITA (e 1. 10} i i p

F, ORI PATRISCATALL § FINAKTIAK] O AAMIT KT,

] e parton tugl gt o b pant T4 I

& Hatifeta o vakow gl vntiand n Ll m o IR

) Farcite nud rmalimy vt ] WA (e R LEIL - ] w 1LH15M
6. =} QUETA DELLUTILE DELI THVESTIMENT] TRAGFTAITA AL CONTD TECMICD DT RART DANN (wea L 1) il 1 LSh
1. WTH FRAATD PR i
1. ALTRI CHER ] 1111 u pELR! I (1]
. AUGATAT CELLA ATTHTH CRORARA kil PR b i R
10, PACNEAT STRACRIDWAR N CI—
11,0 STRACADINAR] i 10341514 11 i
L ALSATAT CELLA ATTHTH STRACRDDNARIA 14 (L
43, AIULTATES PRI BELLE THpEETE o __HRER 4 m [
34, BEETE AL REDDITC DELLESERCIZIO st [ 3] il w11 L
15T FEROITA) DESEACIZID ’;-___'mm ;-___,wuﬁ (RIRF RS

200



Net Insurance S.p.A.

Bilancio al 31.12.2017

NET INSURANCE SPA- SUMMARY VARIAZIONI BILANCIO CONSOLIDATO 2017

Di seguito un prospetto di Riconciliaziene che evidenzia le differenze tra I'Utile del bilancio

consolidato 2017 versione ante effetto Bis e I'Utile del nuovo bilancio consolidato 31.12.2017

rniapprovato dal Cda del 18.6.2019,

I valori sono in mighaia di euro.

In particolare le variazioni rispetto al precedente bilancio sono afferenti a

1. Premi Metti (al netto anche delle riserve premi): rettifica negativa per variazione riserva

Riconciliamone Udle 31.12.2017

Rizultato 2017 old 6.266
0
1.Premi Netti (Variazione dell'importo lordo della riserva premi) (210)
2. Proventi derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti
immebiliari (235)
3. Altr ricavi 2
4, Oneri netti relativi ai sinistri (1.742)
5. Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti
immobiliari (29)
&. Spese di gestione (1.293)
7.Alkri costi (26.838)
8.Imposte 6.393
Rizultato 2017 new (17.487)

integrativa Agro per 210 K, accantonata sulla base della sinistrosita effettiva;

2. Varnazione negativa dovuta alla diminuzione dei proventi cedolari dei titoli obbligazionan

oggetto dellinsussistenza e alla variazione del costo ammortizzato positivo;

4. COneri netti relativi ai sinistn (importi pagat e variazioni delle nserve tecniche lorde): la

variazione & dovuta:

rettifica negativa per lincremento della riserva rischio tasso per 1.155 k a seguito alle

rettifiche legate ai titeli BIS e alla corretta determinazione della giacenza;

rettifica negativa per lo smontamento dei titoli di riserva recupen netto riassicurazione

accantonata nel 2017 a seguito del mancato incasso nel corso del 2018 rispetto al

pianc di rientro programmato apri a 875 k;

effetto positivo dernivante dall® aggiornamento della ripartizione dei costi personale e

gestione ribaltati ai sinistn pagat per 178;

rettifica in positivo della riserva spese sinistri per 110 K, a seguito dell” aggiornamento

della ripartizione dei costi legato a una rettifica della gquota del personale ribaltato ai

sinistr;
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5. wvariazione negativa dovuta all’aggiornamento della ripartizione dei costi imputati alla
gestione finanziaria pan a 75 k ed alla variazione positiva del costo ammaortizzato parn a
47k;

6. Spese di gestione: la wvariazione & dovuta alla rettifica negativa per effetto
dell’aggiustamento commissionale del 2017 in seguito all’osservazione nel 2018 del livello
di S\P sottostante la quantificazione del conguaglio commissionale (ramo Credito per
1.332 K & ramo vita per 133 K) ed alle variazioni positive relative all’aggiornamento della
ripartizione dei costi dovuto alla rethifica della quota dei costi personale nbaltat a1 sinistri
pagati par a 93 k;

7. La wvanazione netta tra altn onen e proventi (voce 7 e 2) & principalmente dovuta

all'Tnsussistenza titoli Bis per 26.838 k

Tale evento manifesta un impatto rlevante sulle voci di Stato Patrimoniale in particolare sul
Patrimonio Netto che a fine esercizio ammonta a 18.943 mighaia di euro, contro 42.657 migliaia
di euro del precedente bilancio 2017 con una variazione negativa pari a 23.714 migliaia di euro.
Di seguitc un prospetto che evidenzia anche gli effetti sulle veoci di Stato Patrimoniale

conseguenziali alle suddette variazioni:
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S5TATO PATRIMONIALE

STATO PATRIMOMIALE - ATTIVITA

Bilancio al 31.12.2017

Variazione

C/000

1 ATTIVITA IMMATERIALI (3.465)
2 RISERVE TECMICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI (2)
3 INVESTIMENTI (22.885)
3.1 Partecipazioni in controllate, collegate & joint venture 3.463
3.2 Attivita finanziarie disponibili per la vendita (26.350)
4 CREDITI DIVERSI (361)
5 ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVOD 5.634
6 DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 1]

TOTALE ATTIVITA (21.073)

Variazione

STATO PATRIMONIALE - PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA C/000

7 PATRIMONIO NETTO (23.714)

8 ACCANTONMAMENTI 122

9 RISERVE TECMNICHE 1.254

10 DEBITI 1.188

11 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO 77
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA (21.073)

La variazione delle Attivita immatenali (voce 1) & quindi dovuta alla riclassifica dell’avviamento

direttamente nel valore della partecipazione;

La varazione degli investimenti (voce 3) le differenze sono attribuite alla diminuzione dei titoli
governativi italiani sui quali la compagnia ha registrato una insussistenza per 26.350 k e
all'incremento del walore della partecipazione di Dynamica dovuta alla suddetta riclassifica

riclassifica dell’avviamento direttamente nel valore della partecipazione pan a 3.465 k.

La vanazione negativa dei crediti e debiti diversi ( voce 4 e 10) & conseguenza delle conseguenza
delle rettifiche apportate in conto economico alle commissioni ricevute dai nassicuratori ed alle

variazioni delle riserve recuperi a canco dei riassicurator;

Relativaments alla vanazione altre attivitd e passivitd (voci 5 e 11) vanazione & dovuta al nuovo
calcolo delle imposte che ha generato crediti per imposte anticipate sulle perdite fiscali e gl
effetti fiscali derivanti dalle diverse scritture di rettifica effettuate in relazione all’applicazione dei

principi contabili internazionali.
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Le variazioni netta delle riverse tecniche (voce 2 € 9) sono speculari alle variazioni sopra indicate

nel conto economico.

La variazione del patrimonioc netto (voce 7) & dovuta alla variazione negativa del nsultato netto
del nuovo bilancio 2017 pan a 23.753 mighaia di euro nonché alla variazione positiva delle altre

nserve patrimoniali (nserva di utile e riserva AFS) pari a 39 migliaia di euro.

204



Net Insurance S.p.A.

GRUPPD MET INSURANCE

STATD PATRIMOMNIALE

Bilancio al 31.12.2017

BILANCID CONSOLIDATO

Esercizio: 2017

STATO PATRIMONIALE - ATTIVITA 11712/2017 31/12/2017 old 3171273017
variazione
1 ATTIVITA IMMATERIALI 601.583 4.066.437 [3.464.854)
1.1 Avwiamento o 2.454.854 (2.464.854)
2 ATTIVITA MATERLALI 16.075.660 16.075.660 o
3 FICFERVE TECWIELWE A C o el 197.296.699 197.298.375 (1.676)
L BIASSICURATOR]
a INVESTIMENTIL 173.295.058 196.180.129 (22.885.071)
4.2 Partecipazioni in controllate, mllegate e joint venture 6.269.607 2.804.753 3.464.854
4.4 Finanziamenti e credit 2.000.000 2.000.000 o
4.5 Attivita finanziarie disponibil per ka vendita 165,025,451 191.375.376 (26.349.925)
5 CREDITI DIVERSI 36.847.536 37.208.281 (360.745)
& ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO 14.568.379 8.934.551 5.633.828
7 DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 4.431.410 4.425.614 5.796
TOTALE ATTIVITA 443.116.325 A64.189.047F (21.072.722)

GRUPPO MET INSURAMCE

STATO PATRIMOMNIALE - PATRIMOMNIO NETTO E PASSIVITA
codice modello: BCSTPATR

BILANCIO CONSOLIDATO

Esercizio: 2017

31/12/2017 31/12,/2017 31/12/2017
STATO PATRIMOMNIALE - PATRIMONIO METTO E Pﬁ&ﬂﬁﬁ. ald wariazione
PATRIMONIO NETTO 18.943.378 42.657.010 {23.713.632)
1.1 di pertinenza del gruppo 18.943.378 42.657.010 (23.713.632)
1.1.1 Capitale 5.835.328 6.835.328 0
1.1.2 Altri strumenti patrimonizli 0 0
1.1.2 Riserve di capitale 25.711.720 25.711.720 0
1.1.4 Riserve di utili e altre riserve patrimenial 4,189.829 4,237,578 47.749)
1.1.5 (Azioni proprie) 0 0
1.1.6 Riserva per differenze di mmbio nette 0 0
117 t':ll-ldat:E"drtE su attivita finanziarie disponibili per la 3.758 (82.575) B6.333
1.1.8 Altri utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio (330.574) (330.574) 0
1.1.9 Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza del gruppo [17.486.684) 6.265.532 (23.752.216)
1.2 di pertinenza di terzi o 1]
2 ACCANTOMAMENTI 1.024.012 901.688 122.324
3 RISERVE TECNICHE 318.474.313 317.220.220 1.254.093
4 PASSIVITA FINANZIARIE 14.630.850 _ 14.630.850 i
5 DEBITI B88.639.529 87.451.878 1.187.651
1 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO 1.395.233 1.318.392 76.841
TOTALE PATRIMOMNIO METTO E PASSIVITA 443.116.325 464.189.047 (21.072.722)
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BILANCIO CONSOLIDATO

Esercizio: 2017

3171272017
3171372017 31,/12/2017 old varlizhais
1.1 Premii nett 22.395.622 II.605.162]1. (209.539)
o " " ur & £ » - "
15 Proventi derfvanti da altn strumenti finanzian e imeestiment 8.631.32% 8866 345]2. (235.024)
immabiliari
1.6 Altri ricay 3e8.137 3662823, 1.B55
1 TOTALE RICAVI E PROVENTIL 31.395.085 I1.837.793| (442.708)
2.1 Cineeri netti relativi ai sinistri 13.522.241 11.780.379]4. 1L.741. 862
COneri derivant da altri struments finanziar e investiment
.4 Imenatlilas 2.852.5935 2.854.232]5, 28.703
2.5 Spese di gt:-tlone 3.583.908 2.290.428) 1.293.480
251 Provwigioni e altre spese di acquisinione (S45.532) (L8527 _2081]7. o 1.311.354
252 Spese di gestione degli investiment 457 537 sy eeola. (74.343)
2.5.3  Altre spese di amminstrazions 1672304 3815.815le, F L ]
1.6 Altr cost 32.073.151 5.235.155]10. F 16.837.996|
] TOTALE COSTI E ONERIL S2.072.236 ZZ.]J'I]‘.!.'B!I 29.902.042)
UTILE DELL'ESERCIZIO PRIMA DELLE TMPOSTE (20.677.151) G.667.599 [30.344.750)
3 Impaste {3.190.467) Ja02.067]11. [B.592.514)
UTILE DELL'ESERCIZIO AL METTO DELLE IMPOSTE (17.485.684) B.255.532 [23.752.216)
4 UTILE DELLE ATTIVITA' OFERATIVE CESSATE o 0 [1]
UTILE CONSOLIDATOD (17.486.684) B.265.532 [23.752.216)
di cui di pertinenza del gruppo (17408 884) 6. 268 512 (23,752 218)
r
di cui di pertinenza di terzi i) | i
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Revisione e organizzazione contabile
Via Ettore Petrolini, 2

00197 ROMA RM

Telefono +39 06 80961.1

Email it-fmauditaly@kpmag.it

PEC kpmgspa@pec.kpmg.it

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39, dell’art. 10 del
Regolamento (UE) n. 537 del 16 aprile 2014 e dell'art. 102
del D.Lgs. 7 settembre 2005, n. 209

Agli Azionisti della
Net Insurance S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto |a revisione contabile del bilancio d'esercizio della Net Insurance
S.p.A. (nel seguito anche la "Societd”), costituito dallo stato patrimoniale al 31
dicembre 2017, dal conto economico per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota
integrativa.

A nostro giudizie, il bilancio d'esercizic fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2017 e
del risultato economico per I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme
italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione peria
revisione contabile def bilancio d'esercizio” della presente relazione, Siamo
indipendenti rispetio alla Societa in conformita alle narme e ai principi in materia di
etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui
basare il nostro giudizio.

Richiamo d'informativa — Fabbisogno di capitale

Si richiama 'attenzione su quanto indicato dagli Amministrateri nelia nota integrativa

in merito allinosservanza del Requisito Patrimoniale di Solvibilita, ai sensi del capo IV-

bis del Titolo 1l del D.Lgs. 209/2005, e ai provvedimenti necessari che gli

Amministratori stessi intendanc adottare al fine di ripristinare, entro i termini previst

dsall'art 222 del D.Lgs 209/2005, al fine di ripristinare il Requisito Patrimoniale di
olvipilita.

Satiela per azor

Capialo soclale

Ewfa 50, 345 200,00 iy

Fodrbn Improse Miloao &
Comon Frecaky M D0T0E800 159
F.EA Kidano N, 512667
Patita 18 0008600158

VAT rumibed ITO0FI9G00150
Sade wysbe: Vis Yilie Pisan) 24
F0 28 Mitano ML ITALLY

AN Al B Bargs
Balogna Balzaro
Cataniz Como Fl
Lazpe Milana Napoh Mo
ang o la parle dol P alarme Parma Peruga
MG Inlarngiio oy Pescara Roma Tonno Treviu
Thnath Vorede Vemona
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Bilancio al 31.12.2017

I nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione a tale aspetto.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, seconda il nostro
giudizio professionale, sono stati maggiormente significativi nelllambito della revisione
contabile del bilancio dell'esercizio in esame. Tali aspetti sone stati da noi affrontali
nell'ambito della revisione contabile e nella formazione del nostro giudizio sul bilancio
d'esercizio nel suo complesso; pertanto su tali aspetti non esprimiamo un giudizio

separato.

Esistenza e valutazione delle partecipazioni e degli strumenti finanziari

Nota integrativa:

Parte A - Criteri di valutazione: ‘Immobilizzazioni finanziarie e Atfivita finanziarie che

non cosfituiscono immobilizzazioni (Voce C)"

Farte B - Informazioni sullo sfato patrimoniale e sul conto economico: sezione 2

“Investimenti (Voce C)"

Aspetto chiave

Procedure di revisione in risposta
all'aspetto chiave

Il bilancio al 31 dicembre 2017 include
investimenti in imprese del gruppo & in altre
partecipate e investimenti in strumeanti
finanziari, iscriti nella voce "Investimenti”, per
un importo complessivo di €81,5 milioni pari a
circa il 34% del totale attivo dello stato
patrimoniale.

L'esistenza, la proprieta, la piena e libera
disponibilita di tali investimenti da parte di Net
Insurance S.p.A. sono condizioni necessarie
per permetiere aila stessa di poter govemnare |
propri investimenti al fine di gestire la
redditivita della Societa e di garantirne i
requisiti di solvibilita,

Inoltre, la valutazione di tali investimenti, in
pariicolare dei titoli non guotati o non liguidi su
mercati attivi, richiede la formulazione di stime,
anche tramite il ricorso a specifici modelli
valutativi, che possono presentare un elevato
grado di giudizio e che sono per loro natura
incerte e soggettive,

Per tali ragioni abbiamo considerato
l'esistenza e la valutazione degli investimenti
in imprese del gruppo e in altre partecipate &
degli investimenti in strumenti finanzian un
aspetto chiave dell'attivita di revisione.

Le procedure di revisione svalte hanno
incluso:

— la comprensione del processo di
verifica del'esistenza e del processo
di valutazione delle pariecipazioni &
degli strumenti finanziari e del relativo
ambiente informatico, 'esame della
configurazione € della messa in atto
dei controlli & lo svelgimento di
procedure per valulare l'efficacia
operativa dei controlli ritenuti rilevanti,
anche tramite 'analisi campionaria
delle operazioni di acquisto e di
vendita avvenute nel corso
dell'esercizio;

— la verifica dell'esistenza e della
proprieta della totalita degli strumenti
finanziari in portafoglio al 31 dicembre
2017 mediante 'analisi delle risposte
alle nosire richieste di conferma
inviate alle banche depositarie e
mediante |'analisi di appropriata
documentazione di supporto;

— nel caso di mancata risposta alle
nostre richieste di conferma, song
state svolte procedure di verifica
alternative attraversa ['ottenimento
dell'estratto conto deposito titali inviato
dalla banca depositaria alla Societa
con annessa attestazione della
dichiarazione di piena & libera
disponibilita degli strumenti finanziari
in portafoglio;
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— l'analisi delle operazioni di acquisto e
di vendita avvenute nel corso degli
ultimi giorni dell'anno non ancora
registrate dalla banca depositaria
altraverso l'ottenimento di apposite
ricevute di conferma da parte della
banca stessa o dalla controparte;

— lanalisi delle variazioni significative
degli strumenti finanziari e delle
relative componenti econamiche
rispetto ai dali degli esercizi
precedenti e la discussione delle
risultanze con le funzioni aziendali
coinvolte;

— laverifica della valutazione della
totalitd degli strumenti finanziari
quatati in portafoglio al 31 dicembre
2017,

— la verifica della valutazione, su base
campionaria, delle partecipazioni in
sociela non quotate & dei fitali non
liquidi, tramite I'analisi dei modeilli
valutativi e della ragionevolezza dei
dati e dei parametri di input utilizzati;
tale attivita & stata svolta con il
supporto di esperti del network KPMG;

— Il'esame dell'appropriatezza
dell'infermativa di bilancio relativa alle
partecipazioni e agli strumenti
finanziari.

Valutazione delle riserve tecniche
Nota integrativa:

Parte A - Criteri di valutazione delle voci di bitancio: "Riserva premi (Voce C.1.1)" e
“Riserva sinistri (Voca C.1.2)7

Parte B - Informazioni suffo stato patrimoniale e sul conto economico: sezione 10
"Riserve tecniche (Voce C)”

Aspetto chiave Procedure di revisione svolte in risposta
all'aspetto chiave

Il bilancio al 31 dicembre 2017 include Le procedure di revisione svolte hanno

riserve tecniche per €177.3 milioni che incluso:

rappresentano circa il 73% del totale passive _ |5 comprensione del processo di

dello stato patrimoniale. valutazione delle riserve tecniche e del

La valutazione di tale voce di bilancio viene relativo ambiente informatico, 'esame

effettuata atlraverso I'ulilizzo di tecnicha della configurazione e della messa in

statistico-attuariali che si caratterizzano atto dei controlli e lo svolgimento di

anche per un rilevante grado di soggettivita procedure per valutare |'efficacia

nella scelta delle assunzioni che risultanc operativa dei controlli ritenuli rilevanti;

legate sia a variabili interne che esterne — I'analisi delle variazioni significative delle

allimpresa, passate e future. riserve lecniche rispetta ai dati degli

Conseguentemente, variazioni nefle esercizi precedenti, 'analisi dei principali
assunzioni utilizzate, potrebbero avere un indicatori di sintesi e la discussione delle

Bilancio al 31.12.2017
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Aspetto chiave

“impatto maleriale sulla valulazione di tall

passivita.

Per tali ragioni abbiamo considerato la
valutazione delle riserve tecniche un aspetto
chiave dell'attivita di revisione.

Procedure di revisione svolte in rispaosta
all'aspetto chiave

risultanze con le funzioni aziendali
coinvalte;
— l'esame dei modelli valutativi utilizzati

dalla Societa e della ragionevolezza dei
dati e dei parametri di input utilizzati per

la determinazione delle riserve tecniche
relative ai rami ministeriali ritenuti pid
significativi; tale attivitd & stata svolia
con il supporto di esperti atiuariali del
network KPMG;

— la verifica della determinazicne delle
riserve tecniche complessive in
conformita alle vigenti disposizioni di
legge e regolamentari e a corrette
tecniche attuariali; tale attivita & stata
svolta con il supporto di esperti attuariali
del network KPMG:

— l'esame dell'appropriatezza
dellinformativa di bilancio relativa alle
riserve lecniche.

Recuperabilita delle imposte anticipate
Nota integrativa:
Parte A - Criteri di valutazione delle voci di bilancio: “Imposte’:

Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale e sul conto economico: sezione 5
"Crediti (Voce E.NI)™

Parte B - Informazioni sulio stato patrimoniale e sul conto economico: seziane 21
“Informazioni concernenti il conto non tecnico” (per quanto riferibile alle infarmazioni
riguardanti la fiscalita delfa Societa).

Aspetto chiave

Procedure di revisione in risposta
all’aspetto chiave

Il bilancio al 31 dicembre 2017 include
atlivita per imposte anticipate per
complessivi €6,3 milioni.

La recuperabilita di tale valore si basa sulle
previsioni degli Amministratori sulla capacita
di generare utili imponibili futuri, a livello di
consolidato fiscale, sufficienti a consentire i
riassorbimento del valore iscritio,

Per tali ragioni abbiamo considerato la
recuperabilita delle imposte anticipate un
aspeito chiave dell'atlivita di revisicne,

Le procedure di revisione svolte hanno
incluso:

— Tlanalisi del risultaio fiscale dell'esercizio
2018;

— l'analisi del Plano 2019-2023 delle
societa che appartengono al consoiidato
fiscale di Net Insurance S.p.A. e analisi
del relativo processo di pianificazione
dei redditi imponibili futuri di Neat
Insurance S.p.A;

— |a verifica delle assunziani utilizzate
nella determinazione dei redditi
imponibili futuri allo scopo di valutare |s
loro ragionevolezza e la ragionevols
probabilita di recupero delle imposte
anticipate iscritte;
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Aspetto chiave Procedure di revisione in risposta
all'aspetto chiave

— il coinvolgimento dello specialista fiscale
del network KPMG nell'analisi delia
normativa fiscale vigente;

-— analisi di sensitivita del recupero delle
attivita per imposte anlicipate iscritte al
variare delle principali assunzioni alla
base del Plano 2019-2023;

— l'esame dell'appropriatezza
dellinformativa di bilancia relativa alla
recuperabilita delle imposte anticipate.

Altri aspetti

La nostra relazione ha per oggetto un bilancio d'esercizio diverso da quello esaminato
da altro revisore, Ia cul relazione era stata emessa in data 9 aprile 2018 e contenente
un giudizio senza modifiche. L'emissione della nostra relazione si & resa necessaria a
seguito della delibera del Consiglio di Amministrazicne del 18 glugno 2019 che ha
proposto all'Assemblea degli Azionisti la revoca della delibera assembleare del 24
aprile 2018 di approvazione del progetta di bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2017 &
la contestuale approvazione di un nuovo progetto di bilancio d'esercizio al 31
dicembre 2017,

Il bilancio d'esercizio della Societa per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2016, & stato
sottoposto a revisione contabile da parte di un altro revisore che, il 12 aprile 2017, ha
espresso un giudizio senza rilievi su tale bilancio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della Net
Insurance S.p.A. per il bilancio d'esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancic d'esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che
ne disciplinano i criteri di redazione, e nei termini previsti dalla legge, per quella parte
del controlle interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un
bilancia che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi
non intenzionali

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare a operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d'esercizio, per I'appropriatezza dell utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori
utilizzang il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liguidazione della Societa o per l'interruzicne dell'attivitd o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita delia vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processe di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d'esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d'esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione
che in¢luda il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gii errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente atlendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare |e decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio d'esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svalta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabilz
Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio,
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali: abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a lali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non
individuare un errore significativo dovuto a frodi & pid elevato rispetto al rischio di
non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controlio interno;

— abbiamo acquisito una comprensicne del controllo interne rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopa di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del controlio interno della
Societa;

— abbiamo valutato |'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la
relativa informativa;

— siamo giunti a una conclusione sull'appropriatezza dell' utilizzo da parte degli
Amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sull'eventuale esistenza di un'incertezza significativa riguardo a
eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della
Societa di continuare a operare come un'entita in funzionamento. In presenza di
un‘incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, gqualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi a circostanze successivi possono comportare
che la Societa cessi di gperare come un'entita in funzionamento;

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
d'esercizio nel suo complesso, inclusa linformativa, e se il bilancio d'esercizio
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da farnire una corretta
rappresentazione.
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Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello
appropriato came richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corsa della revisione
contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione
sul fatto che abbiamo rispettato le nerme e i principi in matena di etica e di
indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano e abbiamo comunicato lora ogni
situazione che possa ragionevolmente avere un effetio sulla nostra indipendenza e,
ove applicabile, le relative misure di salvaguardia

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo
identificato quelli che sono stati pid rilevanti nell'ambito della revisione contabile del
bilancio dell'esercizio in esame, che hanno costituito quindi gli aspetti chiave della
revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella relazione di revisione.

Alfre informazioni comunicate ai sensi dell'art. 10 del Regolamento (UE) 537
del 16 aprile 2014

L'Assemblea degli Azionisti della Net Insurance S.p.A. ci ha conferito in data 3 giugno
2019 l'incarico di revisione legale del bilancio d'esercizio della Societa e del bilancio
consolidato del Gruppo MNet Insurance per gli esercizi dal 31 dicembre 2017 al 31
dicembre 2025.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati
ai sensi dell'art. 5, paragrafo 1, del Regolamento (UE) 537 del 16 aprile 2014 e che
siamo rimasti indipendenti rispetto alla Societa nell'esecuzione della revisione legale.

Confermiamo che il giudizio sul bilancio d'esercizio espresso nella presente relazione
& in linea con guanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al Collegio
Sindacale, nella sua funzione di Comitato per il controllo interno e la revisione
contabile, predisposta ai sensi dell'art. 11 del citato Regolamento.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della Net Insurance S p.A. sono responsabili per la predisposizione
della relazione sulla gestiane della Net Insurance S.p.A. al 31 dicembre 2017, inclusa
la sua coerenza con il relativo bilancio d'esercizio e la sua conformita alle norme di

legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisicne (SA Italia) 7208 al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, con il bilancio
d'esercizio della Net Insurance S.p.A. al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della
stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errari
significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della
Net Insurance S.p.A. al 31 dicembre 2017 ed ¢ redatta in conformita alle norme di
legge.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lettera ), del D.Lgs.
38/10, rilasciata sulla base delle conoscenze & della comprensione dellimpresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da
riportare.

Giudizio ai sensi dell'art. 102, comma 2, del D.Lgs. 7 settembre 2005, n. 209

In esecuzione dell'incarico conferitoci da Net Insurance S.p.A., abbiamo sottoposto a
verifica, ai sensi dell'art. 102, comma 2, del D.Lgs. 209/2005, le riserve lacniche,
determinate, in relazione all'insieme dei contratti emessi, sulla base delle disposizioni
di cui al Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008, iscritte nel passive dello stato
patrimoniale e incluse nellinformativa di nota integrativa del bilancio d'esercizio di Net
Insurance S.p.A_ chiuso al 31 dicembre 2017.

E’ responsabilitad degli Amministratori |a costituzione di riserve tecniche sufficienti a far
fronte agli impegni derivanti dai contratti di assicurazione e di riassicurazione.

Sulla base delle procedure svolte ai sensi dell'art. 102, comma 2, del D.Lgs.
209/2005, del Regolamento ISVAP n. 22/2008 e delle relative modalita applicative
indicate nel Chiarimento Applicativo pubblicato da IVASS sul proprio sito in data
31 gennaio 2017, le suddette riserve tecniche, iscritte nel passivo dello stato
patrimoniale al 31 dicembre 2017 della Net Insurance S.p A, sono sufficienti in
conformita alle vigenti disposizioni di legge e regolamentari e a corrette tecniche
attuariali, nel rispetto dei principi di cui al Regolamento ISVAP n. 22/2008.

Roma, 4 luglio 2019

KPMG S.p.A.
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