Gruppo Net Insurance Bilancio Consolidato al 31.12.201 7

NET

INSURANCE

L

BILANCIO

CONSOLIDATO

20 17



Gruppo Net Insurance

Net Insurance S.p.A.

Sede Legale e Direzione Generale

Via Giuseppe Antonio Guattani, 4, 00161
Roma

Capitale sociale 0 17
Codice fiscale, Iscrizione al Registro delle
Imprese di Roma e partita IVA n.
06130881003

R.e.a. Roma n. 948019

Iscrizione Albo Imprese ISVAP n. 1.00136

La Societa e Capogruppo del Gruppo
Assicurativo Net Insurance

Iscrizione Albo Gruppi Assicurativi ISVAP

n. 23

Impresa autorizzata all'eserciz io delle
assicurazioni e riassicurazioni nei rami
danni

Provvedimento ISVAP 1756 del
18.12.2000 G.U. del 28.12.2000 n.301
Provvedimento ISVAP 2131 del 4.12.2002
G.U. del 13.12.2002 n.292

Provvedimento ISVAP 2444 del
10.07 .2006 G.U. del 17.07.2006 n.164
Provvedimento ISVAP 32 -13-000422 del
09.04.2013
Provvedimento
20.12.2017

IVASS 231077/17 del

18° esercizio

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

TODINI Luisa
Presidente

BATTISTA Andrea
Amministratore Delegato

Bilancio Consolidato al 31.12.201

AMATO Renato Giulio
Amministratore
AMATO Francesc
Amministratore
SANTORI Laura

a Romana

. 4 6 7TAmmidiSratore v .

ROMANIN JACUR Roberto
Amministratore

NAHUM Mayer
Amministratore

CARBONE Matteo
Amministratore

MARALLA Andrea
Amministratore

COLLEGIO SINDACALE
BLANDINI Antonio
Presidente

ROCCHI Francesco
Sindaco effettivo
SANGUIGNI Vincenzo
Sindaco effettivo
MEZZETTI Carlo
Sindaco supplente
CANTAMAGLIA Paolo
Sindaco supplente

DIRIGENTE PREPOSTO

ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI
CONTABILI SOCIETARI

DI CAPUA  Luigi

SOCIETA DI REVISIONE
KPMG S.p.A.

NOMAD

ENVENT Capita | Market Ltd



Gruppo Net Insurance

INDICE

Organi societari controllante e societa di revisione

Relazione gestione

Andamento  economico
Gestione assicurativa
Gestione patrimoniale e finanziaria

Altre informazioni

Prospetti consolidato

Stato patrimoniale con solidato
Conto economico consolidato

Conto economico complessivo
Rendiconto finanziario consolidato

Variazione patrimonio netto

Nota integrativa

Allegati alla nota integrativa

Altre

relazioni al bilancio
Relazione sulle poste del bilancio consolidato
Relazione del Collegio S indacale

Relazione Societa di Revisione

Bilancio Consolidato al 31.12.201

33
35
36
36
37
39
84

94
105
145



Gruppo Net Insurance Bilancio Consolidato al 31.12.201 7

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Azionist i,

i fatti occor si nel corso dell desercizio 2019 e gli
management dell a Societ"™, hanno portato all demergere
delle Compagnie del nostro Gruppo Assicurativo, volta alla sottrazione di str umen ti

finanziari (trattasi tutti di titoli governativi italiani) di proprieta delle compagnie stesse.

Il Gruppo ha messo in atto una serie di iniziative, volte, da una parte, a tutelare gli interessi

dell a Societ”™ e di Voi Azziaw rairectperolegale ddlle somdegtrat r a, f i nal
cui: irevocare | e Assembl ee per | 6dapprfmanzazii 2018¢ avehleridosir i sul t at
dell a facolt? di cui all dart. 92, comma 2A del Cod
denunci ar e | Gadire deacdmpe tenti @utorita; (i) avvia reun Aforensic audito
Il i ntento di ricostruire puntual mente i fatti del | a

responsabilita di tutti i soggetti esterni ed interni coinvolti.

I n particol are, | 6 e v esaottostantedrieolstiuzonef dei oethtivi fadti, hiarmo
portato il Gruppo a  effettuare analisi e approfondimenti, avvalendosi anche di supporti
professionali esterni , al fine di verificare
A se i bil anci dbesercizio 2017, a p pelleompagnied al | e As
del 24 aprile 2018, e il bilancio consolidato 2017 del Gruppo Net Insurance,
approvato dal Consiglio di Amministrazione di Net Insurance S.p.A. del 22 marzo
2018 - potessero essere considerati inficiati da un rilevante errore;
A sericorresse roipresupposti di legge per revocare per giusta causa il revisore legale
esterno incaricato della revisione dei citati Bilanci 2017, il quale non aveva sollevato

alcun rilievo in ordine alla correttezza di tali rendicontazioni finanziarie annuali.

Asegui to dell 6assest mentdogpwyil @ti m sredalinadiiadagement |
e emerso che:

A le Compagnie, né direttamente né indirettamente, hanno mai avuto alcuna
visibilita, nel cor so del rapporto dei conti depositi e dei conti bancari verso delle
controparti alle quali sono stati complessivamente trasferiti titoli di stato. e/o
reinvestita la relativa liquidit " ( senza che vi fosse alcuna evidenza bancaria e/o

attestazione del depo sito dei titoli di stato e/o saldo di liquidita da parte di un

sogge tto terzo) hanno posto in essere azioni di alcun tipo per ottenere tale visibilita;
A i bil anci 2017 sono af fetti da Aferrori rilevant
riconducibili a gra v i e diffuse carenze nell dassetto organi
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controlli adottato dalle Societ © per governare il processo di formazione dei suddetti
bilanci, nonch ® ad un inadeguato svolgimento delle attivita di revisione contabile

non conforme di rev isione internazionali;

A sussiste la grave negligenza della societ " ul i revisione ndegdattappl i cal

procedure, conformi alle regole stabilite dai principi di revisione, al fine di

fronteggiare il rischio che i predetti bilanci fossero inficiati da un errore significativo

nella contabilizzazione del portafoglio di propriet " ;u
Pertanto , sussistono mot i vi per revocare per figiusta causao | 0i
di revisione stante il suo inadempimento, il venir meno del rapporto di fiducia, del requisito
di Ai ndi pe nne le zantéstazoniahe potranno essere mosse a detta societa in
relazione al suo operato, e nella situazione di conf
d e htiivib * di rettifica dei Bilanci 2017 e nella predi sposizione di quelli rel

2018. L 6 As s e mb | e aindata 3 giugno 2019 ha approvato a larghissima maggioranza

la proposta in merito del Consiglio di Amministrazione

Tenuto conto diquanto  sopra, onde consentire una  rappresentazione non inficiata da errori

contabili rilevanti , e quindi veritiera e corretta della situazione patrimoniale ed economica

della Compagnia, il Consiglio di Amministrazione - anche a seguito della delibera assunta

dai Soci, con ampia maggioranz a, dur ante | 6 Assembl ea digdvocaBepgri ugno 20
gi usta c aus airévigiona legale allax o societa di revisione BDO e conferire il nuovo

incarico direvisione legale  ad una nuova societa di revisione per gli eserci zi 2017 -2025 i

intende sott oporre agli Azionisti un nuovo progetto di bilancio, che presenta un risultato

netto di esercizio negativo pari a 17.487 migliaia di euro. Tale risultato  risente
principalmente del | 6eventiced ih rmardeea residuale dei fatti che, ancorché
manifestatis i dopo la chiusura del 2017 , trovano competenza nell 6eser

medesimo , coerentemente con i principi contabili

Formae contenuto
Il Bilancio Consolidato al 31 dicembre 201 7 e stato redatto in bas e alle disposizioni de |
Regolamento ISVAP  n. 7 del 13 luglio 2007, cosi come modificato dal:
- provvedimento ISVAP n. 2784 del 08 marzo 2010 che ha recepito le modifiche dallo
IAS 1 (modifiche la prospetto di conto economico complessivo "OCI") e all'lFRS7
(nuova riclassifica deglis  trumenti finanziari per gerarchia del Fair Value) ;
- provvedimento IVASS n. 14 del 28 gennaio 2014 che ha recepito ulteriori modifiche
alloIAS 1;
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- provvedimento IVASS n. 29 del 27 gennaio 2015 che ha recepito le modiche del
IFRS 12 relative all'informativa s ulle partecipazioni in altre entita;

- provvedimento IVASS n. 53 del 6 dicembre 2016 che ha recepito le modifiche
apportate al D. Lgs. 7 settembre 2005 , n. 209 (Codice delle Assicurazioni Private )
dal D. Lgs. 12 maggio 2015, n. 74 , attuativo della Direttiva n. 2009/138/CE

(Direttiva Solvency II)

Il bilancio consolidato & corredato dalla presente Relazione sulla Gestione ed & costituito

dai prospetti dello Stato Patrimoniale, del Conto economico, del Conto Economico
Complessivo, dal Prospetto delle Variazion i del Patrimonio Netto, dal Rendiconto
Finanziario, dalla Nota Integrativa e dai prospetti allegati alla Nota Integrativa

Si includono , inoltre , per maggiore completezza tabelle di dettaglio che ne facil itano la
comprensi one. L6i nf or mae cont@ anghe d@ecBeespetifichea  dispasizioni
contenute nel Codice delle Assicurazioni Private , come novellato dal  D. Lgs. n. 74 /2015 . |
criteri di valutazione e di classificazione sono esposti nelle note a | Bilancio stesso.

Gli importi so no espressi in migl iaia di euro nella Relazione sulla Gestione e nella Nota
Int egrativa; negli schemi di bilancio e negli allegati alla Nota Integrativa, invece , gliimporti

SONo espressi in euro

Altre informazioni significative

Il Gruppo Net Insurance, iscritto aln. 1.00136 del | 6 Al bo Gruppi Assicurati vi
del Codice delle Assicurazioni Private, opera esclusivamente nel settore assicurativo : ne i

ram i Danni tramite la controllante Net Insura nce S .p.A. e nelramo Vitaconla  controllata

Net Insurance Life  S.p.A.

La Controllante & Socio Unico della Controllata ed esercita , pertanto , attivita di direzione e

coordinamento sulla stessa .

Area di consolidamento

La Net Insurance S.p.A. possiede il 100% della Net Insurance Life S.p.A., che consolida,

quindi, integral mente .

A partire dal 1 gennaio 2014 sono entrati in vigore i nuovi IFRS 10 e 12 nonché lo IAS 27

modificato che delineano un unico modello per i | bilancio consolidato e preved  ono il
controllo come base per il consolidamento di tutti i tipi di entita.

L 6 alipgzione di tali principi non ha avuto impatti sul perimetro di consolidamento del

Gruppo.
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Informazioni sulla gestione

Il risultato del bilancio consoli dato d e kskeréizio 201 7, fortemente condizionato dalla

suddetta frode , chiude con una perdita netta di 17.486 migliaia di euro (contro la perdita

di 2.371 migliaia di euro  nel precedente esercizio) , corrispondente a 20.622 migliaia di

euro al lordo delle imposte (perdita lorda pari a 1.934 migliaia di euro al precedente
esercizio). Il patrimonio netto di conseguenza passa dai 36.133 migliaia di euro al 31
dicembre 201 6 ai 18.943 migliaia di euro del 201 7 con un decremento del 47,4%.

Il conto economico complessiv o del Gruppo al 31 dicembre 201 7, che considera anche

|Gffetto delle altre componenti redditual i non imputate a conto economico (variazione

riserva AFS ed utili/perdite attuariali), presenta una perdita paria 17.175 migliaiadi euro

(contro la perdita di 848 migliaia di euro nel 2016 ).

Gli investimenti, pari a 169.774 migliaia di euro  (-22,2 % rispe tto al 201 6), si riferiscono

esclusivamente a investimenti con ris chio a carico del Gruppo.
I1 risultato degli investimenti, risulta positiv o per 5.738 migliaia di euro (+19 5% rispetto
al 2016).

Attivita di ricerca e sviluppo e nuovi prodotti
La commerci alizzazione dei prodotti assicurativi nel 2017 é riconducibile per il ramo Danni:
9 in via prevalente, al comparto delle coperture del Ramo Credito connesse a prestiti a

lavoratori dipendenti rimborsabili mediante cessione di quote di stipendio;

1 inviacompl ementare, ad altri prodotti Rami D anni, in particolare nei rischi 0Agroo.

Nel corso del 2017 oepéedbmbet i Rdmbl €r edi t oo
lavoratori dipendenti rimborsabili mediante cessione di quote di stipendio, sono state

perfezionat e n. 3 nuove Convenzioni con istituti bancari / finanziari.

La Controllante , inoltre, si sta adoperando per sup portare | o sviluppo mi
prestiti con Cessione del Quinto a dipendenti di aziende private e para - pubbliche.
Rientrano tra quest e iniziative:
1. la riformulazione dell di mpianto tariffari
specifica analisi d el portafoglio e della sinistralita degli ultimi cinque anni , la

Compagnia ha impostato una modalita di tariffazione dei rischi, nei comparti

privati e para -pubblici, articolata in una piattaforma di coeffic ienti base

impostati secondo la durata del contra ttodi prestito, integrata, disgiuntamente
per ogni singola operazione, da un ventaglio di coeffic ienti personalizzati,
collegati ad un paniere d i variabili oggettive e soggettive, compreso lo score

del datore di lavoro e del promittente mutuatario, score fornito da un sistema

conness

rato

0:



Grup

po NetlInsurance

Bilancio Consolidato al 31.12.201 7
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RG - Tav. 1 euro .000

Conto economico riclassificato 2017 2016  \Variazione

Premilordi di competenza 64.051 73.033 (8.981)
Premi netti 22.396 25.113 (2.717)
Oneri lordi dei sinistri e var. riserve 43.737 65.156 (21.419)
Oneri netti relativi a sinistri 13.522 23.081 (9.559)
Proventi netti degli investimenti 5.738 (6.049) 11.787
Spese digestione 12.867 8.253 4.614
Prowvigioni ricevute dairiass. 9.283 12.127 (2.844)
Altri ricavi 368 401 (33)
Altri costi 32.073 2.192 29.881
Utile lordo a Conto Economico (20.677) (1.934) (18.743)

Imposte 3.190 437) 3.628
Utile netto a Conto Economico (17.487) (2.372) (22.371)

| premi lordi di competenza, cioé i premi emessi al netto delle riserve premi, ammontano

a 64. 051 migliaia dieuro, in diminuzione del 12%rispetto al | 6eserci z.i o preceden
Tale decre mento é riconducibile principalmente al | 6i ncrement o dei ri mbor si

premio non goduto nel Ramo Credito e nel Ramo Vita

Il rapporto tra oneri lordi dei sinistri e premi lordi di competenza € diminuito  , attes tandosi

al 689% rispetto al 89% del 201 6, per effetto di una generale diminuzione delle riserve

sinistri e in particolare della frequenza sinistri.

Il risultato degliinvestimenti  finanziar inetti presenta un risultato positivo di 5.738 migliaia

dieuro(in aument o r i sepeeciid ppeceddnted 1 1.787 migliaiadi euro ) per effetto

del |l dandament o positivo .dEBal emericatli t aftionamam arii sent e
negativo dei titoldi di stato, oggetto delil ac dgtoidee, e c|
quindi nella voce 2.6 del Conto Economico.

Le spese di gestione, al lordo delle provvigioni ricevute dai riassicuratori, paria 12.867

migliaia di euro, sono aumenta te di 4.614 migliaia di euro ( +56%), principalmente  per

ef fetto del | delicostodebpersonaieo - derivante dal rinnovodel CC  NL i oltre che

dalla previsione del premio di produzione di competenza del 2017, nonché del | i ncremento

dei costi per prestazioni amministrative e dei costi di comunicazione

Le provvigioni ricevute dai riassicuratori presentano un decremento del -24% rispetto al

2016, eser ci zmacarattpuzeaso dadoperarioni eccezionalidi cessione diriserve

premi .

Gli altri ricavi ammontano a 368 miglia ia di euro ( 401 migliaia di euro nel 2 016) e sono

costituiti da proventi derivanti dalla gestione tecnica assicurativa , da proventi per servizi
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digestione del | éattivit™ di fi s e r dallacCortirollantei per altreisacietd i e svol t a
da proventi straordinari

Glialtri costi, paria  32.073 migliaia dieuro (2.192 migliaiadieuro nel 201 6), siriferiscon o
principaimente al | 6i nsussi stenza d i frode ipérpetrata air dahnia dellev i all a
Compagnie del nostro Gruppo Assicurativo, volta alla sottrazione di strumenti finanziari di

titoli governativ i italiani per 26,3 milioni di e uro. Gli altri oneri ricomprendono
principalmente: | 6accant ondelheeindermita d égenzie, gli interessi sul prestito

subordinato, gli altri oneri tecnici relativi agli annullamenti di premi di competenza degli

esercizi precedenti , gli ammortamenti su attivi materiali e immateriali nonché da oneri
straordinari.

Le imposte presentano complessiv. amente un saldo positivo per effetto delle imposte

anticipate paria  3.190 migliaia di euro.

Situazione patrimoniale e finanziari a

La situazione patrimoniale del | & e s eaffrontaz & oon quell a del 201 6, pud essere cosi

sintetizzat a:

RG - Tav. 2 euro .000

Stato patrimoniale riclassificato 2017 2016  Variazione

Attivita immateriali 602 4520 (3.918)

Attivita materiali 16.076 16.522 (446)

Investimenti 173.295 218.148 (44.853)

Altri elementi dell'attivo 55.847 59.479 (3.632)

Riserve Tecniche Riassicurative 197.297 214115 (16.818)

Riserve Tecniche lorde (318.474) (347.889) 29.415

Passivita Finanziarie (14.640) (14.612) (28)

Altri elementi del passivo (91.059) (114.150) 23.091

Patrimonio netto 18.943 36.133 (17.189)
Le attivita immateriali si riferiscono principalmente agli investimenti nei software gestionali
ed nelle personalizzazion i degli stessi nonché ag li investimenti in diritti e licenze. La
variazione rispetto all desercizio precedente =~ dovut a
alla partecipazione in Dynamica, pari pertanto a 0 3.465 migli ai sonodi euro

ricomprese nel valore della partecipazione.

Le attivia mat er i al i ricomprendono |dedelegale®ad aperativalddl 6 i mmobi | e

Gruppo, pari a 0 15.715.
L6i mport o c omp lineestsnenti fmandiaig | & pari , al 31 dicembre 2017, a 173.295

migliaia di euro , con un decremento complessivo del 20,6 % rispet to al precedente

10
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esercizio , dovuto principalmente alla riduzione delle atti vita disponibili per la vendita per
| 6effetto dell a cancel | atioli abbligaziaharilsottiath dalasdddegad | o d e i
frode (veditabella. RG - Tav.8).

Gli impegni tecnici rappresentati dalle riserve t ecniche lorde passano da 347.889 migliaia
dieurodel | 6eser ci zi8d742miglisha diceur@ 1nel | 6 eser ci zmeontrecl®r r ent e
riserve tecniche acar icodeiriassicuratori  diminuiscono di 16.81 8 migliaia di euro passando

da 214.115a197.29 7 migliaia di euro , inlinea con la diminuzione delle riserve tecniche al

lordo della riassicurazione.

Gli altri elementid el | 6 a (che icomprendono anche le voci dei Crediti Diversi) pari a
55. 847 migliaia di euro diminuiscono del 6,1% rispetto al | eBercizio precedente per | effe tto
congiunto del decremento delle altre attivita e de lle disponibilita liquide.

Gli altri element i del pas sivo (che comprendono anche le voci dei Debiti) diminuiscono del
20% r i s p e teseancizia prdcdidente |, principalmente aseguito delladiminuzione dei  debiti

VIR iassicuratori, per effetto del naturale smontamento delle riserve.

11
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GESTIONE ASSICURATIVA

Evol uzione della raccolta premi e del portafoglio assicurativo
Le tabell e che seguono pongono i n evidenza | devoluzi one raniei pr emi

unitamente all a composizione del portafoglio.

RG - Tav. 3 a
Premi lordi contabilizzati 2017 2016 Variazione Var. %
Infortuni 191 201 (10) -5,1%
Malattia 159 116 43 37,2%
Incendio 187 111 76 68,0%
Altri Danni ai Beni 11.746 11.680 66 0,6%
Responsabilita Civile Generale 40 61 (21) 0,0%
Credito 24.052 26.247 (2.195) -8,4%
Cauzioni 891 240 651 271,4%
Perdite Pecuniarie (884) (651) (233) 35,7%
Tutela Giudiziaria 361 100 261 262,7%
Assistenza 4 4 0 0,0%
Totale Danni 36.747 38.108 | (1.361) 3,6%
Ass.ni sulla durata della vita umana 21.659 28.335 (6.676) -23,6%
Totale Vita 21.659 28.335 (6.676) -23,6%
Totale Generale 58.406 66.443 (8.037) -12,1%

| premi lordi contabilizzati fannoregistrare , r i s p e t esavcizeolprecédente , una riduzione

complessiva di 8.0 37 migliaia di euro, con un decremento del 12 ,1% dovuto sia ad una

minore produzione nei rami principali sia al succitato fenomeno dei rimborsi del rateo di

premi o non godut o.

I Ramo Perdite Pecuniarie ,in particolare, presentapremi negat i vi in guanto | dam
dei premi rimborsati per estinzione anticipata non risulta compensato dalla nuova

produzione.

Ramo Credito e Ramo Perdite Pecun iarie
Il risultato tecnico  per i due rami , come evidenziato nellat abella seguente , presenta un
saldo tecnico positivo pari a 9.470 migliaia di euro in aumento rispetto al precedente

esercizio, inquanto - nonostante laraccoltapremi abbia registrato un decremento dovuto

all 6i mpatto dei ri mbor si direioni anteipatei Tdsi € rpgisgamiuma per e
diminuzione degli oneri relativi ai sinistri, ed in particolare del costo complessivo per sinistri
liquidati .

12
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RG - Tav. 4

Credito- Perdite Pecuniarie 2017 2016 Variazione Var. %
Premi netti 12.570 14.259 (1.689) -11,84%
Premi lordi di competenza 29.075 31.884 (2.808) -8,81%
Premi ceduti in riassicurazione di competenza (16.505) (17.624) 1.119 -6,35%
Oneri relativi ai sinistri (3.100) (9.474) 6.374 -67,28%
Sinistri pagati (28.106) (37.220) 9.114 -24,49%
Sinistri pagati in riassicurazione 14.983 16.849 (1.866) -11,08%
Variazione riserva sinistri 12.174 (2.457)  14.630 -595,53%
Variazione riserva sinistri in riassicurazione (6.359) 6.853 (13.213) -192,79%
Recuperi 8.035 11.486  (3.451) -30,04%
Recuperi in riassicurazione (3.826) (4.985) 1.160 -23,26%
Risultato tecnico 9.470 4.785 4.685 97,9%)
Altri  Rami Danni

Vi st a | 06e srelgtiv i gortafodgli e ieccezion fatta per il ramo Altri danni a i Beni, si é
ritenuto opport uno rappresentare congiuntamente  tutta la produzione danni diversa dai

rami Credito e Perdite Pecuniarie, su cui e allocato il core business (di seguito anche

portaf ogl i ome@@eénziata nelle tabella sottostante , Il po rtafoglio diverso dal

ot

fiport af og lpregentaC QrSrésultato tecnico seppur positivo (83 migliaia di euro ), in

diminuzione rispetto al 2016 .

RG - Tav.5

Altri rami danni 2017 2016 Variazione Var. %
Premi netti 1.993 1.704 290 17,0%
Premi lordi di competenza 13.318 12.811 507 4,0%
Premi ceduti in riassicurazione di competenza (11.324) (11.107) (217) 2,0%
Oneri relativi ai sinistri (1.911) (1.131) (780) 69,0%
Sinistri pagati (16.087) (10.290) (5.797) 56,3%
Sinistri pagati in riassicurazione 14.348 9.316 5.031 54,0%
Variazione riserva sinistri 126 (143) 269 -188,1%
Variazione riserva sinistri in riassicurazione (298) (12) (286) 2378,7%
Recuperi 0 ) 2 -101,7%
Risultato tecnico 83 573 (490) -86%
Ramo Vita

La produzione nel Ramo Vita e incentrata esclusivamente nel Ramo | limitatamente alle

coperture tem poranee caso morte , per il quale la Controllata risulta autorizzata . | I risultato
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tecnico pr esenta un saldo negativo di 679 migliaia di euro , con un incremento di 2.648
migliaiadieuro ri spetto al |l 6eser dovuzo mrincipainente daflandiminuzi one
del costo complessivo degli oneri relativi ai sinistri che ha compensato la riduzione dei

premi netti dovuta al fenomeno dei rimborsi premi.

Nella tabella seguente viene schematicame nt e raffigurato | 6andamento
concentrato prevalentemente ne | comparto della Cessione del Quinto.

RG - Tav. 6 ua .0
Ramo | Vita 2017 2016 Variazione Var. %
Premi netti 7.832 9.147 (1.315) -14,4%
Premilordi contabilizzati 21.658 28.335 (6.676) -23,6%
Premi ceduti in riassicurazione (13.826) (19.188) 5.362 -27,9%
Oneri relativi ai sinistri (8.511) (12.474) 3.963 -31,8%
Sinistri pagati (31.340) (33.217) 1.877 -5,7%
Sinistri pagati in riassicurazione 20.611 19.724 887 4.5%
Var. riserve somme da pagare 136 719 (583) -81,1%
Var. riserve somme da pagare in riassicurazione (102) (210) 108 -51,2%
Var. riserve matematiche e altre riserve 11.326 5.968 5.357 89,8%
Var. riserve matematiche in riassicurazione (9.141) (5.458) (3.683) 67,5%
Risultato tecnico (679) (3.327) 2.648 -79,6%

Riassicurazione Passiva

La riassicurazione passiva, come evidenziato nella seguente tabella, nel 2017 presenta un
saldo negativo, al lordo delle commissioni , paria 3.790 miglia ia di euro.

La variazione in diminuz ione del risultato tecnico della riassicurazione passiva € in linea

con la diminuzione delle singole componenti considerate al lordo della riassicurazione.

RG - Tav.7 ua .0
Riassicurazione Passiva 2017 2016 Variazione Var. %
Premi netti ceduti (41.656) (47.920) 6.264 -13,1%
Sinistri netti e riserve sinistri cedute 37.866 42.074 (4.208) -10,0%
Risultato tecnico (3.790) (5.846) 2.056 -35,2%

Il piano riassicurativo 2017  del Gruppo nel comparto danni, € stato impostato come di

seguito de scritto.
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Ramo Credito
Per il ramo Credito, relativamente al settore della Cessione del Quinto dello Stipendio, per
| 6 es er ci7zsono stai Btipulati quattro disgi unti trattati  proporzionali in quota pura

rispettivamente con i seguenti riassicuratori

General Reinsurance 25,00%
Hannover Re 25,00%
Axa France lard 15,00%
SCOR Global Life 5,00%
TOTALE 70,00%
I trattati sono stati tutti formul at i per fipr emi di
pertanto, la protezione riassicurativa seguira | 6intero periodo assicurativo
emesso nel 201 7, secondo il cosiddetto principio del ARi sk
Ramo C auzioni
Per il ramo Cauzioni, in relazione ai prodotti (AProt

ed Ufficio, i AFf D ii ft & soa SA fcfuirtotoqg o , ATutela Unoo, ATut el @
Locatori per il caso di mancato pagamento dei canon i da parte dei Conduttori, & stato
stipulato per | 6desercizio 2017 con General Rei nsur an

pura, con una ce ssione del 50% dei premi.

I trattato =~ formulato per Apr emi di sottoshklarizione
protezione riassicurativa seguir?’ | 6i ntero periodo a
2017, secondo il cosi ddeAtttoacphriinngcoi.pi o del ARi sk

Ramo Altri Danni ai Beni - Rischi Agricoli per grandine ed altre avversita atmosferiche

E stato impostato per il 2017 il seguente programm a riassicurativ o, declinato in trattati

proporzionali e non proporzionali

a) stipula di trattato proporzi onale in quota pura riguardo ai risc
della c.d. fACampagna e agricola 0-,conuna quot di ritenziane! |
sui premi emessi del 20% e con cessione del 80% dei premi emessi - al seguente

pool di Riassicuratori:

Swiss Reinsurance Company Ltd. 20,00%
Allied World Assurance Company Ltd 15,00%
Sirius International Insurance Corporation 13,00%
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N et Insurance
Peak Reinsurance AG 12,00%
R +V Versicherung AG 6,00%
Mapfre Re 7 Compania de Reaseguros S.A. 6,00%
QBE Re Europe Ltd 4,00%
CCR Re SA 4,00%
TOTALE 80,00%
b) stipul a di trattato propor zi origuaidceai risdiaassting,r © i N g uc
nebhmbi to dell a c. d. ACampagna Esti-vcanbupageota vari e ¢

16

c) stipul a

di ritenzione sui premi emessi del 10% e con cessione del 90% dei premi emessi

al seguente pool di Riassicuratori:

Allianz SE

50,00%

Sirius International Insurance Corporati

on

17,50%

Peak Reinsurance AG

11,66%

Navigators Insurance Company

7,51%

DEVK Versicherungen AG

3,33%

TOTALE

90,00%

di trattato

nel | del

assunti, 6ambito

una quota di ritenzio
emessi - al seguente pool di Riassicuratori:

a

C .

propor zi onal eigudidd iaigibchi Ret ur n o

d. fiCampagnan Esti vac

ne sui premi emessi del 10% e con cessione del 90% dei premi

Endurance Worlwide Insuran

ce Ltd

50,00%

Sirius International Insurance Corporation

17,50%

Peak Reinsurance AG

11,66%

Navigators Insurance Company

7,51%

DEVK Versicherungen AG

3,33%

TOTALE

90,00%

d) stipuladitrattato proporzionale in quota pura

riguardo

ai Arischkdon speci al

una quota di ritenzione sui premi emessi del 5% e con cessione del 95% dei premi

emessi 1 con Swi ss Reinsurance Company Ltd.
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e)

f)

9)

h)
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stipula di trattato proporzionale in quota pura riguardo ai rischi assunti
dell a c¢c.d. AfiCampagna I nvernal eo05 cosuna quatadie cul tur
ritenzione sui premi emessi del 16,67% e con cessione del 83,33 % dei p remi
emessi - al seguente pool di Riassicuratori:
Swiss Reinsurance Company Ltd. 15,00%
Sirius International Insuranc e Corporation 14,17%
Arch. Reinsurance Europe Underwriting 13,33%
Allied World Assurance Company Ltd 12,50%
Peak Reinsurance AG 10,00%
R +V Versicherung AG 10,00%
Mapfre Re 1T Compania de Reaseguros S.A. 5,00%
QBE Re Europe Ltd 3,33%
TOTALE 83,33 %
stipula di trattato proporzionale in quota pura riguardo ai ri schi assuntii
dell a c¢.d. fi Ca mp a gsou aariel culiure mgrieole e 60 5 con una quota di
ritenzione sui premi emessi del 10% e con cessione del 90% dei premi emessi - al
seguente pool di Riassicuratori:
Allianz SE 50,00%
Sirius International Insurance Corporation 17,50%
Peak Reinsurance AG 11,66%
Navigators Insurance Company 7,51%
DEVK Versicherungen AG 3,33%
TOTALE 90,00%
Per la parte conservat a sub.a, 20% dei premi emessi, stipula di Trattato Stop Loss
con il Consorzio ltaliano di Co  -riassicurazione (ISMEA).
1 Trattato riguarda i ri schi conservat.i del S
combinazi oni di cCui all e | etPARN2817a) , b), d) dell 0

La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al 100% e

reca un massimale pari al 100% in eccesso al 100%.

Per la parte conservata sub.a , 20% dei premi emessi , stipula di Trattato Stop Loss

con Swiss Reinsurance Company Ltd.
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Il Trattato riguarda:

i rischi conservati (settore filagevolatod e Ainon ag
dicuiallalettera c¢) del |l dart. 3 del PAAN 2017;

i rischi conservati del settore Anon agevolatoo r
|l ettere a), b), d) dell b6art. 3 del PAAN 2017;

i rischi conservati del settore Dadeialkletet oed0 ri feri
a), b)), d) dell éart. 3 del PAAN 2017 in eccesso a
La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al 110% e

reca un massimale pari al 90% in eccesso al 110%.

i) Per la parte conservata sub.b -Cc (10% dei premi e messi), stipula di Trattato Stop
Loss con Endurance Worlwide Insurance Ltd.
La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al 110% e

reca un massimale pari al 90% in eccess o al 110%.

j) Per la parte conservata sub. e, 16,67% dei premi emessi, stipula di Trattato Stop
Loss con Swiss Reinsurance Company Ltd.
La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al 110% e

reca un massimale pari al 40% in eccesso al 110%.

k) Per la parte conservata sub.f), 10% dei premi emessi, stipula di Trattato Stop Loss
con Endurance Worlwide Insurance Ltd.
La protezione ria ssicurativa interviene in caso di Loss Ratio su periore al 110% e

reca un massimale pari al 90% in eccesso al 110%.

Ramo Infortuni

E stato stipulato con Swiss Re EuropeSAA. un trattato in AEccesso Sinistr
ridurre il conservato netto sul singolo sinistro. Questo trattato € a copertur a dei rischi
conservati e opera per il 201 7 su tutti i sinistri recdanti i da

indipendentemente dalla data di effetto delle polizze colpite.

Ramo Incendio

E stato stipulato con Swiss Re Europe S.A. i Rappresentanza per | @nltalia
iEccesso Sinistrio che consente di ridurre il conseryv

prevede, in particolare:
a) |l 6intera copertura del | e poizzepemsssez idal 12011 @lo2®h7e ss e a

(escluso il portafoglio mutui Deutsche Bank di cui al successivo punto fico)
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b) la copertura della parte conservata sui trattati proporzionali stipulati con Swiss Re
Europe S. A. per gl anni dal 2 Qpeamentb dellithile0 e s ul | ¢
di recupero per sinistro fissato nei citati trattati proporzi onali;

c) la copertura della parte conservata sui trattati proporzionali stipulati con Swiss Re

Europe S.A. per gli anni dal 2010 e 2011 per il portafoglio mutui Deutsche Bank

Il Trattato opera per il 201 7 su tutti i sinistri recanti ida

indipendentemente dalla data di effetto delle polizze colpite.

Tutela Legale
Estato rinnovato il trattato proporzionale fAQuota Sha

Rappresent anza per | 6ltalia. Questo trattato, che preveiq

€ associato ad una convenzione per la gestione dei sinistri.

Assistenza
Estato rinnovato il trattato proporzionale AQuota St
Assistance ltalia S.p.A.. Questo trattato, che prevede una cessione del 90% dei premi,

associa to ad una convenzione per la gestione dei sinistri.

Il piano riassicurativo 2017 del comparto Vita € articolato in:
Trattati Proporzionali
Rel ati vamente al settore della Cessione del Quinto del
2017 sono stati stip ulati quattro disgiunti trattati proporzionali in guota pura
rispettivamente  con i seguenti riassicuratori:

1 General Reinsurance, a cui € stato ceduto il 25% dei premi;

1 Hannover Re, a cui € stato ceduto il 25% dei premi;

1 Axa France Vie, a cui e stato ceduto il 15% dei premi;

1

SCOR Global Life, a cui & stato ceduto il 5% dei premi.

Con specifico riferimento al settore della Cessione del Quinto della Pensione, limitatamente
alle coperture rilasciate previo supporto di istruttoria fornito da SCOR TELEMED, é sta to
stipulato altres3 per | 6desercizi o 2 ®attaiopwpmrzionsl€ OR G| obal

in quota pura, con quota ceduta del 70%.
Per la produzione diversa dalla Cessione del Quinto, la Controllata Net Insurance Life S.p.A.

ha sottoscritto con S wiss Re Europe S.A. un rinnovo contrattuale per il 2017 del trattato

propor zionale in quota pura in corso, con quota di cessione pari al 50% dei premi.
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Tuttii i trattati proporzional. in quota pura di cui
sottoscr(fturderowr i ting yearo) . Pertanto | a prrotezione
periodo assicurativo di ogni titolo emesso nel 2017 s

Trattati Non Proporzionali

Con riferimento alla parte conservata da Net Insuranc e Life S.p.A. su polizze in corso, &

stato stipulato con Swiss Re Europe S. A. un trattato ACatastrofale in E

La protezione riassicurativa interviene in caso di evento catastrofale

Riassicurazione attiva
Nel 2017 non sono stati stipu lati nuovi trattati di riassicurazione attiva, fermo il portafoglio
in run -off retroceduto  alla Controllante in base al trattato in quota pura stipulato nel 2014

con Axa France lard.

GESTIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

Titoli a reddito fisso, partecipaz ioni, mutui, prestiti e liquidita

Gli investimenti, tutti aventi rischio a carico del Gruppo, ammontano a 165.025 mig liaia di

euro con un decremento rispetto al 2016 pari, in valore assoluto, a 48. 879 migliaia di euro

e, in valore percentuale, al 22,8%. Tale decremento € dovuto principalmente all 6effetto

della cancellazione dal portafoglio obbligazionari del Gruppo delle obbligazioni oggetto della

suddetta frode paria 26.350 migliaiadieuro ;la parte restante € imputabile allavendit a di

titoli per far fr  onte agli impegni della gestione tecnica

La politica strategica degli investimenti dell e Compagni e mira a garantire la sicurezza, la

redditivita e la liquidita degli investimenti, persegue ndo lo scopo ulteriore di realizzare
unbadeguat a di veir geiqlanto pogsibien & dispersione degli stessi, al fine di
minimizzare | desposi zione al rischio dell éintero por
medio -lungo periodo si basano,per t ant o, su una fAasset allocationodo pr
al raggi ungimento di rendimenti stabili nel tempo. Le scelte di investimento vertono

principalmente su titoli di debito, con una prevalenza dei titoli di stato rispetto ai titoli

ficor peod,ats te digOICYM/FIA e su titoli di capitale.

Tuttii ti toli obbligazio nari e azionari nonché le quote di fondi comuni di investimento sono

quotati e rispondono a requisiti di sicurezza, redditivita e liquidita.

Il Gruppo non detie ne, infatti, titoli non quotat i; il valore de i titoli azionari non quotati

precedentemente posse duti dal Gruppo ed emessi dalla Veneto Banca S.p.A. & stato
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azzerato in conseguenza delle decisioni assunte dal M
i supropostadellaBanca dél tiadi asottoporre | 6lstituto bancario

amministra tva e conseguente cessione all d6istituto bancario

Le azi oni di Methorios Capital S.p.A. sono state , invece , cedute al prezzo convenuto inun

apposito contratto di cessione, siglato nel mese di febbraio 2017, medesimo prezzo di

valu tazione utilizzato nel Bilancio al 31 dicembre 2016. Si precisa che la cessione delle

summenzionate azioni € avvenuta nel corso del mese di luglio 2017 . Con riferimento,

invece, alle azioni non quotate dBanca Popol are dell 6Etruriaacae del L
DO I t ad deguito del Provvedimento del 21 novembre 2015 che ha dato avvio alla

risoluzione della Banca medesima, ha disposto la revoca dalla quotazione delle

summenzionat e azioni e Monte Titoli ne ha disposto la successiva cancellazione con la

cons eguente eliminazione delle stesse, anche per il loro valore nomina le, dal portafoglio

titoli delle Compagnie del Gruppo . Medesimo trattamento e stato riservato alle azioni

preced entemente possedute nella Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A..

Il portafogli o titoli obbligazionario disponibili per la vendita e composto per il 65,22 % da

titoldi ii nvest me n ©24¢% da ttai gon (atthg compues i d tra AAA e singola A

eil 50,23 % datitol iconrating BBB) e peril 15,27 % da titoli senza rating o non ii nvest ment
gradeo. [ portafoglio quote di fondi C 068,an% dad i i nNve:

fondi comuni obbligazionari e per il 31,88 % da fondi comuni azionari.

Nelcorsode | | 6 gihGruppo ha mant enut o nfoingestione grassoeterzi di parte

del proprio portafoglio finanziario.

Di seguito viene evidenziata la composizione degli investimenti al 31 dicembre 2017
raffrontata alla composizione dell desercizio preceden
RG - Tav. 8
Investimenti 2017 2016  Variazione
Partecipazioni 6.270 2.175 4,095
Finanziamenti 2.000 2.069 (69)
AFS - F.Comuni di investimento 36.035 36.972 (937)
AFS - Obbligazioni 118.435 161.126 (42.691)
AFS - Azioni 10.555 15.806 (5.251)

173.295 218.148 (44.853)
Il rendimento medio ponderato del portafoglio, comprensivo delle p erdite imputabili alla

frode di titoli, al lordo delle spese sostenute per le negoziazioni e delle commissioni pagate

a gestori e consulenti sugli investimenti & negativo eparial 9,36%.Qu est d6ul ti mo, cal col
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al netto delle spese sostenute per le negozi azioni e delle commissioni pagate a gestori e
consulenti sugli investimenti T sono in essere un mandato di gestione con la Banca Finnat
Euramerica S.p.A. e un contratto di consulenza sugli i nvestimenti con la Solution Capital

Management S. p. A.ntermedi@ztonee Mobiliarel autorizzata alla Gestione di

portafogli e alla Consulenza in materia di investimenti e quotata sul mercato AIM ltalia ie

negativo e parial 9,70%.

Si fa, infine, pr esente che il Gruppo i n sede di Bilanci o 20 lo8e

appl i

temporanea dall 6l FRS 9 prevista dal Provvedi mento | VA

Compagnie di assicurazione

ALTRE INFORMAZIONI

Requisito Patrimoniale di solvibilita

Ai sensi del | dar t .-bis2d Regatamenta &/2007 si riportano le in formazioni
riguardant.i il ri spetto dell e condi zi earidel @lgs.
209/2005.

In particolare:

- il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di Gruppo & pari a 43.971 migliaia di euro;
- il Requisito Patrimoniale di Solvibilita Minimo di Gruppo € pari a 15.584 migliaia di
euro;

- | 6i mpor tFondidRopri di Gruppo ammissibili a copertura del requisito
Patrimoniale di  Solvibilita di Gruppo é pari a 27.070 mig liaia di euro di cui 5.474
migliaia di euro Tier 1, 15.000 migliaia di eu ro Tier 2 e 6.596 migliaia di euro Tier
3;

- | i mpor tFondi dRdpri di Gruppo ammissibili a copertura del Requisito
Patrimoniale di ~ Solvibilita Minimo di Gruppo € paria 45.033 migliaia di euro di cui

41.916 migliaia di euro Tier 1 e 15.000 migliaia die uro Tier2 .

L6l ndi ce didelSmpgpoNetdnsdrande ” , datodal rapporto frai Fondi Propriammessi
a copertura del Requisito Patrimoniale di Solvibilita, & pari a 61,56% .
Il rapporto tra Fondi Propri ammissibili e il Requisito P atrimoniale di ~ Solvi bilita Minimo di

Gruppo € paria 50,98 %.

Le informazioni summenzionate sulla solvibilita di Gruppo si riferiscono ai dati di Bilancio
Consolidato al 31/12/2017 riportati n ella presente relazione.

Si precisa ¢c¢che, bilith Idn @ iruppe cattdlato s all 3%/12/2018 risulta pari a
162,86%. Secondo quant o pr e viiDsposiziodi gdnditdriadeltProvvédiZnento
IVASS n. 53/2016 si fa presente che i dati relativi al Requisito Patrimoniale di Solvibilita di

Gruppo e al Requisito Patrimoniale di So lvibilita Minimo di Gruppo sopra indicati sono da
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intender si gual e sti ma. I corrispondentii dat i defini
vigilanza &ed iformativas Salvenay eahmdl Finangial Condition Report (SFCR)

secondo le tempistiche  concordate con [IVASS.

Sicurezza sul lavoro

Léattuazione degl:i adempi mdl/0g (¢.d. TesteUnicosdella sicdrezka D. L g s .

del lavoro) e stata affidata in outsourcing alla societa Ecoconsult S.r.l.. In particolare,

Il i ncarico di R eesvizio di Bravenzidne e RiotekioneS(RSPP) e stato assunto

da una professionista di tale so ciet”™, in possesso dei necessari requ.

del D.Lgs. 81/08.
Nel Gruppo , inoltre, @ presente 1 gi © dal | 6 es e-rlafigara de | R&Ddedt e per la
sicurezza interno, in materia antinfortunistica e di igiene e salute sul lavoro, ¢ he
rappresenta il punt o di riferimento all 6interno
Amministrazione, i singoli funzionari e i dipendenti nonché il necessario interfa ccia dell e
Societa nei confronti del Responsabile esterno per la sicurezza e nei confronti delle Autorita
pubbliche preposte ai controlli.
Il Referente per la sicurezza interno ha anche il compito di presentare, in occasione del
Consiglio che approva il pr ogetto di bilancio, una relazione al Consiglio sullo stato di
attuazione delle misure di pr evenzione in materia antinfortunistica e di igiene e salute sul
lavoro, sulle eventuali lacune e carenze riscontrate, su eventuali misure di adeguamento
ritenute nec essarie e sugli interventi concreti da effettuare. La predetta relazione é
accompagnataanc he da una nota del Responsabile del servizio di prevenzione e protezione
esterno.
Il Gruppo , in ottemperanza a quanto previsto dal D.Lgs. 81/2008 ha provveduto a:
1 redigere il nuovo Documento di Valutazione dei Rischi (DVR) a seguito del trasferimento
nella nuova Sede;
T eseguire i rilievi ambientald] (microclimatici, i
cadenza semestrale;
9 effettuare le prove pratiche di esodo degli a mbienti di lavoro in ottemperanza a quanto
previsto dagli artt. 43 e 44 del D.Lgs. 81/2008;
9 aggiornare il Rappresentante dei Lavoratori per la Sicurezza (RLS) in relazione a quanto

previsto dall 6art. 37 d.Lgs 81/ 08;

nominare RSPP e Medico competente in rel azione a quanto previsto dal D.Lgs. 81/08;
T organizzare | a riunione annuale della sicurezza se
D.Lgs. 81/08;
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I controlli effettuati non hanno evidenziato situazioni di pericolo per i lavoratori. Dalle visite
mediche periodi che previste dall édart . 8, 4nbltredner sond erhegss . 81/ 200

patologie i mputabili all dattivit”™ professionale svolt

Responsabilith amministrativa della Societa ex D.Lgs. 231/2001

Il Gruppo si € dotato del Modello di organizzazio ne, gestione e controllo conforme alle
prev isioni di cui al D.Lgs. 231/2001 (di seguito Modello), approvato e costantemente
aggiornato dal Consiglio di Amministrazione, con la finalita di prevenire i reati e gli illeciti

considerati dal decreto stesso, uni tamente al corpo della normativa aziendale interna,
esimendo, in tal modo,| e Compagni e dalla responsabilita amministrativa da reato in caso

di commissione di illeciti o concorso nella commissione di illeciti da parte di soggetti in

posizione apicaleodi soggetti sottoposti all daltrui direzione.
Ne | corso del 2017 1 860Organi smo di Vigilanza (di seqg.!
vigilanza e controllo in ordine al funzi onamento, all

era composto dai seguenti membri:

1 Prof. Paolo Bertoli  (Presidente) , componente dei precedenti Collegio Sindacali delle
Compagnie del Gruppo e dotato di specifica competenza nel settore economico -
aziendale ;

1 Dott. Francesco Rocchi, componente non esecutivo del precedente Consigli o di
Amminis trazione , con specif ica competenza in materia di controlli interni ;

1 Awv. Francesca Romana Amato, Consigliere di Amministrazione non esecutivo, delle
Compagnie del Gruppo con specifica competenza giuridica.

Alla data di redazione del presente Bilancio, gli attuali componenti d ell@dV, sono
rappresentati dai medesimi componenti del Collegio Sindacale, e segnatamente nelle
persone di:

1 Prof. Antonio Blandini (Presidente), attualmente anche Presidente del Collegio

Sindacale delle Compagnie del Gruppo ;

Dott. Fran cesco Rocchi , attual mente Sindaco effettivo  delle Compagnie del Gruppo

1 Prof. Vincenzo Sanguigni , attualmente Sindaco effettivo  delle Compagnie del
Gruppo .
L60OdV si =~ dotato di un Ran6del®dmg812001,ai cledisciplina del | 6
il pro prio funzionamentoi nterno e le modalita di svolgimento delle proprie attivita.
IGruppo si n dall éavvio della propria attivit”™, ha adotta
definisce con chiarezza | 6i nsi eme deisingolaa ISacietd |, princ

riconosce, ac cetta, condivide e persegue nello svolgimento della propria attivita aziendale,
all édinterno e verso terzi
| destinatari del Codice sono rappresentati dal Consiglio di Amministrazione, dai dirigenti

e dai funzionari, dai membri degli or gani di controllo in  terno, dai dipendenti con contratto
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di lavoro a tempo indeterminato o determinato, dagli outsourcers, dagli intermediari di
assicurazione, dai consulenti, dagli operatori e intermediari finanziari e, pit in generale, da

tuttii soggetti coniqualila sing ola Compagnia, nel raggiungimento degli obiettivi aziendali,

intrattenga rapporti, contrattual. e di fatto,

temporanea ovvero svolgimento di attivita in nome e/o per conto della Societa.

Il Codice ha subito important i i mpl ementazi oni a seguito del
recependo | e indicazioni in questodédultimo contenute.
Il Gruppo ha adottato anche un Codice Disciplinare, al fine di sanzionare gli illeciti

disciplinari conseguenti alla violazio ne di una disposizione del Codice etico e di condotta o
del Modello.

Per qualsiasi segnalazione o reclamo, i destinatari del Modello e/o del Codice etico e di

condotta possono mettersi dmchceondtattrt aov ecrosno 11600 dn\d i

elettronic a certific ata: organismodivigilanza@pec.netinsurance.it, al quale i componenti

del | 80dV possono accedere dall desterno.

Personale
Il personale dipendente  del Gruppo al 31 dicembre 201 7, raffrontato con quello in essere

al 31 dicembre 201 6, risulta cosi com posto :

RG - Tav. 9

Personale 2017 2016
Dirigenti 3 3
Funzionari 11 9
Impiegati e Apprendisti 76 74
Totale 90 86

Rapporti  patrimoniali ed economici con parti correlate

La Net Insurance S.p.A. controlla al 100% la Net Insurance Life S.p.A., (societa autorizzata
dalVASS al | 6eserci zio del Il dattivit?” assicur aVita,v a
limitat am ente ai rischi di premorienza) con la quale al 31 dicembre 2017 sono aperti i

seguenti rapporti di credito/debito  generati da:

-l contratto di fi $8emigl ai@di eup o al jordade | 4 6i mpost a
aggiunto;

- il prestito obbligazionario su  bordinato (Tier Il), emesso dalla Controllata  nel
novembre 2016, pari a 5.000 miglia  ia di euro, di durata decennale, sottoscritto

interamente dalla  controllante Net Insurance S.p.A. ;
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tutti i summenzi onat.i rapport.i i nfr adazionp,pomgstath el | 6 amb i

oggetto di elisione ai fini del consolidamento.

Il Gruppo al 31 dicembre 2017 detiene le seguenti partecipazioni in societa collegate:

T 39,86% (detenuta a livello di Gruppo) i n Dynamica Retail S.p.A., societa di
intermediazione finanziariai scritta all 68Al bo degli intermediar:i
i stituito da ,Bpeciaaldibtzalt aanell 6erogazione di prest
forma di cessione del quinto dello stipe ndio e delegazione di pagamento;

1 i125,48% in Techub S. r.l, societa di fornitura di servizi informatici, studi di fattibilita

e consulenze a essi colleg  ati, dichiarata fallita con sentenza n. 650/2017 del 28 luglio
2017 del Tribunale ordinario fallimentare di Roma, il cui valore & stato gia interamente
svalut ato in sede di Relazione semestrale al 30 giugno 2017.
Con riferimento ai rapporti inesseretral aControllata e lasocieta TechubS. r.l. (partecipata
dalla Controllante), si segnala che la Controllata nell 6esercizio 2017, ha i
svalutato i segue nti rapporti gia alla chiusura del | semestre 2017, a seguito del permanere
delle difficolta econo  miche e finanziarie della partecipata che hanno portato alla successiva
dichiarazione di fallimento, con sentenza n. 650/2017 del 28 luglio 2017 del Tribunale
ordinario fallimentare di Roma:
1 finanziamento fruttifero concesso dalla Compagnia per esigenze di cassa;

9 crediti acquistati dalla Compagnia afronte di fatture emesse su primari clienti.

In proposito si precisa che la dichiarazione di fallimento & inter venuta a seguito della
mancata presentazione del piano di ristrutturazione in sede di udienza fiss ata dal Giudice
a fronte della richiesta di concordato preventivo depositata da Techub in data 18 aprile

2017, in presenza di istanze di fallimento pendenti s ulla stessa. A seguito della intervenuta
dichiarazione di fallimento, la Controllata Net Insurance Life S.p.A. ha presentato istanza

di insinuazione del proprio credito al passivo di gue

Con Dynamica Retail S.p.A., in particolare, risultano in e ssere le seguenti operazioni:

A la Controllante  si & costituita fideiussore, su richiesta di Dynamica Retail S.p.A, in
merito ad un affidamento bancario ricevuto dalla stessa parte correlata; il fido
concesso i per un controvalore di euro 500.000 - éfinaliz zato ad ottenere elasticita
di cassa per | e operazioni finanziarie messe in at
del proprio oggetto sociale ; Dynamica Retail S.p.A. riconosce a alla Controllante
per la summenzionata fideiussione, una commissione pari allo 0,5% annuo

del | 6i depdrtbaaf fi damento richiesto;
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A la Controllante  ha sottoscritto un prestito obbligazionario quinquennale e fruttifero
nella misura del 6% annuo lordo, emesso da Dynamica Retail S.p.A. e denominato
ADy.ret S. p. A.2018,%er 2ud importo di 5 milioni di e uro.L6i nvest.
finanziario é stato effettuato a condizioni di mercato come attestato nel parere di

un esperto indipendente rilasciato a supporto della modalita di determinazione del

corrispettivo e della congruita dello st esso rispetto ai redditi rive nienti da operazioni
similari.
Con Net Insur ance Servizi Assicurativi S.r.l. , Agenzia Generale delle Compagnie del

Gruppo, sono state poste in essere operazioni assicurative ordinarie sulla base di una
reciproca convenienza  economica e a condizioni coer enti con quelle di mercato. Con
riferimento a tale rapporto & stato adottato uno specifico regolamento interno. Non
esistono operazioni atipiche o inusuali rispetto alla normale gestione di impresa effettuate

con tale contropar te.

| Consigli di Amministrazione del 28 febbraio 2018 delle Compagnie del Gruppo hanno
deliberato di approvare una proposta di Accordo Transattivo tra le Compagnie  medesime
e la parte correlata Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.l. (di seguito congiu ntamente

anche le Parti), sottoscritto nella medesima data dalle Parti.
Con tale Accordo Transattivo le Parti hanno inteso definire e risolvere tutti i reciproci
rapporti di seguito riportati:
A un rapporto di finanziamento erogato dalla Controllante a NISA nel |l dot tld b

pari a 2 milioni di euro, assistito da fidejussione bancaria e fruttifero di interessi

par.i all 6Euri bor 3 mesi + 100 b.p.;
A i mandati agenziali conferiti a NISA dall e Compagni e del Gruppo con conseguente
riconoscimento a NISA delle indenni ta di fine mand ato calcolate in base al vigente

Accordo Nazionale Agenti;
A il sal do del prezzo differito di 2 milioni
da NISA a Net Insurance della quota di partecipazione in Personal Loans Holding

SpAavwenut a nel | 6@2Elr ci zi

Nelle tabelle sottostanti vengono illustrati, in migliaia di euro, i rapporti in essere al 31

dicembre 201 7 conlaparte correlat a del Gruppo, Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.l.

27

ment o
re 20
di eu

r



Gruppo Net Insurance Bilancio Consolidato al 31.12.201 7

RG - Tav. 10 euro .000
Gruppo Net Insurance v/INISA 2017 2016  Variazione
Finanziamento concesso 2.000 2.000 0
Crediti per premi da incassare 93 2 91
Debito per Indennita agenzia 1.747 0 1.747
Costi per provvigioni 8 14 6)

Le Compagni e del Gruppo Net Insurance son o0 tenut e a rispettare le disposizioni della
Procedura per le Operazioni con Parti Correlate approvata dal Consiglio di Amministrazione
della Controllante, ai sensi del Regolamento AIM lItalia i Mercato Alternativo del capitale ,

presente sul sito internet de | Gruppo stesso

Azioni proprie e della controllante

La Net Insurance S.p .A. al 31 dicembre 201 7 non possiede azioni proprie.

Evoluzione prevedibile della gestione
Nel |l dambito del fi ¢ o r @Gessibna deal nQuints, de aspett | tave in termini di

sviluppo commerciale sono condizionat e essenzialmente dal trend di sviluppo delle

erogazioni nel mercato bancario / finanziario sottostante ; marginalmente potrebbe

risentire  del | 6 a g gnenata ndal  pricing della Cessione del Quinto, finalizzato

al | 6 o traridnerdella selezione del rischio

Relativamente agli al t r i prodot ti di ver si d aldbpa lafBasmess i one de
Combination tra la Controllante e Archimede S.p.A., una crescita dei premi & sostenuta

fortemente d alle attivita finalizzate alla s ottoscrizione di accordi distributivi ¢ on banche
territoriald ed al cuni broker per | a commercializzaz
destinati prevalentemente al segmento famiglia

La Controllante , al fine di diversificare la propria produzionee d i i mpl ementare | 6o0ffe
altre ga ranzie attualmente richieste dal mercato, indata 28 settembre 2017 , ha presentato

all 61l vat8&nza di autorizzazione ad estendere | 6attivit
(Cauzion i) ai rischi oggetto di esclusion e del precedente provvedimento di autor izzazione

del | 6 1nS2444 Hel 10 luglio 2006.

Con Provvedimento n. 0231077/17 del 20 dicembre 2017, IVASS ha autorizzato la

Compagnia a estender e | 0es e rasdicurativa dictttalndl @raad 16 (Cauzidn” i)

alle cauzioni per appalti per opere, servizi, forniture e riscossione imposte nonché alle

cauzioni per diritti doganali, pagamento e rimborsi di imposte.

Fatti di rilievo avvenuti dopo | a chiusura dell 6eserc
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A far data dalle ore 23.59.59 del 31 dic embre 2018 e divenuta efficace | a fusione per
incorporazione c¢ . d. i mele SRA& érchimede S.p.A. in Net Insurance S.p.A. eil 2
gennaio 2019 é stato il primo giorno di quotazione delle azioni della Societa post fusione.

Piu precisamente indata2 ge  nnaio 2019, cosi come gia antici pato da Borsa Italiana S.p.A.
con Awviso n. 25543 del 20 dicembre 2018, sono state revocate dalle negoziazioni sull'AIM

Italia le azioni ordinarie e i Warrant Archimede e che, pertanto, i titolari dei predetti

strumenti fina nziari risultano titolari, per e ffetto del concambio, di azioni ordinarie Net

Insurance (ISIN IT0003324024) e warrant Net Insurance (ISIN IT0005353880).

In relazione alle azioni speciali emesse da Archimede, si segnala che i titolari delle stesse
sono tit olari, per effetto del concambio , di azioni speciali della Societa (ISIN
ITO005354011).

In ordine ai fatti di rilievo avvenuti successivamente alla chiusura dell'esercizio si fa altresi

presente che:

A il Consiglio di Amministrazione della Controllante  in data 10 gennaio 2019 ha
deliberato d i of frire in opzione -guaterslaed oodice cidlele!l dart . 2
originarie 133.100 azioni ordinarie Archimede che con la Fusione sono state
concambiate in n. 283.633 azioni ordinarie Net Insurance. L'offerta in op zione che
¢ stata depositata pre  sso il R.l. di Roma in data 2 4 gennaio 2019 prevede che tali
azioni sono offerte in opzione (i) ai soli possessori di azioni ordinarie della
Compagnia (ii) acquisite per effetto del concambio con azioni Archimede e (iii) per
le quali non sia stato esercita to il diritto di recesso ad un prezzo di offerta unitario
di euro 4,69. Per gli aspetti di dettaglio si fa riferimento all'avviso di offerta
depositato presso il R.I. di Roma e disponibile sul sito internet del Gruppo nella

sezione Investor Relations - Documenti Societari;

A in ossequio alle previsioni statutarie, & stata data esecuzione alla conversione della
I tranche di azioni speciali (30%) in azioni ordinarie e che pertanto il capitale sociale
della Societa - trascritto p resso il R.l. di Roma in data 28 gennaio 2019 - alla data
di redazione del presente Bilancio, ammonta ad euro 17.467.708 e risulta composto
da: (i) n. 17.318.538 azioni ordinarie prive di valore nominale; (ii) n. 149.170 azioni

speciali prive di valore nom inale.

Il Consiglio di Amminist r azi one del 21 gennaio 2019 ha <costitu
formulare e condividere le strategie e i progetti per il conseguimento dei risultati disegnati

nel piano di crescita del Gruppo, i seguenti comitati endoconsiliar i di Gruppo :

- Comitato Nomine e Remunerazioni ;

- Comitato Investimenti
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- Comitato Controllo Interno Rischi e Parti Correlate

Nel 2019 é entrato in vigore anche il nuovo assetto organizzativo del Gruppo ridefinendo

alcune responsabilita organizzative.

Nel | Gtachel | 6attivit”™ di razionalizzazione e revisione
controparti € emers  a una frode perpetrata nel corso del 2017 ai danni delle Compagnie del

Gruppo Net Insurance, volta alla sottrazione di strumenti finanziari (titoli gove rnativi

italiani ). In seguito alla scoperta della frode, il Consiglio di Amministrazione nella seduta

del 27 marzo 2019 si & avvalso della facolta di cui art. 92 comma 2 del CAP di prorogare il

termine di convocazione del |l daenssemblaga semdcii nadreilad O0de d
comma 2 del Codice Civile, in modo da pote r effettuare tutti gli accertamenti necessari.

Gli stessi hanno determinato | 6esigenza di dover conyv
volonta di Voi Soci la necessita di deliberare in merito alla revoca della delibera di
approvazione dei Bilanci 2017, in quanto affett.i da
all 6i nadeguato svol gi mento del | e attivit?” di revi
approvazione dei medesimi come rettifica ti d agli impatti economico patrimoniali della

fraudolenta  sottrazione d e i titoli governati vi i taliani oggett

agreemento.

I fatti di cCui sopra hanno quindi appalesate®o | 6i ndi
Compagni e del Gruppo , ragi on per cui viene fornita comunicazione al mercato in data 30

marzo 2019 1 da parte della Controllante T direvocare | e Assemblee per | 6
dei risultatdi 2018 (fissate per i giormni 16 e 17 apri

frode a i da nni delle Compagnie del Gruppo.

Le Compagni e, parallelamente: (i) denuncia no alla Procura della Repubblica italiana

(presso il Tribunale di Milano) i soggetti ritenuti responsabili della truffa; (ii) adisc onol 6 Alt a
Corte inglese ot t e onenddangalaméntordigheni a livello mondiale dei

soggetti coinvolti e responsabili della frode; (iii) avvia noun Aforensic audito con |
ricostruire puntualmente i fatti della vicenda - culminati poi nella sottrazione dei titoli T ivi

incluso | 6 a ertamento di responsabilita di tutti i soggetti esterni ed interni coinvolti.

I n proposito | 6Assemblea degl:i azionisti riunitasi [
revocare | édincarico di revisione alla socMG3BgdX0O e, con
qual e societ”™ di revi si onelegale r201F ®026.c ar i co di revi sion

Nonostante i fatti sopra riportati , e stata infatti ridefinita la missione aziendale ; alla
tradizionale specializzazione sulla cessione del quinto , S i uni r ann aellb @graection vi t -
tramite il canale d ella bancassicurazione , del segmento retail dei broker e della digital

insurance : una strategia dunque che possiamo definire di specializzazione multisegmento
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Nel corso del 2019 il Gruppo ha messo in atto una serie di in iziative, ancorain  corso, volte
a tutelare gli interessi dell e Societa e degli Azionisti , finalizzate al recupero delle somme
sottratte.

Compensi al consiglio di amministrazione e al collegio sindacale
Nella tabella seguente vengono evidenz iati i compens i erogati nel 201 7 ai componenti il

Consiglio di Amministrazione e ai membri del  Collegio Sindacale della Capogruppo Net

Insurance .
RG - Tav. 11 euro .000
Compensi Numero Compenso
Consiglio di amministrazione 8 67
Collegio sindacale 3 76
Totale 11 143
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N et Insurance

GRUPPO NET INSURANCE

STATO PATRIMONIALE - ATTIVITA

codice modello: BCSTPATR

Bilancio Consolidato al 31.12.201

BILANCIO CONSOLIDATO

Esercizio: 2017

31/12/2017 31/12/2016

1 ATTIVITA IMMATERIALI 601.583 4.519.747
1.1 Awiamento 0 4.197.884
1.2 Altre attivita immateriali 601.583 321.863
2 ATTIVITA MATERIALI 16.075.660 16.522.148
2.1  Immobili 15.715.046 16.127.554
2.2 Altre attivita materiali 360.614 394.594
3 RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI 197.296.699 214.114.738
4 INVESTIMENTI 173.295.058 218.147.637
4.1 Investimenti immobiliari 0 0
4.2 Partecipazioniin controllate, collegate e joint venture 6.269.607 2.175.070
4.3 Investimenti possedutisino alla scadenza 0 0
4.4 Finanziamentie crediti 2.000.000 2.069.891
45 Attivita finanziarie disponibili per la vendita 165.025.451 213.902.676
4.6 Attivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico 0 0
5 CREDITI DIVERSI 36.847.536 39.852.249
5.1 Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 26.501.465 27.960.513
5.2 Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione 8.730.855 9.383.805
5.3  Altri crediti 1.615.216 2.507.931
6 ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO 14.568.379 10.411.245
6.1 Attivita non correnti o d? un gruppo in dismissione 0 0

possedute per la vendita
6.2 Costidiacquisizione differiti 0 0
6.3 Attivita fiscali differite 10.596.515 6.113.275
6.4 Attivita fiscali correnti 1.607.655 1.842.974
6.5 Altre attivita 2.364.209 2.454.996
7 DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 4.431.410 9.215.831

TOTALE ATTIVITA 443.116.325 512.783.595
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GRUPPO NET INSURANCE BILANCIO CONSOLIDATO
Esercizio: 2017
STATO PATRIMONIALE - PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA
codice modello: BCSTPATR
31/12/2017 31/12/2016

1 PATRIMONIO NETTO 18.943.378 36.132.794
11 di pertinenza del gruppo 18.943.378 36.132.794
1.1.1 Capitale 6.855.328 6.855.328
1.1.2 Altri strumenti patrimoniali 0 0
1.1.3 Riserve dicapitale 25.711.720 25.728.980
1.1.4 Riserve di utilie altre riserve patrimoniali 4.189.829 6.558.506
1.1.5 (Azioniproprie) 0 0
1.1.6 Riserva per differenze di cambio nette 0 0
1.1.7 Utilio perdite su attivita finanziarie disponibili per la vendita 3.758 (357.202)
1.1.8 Altri utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio (330.574) (281.385)
1.1.9 Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza del gruppo (17.486.684) (2.371.433)
1.2 di pertinenza di terzi 0 0
1.2.1 Capitale e riserve diterzi 0 0
1.2.2 Utilio perdite rilevati direttamente nel patrimonio 0 0
1.2.3 Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza di terzi 0 0
2 ACCANTONAMENTI 1.024.012 366.139
3 RISERVE TECNICHE 318.474.313 347.888.939
4 PASSIVITA FINANZIARIE 14.639.859 14.612.290
4.1 Passivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico 0 0
4.2 Altre passivita finanziarie 14.639.859 14.612.290
5 DEBITI 88.639.529 112.178.336
5.1 Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 6.618.043 2.757.133
5.2 Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 76.937.980 106.741.937
53 Altri debiti 5.083.507 2.679.266
6 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO 1.395.233 1.605.097
6.1 Pass_ivita diun gruppo in dismissione posseduto per la 0 0

vendita
6.2 Passivita fiscali differite 442.965 622.064
6.3 Passivita fiscali correnti 680.149 983.033
6.4 Altre passivita 272.119 0

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 443.116.325 512.783.595
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NET INSURANCE BILANCIO CONSOLIDATO
Esercizio: 2016
CONTO ECONOMICO
codice modello: BCCONECO valoriin euro
31/12/2017 31/12/2016
11 Premi netti 22.395.622 25.112.958
1.1.1  Premilordidi competenza 64.051.484 73.032.812
1.1.2  Premicedutiin riassicurazione di competenza (41.655.861) (47.919.854)
1.2 Commissioni attive 0 0
13 l?roventi e oneri derivanFi da strumenti finanziari a fair value 0 0
rilevato a conto economico
14 Pr_oyenti derivanti da partecipazioniin controllate, collegate 0 0
e joint venture
15 il?nrrt])q\(/)ebri]"t;(riienvantl da altri strumenti finanziari e investimenti 8.631.325 7585436
151 Interessi attivi 3.307.880 3.624.484
1.5.2  Altri proventi 347.194 725.140
153 Utilirealizzati 4.976.252 3.235.812
154  Utilida valutazione 0 0
1.6 Altri ricavi 368.137 401.102
1 TOTALE RICAVI E PROVENTI 31.395.085 33.099.496
21 Oneri netti relativi ai sinistri 13.522.241 23.081.410
2.1.1 Importi pagati e variazione delle riserve tecniche 43.737.035 65.155.656
2.1.2  Quote a carico deiriassicuratori (30.214.794) (42.074.246)
2.2 Commissioni passive 0 0
23 _O_neri derivanti da partecipazioniin controllate, collegate e 0 0
joint venture
24 i(r)nr;?orlb(;;rrlivantl da altri strumenti finanziari e investimenti 2892935 13.634.545
2.41 Interessipassivi 444991 646.307
2.4.2  Altrioneri 1.321.257 1.537.461
243 Perdite realizzate 550.387 2.296.023
244 Perdite da valutazione 576.299 9.154.754
25 Spese digestione 3.583.908 (3.874.138)
2.5.1 Prowvigioni e altre spese diacquisizione (545.932) (7.040.587)
2.5.2 Spese digestione degliinvestimenti 457.537 526.308
253 Altre spese diamministrazione 3.672.304 2.640.141
2.6 Altri costi 32.073.151 2.191.769
2 TOTALE COSTI E ONERI 52.072.236 35.033.586
UTILE DELL'ESERCIZIO PRIMA DELLE IMPOSTE (20.677.151) (1.934.090)
3 Imposte (3.190.467) 437.343
UTILE DELL'ESERCIZIO AL NETTO DELLE IMPOSTE (17.486.684) (2.371.433)
4 UTILE DELLE ATTIVITA' OPERATIVE CESSATE 0 0
UTILE CONSOLIDATO (17.486.684) (2.371.433)
di cui di pertinenza del gruppo (17.486.684) (2.371.433)
di cui di pertinenza di terzi 0 0
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GRUPPO NET INSURANCE

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO
codice modello: BCCONECC

Bilancio Consolidato al 31.12.201

BILANCIO CONSOLIDATO

Esercizio: 2017

31/12/2017

31/12/2016

UTILE (PERDITA) CONSOLIDATO

(17.486.684)

(2.371.433)

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza riclassifica a conto economico

(49.189)

(98.438)

Variazione del patrimonio_netto delle partecipate

Variazione della riserva dirivalutazione di attivita immateriali

Variazione della riserva dirivalutazione di attivita materiali

Proventi e oneri relativi ad attivita non correnti o a un gruppo in dismissione posseduti per la
vendita

Utile e perdite attuariali e rettifiche relativi a piani a benefici definiti

(49.189),

(98.438)

Altri elementi

Altre componenti reddituali al netto delle imposte con riclassifica a conto economico

360.960

1.621.639

Variazione della riserva per differenze di cambio nette

Utili o perdite su attivita finanziarie disponibili per la vendita

360.960

1.621.639

Utili o perdite su strumenti di copertura su flusso finanziario

Utili o perdite su strumenti di copertura di un investimento netto in una gestione estera

Variazione del patrimonio netto delle partecipate

Proventi e oneri relativi ad attivita non correnti o a un gruppo in dismissione posseduti per la
vendita

Altri elementi

TOTALE DELLE ALTRE COMPONENTI DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

311771

1.523.201

TOTALE DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

(17.174.912)

(848.232)

di cui di pertinenza del gruppo

(17.174.912)

(848.232)

di cui di pertinenza di terzi

GRUPPO NET INSURANCE
Rendiconto finanziario (metodo indiretto)

(valori in euro)

31/12/2017

31/12/2016

Utile (perdita) dell'esercizio prima delle imposte

(20.677.151)

(1.934.090)

Variazione di elementi non monetari

(13.115.245)

(28.409.274)

Variazione della riserva premi danni

(4.740.603)

(15.562.731)

Variazione della riserva sinistri e delle altre riserve tecniche danni

(5.639.322)

(4.239.664)

Variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche vita

(2.216.662)

(10.604.133)

Variazione dei costi di acquisizione differiti

Variazione degli accantonamenti

657.873

0

Proventi e oneri non monetari derivanti da strumenti finanziari, investimenti immobiliari e partecipazioni

0

0

Altre Variazioni

(1.176.531)

1.997.254

Variazione crediti e debiti generati dall'attivita operativa

(20.534.094)

5.918.940

Variazione dei crediti e debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta e di riassicurazione

5.319.958

(3.274.278)

Variazione di altri crediti e debiti

(25.854.052)

9.193.218

Imposte pagate

Liquidita netta generata/assorbita da elementi monetari attinenti all'attivita di

ziari emessi da compagnie di assicurazione

Debiti verso la clientela bancaria e interbancari

Finanziamenti e crediti verso la clientela bancaria e interbancari

Altri strumenti finanziari a fair value rilevato a conto economico

oiojioioi © O

oiojojoi © O

TOTALE LIQUIDITA' NETTA DERIVANTE DALL'ATTIVITA' OPERATIVA

(54.326.490)

(24.424.424)

Liquidita netta generata/assorbita dagli investimenti immobiliari

0

0

Liquidita netta generata/assorbita dalle partecipazioni in controllate, collegate e joint venture

(4.094.537)

(15.193)

Liquidita netta generata/assorbita dai finanziamenti e dai crediti

69.891

282.941

Liquidita netta generata/assorbita dagli investimenti posseduti sino alla scadenza

0

0

Liquidita netta generata/assorbita dalle attivita finanziarie disponibili per la vendita

48.877.228

(3.610.405)

Liquidita netta generata/assorbita dalle attivita materiali e immateriali

4.364.652

1.549.282

Altri flussi di liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di investimento

0

0

TOTALE LIQUIDITA' NETTA DERIVANTE DALL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

49.217.234

(1.793.375)

Liquidita netta generata/assorbita dagli strumenti di capitale di pertinenza del gruppo

297.267

1.523.201

Liquidita netta generata/assorbita dalle azioni proprie

0

0

Distribuzione dei dividendi di pertinenza del gruppo

0

0

Liquidita netta generata/assorbita da capitale e riserve di pertinenza di terzi

0

0

Liquidita netta generata/assorbita dalle passivita subordinate e dagli strumenti finanziari partecipativi

27.569

14.612.290

Liquidita netta generata/assorbita da passivita finanziarie diverse

0

0

TOTALE LIQUIDITA' NETTA DERIVANTE DALL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO

324.836

16.135.491

Effetto delle differenze di cambio sulle disponibilita liquide e mezzi equivalenti

DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO

9.215.831

19.298.136

INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI

(4.784.421)

(10.082.305)

DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALLA FINE DELL'ESERCIZIO

4.431.410

9.215.831
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GRUPPO NET INSURANCE

ALLEGATO 6- Prospetto delle variazioni di patrimonio netto

Bilancio Consolidato al 31.12.201

BILANCIO CONSOLIDATO
Esercizio: 2017

Retifiche da - - Retifiche da
Esistenzaal | Modifica del iclassificazio variazionl | ¢ gicianzaq | Modifica del (iclassificazio variazionl | ¢ ictenza al
e sa | impuazon hoaCono [Tastermens | imeresserze | 35752 sHa | wpuazon hoaCono [Tastermens | imeressenze | 35055
Economico parteci Economico parteci
Capisle sociale 0 fondo 6.855.328 6.855.328 6.855.328
equivalente
Al strument patrimoniali
Riserve di capiale 25.728.980 25.728.980 (17.259) 25711721
patrimonio | Riserve diuil e alve 18.798.848 (12:240341) 6.558.507 2755 (2371433 4180.820
riserve patrimoniali
neto di
pertinenza
del gruppo | (Azioni proprie)
ile (perdiia) (12.240.341) (2371.433) 12.240.381 (2:371.433) (17.486.684) 2371433 (17.486.684)
delresercizio
Alii componenti del conto (2.161.788) 1523.201 (638.587) a1 (326.816)
economico complessivo
;:I";'fus:’:e""‘e"“ 36.981.027 (848.232) (848.232) 36.132.795 (14504) | (17.174.912) 18.943.379
Capitale e riserve diterzi
Patimonio [ (erdia)
o elfesercizio
Pertinenza. | ajsi companen del conto
diterzi
conomico complessivo
Totale di pertinenza di
terzi
Totale 36981027 (648.232) 36132795 ‘14504 | 17174912 18.043379
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NOTA INTEGRATIVA

Gruppo e le attivita  principali

Net Insurance S.p.A. é la Compagnia Danni controllante del Gruppo assicurativo Net
Insurance, che opera  prevalentemente nel settore dei prestiti personali contro cessione del
quinto dello stipendio e della pensione . La mission del Gr uppo & soddisfare le esigenze  di

protezione del credito.

Il G ruppo € impegnatosian el | 6 assi ccuornatzrioone danni sia nell dassicul
limitatamente al rischio di premorienza. La controllata infatti, Net Insurance Life S.p.A.

opera esclusivament e nel Ramo | Vita - assicurazioni sulla durata della vita umana -

limitatamente alle sole coperture Atemporanee caso morteo.

La sede del Gruppo € a Roma, in via Giuseppe Antonio  Guattani, n. 4.

Schemi di Bilancio
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Il Gruppo Net Insurance, in quanto gruppo assicurativo soggetto a vigilanza da parte

del | 61 VASS, presenta gl i schemi di bil ancio consol
economico, conto economico complessivo, prospetto delle variazioni del patrimonio netto

e rendiconto finanziario) e allega tiin conformita a quanto disposto dal Regolamento ISVAP

n. 7 del 13 luglio 2007 e successive modifiche (  Provv edimento ISVAP n. 2784 del |l 68 m:
2010, Provv edimento IVASS n.14 del 28 gennaio 2014 ; Provvedimento IVASS n.29 del 27

gennaio 2015 e Provvediment o IVASS n. 53 del 16 dicembre 2016).

Principi contabili adottati e dichiarazione di conformita ai principi contabili

internazionali

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2017 e predisposto in conformita ai principi contabili

internazionali IFRS, emessi dal Il 8l nternational Accounting Standard:
dicembre 2017 e omol ogati dal Il 6Uni one Europea secondo I a
Regolamento Comunitario 1606/2002 ,honchéd al D. Lgs. n.209/2005e D. Lgs. n.38/2005.

Per International Financial Re  porting Standards (IFRS) si intendono tutti i principi contabili
internazional. denominat. Al nternational Financi al
filnternati onal Accounting Standardso (1I'AS) e rel

dal I 6l nternati onal ortingi Imterpretatian$ CoRreiftee (IFRIC) e dal
predecessore Standard Interpretations Committee (SIC).
Si segnal a, in merito all éentrata in vigore di nuowvi
contabile IFRS 9, emanato dal lo IASB a luglio 2014 ed omolo gato dalla Commissione
Europea tramiteil  Regolamento n. 2067/2016, sostituira, a partire dal 1° gennaio 2018, lo
IAS 39 che attualmente disciplina la classificazione e misurazione degli strumenti finanziari.
Dal 1° gennaio 20 21, invece, entrera in vigore il principio IFRS 17. Tale nuovo principio,
relativo alle passivita dei contratti assicurativi, € stato pubblicato dallo IASB nel mese di
maggio 2017edéin cor so di anal i si da parte dell 6EFRAG ai fi
della Commissione Europea.
Nel corso del mese settembre 2016 | 6l nternational Acc
pubblicato una m odica alllFRS 4 che p revede due opzioni p er i gruppi assicurativi:
Temporary Exemptione  Overlay Approach.
O La Temporary E xemption consente di derogare integralmente all'lFRS 9
mantenendo l6applicazione dello I AS 39 fino al bil anci
0 L'Overlay Approach consente di rimuovere dal conto economico sospendendola ad
OClla vol atilit”™ che potr ebhbempsloerngeenrtea,z iporniemad ed el [6l16F R
alcunistrumenti f i nanzi ari che a seguito dell 6applicazior

pit i requisiti per la  valutazione al costo o a FVOCI.
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I due provvedimenti sono stati introdotti al fine di evitare volatilita dei risulta ti derivante

dal disallineamen to tra la data di entrata in vigore del nuovo principio contabile IFRS17

relativo alle passivita assicurative, in sostituzione dell'attuale IFRS 4, e il nuovo principio

IFRS 9.

llgruppo ha optato per | 6adoziyoEkEeed@lli @anTeimpdodanddeler i sce |

principio | FRS 9 all a data del 1A gennaio 2021, in modo da
congiuntaperii comparto assicurativo unitamente all 6l FRS 17.
A partire dal 1° gennaio 2018 € entrato in vigore anche il nuov o principio contabile IFRS

15 che sostituisce i precedenti IAS 18 Ricavi e IAS 11 Lavori in corso su ordinazione e con

tale decorrenza sara adottato dalla societa. Inoltre, dal 1° gennaio 2019 entrera in vigore

il nuovo principio contabile IFRS 16 che sost ituisce il precedente principi 0 IAS 17 Leasing.
Si ritiene che entrambi i principi, sia IFRS 15 che IFRS 16, non abbiano effetti
particolarmente significativi sulla societa.

Sono stati inoltre adottati i criteri previsti dal Regolamento ISVAP n. 7/2007 es.m. ..

Laredazione del bilanc ioé avvenuta nel | 6ot ti ca dell a continuit”™ azien

Utilizzo di stime

Nella predisposizione del bilancio consolidato, gli Amministratori sono tenuti a effettuare

stime e valutazioni che hanno effetto sugli importi contabilizzati relativi alle attivita,
passivita, costi e ricavi, nonché sulla presentazione delle attivita e de lle passivita potenziali.
Gli Amministratori verificano periodicamente le proprie stime e valutazioni in base
all'esperienza storica e ad altri fattori ritenuti ragionevoli in tali c ircostanze. | risultati
effettivi potrebbero differire da tali stime ai sensi dei diversi presupposti o delle diverse
condizioni operative. Il ricorso a stime e processi valutativi & particolarmente significativo

nella determinazione delle seguenti poste p atrimoniali ed economiche:

I Riserve tecniche per rischi in corso, sinistri e spese, riserve matematiche dei
contratti assicurativi vita e riserve  aggiuntive per sfasamento  del tasso
déinteresse dei contvivtatti assicura
Si precisa che tutte le poli  zze in portafoglio, sia per i rami dan ni che vita, al 31
dicembre 2017 ri entrano nell 6ambito di applicazione | FRS
contratti assicurativi con elementi di rischio assicurativo a carico degli assic urati.
Lé6i mporto r el at iteencchealédi farai vita & daani weee calcolato in base a
precisi criteri attuariali, secondo le indicazioni e le direttive impartite dai competenti
organi di controllo.
La riserva sinistri & determinata in modo analit ico attraverso | desame de

pratiche dei sinistri ancora aperti al | anchehi usur a
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adeguati accantonamenti per sinistri tardivi, determinati mediante adeguate

metodologie statistiche.

Perdite da valutazione (impairme nt)
In occasione di ogni data di repo rting, qualora fondati el ement:i mo
una perdita durevole, il valore dello strumento viene rettificato in misura

corrispondente (impairment), iscrivendo il costo in Conto Economico.
Lo IAS 39 preved e che, ad ogni data di riferimento del bilancio, le societa devono
verificare se vi sia qualche obiettiva evidenza che

attivita finanziarie abbiano subito una riduzione di valore.

Allo scopo di determinare il livello appropriato delle rettifiche di valore , gl
ammi ni stratori verificano | 6esistenza di oggetti v
| 6esi stenza di wun i mpairment delle attivit”™. Le per
funzione del deterioramento della solvibil ita dei debitori e mediante un process odi

valutazione collettiva basato su una metodologia che tiene conto delle esperienze

passate che hanno generato la cancellazione di crediti.

Altre
Le stime vengono inoltre utilizzate per rilevare gli accantonamenti per benefici ai
dipendenti, imposte e altri accantonamenti. Maggiori dettagli sono forniti nelle

specifiche note di commento.

I n general e, i ri sultati consunti vi nell 6eserci zi o
stime originariamente contabilizzate. Le variazioni di stime sono rilevate a ¢ arico del
conto economico nell 6esercizio in cui S i mani f est an

Contenuto dei prospetti contabili

42

Stato patrimonial e e conto economico consolidati
Gli schemi di stato patrimoniale, conto economico e conto economico complessivo sono

cost ituiti da voci e sotto  -voci e da ulteriori dettagli informativi.

Prospetto dei movimenti del patrimonio netto consolidato
Nel prospetto viene presentata la composizione e la movimentazione dei conti di
patri moni o netto intervenut amemetlol dee sreelcli &d soe rdcii zriiof eprr

suddivisi tra il capitale sociale, le riserve di capitale, di utili e da valutazione di attivita
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0 passivita di bilancio, le interessenze degli azionisti di minoranza e il risultato
economico.
c. Rendiconto finanziario cons olidato
I prospetto dei flussi finanziar.i intervenut.i nel |

precedente e stato predisposto secondo il metodo indiretto, in base al quale i flussi

der i vant ivitadbpelalivé sorio rappresentati dal risultato d el l 6esercizio rett
degli effetti delle operazioni di natura non monetaria. | flussi finanziari sono suddivisi

tra quell:. deri vant.i dall éattivit”™ operatiowea, quell

quel | i prodotti dal |l éattivit™ di finanzi ament

d. Contenuto della nota integrativa
La nota integrativa comprende le ulteriori informazioni previste dai principi IFRS ele
i nformazi oni r i cSBinells tpedispbsizione ddelld Aabelle richieste da I
Regolamento ISVAP 7 del 13 luglio 2007 e s.m.i. .

Altri aspetti
Il bilancio consolidato € corredato dalla Relazione degli Amministratori sulla gestione,
redatta in conformit”™ allbdart. 100 del D. Lgs. 209/ 05

Il bilancio ¢ onsolidato & sottoposto a revision e contabile da parte della KPMG S.p.A..

Principi di consolidamento ( IAS 27)

Imprese controllate

Le controllate sono entita sottoposte al controllo del Gruppo. Il controllo esiste quando il

Gruppo ha il potere di determinare |l e politiche f i eontdaakfineadir i e e ges
ottenere i benefi ci derivant.i dall e sue attivit™. N
prendono in considerazione anche i diritti di voto potenziali effettivamente esercitabili .I

bilanci delle controllate sono inclusi nel bilancio consolidato dal momento in cui la

controllante inizia a esercitare il controllo fino alla data in cui tale controllo cessa. Data la

peculiare struttura del Gruppo non si € avuta la necessita di unifor mare i principi contabili

della controllata a quelli del la controllante.

Imprese collegate (partecipazioni contabilizzate con il metodo del patrimonio netto)

Le collegate sono entita sulle cui politiche finanziarie e gestionali il Gruppo esercita
un'influenza notevole, pur non avendone il controllo. Si suppone che esista un'influenza
notevole quando il Gruppo possiede tra il 20% e il 50% del potere di voto di u n‘altra entita.

Le collegate sono contabilizzate secondo il metodo del patrimonio netto e rilevate
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inizialmente al costo. Le partecipazioni del Gruppo co mprendono 'avviamento identificato

al momento dell'acquisizione, al netto delle perdite di valore cumu late. Il bilancio

consolidato comprende la quota di pertinenza del Gruppo degli utili o delle perdite delle
partecipate rilevate secondo il metodo del pa trimonio netto, al netto delle rettifiche
necessarie per allineare i principi contabili a quelli del Gr uppo, a partire dalla data in cui ha
inizio l'influenza notevole o il controllo congiunto fino alla data in cui detta influenza o
controllo cessano. Quan do la quota delle perdite di pertinenza del Gruppo di una
partecipazione contabilizzata con il metodo d el patrimonio netto eccede il valore contabile
di detta partecipata (comprese le partecipazioni a lungo termine), il Gruppo azzera la
partecipazione e ce ssa di rilevare la quota delle ulteriori perdite, tranne nei casi in cui
Gruppo abbia contratto obbl igazioni legali o implicite oppure abbia effettuato dei pagamenti

per conto della partecipata.

Operazioni eliminate in fase di consolidamento

In fase di redazione del bilancio consolidato, saldi, operazioni, ricavi e costi infragruppo
sono eliminati. Gli  utili non realizzati derivanti da operazioni con partecipate contabilizzate
con il metodo del patrimonio netto sono eliminati proporzionalmente alla quot
interessenza del Gruppo nell'entita. Le perdite non sostenute sono eliminate al pari degli
utili n on realizzati, nella misura in cui non vi siano indicatori che possano dare evidenza di

una perdita di valore.

Area di consolidamento
La Net Insurance S .p.A. possiede il 100% della Net Insurance Life S.p.A., che consolida,
quindi, integralmente.

La societ a consolidata chiude il suo bilancio al 31 dicembre 2017 .
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Area di consolidamento
codice modello: BCAREAC

Bilancio Consolidato al 31.12.201

Stato % %
Stato sede . % Interessenza Disponibilita voti %di
- . Metodo Attivita - .
Denominazione sede |operativ M (2) Partecipazione totale nell'assemblea consolidamento
legale a diretta ordinaria
(5) ©)] @
NET INSURANCE LIFE SPA 86 86 G 1 100 100 100

(1) Metodo di consolidamento: Integrazione globale =G, Integrazione Proporzionale=P, Integrazione globale per Direzione unitaria=U

(2) 1=ass italiane; 2=ass EU; 3=ass stato terzo; 4=holding assicurative; 4.1= imprese di partecipazione finanziaria mista; 5=riass UE; 6=riass stato terzo; 7=banche; 8=SGR; 9=holding diverse;

10=immobiliari 11=altro

(3) € il prodotto dei rapporti di partecipazione relativi a tutte le societa che, collocate lungo la catena partecipativa, siano eventualmente interposte tra limpresa che redige il bilancio consolidato e la

societa in oggetto. Qualora quest'ultima sia partecipata direttamente da piu societa controllate € necessario sommare i singoli prodotti
(4) disponibilita percentuale complessiva dei woti nell'assemblea ordinaria se diversa dalla quota di partecipazione diretta o indiretta
(5) tale informativa € richiesta solo qualora lo Stato delle sede operativa sia diverso dallo Stato della sede legale
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CRITERI DI VALUTAZIONE
STATO PATRIMONIALE

Attivita Immateriali

Avviamento

(IAS 28 )

Lovavi amento rappresenta | 6eccedenza del costo di acqui
del |l 6acquirente del fair value (valore equassivillei valo
del Il dentit” acquisita. Dopo | 6i nieneivalltato ali saostd, zi one,
di minuito delle eventual. perdite dvienesdtdpastoe at u mul at e
analisi di impairment test con cadenza almeno annuale, volta a individuare eventuali
riduzioni durevoli di val ore. ella vwaé roirfei ade | hadlalv& a caeng n
scopo di identificare | 6esi s tderevaedelddloreu nstritvammet ual e pe

attivita immateriale.

Altre attivita immateriali

(IAS 38)

In questa voce sono classificate attivita definite e disciplinate dallo IAS 38. Sono incluse

unicamente attivita non materiali identificabili e controllate dall é6i mpresa, dal
attendono benefi ci economi ci per | 6azienda e il cCui C
determinabile. In tale voce sono incluse principa Imente le spese per il software acquisito

da terzi.

Non sono inclusi in  tale voce i valori inerenti ai costi di acquisizione differiti e le attivita
immateriali disciplinate da altri principi contabili internazionali.

Tali attivita sono iscritte al costo. Se si tratta di attivita a vita utile definita, il costo &
ammortizzato in quote costanti sulla base della relativa vita utile. Se si tratta di attivita a

vita utile indefinita, queste non sono soggette ad ammortamento ma, secondo quanto
dispostodallo IAS 36,atestd iimpairment ognichiusura di bilancio ovvero in caso visi ano

indicazioni di perdite durevoli di valore.

Léammontare della perdita, pari alla differenza tra i
recuperabile, ¢ rilevato a Conto econom ico.
Le spese di software sono ammortizzate in 5 anni in quanto sono sos tanzialmente relative

a implementazioni che consentono la gestione di prodotti di durata minima quinquennale.
Un'immobilizzazione immateriale & eliminata dallo Stato patrimoniale al mo mento della

dismissione e qualora non siano attesi benefici economici fu turi.

Attivita Materiali
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Altre attivita materiali

(IAS 16, 36)
Nell a voce sono classificati beni mobili, arredi, i mj
e beni mobili iscritti in pubblici registri. Sono iscritti al costo e successivamente

contabilizz ati al netto degli ammortamenti e delle eventuali perdite di valore. Gli

ammortamenti sono coerenti con i piani di utilizzo tecnico -economici delle specifiche

categorie dei beni.

Le at tivita materiali sono eliminate dallo stato patrimoniale al momento dell a dismissione

o0 quando il bene =~ permanentemente ritirato dall duso

attesi benefici economici futuri.

Immobili

(1AS 36)

In conformita allo IAS 16, in t ale categoria sono iscritti gli immobili destinati all 6esercizio
del |l i mpresa. I n continuit”™ con i principautagoneecedent e
degli immobili ad uso proprio, si & optato per il modello del costo. Nel costo sono compresi

gli oneri accessori e i costi diretti imputabili al b ene. Gli immobili  sono iscritti al netto degli

ammortamenti e di eventuali perdite di valore. | terreni, eventuali immobilizzazioni in corso

e acconti non sono ammortizzati, ma sono oggetto, a loro volta, di periodica verifica per
confermar e | 6a di pewddes idsravdirdizvalore. | costi di manutenzione aventi

natura ordinaria sono addebitati al conto economico, mentre i costi di manutenzione che

determinano un aumento di valore, o della funzionalit &, o della vita utile dei beni, sono

direttamente a ttribuiti ai  cespiti cui si riferiscono e ammortizzati in relazione alle residue
possibilita di utilizzo  degli stessi. Analizzando i valori contabili degli immobili ricalcolati in
applicazione degli IAS/IF RS, € stato stimato che il valore recuperabile degl i stessi e

superiore alloro valore contabil e; pertanto | 6ammort a

Riduzioni e riprese di valore di attivita non finanziarie

(IAS 36)

Il valore contabile delle attivita materiali & s ottoposto, secondo quanto disciplinato dallo

IAS 36, a verifica per rilevarne eventuali riduzioni di valore con periodicita almeno annuale

(i mpairment test), o, in corso dbdbanno, quando eventi
che il valore di carico non pu, essere recuperato. Se questosppe unbdi ndi
nel caso in cui il valore di carico ecceda il valore recuperabile, le attivita o le unita

generatrici di flussi finanziari (Cash Generating Units o CGU) sono svalutate fino a riflettere

il | oro valore recuperabile.
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Una CGU é rappresentata da | pit piccolo gruppo identificabile di attivita che genera flussi

finanziari in entrata derivant.i dall duso continuatiyv
indipendenti dai flussi finanziari in entrata ge nerati da altre attivita o gruppi di attivita. Le

CGU ovvero i gruppi di CGU identificati dal gruppo corrispondono ai settori di attivita

identificatd.i ai fini del I 6i nf or mat ilASa 14.slk vatorer i al e pr
recuperabile delle attivita non finanziarie & il maggiore tra il prezzo netto di v endita e il

val ore dobuso.

Nel definire il val ore dbéuso, i fl ussi finanzi ar.i fu
tasso di sconto ante imposte che riflette la stima corrente del mercato riferito a | costo del
denaro rapportato al tempo e ai rischi specifici dell dattivit”™. Per unoba

flussi finanziari ampiamente indipendenti, il valore di realizzo & determinato in relazione
all 6unit”™ generatrice di f litdu appaitiend. Lenriduziani di vaiore ¢ u i tal e

sono contabi lizzate nel conto economico.

Quando, successi vament e, una riduzione di val ore su
viene meno o0 Si riduce, i val ore contabil essidel | 6at:
finanziari & incrementato sino alla nuova stima del valore recuperabile e non puo eccedere

il valore che sarebbe stato determinato se non fosse stata rilevata alcuna perdita per
riduzione di valore. Il ripristino di una perdita di valore & iscritto imm ediatamente a conto

economico.

Riserve tecniche a carico dei Riassicuratori

(IFRS 4)

In questa voce sono classificati gli impegni a carico dei riassicuratori, che derivano dai

trattati di riassicurazione discipli teatsavodiversd 61 FRS 4.
valutazione in merito alla recuperabilita del credito (impairment test), contabilizzate

coerentemente ai principi applicabili ai sottostanti contratti di assicurazione diretta.

Investimenti

Partecipazioni in controllate, collegate € j oint venture

(IAS 28)

La voce comprende le partecipazioni non consolidate definite e disciplinate dallo IAS 28

(Partecipazioni in societa collegate) che non sono classificate come possedute per la

vendita in conformit”™ all 6l FRSedfte perAatvenditai teattivtson cor r e
operative cessate). La voce non comprende le partecipazioni in controllanti o in imprese

che concretizzano una partecipazione ai sensi del | dar

voce Vi risultano essere iscritte le partec ipazioni detenute in s  ocieta collegate, che sono
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iscritte in base al metodo del Patrimonio netto. Successivamente alla prima iscrizione, la

variazione di val ore di tali partecipazioni i nt
dal |l dapplicazi one attimdnio neta, @idco rdetlt aP nel | apposita VvoceEe
economico. Se esistono evidenze che il valore di una partecipazione possa aver subito una

riduzione, si procede alla stima del valore recuperabile della partecipazione stessa, tenendo

conto del valore attuale dei flussi fi nanziari futuri che la partecipazione potra generare,

incluso il wvalore di di smi ssione finale dell 6i nvestin
inferiore al valore contabile, la relativa differenza é rilevata a Conto economico. Qualora i

motivi dell a perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verificatosi

successivamente alla rilevazione della riduzione di valore, sono effettuate riprese di valore

con imputazione a Conto economico.

Finanziamenti e crediti

(IAS 32 e IAS 39)

In tale voce vengono classificate le attivita finanziarie non derivate, con pagamenti fissi o

determinabili, non quotate in mercati attivi e che | e Compagni e non intend ono vendere nel

breve termine o definire come disponibili per la vendita.

| fi nanziamenti e i credit i, come disciplinato dallo IAS 39, al momento della loro iscrizione

iniziale nel bilancio, devono essere rilevati al fair value , incrementato degli eventuali costi

di transazione direttamente attr i stesbel Uaiilevazl lobeac qui s i z
successiva, invece, viene effettuata con il criterio del costo ammortizzato, utilizzando il

metodo dell dinteresse effettivo e tenendo conto di 4
moment o dell dacqui si zi on eterppmerodordi tétnpa a rinkeicorrénte fimpo | 61 n

alla scadenza.

| crediti con scadenza superiore a un anno che siano infruttiferi o che maturino interessi

inferiori al mercato, vengono attualizzati utilizzando i tassi di mercato.

Gli utili o le perdite vengono ril evati a conto economic o nel momento in cui la relativa

attivita € oggetto di cessione, estinzione o di svalutazioni per perdita di valore, cosi come

attraverso il processo di ammortamento previsto dal metodo del costo ammortizzato.

Attivitd finanziarie disponibili per la ven dita (IAS 32 e IAS 39)
La categoria comprende, cosi come definito dallo IAS 39, le attivita finanziarie, diverse dai

derivati, che sono designate come disponibili per la vendita o quelle che, se non

diversamente classificate, assumono carattere residuale r  ispetto alle altre categorie.
Al momento della loro iscrizione iniziale in bilancio, tali attivita vengono rilevate al fair
value, i nteso come corrispettivo a cui unbdattivit”™ pu,
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essere estinta, in  una libera transazione fra parti consapevoli e consenzienti, incrementato

degl i eventual. costi di transazi one @;iperetitotidment e i m
debito tale valore varia anche per effetto del costo ammortizzato. In sede di

determin azione del bilancio, tutti gli attivi compresi nella categoria summenzionata sono

valutati con il metodo del fair value , con conseguente rilevazione de gli utili e delle perdite

generati dalla valutazione in una riserva di patrimonio netto; utili e perdite sono riversati

a conto economico solo quando lo strumento finanziario & oggetto di cessione o estinzione.

Nel caso, invece, di svalutazioni per perdita durevole di valore, la perdita & direttamente

iscritta a conto economico.

Criteri di cancellazione del le attivita finanziarie

Le attivitd finanziarie vengono cancellate dal bilancio solamente se la cessione ha
comportato il sostanziale trasferimento di tutti i rischi e benefici connessi alle attivita
stesse. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quot a parte prevalente dei rischi e
benefici relativi alle attivita finanziarie cedute, queste continuano a essere iscritte in
bilancio, ancorché giuridica  mente la titolarita delle attivita stesse sia stata effettivamente

trasferita.

Riduzione e riprese di v alore di attivita finanziarie diverse dai crediti

(IAS 39)

Le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono sottoposte a verifiche volte ad

individuare | 6esistenza di fondate ragioni che ne fac
Nel casoincui untitolo disponibile per la vendita subisse una perdita di valore, la variazione

economica cumulata e non realizzata, fino a quel momento iscritt a nel patrimonio netto,

viene imputata nella voce di conto economico APerdite
Per le attivita finanziarie disponibili per la vendita costituite da titoli di capitale o fondi

comuni di investimento la perdita di valore viene co ntabilizzata in presenza di riduzioni di

valore prolungate (ovvero per un periodo almeno pari a 12 mesi) e si gnificative (ovvero

superiori al 35%).

Per le attivita finanziarie disponibili per la vendita costituite da titoli obbligazionari la perdita

divalor e viene contabilizzata in presenza di deteriorarl
del titolo di far fronte ai propri impegni.

Eventuali riprese di valore su investimenti in strumenti azionari o fondi comuni di

investimento non sono contabilizzate con co ntropartita al conto economico, bensi al

patrimonio netto, mentre eventuali riprese di valore su investimenti in strumenti di debito

affluiscono al conto economico. Allo stesso modo, qualora i motivi della perdita venissero
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meno a seguito di un evento succ essivo alla riduzione di valore, possono essere rilevate
riprese di valore con imputazione a conto economico, in corrispondenza di crediti o titoli di

debito, e riprese di valore con imputazione a patrimonio netto in corrispondenza di titoli di

~

capitale.L 6 ammont are della ripresa non pu, superare, in o

che lo strumento avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.

Determinazione del fair value
Il fair value (valore equo) & rappresentato, per definizione, dal corrispetti vo al quale
undattivit”®™ potrebbe essere scambiata o una passivit?’

parti consapevoli e consenzienti. A fini valutativi, il metodo utilizzato per la determinazione

del fairvalue é costituito dalle quotazioni ufficiali r ilevate da una specifica att
di un mercato attivo. Laddove, per uno strumento finanziario, n on fosse possibile appurare
la presenza di un mercato attivo di scambio, il fair value (valore equo) viene individuato

utilizzando tecniche di valu  tazione di vario genere comunemente praticate nei mercati

finanziari, quali il riferimento a recenti transazi oni di mercato fra controparti terze, il

riferimento al valore corrente di scambio di strumenti che possiedano analoghe

caratteristiche, la valutaz ione mediante | dattualizzazione dei ri s
c 0si dd enetado redilituale complesso 0 .ll fair value include, ove applicabile, anche il

rendimento finanziario in corso di maturazione. Nel caso in cui per un investimento non sia

disponi bile una quotazione in un mercato attivo o il fair value non possa essere determinato

in maniera attendibile, | 6attivit”™ finanziaria =~ valutata al cost
Gli strumenti finanziari del Gruppo sono tutti classificati nella categoria degli attivi

fidi spomebilla vendi t aavailable forssaled d e dotoatati valutati al fair value

rilevato tramite la consu Itazione del database Bloomberg e def i nito come | 6ul tinm
del I ul ti mo contr att d basalutiled(8ll dicentre 2047 o r).nTale valore,

poiché riferito a prezzi quotati su mercati attivi, € appartenente al livello 1 della scala

gerarchica del fair value , descritta nel paragrafo 27A dell 861 FRS

Regolamento CE n. 1986 del 31 ottobre 2017 . Per altre attivi ta e passivita finanziarie per

cui di norma é prevista la valutazione al fair value 1 quali, a titolo esemplificativo e non

esaustivo, finanziamenti e crediti i lavalutazione é stata effettuata al valore di carico degli

stessi alla data di riferimento, ne | 1 8i potesi che questodul t fainvaluea,ppr os si
il quale, a sua volta, deve mpo”doxkeparebbexrssere reakbzratot o ¢ o me | ¢

se tutte le attivita e passivita finanziarie fossero realizzate o liquidate contestualmente alla

val utazione.
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Crediti
(IAS 39)

Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta

In tale voce sono classificati i crediti verso assicurati, verso agenti e altri intermediari e
crediti per somme da recuperare. Sono iscritti al valore nominale. Ai fin i della
contabilizzazione non si fa ricorso a metodi di attualizzazione in quanto, essendo tali crediti

a breve termine |, gli effetti sarebbero non significativi.

Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione

In tale voce sono classificati i crediti verso Compagnie riassicuratrici.

Al fine della contabilizzazione non si fa ricorso a metodi di attualizzazione in quan to,
essendo tali crediti a breve termine, gli effetti sarebbero non significativi. Successivamen te

sono valutati, a ogni data di reporting, al presumibile valore di realizzo.

Altri crediti

In tale voce sono classificati i crediti di natura residuale. Son 0 rappresentati al valore di
presumibile realizzo, procedendo alle opportune svalutazioni, ove s € ne rawvisino i
presupposti.

Al tri el ement i del |l 6attivo

Attivita fiscali differite

(IAS 12)

Le attivita fiscali differite vengono rilevate, cosi come definite e disciplinate dallo  IAS 12,
per:

1 le differenze temporanee deducibili,

1 le perdite fiscali riportabili,

9 i crediti di imposta non utilizzati ,

nella misura in cui & probabile che sara consegui to un reddito imponibile a fronte del quale

gli stessi potranno es  sere utilizzati.

Le attivita fiscali differite sono calcolate con le aliquote fiscali che ci si attende saranno

applicabili nell 6esercizio nel qual ellealmuotefiscai@a!| i zzat a

della normativa fiscale vigente alla data d i chiusura del bilancio.
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Attivita fiscali correnti

(IAS 12)

In tale voce sono classificate le attivita relative a imposte correnti, come definite e
classificate dallo  IAS 12. Tali attivita sono iscritte sulla base della normativa e delle aliquote

fisca li vigenti alla data di riferimento del bilancio.

Altre attivita

(IAS 12e IAS 18)

La voce ¢ di tipo residuale e acc oglie gli el ement i del |l dattivo non
indicate.

In particolare comprende:

1  conti transitori di riassicurazione;

1 creditiamedio -l ungo termine verso | 6Erari o;

9 ratei e risconti attivi, di natura non finanziaria.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
(IAS 7e IAS 32)
Nella voce vengono classificate le disponibilita liquide, i conti correnti bancari e i depositi a

vist a.

Patrimonio netto di pertinenza del gruppo

In tale sezione sono classificati gli strumenti r appresentativi di capitale e le componenti
classificabili come passivita finanziarie comprese in tutti gli elementi che costituiscono |l
Patrimonio netto di Grup  po. Tutto cio in conformita alla disciplina del Codice civile e delle
leggi che regolano il set  tore assicurativo, e tenuto conto degli adeguamenti necessari per

il consolidamento. Di seguito si forniscono le informazioni specifiche relative alle singole

componenti del Patrimonio netto.
Capitale
In tale voce sono classificati gli elementi che costit uiscono il capitale sociale. Il capitale

(sottoscritto e versato) & esposto al suo valore nominale.

Riserve di capitale

Tale voce &€ composta principalmente dall a riserva sovrapprezzo azioni.

Riserve di utili e altre riserve patrimoniali
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(IFRS 1, IFRS 4)
La voce comprende, in particolare:

1 le rettifiche di pertinenza del Gruppo derivanti dalla prima applicazione dei principi

contabili internazionali (come da IFRS 1);

1 e riserve derivanti dalla riclassificazione di alcune riserve integrative e di tut te le
riserve perequative contabilizzate in forza dei principi contabili italiani (come previsto
da IFRS 4);

1 le altre riserve previste dal codice civile e dalle leggi su lle assicurazioni prima
del ]l 6adozi one dei inemaziomli. pi contabil:i

Utili o perdite su attivita finanziarie disponibili per la vendita

In tale voce sono compresi gli utili e le perdite derivanti dalla valutazione degli strumenti

finanziari classi ficati tra le attivita disponibili per la vendita, come presc ritto dallo IAS 39.
Si rimanda alla corrispondente voce di Stato patrimoniale per maggiori dettagli sulla natura

e sul trattamento contabile di tale tipologia di attivita.

Accantonamenti

(IAS 37)

La voce comprende le passivita definite e disciplinate dal lo IAS 37 (Accantonamenti,
passivita e attivita potenziali). Gli accantonamenti per rischi e oneri sono effettuati quando

si verificano le seguenti tre condizioni:

a. esiste undobbligazione effettiwv

b. = probabile | 6i mpiego di r i s oonesedesinguerlalade mpi er e
C. pu, essere effettuata una stima attendibile
L6i mporto da accantonare deve essere pari all oi

norm ative vigenti del settore.

Léaccantonament o atbaQowmmedomomico.r i | ev a

Riserve tecniche
(IFRS 4)
La voce comprende gli impegni che discendono da contratti assicurativi al lordo delle

cessioni in riassicurazione; in particolare include:
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Riserve tecniche dei rami Vita

I'n linea con quanto disposto dall 6l FRS 4, S i T provy

assicurative del segmento vita come contratti assicurativi.

Nelle voci componenti le riserve dei rami Vita vengono iscritte le passiv ita relative ai
contratti cla ssificati come assicurativi (applicazione dei principi contabili pre -vigenti
all éintroduzione degl.i | FRS) .

Le riserve matematiche sono determinate, contratto per contratto, secondo criteri

attuariali, con metodo prospettico e utilizzando le stesse basi te  cniche adoperate per il

calcolo dei premi di tariffa.

Le riserve sono sottoposte al Liability Adequacy Test (LAT) al fine di verificarne la

sufficienza delle riserve appostate secondo i criteri Local. Léeventual e wei fferen:

contabilizzata direttament e a conto economico.

Riserve tecniche rami Danni

Per quanto riguarda i rami Danni, la contabilizzazione delle riserve tecniche si & mantenuta

conforme ai principi contabili previgenti agli IFRS, in quanto tutte le polizze in essere del
segmentoricadono nel | 6ambi t o di a pPRSI4(cantmattiassicuetivi. Bikeguitd

viene data evidenza delle singole componenti.

Riserva premi

Si suddivide a sua volta nelle seguenti due sotto -VOCi:

I riserva per frazioni di premio, che comprende gli importi di premi lordi contabilizzati di
competenza di esercizi successivi;

9 riserva per rischi in corso, composta dagli importi da accantonare a copertura degli

indennizzi e delle spese che superano la riserva per frazioni di premio sui ¢ ontratti in
essere a fine ese rcizio, assolvend o al l e esigenze Z%dmesit eLiabditga | | 61 FRS
Adequacy Test.

Riserva sinistri

Lariserva, compostada  gli accantonamenti effettuati per sinistri denunciati ma non ancora
liquidati e da quelli per sinistri a vvenuti ma non ancora denunci ati, € valutata  in base al
previsto costo del sinistro stesso comprensivo delle spese di liquidazione e di gestione. Le

riserve sinistri sono determinate mediante una stima analitica dei singoli sinistri e
utilizzando stime pro dotte tramite metodologie sta tistico -attuariali finalizzate alla

determinazione del prevedibile costo atteso dei sinistri tardivi.
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Debiti

(IAS 19, IAS 39E IAS 32)

Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta e riassicurazione

La voce compren de i debiti verso riassicuratori originatisi da operazioni di riassicurazione.

Tali debiti sono iscritti al costo.

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
I'l fondo copre | dintera passivit”™ matur adipendedtil a fi ne

in co nformita alle disposizioni di legge (ex art. 2120 codice civile) e ai contratti di lavoro

vigenti. Il trattamento di fine rapporto (TFR), ai sensi dello IAS 19, rappresenta un AfF
a benefici definiti per il rhilapappredenta t dobe detaledghbitd ndi , con
verso i dipendenti tramite il valore attuale dell'obbligo maturando e maturato

(rispettivamente il valore attuale dei pagamenti futuri previsti riferiti ai benefici maturati
nell'esercizio corrente e il valore attuale dei pagamenti fut uri derivanti dal maturato negli

esercizi precedenti).

Altri debiti
In tale voce sono classificati i debiti di natura non assicurativa e non finanziaria di tipo

residuale rispetto alla categoria debiti.

Altri elementi del passivo

Rientrano in questa ca tegoriai i debiti di natura commerciale

Passivita fiscali correnti e differite

Si rinvia a quanto detto nell édattivo.

Altre passivita
Tale voce comprende il prestito subordinato iscritto in bilancio sulla base del costo
ammortizzato e d i ratei e risconti passivi che non & stato possibile allocare a specifiche

VOCi.
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CONTO ECONOMICO
| costi e i ricavi sono contabilizzati secondo il principio generale della competenza. Il valore
in base al quale le diverse componenti reddituali sono re gistrate € individuato, per ogni

singola voce, sulla base dei principi contabili descritti nei paragrafi seguenti.

Premi netti

(IFRS 4)

Tale macro -voce comprende i premi di competenza relativi a contratti classificabili come
assicuratiuvi RE4.sensi del I 61 F

I premi lordi emessi (e gli accessori) dei contratti assicurativi sono contabilizzati al

momento della | oro maturazione, prescindenfettvo dal | a d
incasso e sono iscritti al netto degli annullamenti tecnici, delle cancel lazioni di premie  dei

rimborsi di premio relativi a estinzioni anticipate. | premi netti di competenza includono la

variazione della riserva premi.

Proventi derivanti da al tri strumenti finanziari e investimenti immobiliari (IAS 18,

IAS 39 e IAS 40

Int ale macro -voce sono contabilizzati i proventi derivanti da investimenti immobiliari e da

strumenti finanziari non valutati a fair value rilevato a Conto economico.

Nello specifico la macro  -voce comprende:

a. gli interessi attivi rilevati su strumenti finanzia r utiizz ando il criterio dell ¢
effettivo;

b. gli altri proventi, tra cui rientrano a titolo esemplificativo i dividendi;

c. gli ut i i realizzati, qual:@ quel | i ril evati a segqgui
finanziaria;

d. gli utili da valu tazione, c omprendenti le variazioni positive derivanti dal ripristino di

valore ( reversal of impairment ).

Altri ricavi (IAS 18, IFRS 4, IAS 21, IFRS 5, IAS 36)

Tale macro -voce comprende, essenzialmente, i ricavi derivanti dalla prestazione di servizi
div ersi da qu elli di natura finanziaria, gli altri proventi tecnici netti connessi a contratti di
assicurazione e le plusvalenze relative ad attivita non correnti e gruppi in dismissione

posseduti per la vendita, diversi dalle attivita operative cessate.
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Onerinetti  relativi ai sinistri (IFRS 4)

La voce comprende gli importi pagati per sinistri relativi a contratti assicurativi ai sensi

del |l 6l FRS 4. Tali i mporti sono iscritti al netto dei
La voce comprende, inoltre, le variazioni delle riserve sini stri, dell e riserve per recuperi,

dellariserva per somme da pagare, delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche

relative ai medesimi contratti. La contabilizzazione avviene al lordo delle spese di

liquidazione e al netto delle cessioni in ria ssicurazio ne.

Oneri derivanti da strumenti finanziari e investimenti immobiliari (IAS 39)
In tale voce sono contabilizzati gli oneri derivanti da strumenti finanziari non valutati a fair
value a conto economico.

Nello specifico la macro  -voce comprende:

T gl i nteressi passi vi (rilevati su strumente finanz
effettivo);
T I e perdite realizzate (come quel l e rilevate a
unbdattivit”™/passivit”™ finanziaria o di i nvesti menti
1 le perdit e da valutazione (comprendenti le variazioni ne gative derivanti da
ammortamenti, dariduzion idivalore susseguentiatestd i impairment e davalutazione
successiva alla rilevazione iniziale degli investimenti immobiliari valutati al fair value

delle attiv ita/passivita finanziarie).

Spese di gestione

(IFRS 4)

La voce include:

1 provvigioni e altre spese di acquisizione relative a contratti di assicurazione e a
strumenti finanziari;

1 oneri di gestione degli investimenti comprendenti le spese generali e per il personale
relativi alla gestione degli investimenti finanziari, immobilia ri e delle partecipazioni;

1 altre spese di amministrazione in cui sono incluse le spese generali e per il personale

non allocate agli oneri relativi ai sinistri, alle spese di acquisi zione dei contratti
assicurativi e alle spese di gestione degli investimen ti. La voce comprende, in
particol are, I e spese gener al.i e per il personal
| 6ammi ni strazione dei contratti di i nWdedtlidbrhdmRtSo 4 . n ¢
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Altri costi (IAS 18, IFRS 4, IAS 36, IFRS 5)
La voce risu lta di natura residuale e comprende tutte le altre tipologie di costi ordinari e
straordinari non previsti nei conti trattati nei precedenti paragrafi. Sono inclusi costi sia

conness i all 6attivit?” assicurativa sia di di versa natur a

Imposte
Imposte correnti
La voce comprende le imposte sul reddito calcolate secondo le normative vigenti e sono

imputate a Conto economico.

Imposte differite

La voce si riferisce a imposte sul reddito dovute negli esercizi futuri e relative a differenze
temporanee imponibili. Le imposte differite sono imputate a Conto economico a eccezione

di quelle relative a utili o perdite rilevate direttamente a patrimonio, per le quali le imposte

seguono lo stesso  trattamento.

La determinazione delle impos  te differite e anticipate € effettuata sulla base delle aliquote

fiscali in vigore in ciascun esercizio in cui dette imposte si renderanno esigibili.
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SETTORI DI ATTI VI TAG

Il Gruppo ha definito come aree di se gmentazione delle proprie attivita:

1 le assi curazioni rami Danni  per le quali opera la  controllante Net Insurance S.p.A.;

1 le assicurazioni rami Vita  per le quali opera la controllata Net Insurance Life S.p.A.
Poiché il Gruppo opera unicamente attraverso co mpagnie italiane, non viene esposta
alcuna rappresentazione a carattere geografico.

Si rimanda, per un maggiore dettaglio, ai prospetti allegati relativi a Conto Economico e

Stato Patrimoniale per settore di attivita.

GESTIONE DEI RISCHI

Il processo di R isk Management permette l'identificazione, la valutazione e la gestione nel
continuo di tutti i rischi e si articola nelle seguenti fasi:

1 identificazione: in cui si identificano e classificano i rischi ai quali il Gruppo €& espost o e si
definiscono i pri ncipi e le metodologie quantitative o qualitative per la sua valutazione;

1 misurazione/valutazione: in cui si valutano e/o misurano in modo adeguato i rischi cui &

espost o il Gruppo e i potenziali impatti sul capitale;

9 controllo: in cui si monitorano e controllano le esposizioni al rischio, il profilo di rischio e

il rispetto  dei limiti;

9 mitigazione: in cui si valutano le misure, anche di natura organizzativa, poste in essere

dal Gruppo per mitigare le diverse tipologie di rischio; in tale ambito si identificano e

attuano eventuali azioni correttive per mantenere il profilo di rischio all'interno dei limiti

previsti;

freporting: in cui si definisce e si produce undadegl
rischio e alle relative esposizioni sia verso le strutture e gli organi interni del Gruppo che

verso le Autoritadi  controllo e gli stakeholders.

Léattivit?” di identificazione garantisce | 06individua
rischi sono classificati secondo una tassonomia coe rente con quella prevista
Pilastroo di Sol ven cegarricchitapeotenpre qoritadei asanenontcompresi

dall o stesso fiPrimo Pilastroo. I n particolare, |l e cla

9 Rischi di Mercato
1 Rischi Tecnici

1 Rischi di Liquidita
1 Rischi Operativi

Nel | 6 ambi thodi reecato si evidenziano le seguenti sotto - categorie di rischio:
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- Rischio di prezzo: rappresenta il rischio di oscillazione del prezzo dei titoli azionari, quotati

enonquotati, e dei fondi comuni déinvesti menggmdiin port e

tale rischio, il Gruppo mette in atto periodiche verifiche a consuntivo, con quantificazione
con formula standard del requisito di capitale connesso a tali posizioni. Vengo no effettuate,
altresi, analisi sulla valutazione dei singoli attivi non quo tati.

- Rischio di valuta: rappresenta il rischio che il valore di uno strumento finanziario fluttui

per effetto di modifiche dei tassi di cambio delle monete diverse da quella di conto. Al
riguardo, il rischio di valuta € minimo ed adeguatamente monitorat o in quanto il Gruppo
non possiede investiment:i diretti in attiwvi espressi

- Rischio di tasso: rappresenta il rischio che una variazione nel livello corrente della

struttura dei tassi a termine determini una variazione nel va lore delle posizioni sensibili.

Nell 6ambito del rischio di tasso di i nteresse vengoc
consuntivo, con quantificazione con formula standard del requi sito di capitale connesso alle

posizioni soggette a tale rischio. Sono, altr esi, prodotte, annualmente, da parte della

Funzione Risk Management apposite analisi di Asset Liability Management.

- Rischio di credito: rappresenta il rischio connesso al merito creditizio dell demitt

particolare € il rischio collegato alla possib it che | 6emittente del titol
deterioramento della propria solidita patrimoniale, non sia in grado di adempiere ai propri

obblighi contrattuali. In tale ambit 0 si evidenziano anche gli impatti legati alle variazioni
degli spread gover nativi. Il rischio di credito viene analizzato attraverso il monitoraggio di
una serie di indicatori tra cui il rating del portafoglio (al 31 dicembre 2017 pari a BBB).
Nelle tabe lle sottostanti vengono riclassificati per rating i titoli in portafoglio al 31 dicembre

2017, nonché le cinque maggiori esposizioni relative ai titoli Corporate e agli Stati

emittenti.

N.l.Rischi- Tav.1

Attivita Attivita
) o ) B ) ) Investimenti finanziare finanziari
Rischio di credito degli investimenti e al fair value e
finanziari 31.12.2018 posseduti fino levato a disponibi Totale %
alla scadenza .
conto li per la
economico vendita
AAA 348 348 0,20%
AA 762 762 0,45%
A 6.085 6.085 3,58%
BBB 85.305 85.305 50,23%
Non investment grade (BB/B/C) 18.259 18.259 10,75%
Not rated 7.676 7.676 4.52%
Totale obbligazioni 118.435 118.435 69,74%
Fondi comuni d'investimento 36.035 36.035 21,22%
Azioni 10.555 10.555 6,22%
Partecipazioni 2.805 2.805 1,65%
Altri investimenti 2.000 2.000 1,18%
Totale complessivo investimenti 169.830 169.830 100,00%
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Rischi Tecnici

In tale categoria, sulla base dei contratti assi curativi presenti in portafoglio, nonché sulla

base dei rami di attivit?’ all e quali.i |l a Compagni a

seguenti rischi

A Rischio di tariffazione, ossia il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore

dellepassivit”®™ assicurative, derivante da oscillazioni f
frequenza e la gravita degli eventi assicurati, associato agli eventi coperti, ai processi

seguiti per |l a tariffazione e sel ezi opdelladieistralitai schi e
effettiva rispetto a quella stimata.

A Rischio di riservazione, ovvero il rischio legato alla quantificazione non sufficiente delle

rise rve tecniche sinistri necessarie per garantire gli impegni assunti verso assicurati e

danneggiat, deri vante sia dalle oscillazioni nel timing c¢ch
A Rischi catastrofali, ovvero il rischio di perdite o di variazioni sfavorevoli ne | valore delle
passivit?’ assicurative derivant. dal | 6el evat a i nce

determinazione dei premi e nella costituzione delle riserve tecniche a causa di eventi
estremi o eccezionali. Tali eventi catastrofali sono legati sia a cat astrofi di tipo naturale
(Natural) che provocat e ddJdadle tipalogiand rischMeme Nye damg .
immediata conseguenza della stipula dei contratti assicurativi e delle condizioni previste
nei contratti stess .
Relativamente alla Controllata, n ella valutazione del proprio profilo di rischio, tenendo in
considerazione le specificita del busine ssin cui opera, le best practices presenti sul mercato
e la normativa vigente, la Compagnia ha mappato i rischi tecnici ritenuti significativi a cui
e espos ta e li ha classificati nelle seguenti categorie:
T rischio di mortalita (Mortality risk) - ossia il rischio di perdita o di variazione sfavorevole
del valore delle passivita assicurative, derivante da variazioni del livello, della tendenza o
della volatilit & dei tassi di mortalita, laddove un incremento del tasso di mortalita da luogo
ad un incremento de | valore delle passivita assicurative ;
1 rischio di spesa (Expense risk) - ovvero il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del
valore delle passivita  assicurative, derivante da variazioni del livello, della tendenza o
della volatilita delle spese in corse in relazione ai contratti di assicurazione o di
riassicurazione ;
firischio di estinzione anticipata (Lapse risk) - ovvero il rischio di perdita o di vari azione
sfavorevole del valore delle passivita assicurative, derivante da variazioni del livello o
della volatilita dei tassi delle estinzioni anticipate, dei recessi, dei rinnovi e dei riscatti

delle polizze ;
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i rischio di catastrofe (Cat risk) - ovvero il ri schio di perdita o di variazione sfavorevole del
valore delle passivita assicurative, derivante dal |l 6i ncertezza significativa

materia di fissazione dei prezzi e di costituzione delle riserve in rapporto ad eventi estremi

o sporadici .
Data la composizione del portafoglio assicurativo, concentrato unicamente su Temporanee
Caso Morte , il rischio di mortalita & il rischio maggiormente rilevan te per la Compagnia.
Con riferimento a tali prodotti, viene periodicamente effettuato un confronto tra i decessi
effettivi e quelli previsti dalle basi demografiche adottate per il pricing: i primi sono risultati

sempre significativamente inferiori ai secondi. Inoltre, il rischio di mortalita viene mitigato
facendo ricorso a coperture riassicurative e, in fa se di assunzione, a limiti definiti sia sul

capitale che sull é6et”™ dell 6assicurato.

Rischi di Liqui  dita

Rappresenta il rischio di incorrere in difficoltd nel reperire fondi, a condizioni di mercato,

per far fronte agli impegni derivanti dalle scadenze del passivo. Per il Gruppo i rischi di
l'iquidit?® derivano preval entement enddaltli&iincapficnanz]

rapidamente ad un valore prossimo al fair value ovvero senza incorrere in minusvalenze

rilevanti . Ai fini dedcHiodidiquidita,i siliGrudpe | effgituaarfalisildicALM i
finalizzate ad unodef f itid daspetto agleimdegnioassanti dee afronti a

degl i assicurati. Sono stati, inol tre, definiti nel
Investimenti gli assets caratterizzati da scarsa liquidita, prevedendo appositi limiti

all 6i nvesti ment o.

Rischi Ope rativi

([ rischio operativo =~ definito come il ri schio di p e
disfunzione di procedure interne, risorse umane o sist emi, inclusi quelli utilizzati per la
vendita a distanza, oppure derivanti da eventi esogeni, quali la frode o I 6attivit™ d

di servizi. Tale rischio non e significativo in quanto, dal lato endogeno, viene monitorato

periodicamente dalle funzion i di controllo attraverso specifiche mappature e, dal lato

esogeno, i fornitori vengono attentament e valutati in undottica di mi ni m
di continuit”™ dellbéattivit?sw

Il rischio frode, presente nelle aree sinistri , intermediari e investimenti , & oggetto di

continue attenzioni sia da parte della Direzione assicurativa che da parte della spe cifica
Funzione (all duopo istituita) Antifrode.

Il rischio operativo include i rischi giuridici ma non i rischi derivanti da decisioni strategiche
eirischi direputazione.
Il Gruppo in riferimento al rischio operativo legato al sistema di gestione dei da ti, si &

dot at a, in ottemperanza a qu-bisdebRegolaneentd s 2062008 al | dar t .
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IVASS, di un sistema di registrazione e di reportistica ai fini Solvency Il (Il Pilastr 0) dei
dati che ne consenta la tracciabilita al fine di poter disporre di informazioni complete ed
aggiornate su tutti gli elementi che possano incidere sul profilo di rischio del Gruppo e sulla

sua situazione di solvibilita.
Nel corso del 2017, inoltre, s ono state completate le attivita di installazione, messa in
produzione e training relative a:

- uno specifico software per la modellizzazione e lo sviluppo delle quantificazioni

Solvency |1 di I Pil astro, con speci fi ardFormulh;er i ment o
tale software consentir?’ al t r e shtificdziéni attpatial smdimt azi one  (
Solvency Il e | dalimentazione automatica di alcuni re
- il software per la gestione della contabilita riassicurativa: dalle cessioni tecniche alla

redazione degli estratti conto verso i riass icuratori, fino alla produzione delle relative

scritture contabili.

Gestione del Rischio Assicurativo

Come richiesto dal principio contabile IFRS 4, il Gruppo ha classificato i contratti avendo

riguardo alle definizioni contenute nel citato principio e del | a presenza di i
assicurativio.

All a stregua dell danali si s v o | anteatti di hatuarassipupativa.r i sul t a av
Un piu esteso commento in merito a tale classificazione viene riportato nella Relazione sulle

poste del bilancio conso lidato relative a contratti emessi da imprese di assicurazione,

allegata al bilancio consolidato.

I premi lordi emessi (e gli accessori) dei contratti assicurativi sono contabilizzati al

momento della loro maturazione, prescindendo dalla data in cui si man i festa | 6effett
incasso e sono iscritti al netto degli annullamenti tecnici delle cancellazioni di pre mi e dei

rimborsi di premio relativi a estinzioni anticipate. | premi netti di competenza includono la

variazione della riserva premi.
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NOTE ESPLICA TIVE

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
(dati espressi in migliaia di euro)

Stato Patrim  oniale 1 Attivo

1. Attivita immateriali

1.2 Altre attivita immateriali

La voce altri attivi immateriali riguarda i costi di natura pluriennale sostenu ti
principal mente per | 6acquisizione e |l a realizzazione
effettuato a quote costanti sulla base della relativa vita utile , stimata in 5 anni
Lédincremento rispetto allodesercizi o peffattiaendlediti e =~ rel a

per migliorare/ rinnovare i software gestionali del Gruppo.

A-SP-Tav.1 euro .000
Altre attivita immateriali 2017 2016 Variazione Var. %
602 322 280 87,0%

2 Attivita materiali

2.1 Immobili

La voce, par.i a 15. 715 mi gl inaobilg, sitd in vieQ A. Guattanir4e | at i va al
divenuto, dal gennaio 2015, sede delle Compagnie del Gruppo . | | val ore del |l 6i mmol
comprensivo degli oneri di acquisizione che si vanno a sommare al costo di acquisto dello

stesso, tra i guali vanno considerati tutti i costi

stesso per adattarlo  alle esigenze delle Compagnie.
L6éammor t a,macolatmsulla base delle aliquote fiscal i (al netto del valor e del terreno)

nel 2017 , e pari a 413 migliaia di euro.

2.2 Altre attivita materiali

Le altre attivita materiali sono costituite da beni mobili, arredi, macchine elettroniche,

attrezzature e impianti interni di comunicazione di proprieta della Controllant e e/o della

sua Controllata

Léammortamento viene effettuato applicando il met odo

Nella tabella seguente viene evidenziata la composizione della voce:
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A-SP-Tav.2 euro .000
Altre attivita materiali 2017 2016 Variazione Var. %
Macchine elettroniche 73 57 16 28,1%
Mobili e arredi 227 262 (35) -13,4%
Impianti e attrezzature 61 76 (15) -19,7%
g 361 g 395 (34) -8,6%

3. Riserve tecniche a carico dei riassicuratori

La ripartizione delle  riserve tecniche a carico dei riassicuratori € la seguente:

A-SP-Tav.3 a
Riserve carico riassicuratori 2017 2016 Variazione Var. %
Riserva premi 88.994 89.910 (916) -1,0%
Riserva Sinistri 22.186 28.947 (6.761) -23,4%
Riserva Matematica 84.388 92.953 (8.565) -9,2%
Altre Riserve 1.729 2.305 (576) -25,0%
197.297 214.115 (16.818) -7,9%

4. Investimenti

Di seguito sono rappresentati gli investimenti del Gruppo, classificati seco ndo i principi
IFRS:
A-SP-Tav.4 euro .000
Investimenti 2017 2016 Variazione Var. %
Partecipazioni in controllate,

. 6.270 2.175 4.095 188,3%
collegate e joint venture
Finanziamenti e crediti 2.000 2.069 (69) -3,3%
Att|V|t_a finanziarie disponibili per la 165.025 213.904 (48.879) 22.9%
vendita

173.295 218.148 (44.853) -20,6%

La diminuzione degli investimenti si riflette principalmente sulle attivita finanziarie

disponibili per la vendita ed in particolare nel comparto obbligazionario che & stato

fortemente colpito, come gia ampliamento commentato nella Relazione sulla gestione ,
dalla frode perpetrata ai danni delle Compagnie del nostro Gruppo, che ha portato  alla di
titoli governativi italiani di proprieta delle compagnie stesse (vedi tabella A -SP-Tav.7).
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4.2 Partecipazioni in controllate, collegate e joint venture
La voce comprende le azioni di imprese controllate e collegate detenute dalle Compagnie
del Gruppo e, dal totale della stessa, ¢ elisa la partecipazione detenuta dalla Capogruppo

nella controllata Net Insurance Life S.p.A.

A-SP-Tav.5 euro .000
Partecipazioni Valore Carico pogggio Patrrir:tcthio
Dynamica Spa 6.270 39,86% 5.206
6.270
A-SP-Tav.6 euro .000
Partecipazioni 2017 2016 Variazione
Techub 0 103 (103)
Dynamica Spa 6.270 2.072 4.198
4 6.270 2.175 4.095

La variazion e (negativa) rilevata nel 2017 deriva essenzialmente dalla svalutazione, per
azzeramento valore, nel bilancio della Controllante, della partecipazione in Techub S.r.l.
(vedi tabella iSmgavrdént AA

4.4. Finanziamenti e crediti
| fin anziamenti e crediti al 31 dicembre 2017 ammontano complessivamente a  2.000
migliaia di euro, fanno riferimento esclusivamente ai crediti verso altre imprese e imprese

collegate per finanziamenti.

4.5 Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Di seguito € rip ortata una tabella riepilogativa degli investimenti che costituiscono la

categoria delle attivita disponibili per la vendita.
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A-SP-Tav.7 euro .000
Attivita disponibili per la vendita 2017 2016 Variazione Var. %
Azioni 10.555 15.805 (5.250) -33,2%
Quote di f.comuni di investimento 36.035 36.972 (937) -2,5%
Obbligazioni quotate 118.435 161.126 (42.691) -26,5%

165.025 213.903 (48.878) -22,9%

L 6 o p e r anella gestibne degli investimenti

strategica di lungo periodo

mi r a al |l a real i

dispersione degli investiment

tempo minimizzan d o

prevista dalle

zzazi

tuttavi a

€ stata messa in atto nel rispetto della politica

Politiche in materia di investimenti in vigore che

one

| 6esposi zione

di

la sicurezza, la redditivita e la liquidita degli investimenti stessi.

Nelle tabelle sottostanti vengo

esposizioni relative

al r

i, che garantisca il raggiungimento di rendimenti stabili nel

schi

no riclassificate al 31 dicembre 2017, le cinque maggiori

ai titoli C orporate e agli Stati emittenti

A-SP-TAV.8 euro .000
Esposizione prime 5 emittenti Vglore.di %
corporate bilancio
Dynamica Retail 5.032 9,91%
UNIPOL GRUPPO FINANZIARIO S.P.A. IN 1.323 2,61%
The Goldman Sachs Group. Inc. 1.323 2,60%
Telecom ltalia Spa 1.035 2,04%
Petroleos Mexicanos 969 1,91%
Altri titoli corporate 41.113 80,94%
Totale Titoli Corporate 50.795 100,00%
A-SP-TAV.9 euro .000
Esposizione primi 5 stati emittenti Vz.alore.di %
bilancio
Italia 57.265 84,66%
Spagnia 5.190 7,67%
Portogallo 1.199 1,77%
Turchia 1.034 1,53%
Cile 865 1,28%
Altri stati emittenti 2.087 3,09%
|Tota|e Titoli di Stato 67.639 100,00%
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Gruppo Net Insurance

Sul portafoglio delle attivit”™ disponibild]i

Bilancio Consolidato al 31.12.201

per

ci rca | 6 esussigienza diperdite durevolidivalore ( impairment ) imputabili alle azioni

quotate e non quotate ed alle quote di fondi comuni di investimento.

Il criterio di calcolo adottato per la valutazione delle perdite durevoli & descritto nella

successivasezion e A Al tre I nformazioni 0.

I n base a quanto richiesto dal | &laVveRd8asénpcldssificatet t i

nel modo di seguito indicato:

T Il e azioni quotate, | e obbligazioni

e | sonogstate t e

tutte valutate s ulla base delle quotazioni in un mercato attivo e sono classificate nel

livello [;

1 le azion i non quotate di natura strategica sono state valutate al costo e classificate nel

livello 1.

Vi

a

¢ -

di

Nel prospetto che segue s onimpairmenq osulleasingole cgtegoriealf f et t i

31 dicembre 201 7 e al 31 dicembre 201 6 dalla quale si evince che

il risultato positivo della

gestione finanziaria € anche conseguenza delle minori svalutazione dei titoli che nel 2017

non hanno penalizzato il Gruppo co me nel precedente esercizio.

A-SP-Tav.8 euro .000
Impairment 2017 2016 Variazione
Partecipazioni 103 4.232 (4.129)
Azioni non quotate 34 2.422 (2.388)
Quote di fondi comuni 346 1.089 (743)
483 7.743 (7.260)

Le svalutazioni del 2017 sono relative a

- alla svalutazione in d elle p artecipazioni detenuta in Techub pari a 103 migliaia di

euro.

- allasvalut azione di Veneto Banca pari a 34 migliaia di euro;

- alla svalutazione del fondo a  zionario Kant Capital per 346 migliaia di euro.

5. Crediti diversi

La composizione del saldo e le var iazioni delle singole voci, sono di seguito dettagliate:
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A-SP-Tav.9 euro .000

Crediti diversi 2017 2016 Variazione Var. %

Crediti derivanti da operazioni di

: ) . 26.501 27.960 (1.459) -5,2%
assicurazione diretta
(?I'ed.ltl derlyantl da operazioni di 8.731 9384 (653) 7.0%
rlassicurazione
Altri crediti 1.615 2.508 (893) -35,6%
36.847 39.852 (3.005) -7,5%
La variazione in  diminuzione d e i credi ti ri spetto alla fédpaea del | des

3.005 migliaia di euro  (-7,5%) ed € imputabile principalmente  agli altri crediti.

A - SP-Tav. 10 euro .000
Crediti da operazioni assic. diretta 2017 2016 Variazione Var. %
Assicurati 7.017 8.666 (1.649) -19,0%
Intermediari di assicurazione 1.218 539 679 126,0%
Assicurati e terzi per somme da rec. 18.266 18.756 (490) -2,6%
26.501 27.961 (1.460) -5,2%

| crediti deriv anti da operazioni di assicurazione diretta nei confronti degli assicurati per

premi dell 6eserci zi o vengono guasi integral mentdre i hcasssée
del |l 6esercizi o successiVvo.
Nei crediti verso Assicurati e terzi per somme da recuperare sono stati considerati, in via
prudenziale, solo quegli importi recuperabili negli esercizi su ccessivi il cui ammontare
risulta gi” definito e formalizzato al momento del |l 0a
Gli altri crediti si riferiscono a crediti della Co ntrollante per servizi prestati alle societa
collegate, ai depositi cauzionali, a stanzia menti attivi e a interessi maturati su prestiti a
collegate.
6. Altri elementi dell 6attivo
Gl i altri el ement. del | dattivo si compongono come seg
A-SP-Tav.11 euro .000
Altri elementi dell'attivo 2017 2016 Variazione Var. %
Attivita fiscali differite 10.597 6.113 4.484 73,4%
Attivita fiscali correnti 1.608 1.843 (235) -12,8%
Altre attivita 2.364 2.455 (91) -3,7%
14.568 10.411 4.158 39,9%
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Le attivita fis c al i di fferite sono relative ai crediti ver s
generati principalmente dalle fiscali perdite pregresse, dall daccantonamento rel ati
variazione delle riserve sinistri dei rami danni che alla variazione della riserva AFS relativa
alle minusvalenze e plusvalenze non contabilizzate a conto economico. Maggio ri

informazioni sono riportate successivamente nella sezione Imposte del Conto Economico.

Le attivita fiscali includono gli effetti di quanto riportato nei bilanci civ ilistici nei quali i |

calcolo della fiscalita differita & stato operato considerando | e aliquot e fiscali che ci si
attende saranno applicabili nell desercizio nel quale
aliquote fiscali e della normativa fiscale vigente alla data di chiusura del bilancio

Le attivita fiscali correnti  , invece, sono prevalentemente costituite da i crediti di imposta

per ritenut eeser@zio2li7zve al | 6

Lavoce fAltre attivitd 06, pari 2.364 migliaia di euro include
T 1941 migliaia di eur o r el at i20k8 perlinipdst a caico dssicurati versato
a maggio 2017 ;

1 423 migliaia di euro relativi arisconti attivi  per 188 migliaia di euro ed a 221 migliaia

di euro a prestiti a dipendenti, concessi in base al contratto integrativo aziendale .
7. Disponibilita liqu ide e mezzi equivalenti
Le disponibilita liquide ammontano a 4.431 migliaia di euro , in diminuzione di 4.785

migliaia di euro rispetto allo scorso esercizio.
La voce & costituita quasi esclusivamente da depositi su conti ¢ orrenti bancari, essendo i

valori presenti in cassa non significativi.
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Stato Patrimoniale T Passivo

1. Patrimonio netto
Il patrimonio netto complessivo di gruppo al 31 dicembre

di euro e risulta cosi composto:

Bilancio Consolidato al 31.12.201 7

2017

ammontaa 18.943 migliaia

P-SP-Tav.1 euro .000
Patrimonio Netto 2017 2016 Variazione Var. %
Capitale 6.855 6.855 0 0,0%
Riserve di capitale 25.712 25.728 (16) -0,1%
Rlse_rve gh l_JtlIl e altre riserve 4190 6.559 (2.369) -36.1%
patrimoniali
U_t||| (pgrq_ne) Su att. fln_an2|ar|e 4 (357) 361 1101,1%
disponibili per la vendita
Altri Utili rilevati a patrimonio (331) (281) (50) 17,8%
Utllg (perdita) dell'esercizio di (17.487) (2.371) (15.116) 637.5%
pertinenza del gruppo

18.943 36.133 (17.190) -47,6%

Il capit ale sociale sottoscritto e versato al 31 dicembre 201

6.855 migliaia di euro, & costituito da n . 6.855.328 azioni ordinarie

nomi nal e, come risulta dal

Le riserve di utili e le altr e riserve patrimoniali comp

|l dart

rendono:

1 lariserva degli utili portati a nuovo di entrambe le Compagnie;

7 della Controllante , pari a

5 del |

o

prive del valore

Statuto

1 leriserve indisponibili accantonate in precedenza, e successivamente rese disponibili,

per il fondo spese di organizzazione della Controllante;

1 lariserva indisponibile per fondi spese del ramo | vita della Controllata;

1 le rettifiche IAS di competenza.

La voce degli utili e perdite su attivitd AFS include gli effetti della valutazione al fair value

dei titolii classificati nel.l &

2. Accantonamenti

Gli accantonamenti, pari a 1.024 migliaia di euro, riguardano:

- 440 migliaia d i euro | 6accantonamento

categori a

favail abl

previsto dal

agenti si riferiscono al debito potenziale maturato al 31 dicembre 2017 per le

somme da co rrispondere a | pedza MBS in caso di

agenzia;

risoluzione del

mandato di

- 200 migliaiadieurorel  ativi a maggiori imposte presunte, per le quali le Compagnie

hanno fatto ricorso verso | 6 Ag e n z i aavEersa ilrdiaiége di autotutela proposto
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per | 6amamento dell davviso di rett ivdlorediaacguistoi qui daz|
del | 6i mmobi l e

- 262 migliaia dieur o rel ati vi al sal do del prezzo differi
cessionedal | 6agenzi a pamMNetdnsurance SesviziaAssacurativi S.r.l. (di
seguito, brevemente, anche NISA) allacontrollante  NetInsurance S.p.A. dellaquota

di partecipazione in P ersonal Loans Holding S.p.A. (PLH) avvenuta nel 2011 ; tale
operazione  regol atacordoetlansdtaanitail t @ Cdngaghide del
Gruppo da una parte e l@&agenzia partecorrelata d al | 6 gid aggetoditrattaz  ione
nella Relazione sulla gestione ;

- 122 migliaia di euro relativi a maggiori imposte Imu e Tasi da versare a seguito di

accertamento sul | &8 i mmobil e da paleEnfatedel | 6 Agenzi a del

3. Riserve tecniche

Per la composizione delle riserve tecniche si rimanda alla tabella seguente:

P-SP-Tav.2 ua .0
Riserve tecniche 2017 2016 Variazione Var. %
Riserva premi 134.517 140.173 (5.656) -4,0%
Riserva Sinistri 41.149 53.586 (12.437) -23,2%
Riserva Matematica 128.789 140.577 (11.788) -8,4%
Altre Riserve 14.020 13.553 467 3,4%
318.474 347.889 (29.415) -8,46%

La voce ARiserva Sinistrio risulta cos3® compost a:

- riserva sinistri danni per 40.481 migliaia di euro;

- riserva per somme da pagare vita per 668 migliaia di euro.
Si fa presente, inoltre, che la voce AAl tre Riserveo comprende |l a rise:
riferita al Ramo Malattia della Controllante e la riserva per spese future di gestione

accantonata dalla Controllata.

4. Passivita Finanziarie

La Controllante ha emesso, nel mese di ottobre 2016, un prest ito obbligazionario
subordinato  (Tier 1) pari a 15 .000 migliaia di euro, di durata decennale e tasso di
rendimento al 7%,  sottoscritto da  investitori istituzionali e professionali

L 6 emi s s i oeaobblighdionetsabbrdinata ha consentito alla Compagnia il rafforzamento
patrimoniale necessario a far fronte alle significative perdite accusate per la svalutazione

delle partecipazioni in portafoglio.
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Il valore al 31.12.2017, utilizzando il criterio del costo ammortizzato, & pari a 14.640

migliaia di euro.

5. Debiti

5.1 Debiti derivanti da operazioni di assicurazione

La voce, pari a 6.619 migliaia di euro, rappresen ta il debito al 31 dicembre 2017 verso gli
intermediari di assicurazione per:

- lo stanz iamento delle provvigioni passive su premi emessi ma non incassati pari a 1.060
migliaia di euro;

- il saldo delle partite tecniche a carico dei coassicuratori (relativo principalmente al debito
che la Controllante ha verso i coassicuratori per il comparto Grandine) pari a 3.811 migliaia
di euro.

-1 6i ndéednfimé mandat o da cor rigeneia NtS5A peel.748 nlighae di euro

5.2 Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione

Lavoce , pari a 76.938 migliaia di euro, € indiminuzione di 29.80 4 migliaia di euro rispetto
all 6esercizio precedente principal mente a seguito de
riassicuratori e rappresenta il saldo per competenza al 31 dicembre 2017 delle partite

tecniche a carico dei rias sicuratori determinato sulla base dei trattati di riassicurazione

sottoscritti

5.3 Altri debiti

Lavoceparia 5084 mi gl i ai a di eur o, con una variazione in au
precedente di 2.404 migliaiadieuro ,comprende idebiti peron eritributarigli  stanz iamenti

passi vi, rel ati vi a oner.i di competenza del | deserci
prestazioni r i c ig, udehsti verse forlnitore s e r c i

Il dettaglio della voce & composto come segue:

P-SP-Tav.3 euro .000
Altri debiti 2017 2016 Variazione Var. %
Debiti oneri tributari e previdenziali 1.047 408 639 156,6%
Debiti per imposte assicurative 575 451 124 27,5%
Debiti e stanziamenti passivi 2.960 1.389 1571 113,1%
debiti v/personale dipendente las 19 502 431 71 16,5%
5.084 2.679 2.405 89,8%
6. Altri elementi del pas sivo
La voce , pari a 1. 395 migliaia di euro, che include le passivita fiscali differite , per 443
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migliaia di euro, relative gli effetti fiscali delle scritture IAS/IFRS; e le imposte correnti pari
680 ed include il rateo degli interessi maturati per il prestito subordinato del 2 017 pari a

272 migliaia di euro.

I NFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(dati espressi in migliaia di euro)

I commento del conto economic o  stato strutturato con | 6obi ettt
separatamente | dattivit?’ a sngiaria; \pertantoi ngnaviene seguita t t i vi t 7 f
| 6ordine dell e voci del conto economi co.

Premi netti e oneri netti relativi ai sinistri

Il dettagliopersing ol a gestione =~ evidenziato nella seguente t
fidettaglio dell e woaititvecrniiclke mpedsienzaod.
CE-Tav.1 a .0
2017 2016 Variazione Var. %
Danni
Premi lordi 36.747 38.109 (1.362) -3,6%
Variazione riserve premi 5.646 6.590 (944) -14,3%
Premi ceduti di competenza (27.830) (28.732) 902 -3,1%
Oneri relativi ai sinistri (5.011) (10.608) 5.597 -52,8%
9.552 5.359 4,193
Vita
Premi lordi di competenza 21.658 28.335 (6.677) -23,6%
Premi ceduti (13.826) (19.188) 5.362 -27,9%
Oneri relativi ai sinistri (8.511) (12.474) 3.963 -31,8%
(679) (3.327) 2.648
TOTALE 8.873 2.032 6.841 336,7%

Spese di gestione

Le spese di gestione presentano un saldo negativo di 3.584 migliaia dieuro e sono ripartite

tra spese di acquisizione, al netto delle provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai
riassicuratori, e spe se di amministrazione. Léincremeapetto alplededesteea ci zi o
dovuto essenzialmente alla diminuzione delle commissioni ricevute dai riassicuratori

rispetto al 2016, esercizio che era stato caratterizzato da una cessione straordinaria ai
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riassicur atori di una quota di riserva premi (per la Controllante) e di una quota di riserva
matematica e spese future di gestione (per la Controllata)
I dettaglio per singola gestione =~ evidenziato,
anche nella segu ente tabella:
CE - Tav. 2 euro .000
2017 2016 Variazione Var. %
Danni
Provvigioni di acquisizione 1.818 (2.565) 4.383 -170,9%
Altre spese di amministrazione 2.745 1.836 909 49,5%
Spese di gestione degli investimenti 343 246 97 39,6%
4.906 (483) 5.292
Vita
Provvigioni di acquisizione (2.364) (4.476) 2.112 -47,2%
Altre spese di amministrazione 928 804 124 15,4%
Spese di gestione degli investimenti 114 281 (167) -59,4%
(1.323) (3.391) 2.235
3.584 (3.874) 7.527 -194,3%
Proventi da investimenti
| proventidai nvestimenti ammontano a 8.631 migliaia di euro e sono relativi ad interessi
cedol ari su ti obbligazionari, di videndi su
interessi su conti corrent i e profitti da realizzo. Il dettaglio per singola gestione é
evidenziato nella tabella di seguito riportata:
CE-Tav.3 euro .000
2017 2016 Variazione Var. %
Danni
Interessi attivi 1.515 1.457 58 4,0%
Dividendi 94 263 (169) -64,2%
Utili da negoziazione 2.259 1.600 659 41,2%
3.868 3.320 548
Vita
Interessi attivi 1.793 2.168 (375) -17,3%
Dividendi 253 462 0 0,0%
Utili da negoziazione 2.717 1.635 1.082 66,2%
4.763 4.265 707
8.631 7.585 1.255 16,5%
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Oneri finanziari

Bilancio Consolidato al 31.12.201

Gli oneri finanziari, pari a 2.893 migliaia di euro, riguardano perdite derivanti da

svalutazioni durature, perdite da reali zzo, interessi passivi ed altri oneri. Il dettaglio per

singola gestione € evidenziato n ella seguente tabella:

CE-Tav.4 euro .000
2017 2016 Variazione Var. %

Danni

Interessi passivi 519 410 109 26,6%

Altri oneri 373 512 (139) -27,1%

Perdite realizzate 309 785 (476) -60,7%

Perdite da valutazione 124 2.239 (506) -22,6%
1.325 3.946 (1.012)

Vita

Interessi passivi (74) 237 (311) -131,3%

Altri oneri 948 1.025 77 -7,5%

Perdite realizzate 242 1.511 (1.269) -84,0%

Perdite da valutazione 452 6.916 (6.464) -93,5%
1.568 9.689 (8.121)
2.893 13.635 (8.627) -63,3%

Altri ricavi

Gli altri ricavi, p ari a 368 migliaia di euro,  si riferiscono per

1 6 migliaia di euro, a proventi straordinari;

1 296 migliaia di euro, a compensi per servizi di gestone del | éatti vit?”

sinistri  svolta dalla Controllante per altre societd;

1 66 migliaia di euro, ad altri ricavi relativi principalmente a altri proventi tecnici.

Altri costi

Gli altri costi, pari  a 32.073 migliaia di euro, si riferiscono principalmente

1 492 migliaiadieuro , ad altri oneri tecnici relativi agli annullamenti di premi e rimborsi

premi d i competenza 617 desercizio

1 701 migliaia dieuro , a quote di ammortamento delle attivita materiali e immateriali ;

1 214 migliaia di euro , a oneri straordinari;

f 1834 migliaiadieuro , all 6i ndennit”™ di fine mandato

1  1.078 migliaia di euro, agli interessi maturati per il prestito subordinato di competenza
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del | desMi7ci zi o

f 110 migliaiadieur o, al |l dazzeramento dei crediti v/ Techub;
171 migliaia di euro, ai costi del personale sostenuti dal |l a C
servicing relativa alla gestione dei sinistri per altre societa;

1 262 migliaia di euro,  euro relativial saldo del prezzodi f ferito riguardante | 0o

di cessione da NISA a NetIns  urance della quota di partecip azione in PLH avvenuta nel

2011,

1 200 migliaiadieuro dal |l daccantonament o pewaloieldel té6nmideobi oso
con | 6Agenzia delle Entrate;

1 26.838 migliaiad i euro agl:9 oner.i straordi naritliraglagvl at i vi al

alla frode perpetrata ai danni delle Compagnie del nostro Gruppo Assicurativo, volta

alla sottrazione di strumenti finanziari di titoli governativi italiani

Imposte

Le imposte s ul reddito includono le imposte IRES ed IRAP calcolate sul presumibile
reddito fiscale di  ciascun esercizio e sono iscritte per competenza in conformita alle

vigenti disposizioni

Al 31.12. 2017 le imposte presentano complessivamente un saldo negativo di 3 .190

migliaia di euro (437 migliaia di euro nel 2016) e comprendono:

- e i mposte correnti relative all 61l RAP pari a 691

- Riallineamento imposte IRAP 2016; presentano pari a 281 migliaia di euro;

- Riallineamento anticipate con aliquota corren te; pari a 476 migliaia di euro;

- imposte anticipate/differite derivanti pari a 4.992 migliaia di euro ;

- oneri fiscali derivanti dalle rettifiche effettuate in relazidene al |l 0:¢
principi contabili internazional i paria 35 2 migliaia di euro.

Si precisa che per cio che concernel a deducibilita fiscale relativa ai titoli che sono oggetto
dell a truffa ai danni dell a societ”™ e che, come tali,
patrimoniale della compagnia, le considerazioni fiscali risultano | e seguenti:

Lanorma che consente  la deducibilita del costo legato ad un evento del genere é contenuta

nel qguarto comma del Il darticolo 101 del TUI R, i n f
sopravvenienze passive il mancato conseguimento di ricavi

o altri proventi che hanno concorso a formare il reddito in precedenti esercizi, il

sostenimento di spese, perdite od oneri a fronte di ricavi

o altri proventi che hanno concorso a formare il reddito in precedenti esercizi e la

sopravvenuta insus  sistenza di attivita iscritte in bilancio in precedenti esercizi diverse da

guel |l e di cui all " articolo 870. I n particol ar e, per
fattispecie di interesse = undinsussistenzachi atti v

non si connotano perireq  uisiti della PEX (participation exemption).
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Infatti nel caso specifico si =~ in presenza di soprav\
101 comma 4 del TUIR, sono deducibili trattandosi di insussistenze di attivita ch e erano
rappresentate da titoli d i stato, e non da azioni che si qualificano per la participation

exemption. Sotto questo profilo, pertanto, la contabilizzazione della perdita comporta un

onere che risulta altresi deducibile sotto il profilo fiscali

Si fa altresi presente che il Gruppo ha aderito al regime di consolidato fiscale nazionale ai

sensi del Decreto Legislativo 12 dicembre 2003 n. 34 e la Net Insurance Spa effettuera gli

adempi ment i connessi alla dichiarazione desoclketa qui dazi
consolidant e.

Il Gruppo ha riconsiderato la recuperabilita delle imposte anticipate, determinando la

sussistenza dei requisiti di ragionevole certezza della loro totale recuperabilita nei prossimi

esercizi (2018 -2023). Di conseguenza € statois critto un valore di  imp oste anticipate nello

stato patrimoniale  ad un livello ritenuto coerente con i profitti futuri espressi nel piano

aziendale e nelle aspettative di profitti delle societa del gruppo Net Insurance.
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ALTRE INFORMAZIONI
Determinazione d e lirhpéirment
| titoli azionari sono stati svalutati nei casi in cui le rispettive valutazioni a partire dal 31

dicembre 2016 e per tutti i mesi successivi fino al 31 dicembre 2017 presentavano una

svalutazione superiore al 35% rispetto al 31 dicembre 20 16.
Con riferimento a i titoli azionari non quotati emessi dalla Veneto Banca S.p.A., il valore
stato azzerato in conseguenza dell e decisioni assunt

Finanze i su proposta dell ddBamsoat ddlotroblnicati 6inkquidaziona

coatta amministrativa e conseguente cessione all distituto bancart
Per le restanti partecipazioni azionarie non quotate su un mercato attivo e detenute dall e
Compagni e ad un valore superiore alla corrispon dente quo ta di patrimonio netto, & stato

effettuato un impairment test che ha confermato la sostenibilita futura del valore riportato
in bilancio, superiore al valore della quota di patrimonio netto posseduta e corrispondente

al costo di acquisizione della stessa.

Rapporti con parti correlate

Il Gruppo ha come parti correlate:

1  NetInsurance Servizi Assicurativi S. r.l., agenzia generale delle due Compagnie, € una
fiparte correlatad in quanto, pur non facendo parte
elementii n comune nella compagine sociale della Controllante
| rapporti patrimoniali ed economici che il Gruppo ha nel 2017 con la NISA sono
evidenziati nella Relazione sulla Gestione , specificamente nella  tabell a RG-Tav.10 ;

1 Techub S.r.l., societa di fornitura di servizi i nformatici, studi di fattibilitd e consulenze
a essi collegati, nella quale la Controllante  deti ene una partecipazione pari al 25,48 %
(interamente svalutata gia alla chiusura del | semestre 2017, a seguito del permanere
delle difficolta economiche e finanz iarie della partecipata che hanno portato alla

successiva dichiarazione di fallimento, con sentenza n. 650/2017 del 28 luglio 2017

del Tribunale ordinario fallimentare di Roma );

1 Dynamica Retail S.p.A,, societa finanziaria ex art. 106 del Testo Uni co Bancar io,
specializzata nell éerogazione di prestiti non final
dello stipendio e della pensione o di delegazione di pagamento , nella quale il Gruppo
deti ene una partecipazione pari al 39,86 %.
| rapporti  patrimonia li ed economici che il Gruppo ha nel 201 7 con Dynamica Retail

risultano i seguenti:
1 la Controllante si € costituita fideiussore, su richiesta di Dynamica Retail S.p.A,
in merito ad un affidamento bancario ricevuto dalla stessa parte correlata; il fido
concesso i per un controvalore di euro 500.000 - ¢ finalizzato ad ottenere

elasticita di cassa per le operazioni finanziarie messe in atto dalla societa
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coll egat a nel |l 6ambi to del proprio oggetto soc

riconosce alla Compagni a, perla summenzionata fideiussione, una commissione

pari allo 0,5% annuo dell é6i mporto dell 6affi damei
1 la Controllante ha sottoscritto un prestito obbligazionario quinquennale e

fruttifero nella misura del 6% annuo lordo (Minibond) , emesso da Dynamica

Ret ai l S.p.A. e denomi nat o ii2DW,.perantimp8togi5A. 6% 201

mi |l ioni di eur o. Lédinvestimento finanziario

mercato come attestato nel parere di un esperto indipendente rilasciato a
supp orto della modalita di determinazione del corrispettivo e della congruita

dello stesso rispetto ai redditi rivenienti da operazioni similari.

Compensi Amministratori e Sindaci

Complessivamente, i compensi al netto delle spese e Iva agli Amministrator i ammontano
ad 67 migl iaia di euro , mentre i compensi ai Sindaci ammontano ad Euro 76 migliaia di
euro .

Corrispettivi di competenza per la Societa di Revisione KPMG S.p.A.

Come stabil it o-doodities 6aama 2 dellRe§olamento Emittenti Consob, si
precisa che il corris pet ti vo di competenza dell 6eserci zi o per I
revisione ammonta a complessivi 50 migliaia di euro per la controllante Net Insurance

S.p.A. e 24 migliaia di euro per la controllata Net Insurance Life S.p.A.

Informazione sui dipende nti
I numero complessivo dei dipendenti in forza presso le Societa del Gruppo alla data del 31

dicembre 201 7 ed al 31 dicembre 2016 e il seguente:

RG - Tav.9

Personale 2017 2016
Dirigenti 3 3
Funzionari 11 9
Impiegati e Apprendisti 76 74
Totale 90 86
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I nformazioni di Solvibilit”™ fiSolvency 1120

Ai sensi d edorhndaadr -bis delZRégolamento 7/2007 s i riportano le informazioni
riguardantii il ri spetto dell e condi zi eerdel @lgs.
209/2005.

In particolare:

- il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di Gruppo € pari a 43.971 migliaia di euro;

- ilRequisito Patrimonial e di Solvibilita Minimo di Gruppo & pari a xxx migliaia di euro;

- | 6i mpor tFRondidRapri di Gruppo ammissibili a copertura del requisito
Patrimoniale di  Solvibilita di Gruppo ¢ pari a 27.070 migliaia di euro di cui 5.474
migliaia di euro Tier 1, 15.000 migliaia di euro Tier 2 e 6.596 migliaia di euro Tier
3;

- | 6i mpor tFondi dRrdpri di Gruppo ammissibili a copertura del Requisito

Patrimoniale di ~ Solvibilith Minimo di Gruppo & pari a xx migliaia di euro di cui XX

migliaia di euro Tier 1 e xx migliaia di euro Tier 2 .
L6l ndi ce didelSmpgpoNetdnsdrande * ,datodal rapporto frai Fondi Propriammessi
a copertura del Requisito Patrimoniale di Solvibilita, & pari a 61,56% .
Il rapporto tra Fondi Propri ammi ssibili e il Requisito P atrimoniale di ~ Solvibilita Minimo di
Gruppo € pari a xx%.
Le informazioni summenzionate sulla solvibilita di Gruppo si riferiscono ai dati di Bilancio
Consolidato al 31/12/2017 riportati nella presente relazione.
Si pr eci s adice di eqlvibilitaddi Gruppo calcolato a | 31/12/2018 risulta pari a
162,86%. Secondo quant o pr e viiDisposiziodi rdndit@griadeltrovvé&diZnento

IVASS n. 53/2016 si fa presente che i dati relativi al Requisito Patrimoniale di Solvibilita di

Gruppo e al Requisito Patrimoniale di Sol vibilita Minimo di Gruppo sopra indicati sono da

intender si gual e sti ma. I corrispondentii dat i

vigilanza &ed incl usi nell 6i nformati va emro (SFGRhcCYy

secondo le tempistiche  concor date con IVASS.
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ALLEGATI NOTA INTEGRATIVA

Bilancio Consolidato al 31.12.201

TABELLA CODICIPROSPETTO

Allegato Prospetto codice
prospetto
1 Stato patrimoniale per settore di attivita BCSPSETT
2 Conto economico per settore di attivita BCCESETT
3 Area di consolidamento BCAREAC
4 Dettaglio delle partecipazioni non consolidate BCPARNC
5 Dettaglio delle attivita finanziarie BCATTFIN
6 Dettaglio degli attivi materiali e immateriali BCATTMMI
7 Dettaglio delle riserve tecniche a carico dei riassicuratori BCRTRIAS
8 Dettaglio delle riserve tecniche BCRISTEC
9 Dettaglio delle voci tecniche assicurative BCVTASS
10 Proventi e oneri finanziari e da investimenti BCPROVON
11 Dettaglio delle spese della gestione assicurativa BCSPGEST
12 Dettaglio delle altre componenti del conto economico complessivo BCCONECD
13 Dettaglio delle passivita finanziarie BCPASFIN
14 Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente e non:
ripartizione per livelli di fair value BCATPAL
15 . o . . .
Dettaglio delle variazioni delle attivita e delle passivita del livello 3
valutate al fair value su base ricorrente BCATPAL3
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Allegato 1- Stato patrimoniale per settore di attivita

Bilancio Consolidato al 31.12.201

BILANCIO CONSOLIDATO

Esercizio: 2017

Settore 01 (1) Settore 02 (1) Settore 90 (1) Totale
31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016

1 |ATTIVITA IMMATERIALI 428.861 2.287.316 172.722 2.232.431 0 601.583 4.519.747
2 |ATTIVITA MATERIALI 5.726.983 5.869.671 10.348.677 10.652.477 0 16.075.660 16.522.148
[~ [RISERVE TECNICHE A
3 [carico pEI 110.757.345 | 118.330.396 86.539.354 95.784.342 0 197.296.699 214.114.738

RIASSICIIRATORI
4 |INVESTIMENTI 82.301.726 | 112.984.731 99.285.508 | 124.780.766 (8.292.266) (19.617.860) 173.295.058 218.147.637
4.1 |Investimenti immobiliari 0 0 0 0 0
4.2 s;:;ca'f:zm'}L'I:tc‘f’e”r::“j:'eate 6.364.758 15.702.609 3.146.293 1.039.500 (3.241.444) (14.567.039) 6.269.607 2.175.070
43 Isllvaedsetir:r;:nti posseduti sino alla o o o 0 o
4.4 |Finanziamenti e credit 2.000.000 2.000.000 0 69.801 0 2.000.000 2.069.801
45 ’;::"I'fvféﬁ?lza'ar'e disponibili 73.936.968 95.282.122 96.139.305 123.671.375 (5.050.822) (5.050.821) 165.025.451 213.902.675
46 Attivita finanziarie a fair \_/alue 0 0 0 0 0

rilevato a conto economico
5 |crepITI DIVERSI 30.385.344 31.777.411 6.754.521 8.274.472 (292.329) (199.635) 36.847.536 39.852.249
6  |ALTRIELEMENTI DELLATTIVO 10.595.498 8.958.057 3.972.879 1.453.188 0 14.568.378 10.411.245
6.1 |Costidi acquisizione differiti 0 0 0 0 0
62 |Altre ativita 10.595.498 8.958.057 3.972.879 1.453.188 0 14.568.378 10.411.245
7 a's;g"gg'bgﬁi%ﬂ% E 1.948.983 3.100.900 2.482.427 6.114.931 0 4.431.410 9.215.831

TOTALE ATTIVITA 242.144.740 | 283.308.482 200.556.178 | 249.292.607 | (19.817.495) (19.817.495) 443.116.324 512783595
1 |paTRIMONIO NETTO 18.943.378 36.132.795
2 |accanTonamMENTI 732.067 366.139 291.945 0 0 1.024.012 366.139
3 |RiserveE TECNICHE 175.013.340 | 192.966.316 143.460.973 | 154.922.623 0 318.474.313 347.888.939
4 |PASSIVITA FINANZIARIE 14.639.860 14.612.290 5.000.000 5.000.000 (5.000.000) (5.000.000) 14.589.038 14.612.289
N : : : : :
4.2 |Altre passivita finanziarie 14.639.860 14.612.290 5.000.000 5.000.000 (5.050.822) (5.000.000) 14.589.038 14.612.289
5 [oesimi 32.368.131 38.909.320 56.614.548 73.510.472 (292.329) (250.456) 88.690.351 112.178.336
6  |ALTRIELEMENTI DEL PASSIVO 1.213.510 1.097.911 181.723 507.186 0 1.395.233 1.605.097

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 443.116.325 512.783.595

(*) Daesplicitare, anche aggiungendo piii colonne, in relazione

alla significativita dell'attivita esercitata nei vari settori
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(3 Codice settore:
Gestione danni
Gestione vita
Altri settori

codice =01
codice =02

Codice determinato dall'impresa: ciascun settore

dovra essere contradistinto da un progressivo
univoco maggiore o uguale a 50 e inferiore a 90

Elisioni intersettoriali codice =90

Totale

codice =99
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Allegato 2- Conto Economico per settore di attivita

Bilancio Consolidato al 31.12.201

Esercizio: 2017

valori in euro
Settore 01 (1) Settore 02 (1) Settore 90 (1) Totale
31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016
1.1 |Preminetti 14.563.510 15.966.221 7.832.112 9.146.737 0 0 22.395.622 25.112.958
1.1.1 |Premi lordi di competenza 42.393.111 44.697.994 21.658.373 28.334.818 0 0 64.051.484 73.032.812
1.1.2 |Premi ceduti in riassicurazione di competenza (27.829.600) (28.731.773) (13.826.261) (19.188.081) 0 0 (41.655.861) (47.919.854)
1.2 [Commissioni attive 0 0 0 0 0 0 0 0
13 Pro\{eml e oneri derivanti da slrumer?tl finanziari o o o o 0 o o 0
a fair value rilevato a conto economico
14 Proventi derivanti da panec.|p‘a2|0n| in 0 0 0 0 0 0 0 0
controllate, collegate e joint venture
15 |Proventi derivanti da altri strumenti finanziari e 4.218.306 3.370.903 4.763.436 4.265.355 (350.418) (50.821) 8.631.325 7.585.436
investimenti immobiliari
1.6 |Altri ricavi 508.323 412.403 19.717 188.334 (159.903) (199.635) 368.136 401.101
1 TOTALE RICAVIE PROVENTI 19.290.140 19.749.526 12.615.265 13.600.426 (510.320) (250.456) 31.395.084 33.099.495
2.1  |Oneri netti relativi ai sinistri 5.011.156 10.607.755 8.511.085 12.473.655 0 0 13.522.241 23.081.410
212 1’:5;2"126‘9&' e variazione delle riserve 23.858.663 38.625.970 19.878.372 26.529.686 0 o| 43737035 65.155.656
2.1.3 [Quote a carico dei riassicuratori (18.847.507) (28.018.215) (11.367.287) (14.056.031) 0 0 (30.214.794) (42.074.246)
2.2 |Commissioni passive 0 0 0 0 0 0 0 0
23 Oneri derivanti da partecipazioni in controllate, 0 0 0 0 0 0 0 0
collegate e joint venture
2.4 |Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e 12.650.780 8.616.634 1.018.167 0.739.161 | (11.676.013) (4.721.250) 2.892.935 13.634.545
investimenti immobiliari
2.5 |[Spese digestione 4.906.488 (482.829) (1.322.580) (3.391.309) 0 0 3.583.908 (3.874.138)
2.6 |Altri costi 13.983.806 1.414.821 18.249.247 976.582 (159.903) (199.635) 32.073.150 2.191.768
2 TOTALE COSTIE ONERI 36.552.231 20.156.380 27.355.919 19.798.090 (11.835.915) (4.920.885) 52.072.235 35.033.586
g:tféf:gggfé DELLESERCIZIO PRIMA (17.262.001) (406.854)  |(14.740.654) (6.197.664) 11.325.505 4670429 | (20.677.151) (1.934.090)

(1) Codice settore:
Gestione danni  codice = 01
Gestione vita codice = 02
Altri settori Codice determinato dallimpresa: ciascun settore
dovra essere contradistinto da un progressivo
univoco maggiore o uguale a 50 e inferiore a 90

Elisioni intersettori codice = 90
codice =99
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GRUPPO NET INSURANCE
Allegato 3 - Area di consolidamento

[
% %

s % Disponibilita voti % di
N Metodo Attivita - Interessenza ¥ "
Denominazione Stato Partecipazione nellassemblea consolidamento
(1) 2 . totale o
diretta ordinaria
[©) @
NET INSURANCE LIFE SPA 86 G 1 100 100 100 100

(1) Metodo di consolidamento: Integrazione globale =G, Integrazione Proporzionale=P, Integrazione globale per Direzione unitaria=U

(2) 1=ass italiane; 2=ass EU; 3=ass stato terzo; 4=holding assicurative; 5=riass UE; 6=riass stato terzo; 7=banche; 8=SGR; 9=holding diverse;
10=immobiliare 11=altro

(3) ¢ il prodotto dei rapporti di partecipazione relativi a tutte le societa che, collocate lungo la catena partecipativa, siano eventualmente
interposte tra limpresa che redige il bilancio consolidato e la societa in oggetto. Qualora quest'ultima sia partecipata direttamente da piu
societa controllate & necessario sommare i singoli prodotti

(4) disponibilita percentuale complessiva dei voti nellassemblea ordinaria se diversa dalla quota di partecipazione diretta o indiretta

Dettaglio delle partecipazioni non consolidate
codice modello: BCPARNC

Stato %
Stato sede Attivita Tino % % Interessenza | Disponibilita voti Valore di
Denominazione sede |operativ p Partecipazione totale nell'assemblea bilancio

1 2
legale a @ @ diretta 3) ordinaria
(@) @
DYNAMICA SPA 86 86 11(B 19,86 39,86 6.270
TECHUB SPA 86 86 11|B 25,48 -

(1) 1=ass italiane; 2=ass EU; 3=ass stato terzo; 4=holding assicurative; 4.1= imprese di partecipazione finanziaria mista; 5=riass UE;
6=riass stato terzo; 7=banche; 8=SGR; 9=holding diverse; 10=immobiliari 11=altro

(2) a=controllate (IFRS10) ; b=collegate (IAS28); c=joint venture (IFRS11); indicare con un asterisco (*) le societa classificate come
possedute per | a vendita in conformit”™ alloé6lFRS 5 e riportare |
(3) & il prodotto dei rapporti di partecipazione relativi a tutte le societa che, collocate lungo la catena partecipativa, siano eventualmente
interposte tra l'impresa che redige il bilancio consolidato e la societa in oggetto. Qualora questultima sia partecipata direttamente da piu
societa controllate & necessario sommare i singoli prodotti

(4) disponibilita percentuale complessiva dei voti nell'assemblea ordinaria se diversa dalla quota di partecipazione diretta o indiretta

(5) tale informativa e richiesta solo qualora lo Stato delle sede operativa sia diverso dallo Stato della sede legale
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Allegato 5 - Dettaglio Attivita Finanziarie

Bilancio Consolidato al 31.12.201

valori in euro

Investimenti posseduti sino . . it Attivita finanziarie Attivita finanziarie a fair value rilevato a conto ‘ ;0::‘9
alla scadenza inanziamenti  credit disponibili per la vendita economico valore dibilancio
P - Attivita finanziarie
Attivita finanziarie
designate a fair value
possedute per essere
rilevato a conto
negoziate
economico
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Titoli di capitale e derivati
valutati al costo 3.457.539 3.491.172 3.457.539 3.491.172
Titoli di capitale al fair value 7.097.862 12.314.543 7.097.862 12314543
di cui titoli quotati 7.097.862 12.314.543 7.097.862 12.314.543
Titoli di debito 118.434.613 161.125.692 118.434.613 161.125.692
di cui titoli quotati 118.434.613 161.125.692 118.434.613 161.125.692
Quote di OICR 36.035.436 36.971.269 36.035.436 36.971.269
Finanziamenti e crediti verso la
clientela bancaria 0 0
Finanziamenti e crediti

0 0
Depositi presso cedenti o o
C finanziarie attive
di contratti assicurativi 0 0
Altri finanziamenti e crediti 2.000.000 2.069.891 2.000.000 2.069.891
Derivati non di copertura 0 0
Derivati di copertura 0 0
Altri investimenti finanziari 0 0
Totale 2.000.000 2.069.891 165.025.451 213.902.676 167.025.451 215.972.567
Allegato 6-Dettaglio attivi materiali ed immateriali

Alvalore
Al costo rideterminato o al Totale valore di bilancio
fair value

Investimenti immobiliari 0 0
Altri immobili 15.715.046 0 15.715.046
Altre attivita materiali 360.614 0 360.614
Altre attivita immateriali 601.583 0 601.583
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Allegato 7- Dettaglio delle riserve tecniche a carico dei riassicuratori

Bilancio Consolidato al 31.12.201 7

Lgvoro . Lgvoro Totale valore di bilancio
diretto indiretto
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Riserve danni 110.757.345 118.330.396 0 0| 110.757.345 118.330.396
Riserva premi 88.993.524 89.909.522 88.993.524 89.909.522
Riserva sinistri 21.763.821 28.420.875 21.763.821 28.420.875
Altre riserve 0 0 0 0
Riserve vita 86.539.354 95.784.342 86.539.354 95.784.342
Riserva per somme da pagare 422.213 526.366 422.213 526.366
Riserve matematiche 84.388.161 92.953.382 84.388.161 92.953.382
Riserve tecniche allorché il rischio
dellinvestimento € sopportato dagli
assicurati e riserve derivanti dalla
gestione dei fondi pensione 0 0
Riserve matematiche e altre riserve 1.728.980 2.304.594 1.728.980 2.304.594
Totale riserve tecniche a carico dei
riassicuratori 197.296.699 214.114.738 197.296.699 214.114.738
GRUPPO NET INSURANCE
Allegato 8 - Dettaglio delle riserve tecniche
valori in euro
Lavoro Lavoro L .
diretto indiretto Totale valore di bilancio

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Riserve danni 175.013.340 192.966.316 175.013.340 192.966.316
Riserva premi 134.516.872 140.173.473 134.516.872 140.173.473
Riserva sinistri 40.480.624 52.781.250 40.480.624 52.781.250
Altre riserve 15.844 11.593 15.844 11593
di cui riserve appostate a seguito della verifica di congruita
delle passivita
Riserve vita 143.460.973 154.922.623 143.460.973 154.922.623
Riserva per somme da pagare 668.490 804.434 668.490 804.434
Riserve matematiche 128.788.600 140.576.958 128.788.600 140.576.958
RISETVE TETHICITE AaNoTCIE MTISTIIO OEMMMVESTITETIIO €
sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla
gestione dei fondi pensione
Altre riserve 14.003.883 13.541.231 14.003.883 13.541.231
di cui riserve appostate a seguito della verifica di congruita
delle passivita 0 0
di cui passivita differite verso assicurati
Totale Riserve Tecniche 318.474.313 347.888.939 318.474.313 347.888.939

88




Gruppo Net Insurance

GRUPPO NET INSURANCE

Allegato 9 - Dettaglio delle voci tecniche assicurative

Bilancio Consolidato al 31.12.201

31/12/17 31/12/16
quote a carico quote a carico
Importo lordo dei Importo netto Importo lordo dei Importo netto
riassicuratori riassicuratori
Gestione danni
PREMINETTI
42.393.111 (27.829.600) 14.563.510 44.697.994 (28.731.773) 15.966.221
a Premi contabilizzati
36.747.336 (26.913.603) 9.833.733 38.108.326 (28.850.601) 9.257.725
b Variazione della riserva premi
5.645.775 (915.998) 4.729.777 6.589.668 118.828 6.708.496
ONERI NETTI RELATIVI Al SINISTRI
(23.858.666) 26.498.984 (5.011.159) (38.625.970) 28.018.215 (10.607.755)
a Importi pagati
(44.193.137) 29.330.299 (14.862.838) (47.510.044) 26.164.178 (21.345.866)
b Variazione della riserva sinistri
12.300.627 (6.657.054) 5.643.573 (2.604.610) 6.839.363 4.234.753
c Variazione dei recuperi
8.038.095 (3.825.739) 4.212.357 11.483.770 (4.985.326) 6.498.444
d Variazione delle altre riserve tecniche
(4.251) 0 (4.251) 4.914 0 4.914
Gestione Vita
PREMINETTI
21.658.373 (13.826.261) 7.832.112 28.334.818 (19.188.081) 9.146.737
ONERI NETTI RELATIVI Al SINISTRI
(19.878.372) 11.367.287 (8.511.084) (26.529.686) 14.056.031 (12.473.655)
a Somme pagate
(31.340.022) 20.610.598 (10.729.423) (33.217.029) 19.723.998 (13.493.031)
b Variazione della riserva per somme da pagare
135.944 (102.476) 33.468 719.052 (210.078) 508.974
c Variazione delle riserve matematiche
11.788.358 (8.565.220) 3.223.138 7.033.686 (4.925.739) 2.107.947
Variazione delle riserve tecniche allorche il rischio
d dellinvestimento & sopportato dagli assicurati e
derivanti dalla gestione dei fondi pensione Y 0 Y 0 9 0
e Variazione delle altre riserve tecniche
(462.652) (575.615) (1.038.267) (1.065.395) (532.150) (1.597.545)
GRUPPO NET INSURANCE
Allegato 10 - Proventi e oneri finanziari da investimenti
i da valutazione Perdite da valutazione
Totale proventi Totale Totale
teressi Al Al Oneri Util Perdite Plusval proventie Totale proventi e oneri proventie
eress Proventi " realizzati realizzate realizzati enze [Ripristi |\ lenze | RduZio onerinon 31/12/2016 oneri
da nodi | o valutazione ne di realizzati 31/12/2015
valutaz | valore valore
ione
Risultato degli investimenti 3.307.880 347.194 (1.321.257) 4.976.252 (550.387) 6.759.681 o 0 (576.299) 0 (576.299) 6.183.382 -3.855.478
Derivante da investimenti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a immobiliari
Derivante da
partecipazioni in o o o o o o o o o o o
controliate, collegate e
b__joint venture
Derivante da investimenti
posseduti sino alla 0] 0] 0 0 0] 0] 0 0] 0] o o
c scadenza
Derivante da finanziamenti ol ol ol o ol ol o ol ol 0 0
d e crediti
Derivante da attivita
finanziarie disponibili per la 3.307.880 347.194 (1.321.257) 4.976.252 (550.387) 6.759.681 0] 0 (576.299) 0] (576.299) 6.183.382 -3.855.478
e vendita
Derivante da attivita
finanziarie possedute per 0] 0 0 0 0] 0] 0 0] 0] o o
f essere negoziate
Derivante da attivita
finanziarie designate a fair o o o o o o o o o o o
|value rilevato a conto
g__leconomico
Risultato di crediti diversi 0 0] 0] 0 0] 0] 0 0] 0] 0 0
Risultato di disponibilita” 0 0 0 0] 0] 0 0] 0 0 ']
Risutato delle passivita 444,991 0 0 0 0 444,991 0 0 0 0 0 444,991 613338
Derivante da passivita
finanziarie possedute per 0] 0] 0 0 0 0] 0 0] 0 o o
a__|essere negoziate
Derivante da passivita
finanziarie designate a fair ol ol 0 o of ol 0 of ol 0 0
|value rilevato a conto
b leconomico
Derivante da altre aaa001 of of 0 o -444.991 0 o o 0 0 -444.991 -613.338
c__|passivita finanziarie
Risultato dei debiti 0 0 0 0 o 0 o 0 o 0
Totale | 2.862.888_| 347.104 | -1.321.257 4.976.252 (550.387) 6.314.600 0 0 (576.299) 0 (576.299) 5738.390
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Allegato 11 - Dettaglio delle spese della gestione assicurativa

Bilancio Consolidato al 31.12.201

Gestione Danni

Gestione Vita

31/12/2017

31/12/2016

31/12/2017

31/12/2016

Provvigioni lorde e altre spese di acquisizione su contratti di assicurazione al
netto delle provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori

(6.039.892)

(4.468.539)

(1.497.942)

(1.444.962)

a__|Provvigioni di acquisizione

(1.838.487)

(1.663.437)

67.978

11.926

b |Altre spese di acquisizione

(4.172.840)

(2.776.621)

(1.565.920)

(1.456.888)

c__|Variazione dei costi di acquisizione differiti

0

0

0

0

d _|Provvigioni di incasso

(28.565)

(28.481)

0

0

Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassic uratori

4.221.548

7.032.912

3.862.217

5.921.175

Spese di gestione degli investimenti

(343.379)

(245.611)

(114.158)

(280.697)

Altre spese di amministrazione

(2.744.766)

(1.835.933)

(927.538)

(804.208)

Totale

(4.906.488)

482.829

1.322.579

3.391.308

GRUPPO NET INSURANCE
Allegato 13 - Dettaglio Attivita Finanziarie

BILANCIO CONSOLIDATO

Esercizio: 2017

Passivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico

Passivita finanziarie possedute per
essere negoziate

Passivita finanziarie designate a fair
value rilevato a conto economico

Altre passivita finanziarie

Totale
valore di bilancio

Anno n Anno n-1

Anno n Anno n-1

Anno n

Anno n-1

Anno n

Anno n-

1

Strumenti finanziari partecipativi

Passivita subordinate

14.639.859,00

14.612.290,00

14.639.859,00

Passivita da contratti finanziari emessi da compagnie di derivanti

14.612.290,00

Da contratti per i quali il rischio dellinvestimento & sopportato dagli assicurati

Dalla gestione dei fondi pensione

Da altri contratti

Depositi ricewti da ri

Componenti finanziarie passive dei contratti assicurativi

Titoli di debito emessi

Debiti verso la clientela bancaria

Debiti interbancari

Altri finanziamenti ottenuti

Derivati non di copertura

Derivati di copertura.

Passiita finanziarie diverse

Totale

14.639.859,00

14.612.290,00

14.639.859,00

14.612.290,00

GRUPPO NET INSURANCE

Allegato 12-Dettaglio delle altre
componenti del conto economico
complessivo

Imputazioni

Rettifiche da riclassificazione
a Conto Economico

Altre variazioni

Totale variazioni

Imposte

Esistenza

31/12/2017 31/12/2016

31/12/2017

31/12/2016

31/12/2017

31/12/2016 31/12/2017

31/12/2016

31/12/2017

31/12/2016

31/12/2017

31/12/2016

Altre componenti reddituali senza

a conto (49.189)

(98.438)

(49.189)

(98.438)

(15.160)

(33.784) (330.574)

(281.385)

Riserva derivante da variazioni nel

Risenva di di attivita

Risenva di di attivita materiali

Proventi e oneri relativi ad attivita non

Uit e perdite attuariali e rettifiche relativ a (49.189) (98.438)

(49.189)

(98.438)

(15.160)

(33.784) (330.574)

(281.385)

Altri elementi

Altre componenti reddituali con

360.960
riclassifica a conto economico

1.621.639

360.960

1.621.639

111.248

556.546 3.758

(357.202)

Risenva per differenze di cambio nette

Ut 0 perdite su attivita finanziarie

disponibili per Ia vendita 360,960

1.621.639

360.960

1.621.639

111.248

556.546 3.758

(357.202)

Utili o perdite su strumenti di copertura di
un flusso finanziario

Utili o perdite su strumenti di copertura di
un investimento netto in una gestione

festera
Riserva derivante da variazioni nel
patrimonio netto delle partecipate

Proventi e oneri relativi ad attivita non

Altri elementi

TOTALE DELLE ALTRE COMPONENTI
DEL CONTO ECONOMICO
COMPLESSIVO

311771 1.523.201

311771

1.523.201

96.088

522.762 (326.816)

(638.587)
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All 14- Dettaglio delle attivita e delle passivita finanziarie per livello

Bilancio Consolidato al 31.12.201

Attivita e passivita valutate al fai value su base ricorrente e non: ripartizione per livelli di fai value

BILANCIO CONSOLIDATO

Esercizio: 2017

valoriin euro

[ Livello 1

[

Livello 2

[

Livello 3 [

Totale ]

2017 2016

Attivita e passivita valutate

al fai value su base ricorrente

2017

2016

2017

2016

2017

2016

Attivita finanziarie disponibili per la vendita 161.567.911 210.411.50% 3.457.53 3.491.17: 165.025.45, 213.902.67!
s . . |Attivita finanziarie possedute per
Attivita finanziarie a fair . P P
. essere negoziate
value rilevato a conto — — - -
. Attivita finanziarie designate a fair
economico ) .
value rilevato a conto economico
Investimenti immobiliari
Attivita materiali
Attivitd immateriali
Totale delle attivita valutate al fair value su base ricorrente 161.567.911,40 210.411.505,0) 0,04 0,00 3.457.539,4p 3.491.171,0p 165.025.450,94 213.902.676,0D
s - .|Passivita finanziarie possedute per
Passivita finanziarie a fai .
. essere negoziate
value rilevato a conto —— — - -
. Passivita finanziarie designate a fair
economico N N
value rilevato a conto economico
Totale delle passivita valutate al fai value su base ricorrente
Attivita e passivita valutate al fai value su base non ricorrente
Attivita non correnti o di un gruppo in dismissione possedute per la vendita
Passivita di un gruppo in di ione posseduto per la vendita |
GRUPPO NET INSURANCE
Allegato 15- Dettaglio delle variazioni delle attivita e delle passivita del livello 3 valutate al fair value su base ricorrente
Attivita finanziarie a fair value Passivita finanziarie a fair value
rilevato a conto economico rilevato a conto economico
Attivita
finanziarie - Attivita Investimenti Attivita Attivita .
" . Attivita . : . . . . o " Passivita
disponibili per la finanziarie immobiliari materiali immateriali Passivita
. finanziarie finanziarie
vendita designate a fair finanziarie N
possedute per designate a fair
value rilevato a possedute per
essere value rilevato a
. conto essere negoziate .
negoziate , conto economico
economico
[Esistenza iniziale 3491171
- ——— 5
Vendite/Riacquisti -
Rimborsi
Utile o perdita rilevati a conto economico (33.632)
- di cui da valutazione (33.632)
Utile o perdita rilevati in altre componenti del
conto economico complessivo
i nel livello 3
i ad altri livelli
Altre variazioni B
|_Es|s\enza finale 3.457.539
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ALLEGATO 6 AL REGOLAMENTO

RELAZIONE SULLE POSTE DEL BILANCIO CONSOL

Bilancio Consolidato al 31.12.201

| SVAPN . 7 DEL 13.07.2007

IDATO RELATIVE A CON TRATTI EMESSI DA

IMPRESE DI ASSICURAZIONE
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ALLEGATO 6 AL REGOLAMENTO |SVAPN .7 DEL 13.07.2007
RELAZIONE SULLE POSTE ~ DELBILANCIOCONSOL  IDATO RELATIVEACONTRATT |EMESSIDAIMPRESE

DI ASSICURAZIONE

Introduzione
Nella presente relazione verranno illustrate le informazioni di de ttaglio sulle poste del
bilancio consolidato relative ai contratti emessi dalla Net Insurance S.p.A. e dalla sua
contr ollata Net Insurance Life S.p.A., secondo quanto disposto dal Regolament o Isvap n.
7 del 13 Luglio 2007 , come modificato dal provvedimento IVASS n. 53 del 6 Dicembre
2016 (di seguito brevemente Reg. n. 7/2007)
Per i contratti emessi dalla Net Insurance S .p.A., il processo adottato per la raccolta delle
informazioni € stato strutturato nelle seguenti fasi:

9 individuazione delle specifiche fu nzioni preposte alla predisposizione e

conservazione dei contratti emessi;

1 raccolta di dati ad essi relativi attraver S0 interviste con i responsabili delle funzioni
individuate;

9 analisi dei contratti per prodotti con caratteristiche omogenee e per singolo ramo
ministeriale.

La struttura preposta alla raccolta dei dati e delle informazioni e alla predisposizione della

N

presente relazione € la funzione Amministrazione e Bilancio della Direzione

Amministrazione, Controllo e Finanza. Le funzioni aziendali coin volte sono quelle che fanno
capo alla direzione Assicurativa, gual e f ontlidi
Val utazione dell 6area CFO.

Per i contratti emessi dalla Net Insurance Life S.p.A., il processo € il medesimo della
Controllante.

La struttura preposta alla raccolta dei dati e delle informazioni e alla predisposizione della

presente relazioneéla  funzione Amministrazione della Direzione Amministrazione, Finanza

e Controllo della Net Insurance Life S.p.A., con il supporto consultivo della funzione
Amministrazione della Controllante Net Insurance S.p.A., in base al contratto di servicing

stipulato tr a questa e la sua Controllata.

Anche in questo caso le funzioni aziendali coinvolte sono quelle che fanno capo alla
Direzione Assicurativ a , guale fonte dei dat i, e | 6Uffi

Riassicurativa della Funzione Amministrazione e Con trollo.
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Classificazione dei contratti

In linea con quanto disposto dall 6l FRS 4, i contratti

stati classificati come contratti assicurativi, in quanto recanti un rischio assicurativo

significativo volto prevalentement e alla protezione del credito nel settore dei prestiti
personali.
In particolare, i contratti assicurativi detenuti in portafoglio non contengono:

1  componenti di deposito;

1 derivati impliciti;

1 componenti di servizio;

pertanto non si =~ pcavivedetdelal d 6lapPRSY,IAE18 0, | FRS 4.7
Il noltre, con ri f er i m24nitootratd émessiddl gruR® Ndt In&izarge non

prevedono benefici economici aggiuntivi.

Si riporta di seguito una tabella recante i principali effetti quantitativi sulle passivita del

bilancio consolidato derivanti dalla classificazione dei contratti.

Passivita del bilancio consolidato (.000):

u .0

Riserve tecniche 2017 2016 Variazione Var. %

Riserva premi 134.517 140.173 (5.656) -4,0%

Riserva Sinistri 41.149 53.586 (12.437) -23,2%

Riserva Matematica 128.789 140.577 (11.788) -8,4%

Altre Riserve 14.020 13.553 467 3,4%

318.474 347.889 (29.415) -8,46%

1. Contratti diretti
Le coperture vertono sia sul ramo vita, per i contratti emessi dalla Net Insurance Life S.p.A.
cheopera nel ramo |, di cui all darticolo 2, comma 1,
2005 n. 209, limitatamente ai rischi di premorienz a, sia sui rami danni, principalmente nel
ramo credito , per quanto concerne i contratti emessi dalla Net Insurance S.p.A
1.1 Gestione vita
| contratti afferenti alla gestione vita, classificati, secondo quanto disposto dal Reg . 7/2007
nella voce #daltri contratti o, ri guardano preval ent eme
di morte a premio unico e a capitale decrescente a bbinate a prestiti personali e a mutui.
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1.2 Gestione danni

| contratti afferenti alla gestione danni, classificati , secondo quanto disposto dal Reg
7/2007, nella voce daltri Qe airtaril 8& oiindtermini di gyamaemessai n o
assicurazioni a copertura del Rischio di Impiego. Oggetto della garanzia prestata

dal |l 6Assicurazione sono ilsite plad iConiraecrde pprald mancatan i a |
estinzione, parziale o totale, del prestito erogato al Cedente/Delegante a seguito della

perdita del di ritto del Cedente/Delegante allo stipendio per risoluzione definitiva, per

qualunque causa, del relativo rapporto di lavoro con il Ceduto/Delegato, cessazione

avvenuta nel corso del periodo di durata dell 6Assicu
continuazi one dell 6ammortamento del finanzi amentNel o i | r
corso del 2017 e proseguita la commercializzazio ne di prodotti a garanzia dei danni subiti

dalla produzione agri  cola in seguito a eventi come grandine e altre calamita natural .
Le garanzie relative agli altri rami esercitati, ivi comprese quelle relative ai rami cauzione
e assistenza, n on hanno i mpatto significativo sul risultat

patrimoniale del bilancio consolidato.

2. Trattati

2.1 - Trattatidiri assicurazione attiva

Nel 2014 e stato stipulato il Trattato in Quota Pura con Axa France lard ancora in run - off
anche per | danno 2017.

Nel corso del 2017 non sono stati stipulati nuovi trattati di riassicurazione attiva

2.2 - Trattati di riassicurazione passiva

| trattati in vigore al 31.12.201 7 riguardano rapporti di riassicurazione passiva aventi ad

oggetto contratti di sciplinati dall 6l FRS 4, essendo t
diretta.

Verifica di congruita delle passivita assicura tive

1. Gestione Vita

Al fine di stabilire  la congruita delle riserve tecniche del ramo vita & stato condotto un test

di adeguatezza conforme alle disposi zioni mi ni me i mg
guanto i principi contabili locali non sembrano pre vedere una verifica in tal senso. Pertanto,

ai fini della contabilizzazione delle passivita tecniche dei contratti assicurativi vita secondo

i principi contabili internazionali IAS/IFRS, si & adottato il criterio esposto nel par. 17

del | 81l FRS 4.

Tale parag rafo, che disciplina il criterio di verific a delle passivita tecniche accantonate nel

bilancio civilistico qualora le stesse siano state valutate secondo metodi non pienamente

confor mi ai requi siti mi ni mi stabiliti reterminipar agr af o
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1 il valore contabile delle passivita tecniche accantonate secondo i principi contabili
italiani alla data di riferimento del bilancio, al netto di qualsiasi costo correlato di
acquisizione differito e qualsiasierovar it elcati & aatnteit ¢ ia

1 ilvalore cont abile determinato alla data di riferimento del bilancio che sarebbe richiesto

se | e passivit?® assicurative Trientrassero nell éam
(firi serva realisticao).
Se il valore dellaabBbrirseulvvaareabpelsaoiiri sé¢érval beenidea
| 6i mpresa deve rilevare |l a differenza tra i due valor

Il confronto tra le due riserve deve essere condotto a livello di un portafoglio di contratti

soggetti a rischi nel co  mplesso similari.

Per la determinazi one del l a #fAriserva realisticad da accantona
dunque, il principio contabile di riferimento € lo IAS 37, che statuisce i criteri di
contabilizzazione e | 6i nf or maenti attigith & padsidith potenziala glii accan
e definisce gli accantonamenti come passivita con scadenza o ammontare incerti.

Gli importi da accantonare per le passivita tecniche rilevate alla data di riferimento del

bilanci o, in base al crimeoi deldled | apé@magipieebleest a pel
obbligazioni esistenti, sono pari all 6ammont are che

sostenere per estinguere tali obbligazioni, o per trasferirle a terzi, alla data di bilancio

stesso.
Essendo r i |ffettodehvalere attdake degli impo rti soggetti a stima, & necessario
effettuare | 6attualizzazione alla data di riferimentoc

prevedibilmente erogati in futuro.

Poiché i contratti in vigore al 31.12.201 7 nel portafo gl i o del |l 6i mpresa sono ¢
nell éambito dei ficontratt.i assicurativio (Appendi ce
adeguatezza =~ stato realizzato con riferimento all 6in
tale data.

Alla luce di quanto su espo  sto, gli accertamenti hanno riguarda to la stima delle seguenti

grandezze:

T valore contabile della fArisé&rva realisticad al 31. 1
1T valore contabile della firiserlv.a tecnica nettao al 3
Met odol ogi a seguita per | a determi hasitorcaodel |l a Ari se

Le valutazioni sono stater  ealizzate, al lordo delle cessioni in riassicurazione, distintamente

per ciascuno dei contratti  -tipo in vigore al 31.12.2017 . Il risultato della riserva realistica
raggiunto per un contratto -ti po = stat o easclamsed polzze moliipicandoril
valore della riserva realistica per il numero delle polizze comprese nella classe di

raggruppamento.
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| contratti -tipo siriferiscono al | 6i nt ero portafoglio in vigore al 31.
identificate dai  seguenti codici interni: TO01, T002, T004, TO05, TO06, TOO7, TOO8, TOO9,
T010, TO11, TO1l2, TO13, TO17, TO18, TO19, T020, T023, T024 , T029, T030, TO31

(assicurazioni temporanee in caso di morte a premi unici e capitali decrescenti abbinate o
a prestiti perso nali o a mutui), T0O15, T022 (assicur azioni temporanee caso morte
pluriennali a premio unico e capitale costante), T016, T027 , T028 (assicurazioni

temporanee caso morte a capitale costante e premio annuo costante), T021, T026

(assicurazioni monoannuali, di gruppo o individuali, caso morte a p remio unico e capitale

costante).

Perciascuncontratti -tipo, | a fAri serva realisticao =~ stata deter mi
e | dattualizzazione, all a data di riferi mdrdssa del | e

in uscita costruiti su bas e annua (metodi dei valori medi su base individuale)

Tale metodo parte dalla situazi ormzienedeciadcumgontiatit a, al | 6e
tipo soggetto a valutazione e prevede, anno per anno, per ogni singolo  contratto , sino

al | 6 est i nascunodieessd,ila stona delle probabili uscite derivanti:

T in caso di morte dell dassicurato, dalla |iquidazion

eventuali spese di liquidazione);
1 in caso di estinzione anticipata d el prestito, dalla  restituzione del premio non goduto,
secondo le indicazioni contenute nella Legge n.221/2012;
T in caso di sopravvivenza dell édassicurato, dai COS |
prevedibilmente sostenere.
Con riferimento alle modalita di restituzione del pr emi o non godut o, | 61l mpresa
dover restituire:
- il rateo di premio puro, per i contratti connessi a cessioni di quote di stipendio o di
pensione, per i quali sia stato corrisposto un premio unico il cui onere & sostenuto dal
debitore/assicurato;
- il rateo di premio pagato, per i contratti connessi a mutui ed altri contratti di
finanziamento diversi dai contratti connessi a cessioni di quote di stipendio o di pensione,
per i quali sia stato corrisposto un premio unico il cui one re €& sostenuto dal
debitore/assicurato;
- il rateo di premio pagato, per i contratti connessi a mutui ed altri contratti di
finanziamento per i quali sia stato corrisposto un premio unico il cui onere & sostenuto dal

contraente/istituto mutuante.

Alla luc e di quanto soprai llustrato, i valori attuali medi sono stati cosi determinati:

- calcolo delle prestazioni assicurate (al lordo delle eventuali spese di liquidazione),

della riserva matematica liquidabile in caso di estinzione anticipata del prestito, del
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pro-rata caricamen to di acquisizione (limitatamente alla sola quota a carico
del | 6l mpresa) e caricamento di gestione, I i quidab
del prestito e dei costi di gestione sostenuti alla meta di ciascun esercizio;

- previsioni de i possibili esborsi  f ut ur i in ciascun anno success
riferimento delle valutazioni, fino all dédanno di c
guestione, ottenute applicando le probabilita di morte alle prestazioni assicurate in
caso di decesso, le probabilita di e stinzione anticipata del prestito alle prestazioni
in caso di estinzione anticipata e le probabilita di sopravvivenza alle spese di
gestione;

- determinazione del valore attuale, alla data di riferimento delle valutazioni, dei

predetti flu ssi sulla base dei tassi di attualizzazione adottati e di seguito illustrati.

Infine =~ stata compiuta undanal i si di sensi bilit
ipotesi relative ai tassi di attualizzazione e alle probabilitd di morte, al fine di verifi care la

variabilitd dei risultati (come richiesto dal paragrafo 42 dello IAS 37).

Met odol ogi a seguita per |l a determinazione della fAri se
Al | a dat a di riferimento del | e present.i val utazi on

riferiscono che non sono presen ti costi di acquisizione differiti correlati (le provvigioni sono

contabilizzate al momento del |l 6emi ssione del premi o)
Pertanto I e ri serve tecniche nette S oenve tecnio ket it Uit e
accantonatedall 6i mpresa al 31.12.2017

Principald@ i pot esi adottate nelle valutazioni del I a A

1. Probabilita di morte degli assicurati, distinte per eta e sesso, ricavate riducendo le

probabilita di morte della popolazione i taliana 2002 (fonte ISTAT) del 30 % per gli
assicurati si sesso maschile e del 21% per gli assicurati di sesso femminile . Tali ipotesi
sono state individuate sulla base dell 6esperienza r
2. Probabilita annua di estinzione anticipata del fi nanziame nto desunta da recenti
esperienze
del | 81 mdgstintasndase alla tipologia di prestito soggetto a copertura assicurativa
e all 6antidurata contrattual e.
3. Costomedioannuodig estione per pol i ztaleipotesh & Stata @esuinta 4 , 3
dal | & a nea tostisdi gedlione sostenuti nel corso degli esercizi 2008 i 2017,
opportunamente riconciliati con i dati di bilan cio annuale.
4. Costo trattenuto dall 61 mpe esmt iini gatsad deél esdntnrza totno

come da condizioni contrattuali.
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Spese di liquidazione in percentuale del capitale sinistrato: O, 6%. Tale ipotesi € stata

indicata dall 6l mpresa sul

|l a base dell 6esperienza

Per i sinistri si & ipotizzato che la liquidazione della prestazione sia certa (si nistri senza

seguito nulli) e che la data di avvenimento del sinistro preceda di 7 mesi la data di

liquidazione; per le polizze sinistrate non ancora liquidate al 31.12.201 7 il pr obabile

esborso e stato posto pari al capitale assicurato alla d

Tasso annuo doéinflazione
1,5%.

ata di avveni mento del sinistro

me

applicato per | 6adeguament

Tasso dbdédinteresse annuo dei pr est i assicurptigardistmtn a | i sogg

n base alla tipologia di prestito soggetto a copertura

assicurativa e in base

generazione del contratto, come da tabella seguente, ad eccezione dei contratti relativi
alle tariffe TO09, TO10 e TO12 per i quali si € ipotiz

al 9,5%, e al 12,0% (per tutte le generazi oni); tal

zato un tasso rispettivamente pari

i ipotesi sono state desunte sia dalle

informazioni fornite ai competenti Uffici della Societa dagli intermediari che erogano i

f

sinistri v erificatisi fino alla da

inanziamenti sottoposti a copertura assic urativa sia dalle informazioni desunte dai

ta della present e valutazione.

Tasso doéinteresse an ntuacopdrraassiurativa: 2,5 o ¢4 tale ipotesi

e stata desunta dal Decreto del 25 settembre 2017 con il qua le il Ministero

del |l 6Economia e dell e Fi
vigore per il periodo 1.10.2017 T 31.12.2017.

nanze h effetivnglobadi medi i int as s

Tassi di attualizzazione: dedotti dalla curva dei tassi risk -f r e e 0 Aafed euro area

Central Government bonds o0 al @ubblichtd dalla Banda Centrale Europea con

riferiment o ai rendimenti di titoli di stato UE con rating AAA con maturity compresa tra

Oe5anni (Allegato 1).

Analisi di sensibilita:

100

valutazione 1: tassi di attualizzazione: + 0,25% d

ei tassi relativi alla curva risk free

AAANAr ated euro area Central Government bondso;
valutazione 2: tassi di attualizzazione: - 0,25% dei tassi relativi alla curva risk free
fi A AArated euro area Centr a | Government bondso;

valutazione 3: probabilita d i morte degli assicurati, distinte per eta e sesso, ricavate

riducendo le probabilita di morte della popolazione

italiana 2002 (fonte ISTAT) del

32,5% per gli assicurati di sesso maschile e del 23,5% per gl i assicurati di sesso

femminile;

valutazione 4:  probabilita di morte degli assicurati
riducendo le probabilita di morte della popolazione
27,5% per gli assicurati di sesso maschile e del 1

femminile.

, distinte per eta e sesso, ricavate
italiana 2002 (fonte ISTAT) del

8,5% per gli assicurati di sesso

a

d
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| ris ultati delle valutazioni

rispetto al

a

Bilancio Consolidato al 31.12.201

hanno evidenziato | a congrui t” del |

fi r megliescenari ipotiezatil i st i cao
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2. Gestione Danni
Per quanto concerne la gestione danni, tutti i prodotti presenti in portafoglio sono stati

classificati come contratti assicurativi e le relative riserve tecniche sono state valutate

secondo i principi contabili locali. Le passivita tecniche accantonate ne [ bilancio civilistico,
relative alle riserve premi integrative per rischi di calamita nat urali e alle riserve di
perequazi one, sono state escluse dalla voce #dAriserve
consolidato redatto secondo i principi IAS/IFRS. Ai fi ni del Liability Adeguacy Test si &
ritenuto, in particol ar e, rioodéleostdultimppprlaidatearinaziomee del cr i t

delle riserve sinistri, e il calcolo della riserva per rischi in corso come test di tenuta della

riserva per frazioni di pr  emio, dispostidal | 6 al | e g at degolamertosISVAR n. 22 del

4 aprile 2008 siano sufficienti a garantire il ri spetto d
provveduto pertanto ad alcun accantonamento integrativo oltre alle riserve premi, alle

riserve di senescenza e alle riserve sinistri.

Shadow Accounting

Lo Shadow Accounting di sciplinato al par . 30 dell 8l FRS 4,
bilancio consolidato del gruppo in quanto eventuali minus o plusvalenze derivanti dagli

investimenti, sia laten  ti che non, non ricadono sulle prestazioni degli assicurati, e quindi

sulle pas sivita tecniche.

Trattamento contabile dei trattati di riassicurazione

I'l contratto di ri assicurazione, secondo quanto dispo
a un con tratto di tipo assicurativo, per cui il gruppo Net Insurance ha provveduto ad

applicare tutti i riferiment.i ai contratt.i assicurat
riassicurazione passiva in vigore al 31.12.201 7.

Per qgquanto concer @alERSI4.4MIFRSI4i7 c e©zIASALS8 si rimanda a quanto gia

precisato nel paragrafo iCl assi ficazione dei contrattio

Vigilanza Prudenziale

Ai sensi del | 6 ar-bis delZRégolamerdonvii2@07 & riportano le informazioni

riguardanti il rispetto dell e condi zi oni di eserci-teridel Ddgs. cui al |
209/2005.

In partic olare:

il Requisito Patrimoniale di Solvibilitd di Gruppo & pari a 43.971 migliaia di euro;

| 6i mporto dei fondi propri di Gruppo aatmmorsakeidibi | i a ¢

solvibilith & pari a  27.070 migliaia di euro di cui 5.474 migliaia di eur o Tier 1, 15.000

migliaia di euro Tier 2 e 6.596 migliaia di euro Tier 3.
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L6l ndice di solvibilit”™, dato dal rapporto friw
Patrimoniale di Solvibilita, & pari a 61,56 %.

Le informazioni summenzionate sulla so Ivibilita di Gruppo si riferiscono ai dati di Bilancio
Consolidato al 31/12/2017.

Considerazioni conclusive

Si attesta la coerenza  delle informazioni contenute nella pr esente relazione con i dati e le
informazioni riportate nel bilancio consolidato 201 7 del gruppo Net Insurance, nel rispetto
delle procedure amministrative e contabili di gruppo ed in ottemperanza ai principi contabili
internazional.i | AS/ I FRS emanat. dall o I ASB ed
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SMATURITY™ espresza in anni

TASSI SPOT “RISK FREE” AL 31.121.1017

1 -0.738%
2 -0,635%
3 -0,494%
1 0.333%
5 -0,166%
6 -0,003%
7 0.145%
g 0.287%
9 0.412P%
10 0,522%
11 0.620%
12 0,706%
13 0.781%
14 0.848%
15 0.907%
16 0.960%
17 L007%
18 1,048%
19 1.086%
20 1.120%
2] 1151%
22 1.179%
23 1.205%
24 1,228%
35 1.250%
26 1270%
27 1.789%
28 1.306%
29 1322%
30 1337%
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Relazione

Collegio Sindacale
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI
DI NET INSURANCE S.P.A. CONVOCATA PER L'APPROVAZIONE DEL
BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2017
Signori Azionisti,
in oftemperanza a quanto previsto dalla disciplina vigente in materia, nonché
tenendo conto dei principi raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti contabili, il Collegic Sindacale della Net Insurance
S.p.A. formula la relazione che segue, in merito ai risultati dell'esercizio 2017 ed
all'attivita svolta nelladempimento dei propri doveri, secondo quanto stabilito dalla
disciplina vigente.
Si precisa tuttavia che il Collegio Sindacale, nella sua attuale composizione, & stato
nominato dall'assemblea tenutasi in data 21 gennaio 2019, con durata triennale e
scadenza coincidente con l'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2020.
Conseguentemente, I'attivitd nel corso dellanno 2017 e stata svolta dal Collegio
Sindacale in diversa composizione, e relativamente alla detta attivitd I'odierno
Collegio ha dovuto tuttavia limitarsi a prendere atto, all'esito dell'esame del libro
delle adunanze e delle deliberazioni del Collegio Sindacale.
Si precisa inoltre che, come noto:
a. l'assemblea dei soci del 3 giugno 2019 ha ritenuto sussistenti i presupposti
di legge per revocare per “giusta causa” l'incarico conferito alla societa di
revisione BDO Halia S.p.A., per le ragioni meglio indicate nel relativo verbale
assembleare;
b. la medesima assemblea dei soci del 3 giugno 2019 ha attribuito 'incarico di
revisione legale per le societa Net Insurance s.p.a. e Net Insurance Life s.p.a.
alla KPMG s.p.a.;
c. ilc.d.a. del 18 giugno 2019 ha deliberato di revocare la delibera del consiglio
di amministrazione della Societa del 22 marzo 2018 di approvazione del
bilancio di esercizio e del bilancio consolidato chiusi al 31 dicembre 2017,

nonché di proporre allassemblea dei soci la revoca della delibera di

78
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approvazione del bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 e ha inteso
sottoporre agli Azionisti un nuovo progetto di bilancio, che presenta un
risultato netto di esercizio negativo € 18.258 migliaia di euro. Come si legge
nella relazione sulla gestione “Tale risultato tiene conto in primis dell'evento
frode — che ha I'impatto rilevante - sia di fatti che, ancorché manifestatisi dopo
la chiusura del 2017, trovano competenza nell'esercizio 2017 medesimo,
coerentemente con i principi contabili”.
Ai sensi dell'art. 2409 bis cod. civ., dunque, per l'attivita di revisione legale del
bilancio d’esercizio e del bilancio consolidato di Gruppo 2017 di Net Insurance
S.p.A. & incaricata la societa di revisione KPMG S.p.A.
Abbiamo pertanto esaminato il progetto di bilancio d'esercizio della Net Insurance
S.p.A. nonché il bilancio consolidato di gruppo chiusi al 31 dicembre 2017, approvati
dagli Amministratori nella riunione del 18 giugno 2019, composti rispettivamente
dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dalla Nota integrativa e dal
Rendiconte finanziario, nonché la Relazione degli Amministratori sulla gestione.
Si precisa che, atteso che, per un verso, l'attuale Collegio Sindacale non era in
carica all'epoca in cui veniva sia svolta |'attivita di impresa riferita all'esercizio 2017,
sia approvato il progetto di bilancio chiuso al 31 dicembre 2017, per la relativa
esplicitazione e per ogni commento ed illustrazione riferita all'attivita svolta, ci si
limita ad allegare la Relazione gia svolta dal Collegio Sindacale che era
effettivamente in carico al bilancio chiuso al 31 dicembre 2017 (allegato 1), ed ad
esprimere il proprio parere, concentrandaosi in questa sede sui seguenti aspetti, che
sono i soli per i quali sussistono profili differenti efo diversi rispetto a quelli gia
contenuti nei documenti contabili 2017 oggetto di relazione del Collegio Sindacale
ai documenti chiusi al 31 dicembre 2017:
a. la proposta all'assemblea dei soci del 19 luglio 2019, in prima convocazione,
con prosieguo, di revoca della delibera di approvazione del bilancio chiuso al
31 dicembre 2017;

b. gli elementi differenziali contenuti nel bilancio di esercizio e nel bilancio

2 £
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consolidato al 31 dicembre 2017, come approvati dal Consiglio di
Amministrazione del 18 giugno 2019, rispetto a guanto contenuto nel bilancio
di esercizio e nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2017 gia oggetto di
approvazione a cura dell’assemblea del 24 aprile 2018.
All'uopo, il Collegio Sindacale precisa intanto di avere proceduto ad esame e
verifiche presso la sede sociale, anche congiuntamente con KPMG s.p.a., nelle
sedute del 5 giugno 2019, del 27 giugno 2019 e del 4 luglio 2019, ricevendo, in
quest'ultima data, il giudizio sui bilanci di esercizio e consolidato 2017 formulato da
KPMG.
Il Collegio Sindacale precisa inoltre di avere formalmente chiesto al Consiglio di
Amministrazione del 18 giugno 2019 di precisare gli elementi differenziali esistenti
tra il bilancio di esercizio e consolidato riferiti al 2017 come approvati dall’'assemblea
dei soci del 24 aprile 2018 e quelli oggetto di approvazione a cura del consiglio di
amministrazione del 18 giugno 2019. Questi elementi differenziali, analizzati da
questo Collegio Sindacale, vengono sintetizzati nei prospetti consegnati dal CFQ,
che il Collegio Sindacale ritiene doveroso allegare alla presente Relazione (allegati
2e3).
Questo Collegio Sindacale, avuto riguardo alla proposta all'assemblea dei soci del
19 luglio 2019, in prima convocazione, con prosieguo, di revoca della delibera di
approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2017, prende atto degli esiti del
Forensic Audit condotto dalla societa PWC, nonché dei pareri che sono stati prodotti
in vista dei consigli di amministrazione del 17 maggio 2019, del 29 maggio 2019 e
del 18 giugno 2019, nonché della ulteriore documentazione reperita in seno alla
Societa all'esito delle attivitd anche ispettive svolte.
Da quanto sopra emerge che:
a. il c.d.a. della Compagnia & giunto alla conclusione che titoli di stato di
proprieta del gruppo Net (ovvero delle Societa Net Insurance s.p.a. e Net
Insurance Life s.p.a.), per circa euro/milioni 26,2 complessivi, trasferiti in un

arco temporale conclusosi nel 2017, siano “stati oggetto diwappropriazione
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indebita” da parte di terzi e che “la distrazione dei titoli sia avvenuta
nell'esercizio 2017” (entrambe queste affermazioni riportate tra virgolette
risultano testualmente riportate nel parere del prof. Lorenzo Caprio, p. 19, da
cui si e tratta questa conclusione);

b. sulla base delle indagini interne svolte sarebbe inoltre emerso, come
riassunto da ultimo anche dal CFO della Societd a codesto Collegio, che
numerosi altri elementi hanno condotto il Consiglio di Amministrazione
univocamente verso questa conclusione, tra i quali, che:

« il soggetto, al quale i predetti titoli sono stati trasferiti, non sarebbe
stato in realtd autorizzato dalla FCA allo svolgimento delle attivita
regolate dai contratti di prime brokerage sottoscritti con le societd Net
Insurance e Net insurance Life;

e queste ultime societd non hanno mai avuto accesso ai conti di
deposito presso i depositari su cui avrebbero dovuto essere stati
trasferiti i titoli di stato, né hanno mai richiesto ai predetti depositari le
coordinate di tali conti e i documenti attestanti la disponibilita dei titoli;

e in riscontro alle richieste formulate dal nuovo management delle
Compagnie, i predetti depositari hanno comunicato di non conoscere
né annoverare tra i propri clienti le societd Net Insurance e Net
insurance Life;

¢ |e lettere di conferma sull'esistenza e sull'entita dei titoli giacenti sui
conti di deposito sono state indirizzate alla controparte dei contratti di
Prime Brokerage, sebbene i contratti di Prime Brokerage indicassero
chiaramente che i titoli erano depositati presso un depositario terzo.

Da queste circostanze, meglic esaminate nei pareri del dott. Cremona,
dell'avv. Trevisan e del prof. Caprio, si desume che risulta quanto meno facolta, se
non vero e proprio obbligo, del consiglio di amministrazione di Net Insurance s.p.a.,
prima che venga approvato il bilancio dell'esercizio 2018 — circostanza che, ai sensi

dell'art. 2434-bis c.c. impedisce ai soggetti legittimati di procedere allimpugnativa

S
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delle deliberazioni assembleari nulle o anche soltanto annullabili di approvazione
del bilancio dell’'esercizio precedente — procedere alla proposta allassemblea di
revoca del bilancic dell'esercizio 2017 della Societa. Ed infatti, si prende atto che
nel parere del prof. Caprio si concluda, tra I'altro, nel senso che i bilanci — individuali
e consolidato — del 2017 presentino un “errore rilevante”; che all'esito di tale “errore
rilevante” i predetti bilanci “non ...espongano una veritiera e corretta informazione
sulla situazione patrimoniale, economica e finanziaria delle Compagnie e del
Gruppo”; che la rilevazione contabile della correzione di tale “errore rilevante” nei
bilanci 2018 “dovrebbe avvenire attraverso la rideterminazione degli importi
comparativi per I'esercizio 2017, a meno che si pervenga alla riformulazione dei
bilanci 2017, nel qual caso l'errore cesserebbe di esistere grazie alla corretta
formulazione di questi ultimi”.

Sui medesimi aspetti sono stati acquisiti in corso di tempo ulteriori pareri: da un lato,
quelli resi dal prof. Fiori, richiesti dai Consiglieri di Amministrazione Renato Amato
e Francesca Amato; dall'altro, i pareri dei prof.ri Laghi, Bussoletti, Salvini, Ambrosini
(quest'ultimo, ad oggi, ancora in corso di formalizzazione e che sara, quindi, reso
disponibile nei prossimi giorni) e del dott. Civetta, richiesti dal Sindaco dott.
Francesco Rocchi, ai quali ha consegnato |la medesima documentazione messa a
disposizione dalla Societa al Collegio sindacale. Alla luce di tali pareri e delle
precisazioni illustrate nel paragrafo di questa Relazione dedicato ai motivi del
disaccordo, il sindaco dott. Francesco Rocchi ritiene di esprimere un'opinione di
dissenso rispetto agli altri componenti del Collegio Sindacale. Di tal che, di seguito
il riferimento, nella espressione di opinioni del Collegio Sindacale, € sempre alla
maggioranza dei componenti dellOrgano.

Sulla base di queste premesse, ed alla luce dei pareri resi dal dott. Cremona,
dall'avv. Trevisan e dal prof. Caprio, dal forensic audit compiuto da PWC, nonché
della documentazione fornita a - ed esaminata da - questo Collegio Sindacale,
emerge che il consiglio di amministrazione della Societa risulta aver esercitato una

legittima facolta, se non addirittura adempiuto un vero e proprio obbligo, nel
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riformulare i bilanci 2017 per tener conto dell’ “errore rilevante” a questi riferito.

In argomento, con riferimento alla mole di pareri forniti dai consiglieri Francesca e
Renato Amato, nonché dal sindaco Francesco Rocchi, il Collegio Sindacale
rappresenta di non avere, ovwiamente, una funzione giurisdizionale, ma che il suo
dovere concerna la vigilanza sul rispetto della legge e dello statuto, e, in
quest'ambito, della adeguatezza delle motivazioni espresse dal Consiglio di
Amministrazione al fine della maturazione delle proprie decisioni. Si nota, peraltro,
che i predetti professionisti, a differenza di quelli incaricati dalla Societa, non risulta
abbiano formulato accessi — fisici o virtuali - presso la sede sociale e/o sia stata
messa loro a disposizione dalla Societa documentazione, ma si sono espressi sulla
base della documentazione che la Societa ha messo a disposizione del Sindaco
dott. Rocchi.

In quest'ambito, & un fatto che siano stati “distratti” titoli nella misura sopra riferita:
dai pareri dei professionisti prescelti dalla Societa emerge sia che tale “distrazione”
risale al 2017, epoca di riferimento dei bilanci della cui deliberazione assembleare
di approvazione oggi il Consiglio di Amministrazione propone la revoca, sia che tale
situazione legittima, se non addirittura obbliga, a proporre la detta revoca. Si riporta
a questo proposito quanto asserito dal prof. Lorenzo Caprio, nel senso che “la
distrazione dei titoli & avvenuta nell'esercizio 2017” (cosi p. 19 del parere, alla cui
lettura si rinvia).

A questo proposito, per di pia, Fart. 2434-bis c.c. avrebbe impedito ai soggetti
legittimati di procedere allimpugnativa delle deliberazioni assembleari nulle o anche
soltanto annullabili di approvazione del bilancio dell'esercizio 2017 una volta che
fosse stato approvato il bilancic dell'esercizio 2018: di tal ché risulta vieppil
opportuno, se non doveroso, consentire ai soci di far valere pienamente i propri
diritti nella sede assembleare, secondo le determinazioni che riterranno di
assumere.

Conseguentemente, il Collegio Sindacale, anche alla luce dei pareri richiesti e

ottenuti da singoli amministratori e sindaci, che comunque chiede che siano messi
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a disposizione dei soci, ritiene che, per un verso, le motivazioni espresse dal
Consiglio di Amministrazione non siano, per i motivi detti, censurabili da codesto
Collegio Sindacale, e che, per l'altro, si sia assicurata la pill ampia e trasparente
comunicazione affinché ciascun socio possa assumere le proprie deliberazioni in
materia informata.

Il Collegio Sindacale all'unanimita ha vigilato, per quanto di sua competenza,
sull'impostazione del bilancio d’'esercizio e del bilancio consolidato, in conformita
alla legge e alla normativa specifica per la redazione dei bilanci assicurativi, con
specifico riferimento ai profili differenziali rispetto al bilancio individuale e
consolidato 2017, e comunque nella sua rinnovata composizione, ma avuto riguardo
alle differenze comportate dalle modifiche apportate di cui ai prospetti allegati dei
quali si & gia fatto riferimento in precedenza.

In argomento, il Collegio Sindacale all'unanimita ritiene doveroso precisare che:

a. le modifiche determinanti hanno riguardato I'attivita straordinaria, che
presenta un saldo negativo per 10.342 migliaia di euro, relativo ad oneri
straordinari riconducibili principalmente all'insussistenza di titoli per la
distrazione operata ai danni della Compagnia, di cui innanzi, e in parte
residuale ai costi sostenuti per I'adesione alla rottamazione di cartelle di
pagamento dell Agenzia delle Entrate e a sanzioni;

b. per gquanto riguarda gli esiti tributari dei predetti effetti negativi riferiti al
risultato di esercizio 2017, il Collegio Sindacale prende atto di quanto
dichiarato dal Consiglio di Amministrazione (p. 104 del bilancio di
esercizio), e oggetto di esame a cura del revisore legale (v. le
considerazioni specifiche di KPMG s.p.a., di cui a p. 5 del giudizio sul
bilancio individuale 2017), nel senso che “La norma che consente la
deducibilita del costo legato ad un evento del genere é contenuta nel
quarto comma dell'articolo 101 del TUIR, in forza del quale “Si
considerano sopravvenienze passive il mancato conseguimento di ricavi

o altri proventi che hanno concorso a formare il reddito in precedenti
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esercizi, il sostenimento di spese, perdite od oneri a fronte di ricavi o altri
proventi che hanno concorso a formare il reddito in precedenti esercizi e
la sopravvenuta insussistenza di atlivita iscritte in bilancio in precedenti
esercizi diverse da quelle di cui all'articolo 87". In particolare, per cio che
concerne il caso di specie, la fattispecie di interesse e un'insussistenza di
attivo in relazione ad attivita finanziarie che non si connotano per i requisiti
della PEX (participation exemption). Infatti nel caso specifico si é in
presenza di sopravvenienze passive che, ai sensi dell’articolo 101 comma
4 del TUIR, sono deducibili trattandosi di insussistenze di attivita che
erano rappresentate da titoli di stato, e non da azioni che si qualificano
per la participation exemption. Sotto questo profilo, pertanto, la
contabilizzazione della perdita comporta un onere che risulta altresi
deducibile sotto il profilo fiscali. Tale determinazione risulta illustrata al
Collegio Sindacale dall'esperto tributario che assiste la Societa e il
Collegio Sindacale non & in possesso di elementi certi tali da ritenere non
conformi a legge le conclusioni raggiunte dal consiglio di amministrazione
e verificate dal revisore legale.

In ogni caso il Collegio Sindacale ha unanimemente ed espressamente
richiesto che, prima della dichiarazione dei redditi e degli altri atti tributari
previsti dalla legge, siano motivatamente considerati dall’esperto
tributario che assiste la Societa i molteplici pareri resi sulla vicenda e
sopra richiamati;

C. per quanto concerne la posizione della Societa nei confronti dei soggetti
che possono avere in ipotesi operato la "distrazione" si prende atto che la
Societa ritiene che il credito restitutorio sia vantato nei confronti di un
soggetto che risulterebbe privo di patrimonio e cancellato dal registro
delle imprese competente, e che il credito risarcitorio sia vantato nei
confronti di una pluralitd di soggetti, nei confronti dei quali la Societa

comunica che risultano assenti allo stato ragionevoli certezze, pur
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essendovi in corso avanzate trattative tra i legali delle parti, e che per
queste ragioni la Societa ha ritenuto di non vi fossero i presupposti per le
relative iscrizioni reddituali e patrimoniali.
Come si riferiva, all'esito di quanto sopra, e di ulteriori lievi modifiche apportate
riferite all'epoca di redazione del bilancio 2017 (giugno 2019 e non pit marzo 2018),
con le relative consapevolezze in termini di composizione di riserve e di altri lievi
interventi, lo stato patrimoniale evidenzia una perdita dell'esercizio di € 18.258.484,
un fotale attivo di € 241.174.005, un patrimonio netto individuale di € 15.503.794.
Lo stato patrimoniale consolidato evidenzia una perdita consolidata di € 17.486.684,
un totale attivo di € 443.116.325, un patrimonio netto di € 18.943.378.
Nel merito Vi comunichiamo quanto segue:
= o stato patrimoniale e il conto economico presentano, ai fini comparativi, gli
importi dell'esercizio precedente;
= gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme
di legge ai sensi degli articoli 2423 comma 4°e 2423 bis comma 2° cod. Giv.
= il Collegio allunanimita ha esaminato la relazione del responsabile della
funzione attuariale, che & stata trasmessa secondo quanto previsto
dallOrdinamento vigente, relativamente alle attivitd di controllo sulle riserve
tecniche ex art. 35-bis CAP, che risultano riferite al 2018, ma presentano la
relativa appendice riferita al 2017, che va ad aggiungersi alla analoga relazione
2017 gia a suo tempo trasmessa dal responsabile della funzione attuariale agli
esponenti aziendali della Societa.
Con riferimento al bilancio consolidato di gruppo il Collegio all'unanimita da atto che,
sempre nei limiti @ con le precisazioni riferite in precedenza, esso risulta redatto in
ottemperanza ai principi contabili internazionali |IAS/IFRS emanati dallo IASB ed
omologati dall'Unione Europea. In particolare, il bilancio consolidato & stato redatto
secondo quanto richiesto dal Regolamento ISVAP n. 7 del 13 luglio 2007 e
successive modificazioni.

Abbiamo incltre verificato la rispondenza del bilancio d’esercizio e del bilancio
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consolidato ai fatti e alle informazioni di cui abbiamo avuto conoscenza a seguito
dell'espletamento del nostro mandato.

La Nota Integrativa illustra i criteri di valutazione adottati e fornisce le informazioni
necessarie previste dalla normativa vigente.

Abbiamo preso atto che ai sensi dell'art. 2426, n. 5 c.c. & risultato espresso il
consenso unanime del Collegio Sindacale all'iscrizione nell’attivo dello stato
patrimoniale di costi di impianto e di ampliamento.

La Relazione sulla gestione, predisposta dagli Amministratori e allegata al progetto
di bilancio, illustra landamento della gestione evidenziando I'evoluzione in atto e
quella prospettica, nonché il processo di sviluppo del gruppo.

Abbiamo esaminato I'attestazione resa dall Amministratore Delegato e dal Dirigente
Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, che accompagna il
progetto di bilancio e il bilancio consolidato, nella quale si da atto dell'adeguatezza
e del'effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la
formazione del bilancio d'esercizio e del bilancio consolidato, la conformita degli
stessi ai principi contabili nazionali ed internazionali applicabili, la corrispondenza
alle risultanze dei libri e delle scritture contabili, l'idoneita a fornire una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria della Compagnia e del Gruppo. Con tale attestazione I'Amministratore
Delegato e il Dirigente Prepasto garantiscono, infine, che la relazione sulla gestione
comprenda altresi un'analisi attendibile dell'landamento e del risultato della gestione
stessa, nonché della situazione della Compagnia e del Gruppo, unitamente alla
descrizione dei principali rischi e incertezze cui sono esposti.

Dalla data di assunzione della carica dell'odierno Collegio Sindacale non risultano
essere pervenute denunce ex art. 2408 cod. civ.; né comunicazioni in merito a
denunce ex art. 2408 cod. civ. pervenute nel 2018 abbiamo ricevuto dal precedente
Collegio Sindacale.

Nel corso dell'attivitd di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti

10 &C/

significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione.
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Diamo infine atto di aver ricevuto, in data 4 luglio 2019, dalla societa di revisione
KPMG S.p.A. la relazione emanata ai sensi degli artt. 14 e 16 del D. Lgs. n. 39/2010.
In data 27 giugno 2019 la societa di revisione KPMG S.p.A. ha illustrato, anche con
supporto documentale, le linee guida dell'attivita di revisione legale, informando |l
Collegio Sindacale che in breve termine sara predisposta e trasmessa la relazione
aggiuntiva per il Comitato per il controllo intemo e la revisione contabile prevista
dall'art. 11 del Regolamento (UE) 537/14, destinata al Collegio in quanto organo
che espleta le funzioni equivalenti del comitato per il controllo interno e la revisione
contabile, comitato non istituito in seno alla Compagnia. Confermiamo al riguardo,
che in ottemperanza a quanto previsto dall’art. 19 c.1 lett. A) del D. Lgs. n. 39/2010
il Collegio trasmettera tale relazione al Consiglio di Amministrazione, senza

formulare osservazioni.

Motivi del dissenso espresso dal sindaco dott. Francesco Rocchi

In via preliminare, si deve far presente che sui medesimi aspetti trattati dai pareri
del dott. Cremona, dell'avv. Trevisan e del Prof. Caprio sono stati acquisiti
ulteriori pareri: da un lato quelli resi dal prof. Fiori, richiesti dai Consiglieri di
Amministrazione Renato Amato e Francesca Amato, dall'altro, i pareri dei Prof.ri
Laghi, Bussoletti, Salvini, Ambrosini (quest'ultimo ad oggi ancora in corso di
formalizzazione e che sara, quindi, reso disponibile nei prossimi giomi) e del dott.
Civelta, messi a disposizione dal sindaco dott. Francesco Rocchi.

Tali pareri giungono a conclusioni di segno contrario rispetto a quelli richiesti dalla

Societa sia sotto il profilo del momento in cui si sarebbe realizzata la perdita sia

sotto il profilo della possibilita (correttezza) di procedere, per i fatti accertati nel 2019,

alla modifica del bilancio al 31 dicembre 2017, regolarmente approvato sia sotto il

profilo della correttezza della deducibilita della perdita nell’esercizio 2017 sia, infine,

sulla irrilevanza della modifica del bilancio 2017 ai fini delle eventuali azioni a tutela
% =
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dei pregiudizi subiti da Net Insurance spa e Net Insurance Life spa per gli altrui fatti
illeciti (potendo tali azioni essere promosse anche in assenza della modifica al
bilancio 2017).

In via specifica, in ordine alla revoca della delibera assembleare del 24.04.2018 di
approvazione del progetto di bilancio d'esercizio al 31.12.2017 e la contestuale
approvazione di un nuovo progetto di bilancio al 31.12.2017, cosi come proposto
dal Consiglio di Amministrazione del 18.06.2019 ed ai motivi che hanno portato alla
revoca della delibera con la formulazione di un nuovo progetto di bilancio per I'anno
2017, motivi ascrivibili, nella sostanza, alla ritenuta distrazione dei Titoli di Stato di
proprieta di Net Insurance S.p.A. e di Net Insurance Life S.p.A., alla luce degli
approfondimenti effettuati e dei pareri tecnici acquisiti (di carattere aziendale, fiscale
e civilistico), esprime sostanziali riserve in ordine all'ipotizzato nuovo progetto di

bilancio 2017 per le seguenti considerazioni di sintesi:

- la revoca della delibera assembleare del 24.04.2018, di per sé compiuta e
perfezionata negli effetti, deve necessariamente basarsi su elementi certi ed
obiettivi;

- nel caso di specie, al contrario, non si ravvisano elementi che facciano ritenere
con certezza che la competenza economica della perdita della proprieta dei
Titoli sia ascrivibile all'esercizio 2017. Cid in quanto le evidenze in base alle
quali registrare in contabilita la perdita della proprieta dei Titoli stessi (o
comunque le relative conseguenze della medesima) si sono appalesate solo nel
2019; pertanto, gli effetti di tale perdita coinvolgerebbero al pil l'informativa del
bilancio 2018 ancora oggetto di approvazione da parte dell'assemblea;

- la scelta di antergare gli effetti della perdita dei Titoli nel bilancio 2017 non &

senza conseguenze per i bilanci successivi, che potrebbero rilevarsi erronei per

l'mputazione ad un esercizio antecedente di un evento la cui competenza
economica & ascrivibile ad un esercizio successivo; &\
3 &

- inoltre non si pud non evidenziare che la proposta di madifica del bilancio 2017
e del suo risultato economico incide con effetti distorsivi sulla distribuzione dei

diritti partecipativi tra i soci preesistenti all'operazione di fusione del 17.12.2018
h
J%, . N/
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e i nuovi soci (ex soci SPAC, taluni dei quali anche attuali componenti del

Consiglio di Amministrazione);

- da ultimo, va sottolineato che le proposte modifiche del bilancio 2017 sono
irrilevanti ai fini delle eventuali azioni a tutela dei pregiudizi subiti da Net
Insurance s.p.a. e Net Insurance Life s.p.a. per gli altrui fatti illeciti, potendo tal
azioni essere promosse anche in assenza della modifica al bilancio 2017.

In ordine, poi, alle modifiche apportate al bilancio 2017, con il nuovo progetto di

bilancio approvato dal Consiglio di Amministrazione della societa in data 18.06.2019

ed alla sua generale impostazione si osserva altresi quanto segue:

- il nuovo progetto di bilancio recepisce, in estrema sintesi, le conseguenze
della ritenuta distrazione di Titoli di cui si & avuto evidenza nel 2019, rilevando
una insussistenza attiva ed un onere straordinario. Sul presupposto, poi,
della deducibilita fiscale del detto onere straordinario, viene altresi rilevata la
corrispondente imposta anticipata (che determina una variazione positiva di
conto economico per minori imposte di periodo) con carrelata iscrizione
all'attivo di crediti per imposte anticipate. E altresi operata una svalutazione
della partecipazione detenuta nella Net Life per effetto della riduzione del
Patrimonio Netto di quest'ultima conseguente all'analoga modalita di
recepimento nel bilancio 2017 dell'lllecito (a riguardo si rimanda agli allegati
n. 2 e 3 relativi agli elementi differenziali esistenti tra il bilancio di esercizio e
consolidati riferiti al 2017 come approvati dall'assemblea dei soci del
24.42018 e quelli oggetto di approvazione a cura del Consiglio di
Amministrazione del 18.06.2019).

- il progetto di bilancio non contempla l'ipotesi che a fronte dell’'eliminazione di
un attivo costituito da Titoli in proprieta, per un accadimento, come nel caso
di specie, di natura illecita, ci possa essere la rilevazione di un credito di
natura risarcitoria in contropartita, da valutarsi ai sensi di legge. |l sequestro
ottenuto (worldwide freezing order) emesso dalla Corte inglese nei confronti
dell'autore dell'lllecito gia reca un accertamento, ancorché provvisorio e
sommario, sullesistenza del credito di cui & volto a tutelare la garanzia
patrimoniale. Peraltro, come riconosciuto anche dalla giurisprudenza di
legittimita, & corretto iscrivere in bilancic un credito di natura risarcitoria

anche in mancanza di un titolo giudiziale, laddove, come é per lillecito
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verificatosi, venga accertata in concreto la fondatezza delle pretese sulla
base di adeguati elementi probatori;

in base agli elementi fattuali non sembra dubbia la fondatezza di tale
differente prospettazione anche alla luce delle vicende occorse agli autori
materiali dell'llecito ed alle proposte transattive che sono state avanzate
dagli stessi, proposte che potrebbero comportare di ottenere finanche l'intero
controvalore dei Titoli, azzerando o quantomeno riducendo la perdita
ipotizzata. Tale impostazione, che appare la piQ rispondente ai principi di
corretta rappresentazione dei fatti attraverso la corrispondente informativa di
bilancio, evidenzia una ulteriore criticita degli assunti del progetto di bilancio
in discussione, e cioé che la perdita in parola sia fiscalmente deducibile. In
sostanza, lo stralcio dei Titoli dal bilancio 2017 sul piano tributario, per una
serie di articolate ragioni espresse nei pareri resi dalla prof.ssa Livia Salvini
e dal dott. Mario Civetta che si condividono e a cui si rimanda, non
sembrerebbe implicare I'emersione di componenti negativi fiscalmente
deducibili nell' esercizio di che trattasi;

da ultime vi & l'ulteriore conseguenza che l'indeducibilita delle perdite fiscali
su Titoli nell'esercizio 2017, ridurrebbe le perdite fiscali riportabili rispetto alla
loro entita ipotizzata nel nuovo progetto di bilancio. Ne conseguirebbe che
non sarebbero piu iscrivibili nel bilancio 2017 le imposte anticipate ed i relativi
crediti per euro 2.577 migliaia di euro calcolate a fronte delle suddette

maggiori perdite fiscali riportabili.

Quanto complessivamente dedotto trova piena conferma, tra Ialtro, nei pareri resi

dal prof. Laghi e dalla prof.ssa Salvini.

Il prof.

Laghi, infatti, conclude nel proprio parere del 28.06.2019 (integrativo di quello

reso il 28.05.2019) evidenziando che

“non vi siano evidenze certe o comunque sufficientemente adeguate per
ritenere che la competenza economica dell'lllecito sia ascrivibile all'esercizio
2017; o, meglio, anche se risultano elementi che portano a valutare credibile
che le condotte che hanno portato all'lllecito siano state avviate nel 2017, le
evidenze certe in base alle quali registrare in contabilita le conseguenze
dell'lllecito si sono palesate solo nel corso del 2019 e pertanto gli effetti
dell'lilecito andrebbero prudentemente registrati nei Bilanci 2018;

la scelta di antergare gii effetti dell’lllecito sui Bilanci 2017 delle Societa non
appare basata su elementi certi o comunque sufficientemente adeguati per

™
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radicare la competenza dei fatti alf'esercizio 2017, con la conseguenza che
si genera il duplice rischio di correggere i Bilanci 2017 e redigere i Bilanci
2018 in modo erroneo per quanto concerne lattribuzione degli effetti
dell'lllecito a un esercizio antecedente a quello nel quale la piena conoscenza
dell'svento si e incontestabilmente avuta”.

La prof.ssa Salvini, invece, effettua dapprima un’ampia disamina in ordine al
trattamento contabile degli effetti derivanti dalla sottrazione fraudolenta dei Titoli di
stato di proprieta delle compagnie ribadendo che

“softto il profilo civilistico-contabile, la rappresentazione fornita nei nuovi progetti di
bilancio 2017 si pone in aperto contrasto con il principio di competenza e con la
corretta applicazione dei principi contabili nazionali, producendo finanche l'effetto
contrario (rispetto alle intenzioni del management) di fornire una rappresentazione
della situazione patrimoniale, economica e finanziaria delle Compagnie alla data di
chiusura dell'esercizio non rispondente ai precetti di chiarezza, verita e correttezza”
(par. 4.2.1).

In ordine, poi, al corretto periodo di deducibilita fiscale della detta sottrazione, fa
presente che:

“Qualora invece i nuovi progetti di bilancio 2017 dovessero essere approvati
dallassemblea dei soci e quindi recepita la rappresentazione contabile del C.d A.,
la perdita dei titoli di Stato non potra considerarsi automaticamente deducibile nel
periodo d’imposta 2017. In tal caso, le Compagnie saranno tenute, infatti, a
comprovare la ricorrenza dei requisiti di certezza e precisione ai fini della
deducibilita della perdita, atteso che I'imputazione degli effetti della frode (e quindi
l'eliminazione dei titoli) nellanno 2017 risulta, come detto, contraria ai principi
generali che governano la redazione del bilancio e alla corretta applicazione dei
principi contabili nazionali. Si ribadisce, infatti, che il carattere "definitivo” della
perdita si manifesta con certezza solo nell'anno 2019, quando le Compagnie sono
venute a conoscenza delle condotte illecite perpetrate ai loro danni e, in particolare,
della cessione fraudolenta dei titoli di Stato posta in essere da Sunset in favore di
terzi (evento verificatosi nel febbraio 2019). Ne deriva, dunque, che, qualora la
rappresentazione contabile contenuta nei progetti di bilancio 2017 sia approvata
anche dall'assemblea dei soci, le Compagnhie potranno portare in deduzione
dall'imponibile fiscale la perdita conseguente all'eliminazione dei titoli di Stato dal
bilancio solo nel periodo dimposta 2019, in cui risuftano integrati i requisiti di
certezza e precisione richiesti dalla norma fiscale”.

In sintesi, attesa la complessita delle vicende relative all'lllecito desumibili,
tra l'altro, dalle discordanti opinioni espresse da qualificati professionisti nei pareri
resi, si ritiene di dover condividere, tra tutte, le opinicni espresse dai professori Laghi

e Salvini sia per le argomentazioni sia in quanto ritenute pid prudenti e meglio
% 15 /}>
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idonee a tutelare gli interessi della Societa e delle minoranze.

Per i motivi di cui sopra, il sindaco Dott. Francesco Rocchi rileva motivi
ostativi all' approvazione del nuovo progetto di bilancio per I'esercizio 2017 cosi
come predisposto dal Consiglio di Amministrazione, invitando I'Assemblea a

considerare le ragioni del proprio dissenso.

In considerazione di quanto sopra e tenuto conto delle risultanze dell’attivita di
revisione legale dei conti svolta dalla societa di revisione KPMG S.p.A., questo
Collegio Sindacale, a maggioranza dei suoi componenti, non ha eccezioni da
sollevare alla proposta, formulata dal Consiglio di Amministrazione allAssemblea
degli Azionisti, di adottare la seguente delibera:
“revocare la delibera di approvazione del bilancio di esercizio chiuso al 31
dicembre 2017 del 24 aprile 2018;
approvare il nuovo Bilancio al 31 dicembre 2017, sia per singola partita sia
nel suo complesso, che chiude con una perdita netta di euro 18.258.484
(risultato che tiene conto in primis dell'evento frode);

riportare a nuovo, la perdita d’esercizio”.

Roma, 4 luglio 2019

IL COLLEGIO SINDACALE
Z IR A /,%7
Antonio Blandini Francesco Rocchi Vincehzo Sa |gn|
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEGLI-AZIONISTI DX
NET INSURANCE S.P.A. CONVOCATA PER L’APPROVAZIONE DEL BILA
ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2047

Signori Azionist,

in ottemperanza a quanto previsto dall'art. 2403 cod. clv. e dalle vigent! disposizioni

applicablli, nonché tenendo conto dei suggerimenti indicati ' nelle. ‘.‘Nurme di

comportamento del Collegic Sindacaie” raccomandate dal Consiglio Mezionale dei

Dottori éomm_erdallstl e degli Esperti contabili, il Collegio Sindacale della Net Insurance

S.p.A. VI riferisce, con la presente relazione, in merito all‘attivitd di vigilanza svolta nel

corso dell'esercizio 2017,

Ai sensi dell'art. 2409 bis cod. civ. per Vattivita di revisione legale del bilancio d'esercizio

di Net Insurance S.p.A. e del bilancio consolidato di Gruppo & incaricata la societa di

revisione BDO Italia S.p.A,

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio d’esercizio della Net Insurance S.p.A., nonché

it bilancio consolidato di gruppo chiuso al 31 dicembre 2017, approvato dagli

Amministratori nella riunione del 22 marzo 2018, composto dallo Stato Patri__n-{c‘nniule;

dal Conto Economico e dalla Nota Integrativa, nonché la Relazione degli Amministratori

. sulla gestione.

Vi diamo atto che, nel corso dell’esercizio in esame, il Collegio:

# ha tenuto nove riunioni;

* ha partecipato all'Assemblea degli Azionisti e alle nove adunanze del Con:sig_lfo di
Amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e
regolamentari, che ne disciplinano il funzionamento, e per le quali possiamo
raglonevolmente assicurare che le azioni deliberate sono state conformi alla legge e
allo statuto sociale e non sono state manifestamente imprudenti, azzardate, in
conflitto di interessi o tali da compromettere I'integritd del patrimonio sociale;

= ha partecipato al due Audit Meeting di tutti gli organi e le funzioni di controlio del
Gruppo Net Insurance, in ottemperanza a quanto richiesto dalle policy delle
Compagnie del Gruppo “Collegameniti tra Funzioni di Controllo” e dal Regolamento’ \]1/
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ISVAP n. 20/2008; nel corso di tali riunioni il Collegio & stato informato delle attivita
intraprese dalle altre funzioni di controllo e dei risultati ottenuti, ed ha inoltre
ottenuto Informazieni dal Dirigente Preposto alla redazione del document! contablil
& societari in relazione al processo di formazione del bilanclo di esercizio;

* ha esaminato e condiviso | programmi di favoro per I'esercizio 2018 delle Funzionl di
Rislkc Management, Attuarlale, Internal Auditing e Compliance;

= ha ottenuto dagll Amministratord nonché dal dirigenti aplcall informazionl sul
generale andamento della gestione e sulla prevedibile evoluzione, nonché sulle
“operazioni di maggior rilievo effettuate dalla Compagnia;

* sl & relazionato pili volte con I'Organismo di Vigllanza e ha esaminato Ia relazione
annuale emessa da questo organo, dalla quale si ha evidenza dell'assenza di
eccezioni o irregolarita;

. *- ha verificato, in conformitd al Modello di Organizzazione, Gestione e Controllo
adottato in ottemperanza al D. Lgs. 231/2001, che la Compagnla ha messo a punto
| presidi di contrello necessari per valutare la persistenza del requisiti di prevenzione
dei reati rilevanti al fini del summenzionato Decreto;

= ha Incontrato periodicamente i rappresentanti della societd di revisione BDO Italia
5.p.A. per uno scambio di dati e informazioni rilevanti per l‘espletamento dei relativi
compiti, & ha preso atto che dall'attivita di revisione legale svolta non sono emersi
elementi di rilievo meritevoll di essere evidenziati nella presente relazione;

* ha acquisito conoscenza e vigilato sull‘adeguatezza deli"assetto organizzativo delia
Compagnia, anche tramite la raccolta di informazioni dal responsabill delle funzloni
operative; |

* ha valutato e vigilato sull'adeguatezza del sistema amministrativo e contabile nonché
su!l'aﬁrdabtllta di quest'ultimo a rappresentare correttamente | fatti di gestione;

* ha preso atto della lettera rilasciata dalla BDO Italia S.p.A., societa di revislone
avente ad oggetto la conferma annuale dell'indipendenza al sensi dell’art.17, comma
9, lett. a), del D. Lgs. 39/2010;

= ha ricevuto Informazioni sulle operazionl nelle quali gli amministratori hanno K

p A
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dichiarato un interesse, per conto proprio o di terzi, e non ha osservazioni sulla
conformitd delle relative delibere alle legqi e ai regolamenti.

Nel corso dell'esercizio 2017, questo Collegio ha vigilato sull'osservanza della legge e

dello statuto sociale e sul rispetto dei princip! di corretta amministrazione, mediante la

costante partecipazione alle adunanze del Consiglio di Amministrazione e all'esame della

documentazione fornita.

Sulla base degli esiti delle verifiche svolte, per quanto di competenza, pud pertanto dare

atte:

» che gli Amministratori hanno compiutamente evidenziato nella loro relazione
!'é.spos!zione della Compagnia al rischi, quali quelli finanziari, di mercato, di credito,
di liquidita e operativi;

= che non risultano carenze in riferimento al funzionamento dell’assetto organizzativo
della Compagnia, e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

*» che non risultano carenze In merito all’adeguatezza e sul funzionamento del sistema
‘amministrativo-oontabife_. nonche all'affidabllita dl quest'ultimo al Ffine di
rappresentare correttamente | fatti di gestione e, a tale riguardo, non abbiamo
osservazioni particolan da riferire.

« che non risultano non conformita in merito alla corretta applicazione della procedura
di gesticne dei reclami pervenuti dalla clientela.

Con particolare riferimento alle operazioni rilevanti sotto il profilo economico, finanziario

e patrimoniale, il Collegio ha ricevuto informazioni da parte dellAmministratore

Delegato e Direttore Generale, oltre che dal Consiglic di Amministrazione, 5ul|‘attlvilté

svalta e sulle operazioni maggiormente significative effettuate dalla Compagnia anche

tramite la Controllata Net Insurance Life S.p.A.

Sulla base delle Informazioni rese, il Collegio & giunto a ritenere ragionevolmente che

tali operazioni siano da considerarsi conformi alla legge, allo statuto sociale e ai principi

di corretta amministrazione, e che esse non siano manifestamente imprudenti, né

azzardate o In contrasto con le decisloni assembleari, né tall da compromettere

l'integrita del patrimonio sociale,

¥

e



Gruppo Net Insurance Bilancio Consolidato al 31.12.201 7

Si riportano i principali eventi di rilievo che hanno interessato la Compagnia nel corso

del 2017 e che sono oggetto di informativa anche nella Relazione sulla gestione:

» la Compagnia nel corso dell’esercizio 2017 ha proseguito, parallelamente alle attivita
di manutenzione, le attivitd di consolidamento, rezionalizzazione e aggiornamento
del sistemi informativi aziendali, nonché di innalzamento del livelll di sicurezza e di
ottimizzazione del flussi informativi, al fine di migliorare le performance di tutti i
servizi applicativi e, quindi, I'affidabilita e la continuita operativa della Compagnia.

* al fine di migliorare | modeili di gestione dei rischi operativi, nel corso del 2017, sono
‘state completate le attivita di installazione, messa in produzione e training relative
a:

- uno specifico software per la rﬁodel!lzzazicne e lo sviluppo delle quantificazioni
Solvency II di T Pilastro, con specifico riferimento al calcolo dell'SCR Standard
Formula; tale software consentira altresi I'implementazione degli automatismi
sulle quantificazioni attuariali a finl Solvency II e I'alimentazione automatica di
alcuni report quantitativi di I1I Pilastro;

- Wl software per la gestione della contabilita riassicurativa: dalle cessioni tecniche
alla redazione degli estrattl conto verso i riassicuratori, fino aila produzione delle
relative scritture contabiii;

* nellambito delle politiche assuntive relative alle polizze abbinate a prestiti contro
"cessione del quinto”, nel corso del 2018, troveranno piena espressione ed attuazione
I progettl Mufticheck e, per la Controllata, Pension Heaith Line, i cui positivi effettl
tecnici, conseguenti al potenziamento dei sistemni di underwrlting, potranno essere
riscontrati nel risultatl a partire dal 2018; |

= dopo la chiusura dell’esercizio 2017, la Compagnia e la Controllata Net Insurance Life
S.p.Al. hanno stipulato un Accordo transattivo con la societa correlata Net Insurance
Servizi Assicurativi S.r.l. {NISA); in particolare, il Consiglio di Amministrazione, in
data 28 febbralo 2018, ha deliberato di approvare un Accordo Transattivo tra (a
Compagnia e la Controllata Net Insurance Life 5.p.A. con la parte correlata Net

Insurance Servizi Assicurativi S.r.l., attraverso il quale sono statl risolt] | seguentl ’\‘\(
| \_J‘g Al;'/(r:ﬂ/
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rapporti: (i) un rapperto di finanziamento erogato dalla Compagnia 2 NISA
nell’ottobre 2011 pari a € 2 milioni, assistito da fidejussione bancaria e fruttifero di
Interessi; (i) | mandati agenziali conferiti a NISA dalla Compagnia e dalla Controllata
Net Insurance Life S.p.A. con conseguente riconoscimento a NISA delle indennit3 di
fine mandato calcolate in base al vigente Accordo Nazionale Agenti; (ifi) il saldo del
prezzo differito di € 2 milioni riguardante I'operazione di cessione da NISA alla
Compagnia della quota di partecipazione in Personal Loans Holding S.p.A. avvenuta
nell'esercizio 2011. I dettagli di tale operazione sono stati descritti nel documenta
informativo redatto in conformita all‘Allegato 3 del Regolamento Operazioni con Partl
Cr.;rrelate di Borsa Italiana S.p.A. e pubblicato nella sezione Investor Relations del
sito internet della Compagnia.

Il Coflegio Sindacale ha vigilato, per quanto di sua competenza, sullimpostazione

generale del bilancio d'esercizio e del bilanclo consalidato, in conformita alla legge e alia

normativa specifica per la redazione del bilancl assicurativi,

Lo :.;tata patrimoniale evidenzia un utile netto di € 5.257.809, un totale attiva di €

263.050.404, un patrimonio netto di € 39.020.086.

Lo stato patrimeniale consolidato evidenzia un utile netto di € 6.265.532, un totale attivg

di € 464.189.047, un patrimonio netto di € 42.657.010.

Nel merito Vi comunichiamo quanto segue:

* lo stato patrimaniale e il conto economico presentano, al fini comparativi, gli importi
dell'esercizio precedente:

“ gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme di
legge ai sensi degli articoli 2423 comma 4°e 2423 bis comma 2° cod, clv.

Con riferimento al bilancio consolidato di gruppo i} Coilegio da atto che esso & stato

redatto in ettemperanza al principi contabili internazionall TAS/IFRS emanati dallo IASB

ed omologati dall’Unione Europea.

I bilanclo consolidato & stato redatto secondo quanto richlesto dal Regolamento ISVAP

n. 7 del 13 luglic 2007 e successive madificazioni,

Abbiamo inoltre verificato |a rispondenza del bilancle desercizic e del bilancio &/

JA

A
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consolidato al fatti e alle informazioni di cui abbiamo avuto conoscenza a seguito
dell’espletamento del nostro mandato,

La Nota Integrativa illustra i criteri di valutazione adottat| e fornisce le informazioni
necessarie previste dalla normativa vigente.

Al sensi dell'art. 2426, n, 5 c.c. abblamo espresso il nastro consenso alliscrizione
nell'attive delio stato patrimoniale di costi di impianto e di ampliamento per € 146.942,
La Relazicne sulla gestione, predisposta dagli Amministratori e allegata al progetto di
bilancio, lllustra 1'andamento della gestione evidenziando I'eveluzione in atto e quella
prospettica, nonché Il processo di sviluppo del Gruppo.

Abblamo esaminato Iattestazione resa dallAmministratore Delegato e Direttore
Generale e dal Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societarl, che
accompagna il progetto di bilanclo e il bilancio consolidato, nella quale si di atta
dell'adeguatezza e dell’effettiva applicazione delle procedures amministrative e contabili
per la formazione del bilancio d'esercizio e de! bilancio consolidato, la conformita degli
stessi al principi contabili nazionali ed internazionali applicabili, la corrispondenza alle
risultanze dei libri e defle scritture contabili, Idoneitd a fornire una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e finanziaria delia
Compagnia e del Gruppo. Con tale attestazione FAmministratore Delegato e il Diriéente
Preposte garantiscono, infine, che la relazione sulla gestione comprenda altresi
un‘anallsi attendiblle dell’andamento e del risultato della gestione stessa, nonché della
situazione della Cornpagnia e del Gruppo, unitamente alla descrizione dei principali rischi
& incertezze cui sono esposti,

Oltre a quanto descritto, il Collegio Sindacale ha svolto ulteriori specifiche verifiche
perlodiche in coerenza can le disposizioni di legge e regolamentari vigenti per il settore
assicuratt;rii.

In particolare, il Collegio:

* ha vigllato sul rispetto della politica deglt investimenti definita dal Consiglio di

Amministrazione al sensi del Regolamento IVASS n. 24 del & glugno 2016;

/]

oy
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di controllo delle attivita destinate a copertura delle riserve tecniche, la plena
disponibilita e |'assenza di vincoli e gravami sulle attivita stesse,
* ha verlficato la corretta tenuta del registro delfe attivita a copertura delle riserve
tecniche,
Nel carso dell'esercizio non sono statl rilasciati dal Collegio Sindacale | pareri previsti
dalla legge e non sono pervenute denunce ex art. 2408 cod. civ.;
Nel corso dell‘attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatt
slgnificativi tali da richiaderne |2 menzione nella presente relazione,
Diamo infine atto di aver ricevuto, in data odlerna, dalla societd di revisione BDO Italia
S.p.A.. oltre alla relazione emanata ai sensi degli artt. 14 e 16 del D, Lgs. n. 35/2010, la
relazione aggiuntiva redatta dal revisore legale ai sensi dell‘art, 11 del Regolamenta
(UE) n. 537/2014 del Parlaménto Europeo e del Consiglio del 16 aprile 2014, destinata
" al. Collegio in -quanto organo che espleta le funzioni equivalent! del comitato per il
controllo interno € la revisione contabile, comitato non istitulto in seno alia Compagnia.
Confermiamu al riguardo, che, in ottemperanza a quanto previsto dall’art. 19 c.1 lett,
A) del D. Lgs. n. 39/2010, il Collegio ha trasmesso tale relazione al Consiglio di
Amministrazione, senza formulare osservazion|,
In considerazione di quanto Sopra e tenuto conto delle risultanze dell’attivita di revisione
legale del contl svolta dalla socleta d) revisione BDO Italia S.p.As, questo Collegio non
ha eccezioni da sollevare alla Proposta formulata dal Conslglio dj Amministrazione
all'Assemblea degli Azionisti, di approvazione del bilancio d’esercizio chiuso al 31
dicembre 2017, di attribuire alla riserva legale € 175.837, importo concorrente al
raggiungimento del quinte del capitale sociale, come previsto dallart, 2430 del codice
clvile, e di portare a nuovo I'utile residuo, parl a € 5.081,972,
Roma, 9 aprile 2018

IL COLLEGIO SINDACALE

s s . . 2ot Kl LIt
| Ay |

Francesco Perrur[a Cosimo Vella Paolo Bertol
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NET INSURANCE SPA- SUMMARY VARIAZIONI BILANCIO 2017

Di seguito un prospetto di Riconciliazione che evidenzia le differenze tra I’'Utile del bilancio

2017 versione ante effetto Bis e |'Utile del nuovo bilancio 31.12.2017 riapprovato dal Cda del

18.6.2019.

I valori sono in migliaia di euro.

Riconciliazione Utile 31.12.2017

Risultato 2017 old 5.258.00
1.Variazione dell'importo lordo della riserva premi (210)
0
2. Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori (875)
0
3. Variazione della riserva sinistri 110
0
4. Importi pagati 153
0
5. Altre spese di acquisizione e amministrazione (133)
0
6. (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori (1.332)
0
7.Altri Oneri tecnici al netto della Riassicurazione (343)
0
8. Proventi derivanti da altri investimenti: cedole (12)
0
9. Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti (1.750)
0
10. Oneri di gestione degli investiment e interessi passivi (13)
0
11. Rettifiche di valore sugli investimenti (11.328)
0
12. Altri Oneri (43)
0
13. Oneri Straordinari (10.181)
0
14, Imposte 2.441
Risultato 2017 new (18.258)

In particolare di sequito per ogni voce riportata nella tabella sono evidenziate le motivazioni:

1. Integrazione delle riserva premi relativa alla ramo ADB (Agro) sulla base della sinistrosita
effettiva manifestatasi nel corso del 2018;

2. Smontamento dei titoli di riserva recuperi netto riass accantonata nel 2017 a seguito del
mancato incasso nel corso del 2018 rispetto al piano di rientro programmato;

3. Rettifica in positivo della riserva spese sinistri a seguito dell” aggiornamento della

ripartizione dei costi legato a una rettifica della quota del personale ribaltato ai sinistri;
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10.
11.

12

13
14

effetto positivo derivante dall’ aggiornamento della ripartizione dei costi personale e
gestione ribaltati ai sinistri pagati;

rettifica negativa a seguito della nuova ripartizione costi;

Aggiustamento commissionale nel 2017 in seguito all’osservazione nel 2018 del livello di
S\P sottostante la quantificazione del conguaglio commissionale per il ramo Credito;
Accantonamento delle spese legali relative ai recuperi su mandati ante 2015, per i quali
ad oggi la compagnia non ha ancora ricevuto un ritorno da parte dei legali.

Storno proventi cedolari dei titoli sottostanti a contratti con Bis;

Storno della rettifica di valore di Net Life sulla base dell’utile netto del 2017 ante evento
BIS per 1.747 migliaia di euro e rettifica quota ripartizione costi per 3 migliaia di euro;
Rettifica negativa a seguito della nuova ripartizione costi;

Svalutazione partecipazione Net Life per 11.326 migliaia di euro e € 3 migliaia per

rettifica ripartizione costi;

.Stanziamento accantonamenti fiscali per accertamento tasse immaobile {(Imu e Tasi) anno

2015 ricevuto nel 2019;

. Effetto dell'Insussistenza titoli Bis;

.Differenza relativa al nuovo calcolo delle imposte (maggiori imposte anticipate per

perdita fiscale).

Di seguito un prospetto che evidenzia anche gli effetti sulle voci di Stato Patrimaoniale

conseguenziali alle suddette variazioni:
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| Variaizioni Stato Patrimoniale 31.12.2017 valori €/000
Stato Patrimoniale attivo
1.Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate (13.073)
r 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso (10.198)
0
3. Assicurati e terzi per somme da recuperare (1.508)
0]
4 Compagnie di assicurazione e riassicurazione 326
4]
5 Disponibilita liquide 0
4]
6 Altri crediti 2,577
0]
7. Ratei x interessi (2)
0
totale variazione attivo (21.876)
Stato Patrimoniale Passivo
8. Patrimonio netto (23.516)
4]
9.Fondo rischi 43
0]
10. Riserva tecniche (premi e sinistri) 100
4]
11.'Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nel confronti di: 1.019
4]
12. Altri debiti 479
totale variazione passivo (21.8786)

Le wvariazioni sugli investimenti (voce 1 e 2) sono attribuite alla diminuzione del valore della
partecipazione di Net Life a seguito del nuovo risultato di bilancio 2017 ed alla diminuzione dei
titoli governativi italiani legati all’ insussistenza a dei titoli bis; anche le variazioni relative alle

disponibilita liquide ed ai ratei (voce 5 e 7) sono legate alla suddetta insussistenza dei titoli;

La variazione dei crediti per somme da recuperare (voce 3) é relativa alla variazione lorda della
riserva recuperi a seguito dello smontamento effettuato per mancato incasso manifestatosi nel

corso del 2018;

La variazione crediti e debiti da riassicurazione (voce 4 e 11) & conseguenza delle rettifiche

apportate alle commissioni di riassicurazione ed alla variazione della riserva recuperni;

Le variazioni sulle riverse tecniche (voce 10) si riferiscono alle variazioni lorde della riserva premi

e sinistri sopra indicate nel conto economico.

Relativamente ai crediti e debiti diversi (voce 6 e 12) le variazioni sono principalmente la

conseguenza delle rettifiche apportate al calcolo delle imposte.
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