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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Azionisti,

i fatti occorsi nel corso dell’esercizio 2019 e gli approfondimenti effettuati dal nuovo
management della Societa, hanno portato all’emergere di una frode perpetrata ai danni
delle Compagnie del nostro Gruppo Assicurativo, volta alla sottrazione di strumenti
finanziari (trattasi tutti di titoli governativi italiani) di proprieta delle compagnie stesse.

Il Gruppo ha messo in atto una serie di iniziative, volte, da una parte, a tutelare gli interessi
della Societa e di Voi Azionisti e, dall’altra, finalizzate al recupero legale delle somme, tra
cui: (i) revocare le Assemblee per |I'approvazione dei risultati finanziari 2018, avvalendosi
della facolta di cui all'art. 92, comma 2° del Codice delle Assicurazioni Private; (ii)
denunciare l'accaduto e adire le competenti autorita; (iii) avviare un “forensic audit” con
Iintento di ricostruire puntualmente i fatti della vicenda, ivi incluso |'accertamento di

responsabilita di tutti i soggetti esterni ed interni coinvolti.

In particolare, I'evento della frode e la sottostante ricostruzione dei relativi fatti, hanno
portato il Gruppo a effettuare analisi e approfondimenti, avvalendosi anche di supporti
professionali esterni, al fine di verificare:
= se i bilanci d'esercizio 2017, approvati dalle Assemblee ordinarie delle Compagnie
del 24 aprile 2018, e il bilancio consolidato 2017 del Gruppo Net Insurance,
approvato dal Consiglio di Amministrazione di Net Insurance S.p.A. del 22 marzo
2018 - potessero essere considerati inficiati da un rilevante errore;
= sericorressero i presupposti di legge per revocare per giusta causa il revisore legale
esterno incaricato della revisione dei citati Bilanci 2017, il quale non aveva sollevato

alcun rilievo in ordine alla correttezza di tali rendicontazioni finanziarie annuali.

A seguito dell’assestment avviato nel 2019, dopo l'insediamento del nuovo management, €

emerso che:

* |e Compagnie, né direttamente né indirettamente, hanno mai avuto alcuna
visibilita, nel corso del rapporto dei conti depositi e dei conti bancari verso delle
controparti alle quali sono stati complessivamente trasferiti titoli di stato. e/o
reinvestita la relativa liquidita ( senza che vi fosse alcuna evidenza bancaria e/o
attestazione del deposito dei titoli di stato e/o saldo di liquidita da parte di un
soggetto terzo) ne hanno posto in essere azioni di alcun tipo per ottenere tale

visibilita;
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= | bilanci 2017 sono affetti da “errori rilevanti”, verificatisi nell’esercizio 2017
riconducibili a gravi e diffuse carenze nell’assetto organizzativo, procedurale e di
controllo adottato dalle Societa per governare il processo di formazione dei suddetti
bilanci, nonché ad un inadeguato svolgimento delle attivita di revisione contabile

non conforme di revisione internazionali;

» sussiste la grave negligenza della Societa di revisione nell’applicare adeguate
procedure, conformi alle regole stabilite dai principi di revisione, al fine di
fronteggiare il rischio che i predetti bilanci fossero inficiati da un errore significativo

nella contabilizzazione del portafoglio di proprieta;

Pertanto sussistono motivi per revocare per “giusta causa” l'incarico conferito alla societa
di revisione stante il suo inadempimento, il venir meno del rapporto di fiducia, del requisito
di “indipendenza” stante le contestazioni che potranno essere mosse a detta societa in
relazione al suo operato, e nella situazione di conflitto in cui questa verserebbe nell'ambito
dell'attivita di rettifica dei Bilanci 2017 e nella predisposizione di quelli relativi all’esercizio
2018. L’Assemblea dei soci in data 3 giugno 2019 ha approvato a larghissima maggioranza

la proposta in merito del Consiglio di Amministrazione.

Tenuto conto di quanto sopra, onde consentire una rappresentazione non inficiata da errori
contabili rilevanti, e quindi veritiera e corretta della situazione patrimoniale ed economica
della Compagnia, il Consiglio di Amministrazione - anche a seguito della delibera assunta
dai Soci, con ampia maggioranza, durante I’Assemblea del 3 giugno 2019 di revocare per
giusta causa l'incarico di revisione legale alla societa di revisione e conferire il nuovo
incarico ad una nuova societa di revisione per gli esercizi 2017-2025 - intende sottoporre
agli Azionisti un nuovo progetto di bilancio, che presenta un risultato netto di esercizio
negativo pari a 18.258 migliaia di euro. Tale risultato risente principalmente dell’evento
frode —ed in maniera residuale dei fatti che, ancorché manifestatisi dopo la chiusura del
2017, trovano competenza nell’esercizio 2017 medesimo, coerentemente con i principi

contabili.
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RG - Tav. 1 euro .000
CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 2017 2016

Premi lordi contabilizzati 36.737 38.108
Premi ceduti (26.914) (28.851)
Oneri relativi ai sinistri al netto della riassicurazione (10.650) (14.847)
Variazione netta riserve tecniche 9.461 10.766
Spese di gestione netto commissioni di riassicurazione (723) (382)
Saldo altri oneri e proventi tecnici (4.734) 596
Redditi degli investimenti attribuiti al c/tecnico 0 0
RISULTATO TECNICO 3.177 5.390
Redditi degli investimenti attribuiti al c/non tecnico (8.644) (5.086)
Saldo altri oneri e proventi (2.713) (601)
Saldo oneri e proventi straordinari (10.343) (24)
RISULTATO ANTE IMPOSTE (18.522) (320)
Imposte sul reddito 264 (997)
RISULTATO DELL'ESERCIZIO (18.258) (1.317)|

Le componenti piu significative della gestione aziendale che hanno concorso alla formazione

del risultato sono qui di seguito descritte.

Il comparto del credito al consumo nel 2017 ha confermato il proprio trend di crescita

(+9,5% - fonte: Assofin) con flussi di erogazione pari a 58,1 miliardi di euro.

Il prodotto creditizio dove & maggiormente attiva la Compagnia - la Cessione del Quinto -
ha superato 5,1 miliardi di euro facendo registrare un incremento del 4,9% rispetto al

2016. Tale sviluppo si € cosi espresso tra le diverse categorie di debitori:

o Dipendenti pubblici +8,6%
o Dipendenti aziende private +14,2%
. Pensionati -0,7%

La crescita dei flussi continua ad essere trainata dal segmento dei pensionati, che pesa per
il 46,4%, e dai dipendenti pubblici, con il 36,3%.

In leggera crescita (17,3%) anche la quota dei dipendenti privati, area di business con
maggiori potenzialita di crescita.

Il mercato peraltro ha trovato un suo equilibrio virtuoso grazie all’azione svolta dai
principali operatori che, impegnandosi con il codice di autoregolamentazione firmato da
Assofin e dalle Associazioni dei Consumatori, hanno assicurato a questo strumento di
finanziamento una dignita e un orizzonte di sviluppo importante, tanto da attirare anche

I'interesse di diversi gruppi internazionali.
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La Compagnia, pur conservando la massima attenzione al prodotto Cessione del Quinto,

ha mantenuto la propria penetrazione nelle nicchie di mercato (Agro e Rental Property).

Si rileva una sensibile riduzione, pari a 4.197 migliaia di euro (-28,3%) degli oneri netti
relativi ai sinistri che passano da 14.847 migliaia di euro nel 2016 a 10.650 migliaia di euro
nel 2017.

I costi di struttura, come evidenziato nel grafico a pag. 14, registrano una variazione in
aumento rispetto all’esercizio 2016 e la loro incidenza sui premi emessi aumenta rispetto a

quella dell’'anno precedente (23,2% nel 2017 e 16,2% nel 2016).

La massa degli investimenti a fine esercizio ammonta a 88.625 migliaia di euro, in

diminuzione rispetto all’'anno precedente del 27,7%.

Evoluzione Attivi Finanziari

euro 000
200,000
150,000
127.558 125,739 122,624
111.293
100.000 - BR 515
50,000 -
0 - . : .
2013 2014 2015 2016 2017

Le riserve tecniche, al netto della cessione a carico dei riassicuratori e al lordo delle riserve

tecniche del lavoro indiretto, registrano un decremento pari al 12,44%.
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Evoluzione Riserve Tecniche eure 000

300.000
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Il patrimonio netto a fine esercizio ammonta a 15.503 migliaia di euro, contro 33.762
migliaia di euro al 31 dicembre 2016, (-54,08%).

Evoluzione Patrimonio Netto eurn 000

30,000 6411
41,735
40,000 -

35.079

33.762

30,000 -

20,000 -

10,000

2013 2014 2015 2016 2017
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ANALISI DELL'’ANDAMENTO GESTIONALE

Premi emessi

Il prospetto che segue pone a confronto, per macro categorie di ramo, i premi emessi negli
esercizi 2017 e 2016, al lordo del lavoro indiretto, e il loro apporto alla composizione
globale del portafoglio.

RG - Tav. 2 euro .000
Ramo Premi lordi 2017 Premi lordi 2016 Variazione % Incidenza %
09 - Altri Danni ai Beni 11.737 11.680 0,5% 31,95%
14 - Credito 24.052 26.247 -8,4% 65,47%
- Altri Rami 948 181 424% 2,58%
Totale 36.737 38.108 -3,60% 100,00%

I grafici che seguono evidenziano il volume dei premi e la composizione del portafoglio

negli ultimi 5 esercizi di operativita della Compagnia, al netto del lavoro indiretto.

Evoluzione Premi Lordl Contabilizzati eurs 000

75.000

S51.638

LT
-

50.000 -

36.800

25.000 -

2013 2014 2015 2016 2017

E Totale Rami
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Evoluzione Composizione Portafoglio - Premi Lordi Contabilizzati

30%0 -
20%0 -

10% -

0% -

2014 2015 2016 2017

d Credito/Perdite Pecuniarie @ Altri Rami

Nel corso del 2017 si € osservato un decremento, pari al 3,6%, rispetto alla produzione
2016. Il decremento della produzione registrato nelle coperture abbinate ai finanziamenti
contro cessione del quinto dello stipendio, che rappresentano il core-business della
Compagnia, € fondamentalmente |'effetto dell’incremento dei premi non goduti rimborsati
nell’esercizio, che sono passati da circa 10 milioni di euro nel 2016 a 12 milioni nel 2017.
La produzione del ramo Altri Danni ai Beni, riguardanti I'assunzione di rischi c.d. agricoli,
avverso i danni subiti dalla produzione agricola a causa di eventi quali grandine (garanzia
base) e altri eventi naturali (garanzie complementari) risulta stabile rispetto al 2016. Con
riferimento ai rami Cauzioni e Tutela Legale si € registrato nel corso del 2017 un incremento
dei premi lordi contabilizzati di circa 2,7 volte rispetto ai premi del 2016. Infine, per quanto
concerne gli altri rami (Infortuni, Malattia e Responsabilita Civile Generale) i premi lordi

contabilizzati hanno registrato un lieve incremento rispetto al 2016 (17,85%).

Sinistri

Sinistri denunciati

I prospetti dei sinistri denunciati (numero - Tav.3 e costo - Tav.4) sono stati redatti
rilevando i dati dal repertorio delle posizioni aperte nell’esercizio, indipendentemente dal

periodo di competenza e solo in riferimento al portafoglio diretto.

12




Net Insurance S.p.A.

Bilancio al 31.12.2017

RG - Tav. 3
Ramo Sinistri 2017 Sinistri 2016 Variazione Variazione %
09 - Altri Danni ai Beni 7.241 11.215 (3.974) -35,4%
14 - Credito 2.640 3.906 (1.266) -32,4%
16 - Perdite Pecuniarie 1.023 1.462 (439) -30,0%
- Altri Rami 465 402 63 15,7%
Totale 11.369 16.985 (5.616) -33,1%
RG - Tav. 4 euro .000
Ramo Costo sinistri 2017 Costo sinistri 2016 Variazione Variazione %
09 - Altri Danni ai Beni 15.549 9.678 5.871 60,7%
14 - Credito 18.713 27.376 (8.663) -31,6%
16 - Perdite Pecuniarie 6.074 10.550 (4.476) -42,4%
- Altri Rami 510 547 (37) -6,8%
Totale 40.846 48.151 (7.305) -15,2%

Nell’arco dell’esercizio 2017, per i principali rami esercitati (Credito, Altri Danni ai Beni e

Perdite Pecuniarie) il numero dei sinistri ricevuti € risultato inferiore rispetto all’esercizio

precedente; gli altri rami elementari, invece, hanno registrato un lieve aumento delle

denunce rispetto all’esercizio precedente.

Sinistri pagati

L'ammontare dei sinistri pagati del lavoro diretto, analizzati secondo il periodo di

avvenimento, sono riportati nel seguente prospetto:

RG - Tav.5 euro .000
09 - ADB 14 - Credito 16 - Perdite A1t/ Rami Totale
Pecuniarie
2017 - esercizio corrente 14.585 4.577 852 67 20.081
2017 - esercizio precedente 957 15.601 5.794 318 22.670
2017 - totale 15.542 20.178 6.646 385 42.751
2016 - esercizio corrente 8.618 6.337 2.215 147 17.317
2016 - esercizio precedente 1.080 19.149 8.272 423 28.924
2016 - totale 9.698 25.486 10.487 570 46.241
Var. % sinistri lordi pagati 60,3% -20,8% -36,6% -32,5% -7,5%

Velocita di liquidazione dei sinistri

I prospetti che seguono evidenziano la velocita di liquidazione dei sinistri (per numero)

riferiti al solo portafoglio del lavoro diretto, analizzati secondo il periodo di avvenimento al

13
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netto dei sinistri eliminati senza seguito e distinti tra sinistri della generazione di

accadimento corrente e sinistri delle generazioni precedenti.

RG - Tav. 6a - sinistri liquidati nel 2017

Ramo Generazione corrente Generazioqi

precedenti
01 - Infortuni 0,00% 30,00%
08 - Incendio 63,64% 100,00%
09 - ADB 100,00% 100,00%
14 - Credito 87,22% 92,74%
16 - Perdite Pecuniarie 88,51% 90,10%
- Altri Rami 84,97% 89,74%
Totale 93,87% 91,95%

RG - Tav. 6a - sinistri liquidati nel 2016

Generazioni

Ramo Generazione corrente precedenti
01 - Infortuni 40,70% 70,10%
08 - Incendio 64,71% 100,00%
09 - ADB 99,69% 100,00%
14 - Credito 81,65% 86,31%
16 - Perdite Pecuniarie 78,89% 83,50%
- Altri Rami 90,56% 82,81%
Totale 90,68% 86,22%

Rispetto all’esercizio precedente, si osserva un leggero aumento in termini di velocita
liquidativa sui rami principali Altri Danni ai Beni, Credito e Perdite Pecuniarie. Variano
lievemente in diminuzione le velocita di liquidazione dei rami Incendio e degli altri rami.
Complessivamente la velocita di liquidazione dei sinistri sia della generazione corrente sia

delle generazioni precedenti risulta aumentata.

Spese di gestione
Le spese di gestione, al lordo delle provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute da
riassicuratori, hanno inciso sui premi emessi nell’esercizio nella misura del 24,4% (16,9%

nel precedente esercizio).

14
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Incidenza Costi Gestione su Premi Emessi

0%
24,4%
20% ——18,9% sy
_’__
18,8%
18,0% 16,9%
10% T
2013 2014 2015 2016 2017
euro .000
Spese di Gestione % sui premi
Provvigioni di acquisizione e incasso 1.867 5,08%
Altre spese di acquisizione 4.257 11,59%
Altre spese di amministrazione 2.832 7,71%
Totale Spese di gestione 8.956 24,38%
(-) Provvigioni da riassicuratori (4.222) -11,49%
Totale spese di gestione nette 4.734 12,89%
euro .000
|Spese di Gestione 2017 2016 Variazione Variazione % |
Provvigioni di acquisizione e incasso 1.867 1.692 175 10,35%
Altre spese di acquisizione 4.257 2.858 1.399 48,96%
Altre spese di amministrazione 2.832 1.888 944 50,02%
Totale Spese di gestione 8.956 6.437 2.518 39,12%
(-) Provvigioni da riassicuratori (4.222) (7.033) 2.811 -39,97%
|Totale spese di gestione nette 4.734 (596) 5.330 -894,84°/o|

L'incremento delle spese di

gestione

rispetto all’esercizio precedente €& dovuto

principalmente all‘incremento del costo del personale derivante dal rinnovo del CCNL e

dalla previsione del premio di produzione di competenza del 2017, nonché all'incremento

dei costi per prestazioni e dei costi di comunicazione.

Il valore delle provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori registra una

riduzione del 39,12% rispetto all’esercizio precedente, il quale era stato caratterizzato da

una cessione straordinaria di riserva premi ai riassicuratori.
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Oneri di acquisizione
Gli oneri di acquisizione, limitatamente alle provvigioni di acquisizione e di incasso (senza
considerare l'effetto delle commissioni di coassicurazione), hanno inciso sui premi lordi

contabilizzati dell’esercizio nella misura del 5,8% contro il 3,8% del 2016.

RG - Tav. 7 euro .000
Anno 2017 2016
Provvigioni 2.144 1.453
Incidenza % sui premi 5,8% 3,8%

I grafici che seguono pongono a confronto la differente incidenza degli oneri di acquisizione

dovuta ai nuovi sviluppi commerciali della Compagnia.

Incidenza oneri acquisizione su Incidenza oneri acquisizione su premi
premi emessi a
10% | emessi - Non agro
683 . s,0%
%.6% "
24555,9%
1,6%

0% + 1 ' v | 0% -+
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

Riserve tecniche

Le riserve tecniche a fine esercizio, al netto della riassicurazione e al lordo delle riserve
rivenienti dal lavoro indiretto, ammontano a 66.576 migliaia di euro, rispetto a 76.037
migliaia di euro dell’esercizio precedente, con una variazione, in diminuzione, pari a 9.461
migliaia di euro.

Nella tabella sottostante viene evidenziato il dettaglio della variazione netta delle riserve

tecniche nel Conto Economico della Compagnia.

RG - Tav. 8 euro .000
Variazione Riserva Premi al Variazione Riserva Variaz. Riserve Var. Altre Riserve Totale Variazione
tto della riassi . Sinistri al netto della di p . Tecnich Ri
netto della riassicurazione riassicurazione i Perequazione ecniche iserve
14 - Credito 1.266 2.161 (895) 0 2.532
16 - Perdite Pecuniarie 4.351 3.548 0 0 7.899
Altri rami (678) (175) (13) (4) (870)
Totale 4.939 5.534 (908) 4) 9.561
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Risultato tecnico singoli rami
Il prospetto che segue pone in evidenza complessivamente e per ramo il risultato tecnico,
al netto della cessione in riassicurazione, con l'attribuzione delle spese di gestione e degli

eventuali proventi rivenienti dalla gestione finanziaria.

RG - Tav. 9 euro .000
Ramo Saldo Tecnico 2017 Saldo Tecnico 2016 Variazione

Credito e Perdite Pecuniarie 9.785 4.605 5.180
Altri Rami (1.380) 785 (2.165)
Totale 8.405 5.390 3.015

L'andamento della gestione tecnica dei singoli rami, relativamente al lavoro diretto,
consente di formulare le considerazioni di seguito esposte. Con riferimento ai contratti
emessi e ai premi medi, si riportano i dati relativi alla nuova produzione, mentre i sinistri

fanno riferimento a tutto il portafoglio della Compagnia.

Infortuni: il ramo registra un decremento pari al 5% della raccolta dei premi, dovuto a
una diminuzione del numero dei contratti. Per quanto riguarda i sinistri, per il 2017 si sono
osservati, rispetto a quanto verificatosi nell’esercizio precedente, sia un minor numero di
sinistri denunciati, sia un costo complessivo liquidato inferiore. Nel prospetto che segue

vengono riportati alcuni dati significativi della gestione tecnica del ramo.

RG - Tav. 10

Infortuni 2017 2016 Variazione
Numero contratti 52 79 (27)
Premi emessi (euro .000) 191 201 (10)
Premio medio (euro) 670 577 93
Numero sinistri denunciati 16 24 (8)
Importo sinistri liquidati (euro .000) 111 138 (27)
Risultato del conto tecnico (euro) (30) (106) 76
Costo medio sx liquidati (euro) 12.060 5.668 6.392

Malattia: si € osservata una raccolta premi superiore rispetto alla chiusura dell’esercizio
precedente, a fronte di un premio medio che si & ridotto del 47% rispetto al 2016. In merito
ai sinistri, si & osservato un lieve aumento sia in termini di denunce, sia di costo

complessivo liquidato rispetto all’‘esercizio 2016.
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RG - Tav. 11

Malattia 2017 2016 Variazione
Numero contratti 12 6 6
Premi emessi (euro .000) 158 116 42
Premio medio (euro) 1.571 2.316 (745)
Numero sinistri denunciati 356 310 46
Importo sinistri liquidati (euro .000) 82 77 5
Risultato del conto tecnico (euro) 0 16 (16)
Costo medio sx liquidati (euro) 230 254 (24)

Incendio ed elementi naturali: visto I'impatto dei rimborsi di premio, appare preferibile
far riferimento alla nuova produzione per quanto riguarda le voci relative al numero di
contratti, ai premi emessi e al premio medio. I premi emessi, che si riportano di seguito,
sono in lieve aumento rispetto al 2016. Il premio medio risulta costante rispetto all’esercizio
precedente. In merito ai sinistri, si osservano un numero di denunce, un costo complessivo

liquidato ed un costo medio in diminuzione rispetto allo scorso esercizio.

RG - Tav. 12

Incendio 2017 2016 Variazione
Numero contratti 516 532 (16)
Premi emessi (euro .000) 326 296 30
Premio medio (euro) 576 556 20
Numero sinistri denunciati 13 21 9)
Importo sinistri liquidati (euro .000) 78 242 (164)
Risultato del conto tecnico (euro) 4 (252) 256
Costo medio sx liquidati (euro) 7.401 10.081 (2.680)

Altri danni ai beni: nel corso del 2017 & stata confermata la commercializzazione, avviata
dal 2013, dei prodotti a garanzia dei danni subiti dalla produzione agricola in seguito a
eventi quali grandine (garanzia base) e altre calamita naturali. La sottoscrizione di tali
contratti ha portato a un rilevante alimento del ramo che fino al 2012 risultava poco
significativo. La produzione 2017 risulta essere in lieve aumento rispetto al 2016, afronte
di un numero di contratti emessi inferiore e conseguentemente ad un premio medio piu
elevato (+64,7%). In merito ai sinistri, a fronte di un numero di denunce inferiore si &
registrato un costo liquidato complessivamente pilu alto (+61.4% rispetto al 2016). Tale

andamento della sinistralita ha determinato nel 2017 un risultato tecnico di ramo negativo.
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RG - Tav. 13

Altri danni ai beni 2017 2016 Variazione
Numero contratti 6.305 6.888 (583)
Premi emessi (euro .000) 11.736 11.680 56
Premio medio (euro) 756 459 297
Numero sinistri denunciati 7.241 11.215 (3.975)
Importo sinistri liquidati (euro .000) 15.697 9.724 5.973
Risultato del conto tecnico (euro) (1.004) 7 (1.011)
Costo medio sx liquidati (euro) 8.814 4.898 3.916

Responsabilita Civile Generale: |a raccolta premi ha registrato una lieve diminuzione

rispetto allo scorso anno. In merito ai sinistri, nel 2017 non si sono registrate denunce.

RG - Tav. 14

RCG 2017 2016 Variazione
Numero contratti 74 125 (51)
Premi emessi (euro .000) 40 61 (21)
Premio medio (euro) 301 316 (15)
Numero sinistri denunciati 0 4 4)
Importo sinistri liquidati (euro .000) 0 1 (1)
Risultato del conto tecnico (euro) 9 2 7
Costo medio sx liquidati (euro) 0 987 (987)

Credito: la raccolta premi ha registrato un decremento rispetto allo scorso anno pari
all’8,4%, dovuto essenzialmente all'impatto dei rimborsi dei ratei di premio per estinzioni
anticipate, pari a 11.337 migliaia di euro. Rispetto all’esercizio precedente si & riscontrato
un decremento del humero di denunce e del costo complessivamente liquidato, a fronte di
un costo medio per sinistri liquidati lievemente superiore. Nel prospetto che segue vengono

riportati alcuni dati significativi della gestione tecnica del ramo.

RG - Tav. 15

Credito 2017 2016 Variazione
Numero contratti 54.295 54.335 (40)
Premi emessi (euro .000) 24.052 26.247 (2.195)
Premio medio (euro) 600 617 (17)
Numero sinistri denunciati 2.640 3.906 (1.266)
Importo sinistri liquidati (euro .000) 20.379 25.689 (5.310)
Risultato del conto tecnico (euro) 3.899 52 3.847
Costo medio sx liquidati (euro) 7.676 7.149 527

Cauzione: il ramo ha registrato, rispetto allo scorso esercizio, una raccolta premi piu che
raddoppiata, come si pud osservare nel prospetto seguente, per effetto della
commercializzazione, avviata nel 2016, del prodotto Rental Property (garanzia del mancato
pagamento del canone di locazione ad uso abitativo), tramite una convenzione collettiva

stipulata con un franchising immobiliare. Il ramo ha registrato un numero di denunce e un
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costo medio dei sinistri liquidati lievemente maggiore rispetto a quanto osservato nel 2016.

Nel prospetto che segue vengono riportati alcuni dati significativi della gestione tecnica del

ramo.

RG - Tav. 16

Cauzione 2017 2016 Variazione
Numero contratti 4.591 762 3.829
Premi emessi (euro .000) 891 240 651
Premio medio (euro) 197 326 (129)
Numero sinistri denunciati 20 15 5
Importo sinistri liquidati (euro .000) 87 73 14
Risultato del conto tecnico (euro) (361) (62) (299)
Costo medio sx liquidati (euro) 5.466 4.850 615

Perdite Pecuniarie di vario genere: si segnala che vi & stata nuova produzione per tale
ramo inferiore ad un migliaio di euro. In merito ai sinistri, che invece riguardano l'intero
portafoglio in run-off relativo alle polizze Cessione del Quinto dello Stipendio, allocate fino
al primo semestre del 2009 sul ramo Perdite Pecuniarie, nel corso del 2017 si sono registrati
un costo complessivo delle liquidazioni, un numero delle denunce e un costo medio in
sostanziale decremento rispetto al 2016.

Nel prospetto che segue vengono riportati alcuni dati significativi della gestione tecnica del

ramo.

RG - Tav. 17

Perdite Pecuniarie 2017 2016 Variazione
Numero contratti 2 0 2
Premi emessi (euro .000) 0 0 0
Premio medio (euro) 41 0 41
Numero sinistri denunciati 1.023 1.462 (439)
Importo sinistri liquidati (euro .000) 6.713 10.570 (3.857)
Risultato del conto tecnico (euro) 5.440 5.717 (277)
Costo medio sx liquidati (euro) 6.375 6.754 (379)

Tutela Legale: la raccolta ha riguardato prevalentemente contratti poliennali abbinati alla
tutela della proprieta immobiliare. In particolare si segnala che per effetto della
commercializzazione del prodotto Rental Property (garanzia del mancato pagamento del
canone di locazione ad uso abitativo, la cui produzione & allocata tanto sul ramo Cauzioni
quanto sul ramo Tutela Legale) tramite una convenzione collettiva stipulata con un
franchising immobiliare, si & registrata una produzione che si & piu che raddoppiata rispetto

allo scorso esercizio. In merito ai sinistri, si segnala un lieve aumento delle denunce a

20



Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2017

fronte di un costo medio e di un importo complessivamente liquidato comunque inferiori
rispetto al 2016.

Nel prospetto che segue vengono riportati alcuni dati significativi della gestione tecnica del
ramo.

RG - Tav. 18

Tutela Legale 2017 2016 Variazione
Numero contratti 4.590 762 3.828
Premi emessi (euro .000) 361 100 261
Premio medio (euro) 80 136 (56)
Numero sinistri denunciati 61 28 33
Importo sinistri liquidati (euro .000) 32 35 (3)
Risultato del conto tecnico (euro) (1) 16 (17)
Costo medio sx liquidati (euro) 1.680 2.352 (672)

Assistenza: Il ramo non risulta alimentato in misura significativa.

Riassicurazione passiva
La politica aziendale, per quanto concerne la riassicurazione passiva, € stata finalizzata al
conseguimento dell’equilibrio della conservazione netta.

Il piano riassicurativo € stato impostato per I'esercizio 2017 come di seguito descritto.

Ramo Credito

Per il ramo Credito, relativamente al settore della Cessione del Quinto dello Stipendio, per
I'esercizio 2017 sono stati stipulati quattro disgiunti trattati proporzionali in quota pura

rispettivamente con i seguenti riassicuratori:

General Reinsurance 25,00%
Hannover Re 25,00%
Axa France Iard 15,00%
SCOR Global Life 5,00%
TOTALE 70,00%

I trattati sono stati tutti formulati per “premi di sottoscrizione” (*underwriting year”) e,
pertanto, la protezione riassicurativa seguira l'intero periodo assicurativo di ogni titolo

emesso nel 2017, secondo il cosiddetto principio del “Risk Attaching”.
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Ramo Cauzioni

Per il ramo Cauzioni, in relazione ai prodotti (“"Protezione Affitto”, “Protezione Affitto Studi
ed Uffici”, “Affitto Sicuro”, “Difesa Affitto”, “Tutela Uno”, “Tutela Estesa”) a garanzia dei
Locatori per il caso di mancato pagamento dei canoni da parte dei Conduttori, & stato
stipulato per I'esercizio 2017 con General Reinsurance un trattato proporzionale in quota
pura, con una cessione del 50% dei premi.

Il trattato & formulato per “premi di sottoscrizione” (“underwriting year”) e, pertanto, la
protezione riassicurativa seguira l'intero periodo assicurativo di ogni titolo emesso nel

2017, secondo il cosiddetto principio del “Risk Attaching”.

Ramo Altri Danni ai Beni - Rischi Agricoli per grandine ed altre avversita atmosferiche

E stato impostato per il 2017 il seguente programma riassicurativo, declinato in trattati

proporzionali e non proporzionali:

a) stipula di trattato proporzionale in quota pura riguardo ai rischi assunti, nell'ambito
della c.d. "Campagna Estiva”, su varie culture agricole - con una quota di ritenzione
sui premi emessi del 20% e con cessione del 80% dei premi emessi - al seguente
pool di Riassicuratori:

Swiss Reinsurance Company Ltd. 20,00%
Allied World Assurance Company Ltd 15,00%
Sirius International Insurance Corporation 13,00%
Peak Reinsurance AG 12,00%

R + V Versicherung AG 6,00%

Mapfre Re - Compania de Reaseguros S.A. 6,00%
QBE Re Europe Ltd 4,00%

CCR Re SA 4,00%
TOTALE 80,00%

b) stipula di trattato proporzionale “"Master” in quota pura riguardo ai rischi assunti,
nell'ambito della c.d. "Campagna Estiva”, su varie culture agricole - con una quota
di ritenzione sui premi emessi del 10% e con cessione del 90% dei premi emessi -
al seguente pool di Riassicuratori:
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c)

d)

e)

Allianz SE 50,00%

Sirius International Insurance Corporation 17,50%
Peak Reinsurance AG 11,66%
Navigators Insurance Company 7,51%
DEVK Versicherungen AG 3,33%

TOTALE 90,00%

stipula di trattato proporzionale “High Return” in quota pura riguardo ai rischi
assunti, nell'ambito della c.d. “"Campagna Estiva”, su varie culture agricole - con
una quota di ritenzione sui premi emessi del 10% e con cessione del 90% dei premi

emessi - al seguente pool di Riassicuratori:

Endurance Worlwide Insurance Ltd 50,00%
Sirius International Insurance Corporation 17,50%
Peak Reinsurance AG 11,66%
Navigators Insurance Company 7,51%
DEVK Versicherungen AG 3,33%
TOTALE 90,00%

stipula di trattato proporzionale in quota pura riguardo ai “rischi speciali” (vivai) con
una quota di ritenzione sui premi emessi del 5% e con cessione del 95% dei premi
emessi — con Swiss Reinsurance Company Ltd.

stipula di trattato proporzionale in quota pura riguardo ai rischi assunti, nell'ambito
della c.d. “"Campagna Invernale”, su varie culture agricole - con una quota di
ritenzione sui premi emessi del 16,67% e con cessione del 83,33 % dei premi

emessi - al seguente pool di Riassicuratori:

Swiss Reinsurance Company Ltd. 15,00%
Sirius International Insurance Corporation 14,17%
Arch. Reinsurance Europe Underwriting 13,33%
Allied World Assurance Company Ltd 12,50%
Peak Reinsurance AG 10,00%
R + V Versicherung AG 10,00%
Mapfre Re — Compania de Reaseguros S.A. 5,00%
QBE Re Europe Ltd 3,33%
TOTALE 83,33%
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f)

9)

h)

stipula di trattato proporzionale in quota pura riguardo ai rischi assunti, nell'ambito
della c.d. “Campagna Invernale”, su varie culture agricole - con una quota di
ritenzione sui premi emessi del 10% e con cessione del 90% dei premi emessi - al

seguente pool di Riassicuratori:

Allianz SE 50,00%

Sirius International Insurance Corporation 17,50%
Peak Reinsurance AG 11,66%
Navigators Insurance Company 7,51%
DEVK Versicherungen AG 3,33%

TOTALE 90,00%

Per la parte conservata sub.a, 20% dei premi emessi, stipula di Trattato Stop Loss
con il Consorzio Italiano di Co-riassicurazione (ISMEA).

Il Trattato riguarda i rischi conservati del settore “agevolato” riferibili alle
combinazioni di cui alle lettere a), b), d) dell’art. 3 del PAAN 2017.

La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al 100% e

reca un massimale pari al 100% in eccesso al 100%.

Per la parte conservata sub.a, 20% dei premi emessi, stipula di Trattato Stop Loss
con Swiss Reinsurance Company Ltd.

Il Trattato riguarda:

i rischi conservati (settore “agevolato” e “non agevolato”) riferibili alla combinazione
di cui alla lettera c) dell’art. 3 del PAAN 2017;

i rischi conservati del settore “non agevolato” riferibili alle combinazioni di cui alle

lettere a), b), d) dell’art. 3 del PAAN 2017;

i rischi conservati del settore “agevolato” riferibili alle combinazioni di cui alle lettere
a), b), d) dell'art. 3 del PAAN 2017 in eccesso all’ EPI di € 150.000.

La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al 110% e

reca un massimale pari al 90% in eccesso al 110%.

Per la parte conservata sub.b-c (10% dei premi emessi), stipula di Trattato Stop

Loss con Endurance Worlwide Insurance Ltd.
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La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al 110% e

reca un massimale pari al 90% in eccesso al 110%.

j) Per la parte conservata sub. e, 16,67% dei premi emessi, stipula di Trattato Stop
Loss con Swiss Reinsurance Company Ltd.
La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al 110% e

reca un massimale pari al 40% in eccesso al 110%.

k) Per la parte conservata sub.f), 10% dei premi emessi, stipula di Trattato Stop Loss
con Endurance Worlwide Insurance Ltd.
La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al 110% e

reca un massimale pari al 90% in eccesso al 110%.

Ramo Infortuni

E stato stipulato con Swiss Re Europe S.A. un trattato in “Eccesso Sinistri” che consente di
ridurre il conservato netto sul singolo sinistro. Questo trattato &€ a copertura dei rischi
conservati e opera per il 2017 su tutti i sinistri recanti “data evento” 2017,

indipendentemente dalla data di effetto delle polizze colpite.

Ramo Incendio

E stato stipulato con Swiss Re Europe S.A. - Rappresentanza per I'Italia un trattato in
“Eccesso Sinistri” che consente di ridurre il conservato netto sul singolo sinistro. Il trattato
prevede, in particolare:

a) l'intera copertura delle esposizioni connesse a polizze emesse dal 2011 al 2017
(escluso il portafoglio mutui Deutsche Bank di cui al successivo punto “c”);

b) la copertura della parte conservata sui trattati proporzionali stipulati con Swiss Re
Europe S.A. per gli anni dal 2002 al 2010 e sull’eventuale superamento del limite di
recupero per sinistro fissato nei citati trattati proporzionali;

c) la copertura della parte conservata sui trattati proporzionali stipulati con Swiss Re

Europe S.A. per gli anni dal 2010 e 2011 per il portafoglio mutui Deutsche Bank.

Il Trattato opera per il 2017 su tutti i sinistri recanti “data evento” 2017,

indipendentemente dalla data di effetto delle polizze colpite.
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Tutela Legale
E stato rinnovato il trattato proporzionale “Quota Share” in corso dal 2003 con ARAG SE -

Rappresentanza per |'Italia. Questo trattato, che prevede una cessione del 90% dei premi,

€ associato ad una convenzione per la gestione dei sinistri.

Assistenza
E stato rinnovato il trattato proporzionale “Quota Share” in corso dal 2003 con Europ
Assistance Italia S.p.A.. Questo trattato, che prevede una cessione del 90% dei premi, €

associato ad una convenzione per la gestione dei sinistri.

Riassicurazione attiva
Nel corso del 2017 non sono stati stipulati nuovi trattati di riassicurazione attiva, fermo il

run-off del trattato in quota pura stipulato nel 2014 con Axa France Iard.

Organizzazione commerciale

Al 31 dicembre 2017 la composizione della rete di vendita della Compagnia & la seguente:

o Intermediari di Assicurazione iscritti alla Sezione A del R.U.I. 11
e Agenzie di Direzione 1
o Intermediari di Assicurazione iscritti alla Sezione B del R.U.I. 29
e Intermediari di Assicurazione iscritti alla Sezione D del R.U.I. 1

Approntamento e commercializzazione dei propri prodotti assicurativi

La commercializzazione dei prodotti assicurativi nel 2017 & riconducibile:

e in via prevalente, al comparto delle coperture del Ramo Credito connesse a prestiti a
lavoratori dipendenti rimborsabili mediante cessione di quote di stipendio;

e in via complementare, ad altri prodotti Rami Danni.

Nel corso del 2017 nell'ambito delle coperture “Ramo Credito” connesse a prestiti a
lavoratori dipendenti rimborsabili mediante cessione di quote di stipendio, sono state
perfezionate n. 3 nuove Convenzioni con istituti bancari / finanziari.

La Compagnia, inoltre, si sta adoperando per supportare lo sviluppo mirato dell’offerta di
prestiti con Cessione del Quinto a dipendenti di aziende private e para-pubbliche.

Rientrano tra queste iniziative:

1. la riformulazione dellimpianto tariffario; a seguito delle risultanze di una
specifica analisi del portafoglio e della sinistralita degli ultimi cinque anni, la

Compagnia ha impostato una modalita di tariffazione dei rischi, nei comparti
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privati e para-pubblici, articolata in una piattaforma di coefficienti base
impostati secondo la durata del contratto di prestito, integrata, disgiuntamente
per ognhi singola operazione, da un ventaglio di coefficienti personalizzati,
collegati ad un paniere di variabili oggettive e soggettive, compreso lo score
del datore di lavoro e del promittente mutuatario, score fornito da un sistema
integrato di fonti (providers esterni, open data, data-base proprietario di
Compagnia, etc..).

2. le rilevanti innovazioni dei processi assuntivi apportate dalla nuova procedura
“Multicheck”, abbinata alla nuova formulazione tariffaria di cui al punto
precedente, procedura che andra ad integrare l'attuale procedura G.A.R.F. e
che consente di rendere in tempo reale disponibile la valutazione del rischio a
beneficio degli Istituti Convenzionati.

L'adesione, da parte di ogni Banca / Finanziaria, a questa nuova piattaforma tariffaria &
facoltativa ma, qualora perfezionata, comporta l'inabilitazione della pregressa griglia
tariffaria.

Costi di struttura

L'ammontare complessivo dei costi di struttura, comprendenti costo lavoro, prestazioni,
materiali, spese diverse e quote di ammortamento, al lordo delle attribuzioni a specifiche
funzioni quali la liquidazione dei sinistri, I'organizzazione produttiva e I'amministrazione
patrimoniale, & pari a 8.507 migliaia di euro contro 6.162 migliaia di euro dell’esercizio
precedente, con un incremento del 38,05%, dovuto all'incremento del costo delle
prestazioni, relativi principalmente alla nuova procedura “Multicheck” ed all'incremento del
costo del lavoro a seguito del rinnovo del contratto CCNL ed allo stanziamento del premio

produzione dipendenti.

La loro composizione € riportata nella tabella seguente:

RG - Tav. 19 euro .000
Costi di struttura 2017 2016 Variazione Variazione %
Costo del lavoro 4.346 3.551 795 22,4%
Costo materiali 20 18 2 9,9%
Costo prestazioni 3.083 1.863 1.220 65,5%
Costi diversi 581 300 281 93,6%
Ammortamenti 478 430 48 11,1%
Totale 8.507 6.162 2.345 38,05%
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Costi di struttura
o,
6,830 _>82%
51,09%
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B Costo dellavoro B Costo materiali Costo prestazioni
" Costi diversi = Ammortamenti

Il costo del lavoro ricomprende tutti gli oneri di diretta e indiretta attribuzione al personale
della Compagnia, le spese per la formazione e per viaggi e missioni.

Il costo per i materiali € quasi interamente costituito dagli oneri per la progettazione e
realizzazione delle polizze e dei relativi stampati.

I costi per le prestazioni includono i compensi per il Consiglio di Amministrazione e per il
Collegio Sindacale, le consulenze e i servizi legali e tecnici e la revisione contabile, la
gestione immobiliare e i servizi informatici.

I costi diversi comprendono principalmente i noleggi, i contributi obbligatori e associativi, i
costi per la polizza assicurativa a copertura del rischio incendio per il contenuto dei beni
della sede sociale e per la polizza di R.C. professionale, stipulata per il Consiglio di
Amministrazione, i costi di pubblicita e promozione non capitalizzati e gli altri costi di
carattere generale.

Gli ammortamenti si riferiscono alle quote di competenza dell’esercizio degli investimenti
effettuati; le quote di ammortamento maggiori afferiscono I'immobile e gli investimenti in
infrastrutture e prodotti/processi informatici, finalizzati a ottimizzare i flussi gestionali

rendendoli al contempo piu sicuri e migliorando i servizi agli assicurati.
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Incidenza Costi Struttura su Premi Emessi
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Personale
Il personale in forza al 31 dicembre 2017, a fronte della situazione rilevata al 31 dicembre

2016, risulta cosi composto:

RG - Tav. 20

Personale 2017 2016 Variazione
Dirigenti 3 3 0
Funzionari 8 7 0
Impiegati 49 45 4
Totale 60 55 4

Al 31 dicembre 2017 ¢, inoltre, presente uno stagista.

Sistemi informativi

La Compagnia nel corso dell’esercizio 2017 ha proseguito, parallelamente alle attivita di
manutenzione, le attivita di consolidamento, razionalizzazione e aggiornamento
dell'infrastruttura informativa, nonché di innalzamento dei livelli di sicurezza e di
ottimizzazione dei flussi informativi.

Le iniziative intraprese sono sempre finalizzate al miglioramento delle performance di tutti
i servizi applicativi e, quindi, all’affidabilita e alla stabilita dell'impresa. La continua
innovazione della struttura tecnologica, potenziando e aggiornando costantemente le
piattaforme applicative, consente di garantire un miglioramento dei servizi offerti alla

clientela e alla rete di vendita, al fine di ottenere sia la perfetta aderenza ai continui
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mutamenti normativi del settore sia ulteriori progressi rispetto ai passati esercizi

nell’'ambito dell’efficienza interna dell’azienda e della qualita del patrimonio informativo.

Investimenti patrimoniali

Gli investimenti in attivita finanziarie della Compagnia al 31 dicembre 2017 ammontano a
88.625 migliaia di euro, con un decremento pari a 33.999 migliaia di euro rispetto
all’'ammontare dell’esercizio precedente (-27,7%). Il decremento recepisce l'insussistenza
dei titoli di stato a seguito della frode perpetrata ai danni della Compagnia e la conseguente
svalutazione della partecipazione in Net Insurance Life Spa, per circa 21.215 migliaia di
Euro. La parte restante € imputabile alle dismissioni di titoli effettuate per far fronte agli
impegni della gestione tecnica. La loro composizione, in migliaia di euro, € illustrata nella
tabella sotto riportata. Nel corso del 2017, la Compagnia ha pressoché mantenuto la
propria “asset allocation” nel rispetto della politica strategica di lungo periodo prevista dalle
Politiche degli investimenti in vigore.

La Compagnia dopo la fusione con Archimede e |'insediamento del nuovo management ha
avviato attivita volte rafforzare i propri presidi di controllo e i sistemi di governance previsti
per la gestione degli assets al fine di garantire una politica strategica degli investimenti che
miri alla realizzazione di un’adeguata diversificazione degli investimenti e che garantisca il
raggiungimento di rendimenti stabili e ponderati con I'esposizione al rischio dell’intero
portafoglio e perseguendo la sicurezza, la redditivita e la liquidita degli investimenti stessi.
Dopo l'evento della frode alle attivita ordinarie si sono aggiunte una serie di interventi

(assessment e riorganizzazione) per il riordino di alcuni processi fondamentali dell’area

finanza.

RG - Tav. 21 euro .000
Investimenti 2017 % 2016 %
Obbligazioni a reddito fisso 41.646 47,0% 45,953 37,5%
Obbligazioni a reddito variabile 12.247 13,8% 25.258 20,6%
Quote fondi comuni di investimento 14,807 16,7% 16.798 13,7%
Azioni 1.447 1,6% 3.342 2,7%
Partecipazioni 9.226 10,4% 20.655 16,8%
Finanziamenti 2.200 2,5% 2.211 1,8%
Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 5.518 6,2% 5.663 4,6%
Depositi presso imprese cedenti 1.535 1,7% 2.745 2,2%
[Totale 88.625 100,00% 122.624 100,00%|

Il rendimento medio ponderato del portafoglio, comprensivo delle perdite imputabili alla
frode di titoli, calcolato sui dati di bilancio & negativo e pari al 6,44% mentre quello

calcolato sui dati di mercato (considerando quindi anche le plusvalenze latenti pari a 311
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migliaia di euro) € negativo pari al 6,14%. Quest’ultimo, calcolato al netto delle spese
sostenute per le negoziazioni e delle commissioni pagate a gestori e consulenti sugli
investimenti — sono in essere un mandato di gestione con la Banca Finnat Euramerica
S.p.A. e un contratto di consulenza sugli investimenti con la Solution Capital Management
S.p.A., societa d’Intermediazione Mobiliare autorizzata alla Gestione di portafogli e alla
Consulenza in materia di investimenti e quotata sul mercato AIM Italia — & negativo pari al
6,42%.

%k %k %k *k

GESTIONE DEI RISCHI

Il processo di Risk Management permette l'identificazione, la valutazione e la gestione nel
continuo di tutti i rischi e si articola nelle seguenti fasi:

e identificazione: in cui si identificano e classificano i rischi ai quali la Compagnia € esposta
e si definiscono i principi e le metodologie quantitative o qualitative per la loro valutazione;
e misurazione/valutazione: in cui si valutano e/o misurano in modo adeguato i rischi cui
esposta la Compagnia e i potenziali impatti sul capitale;

e controllo: in cui si monitorano e controllano le esposizioni al rischio, il profilo di rischio e
il rispetto dei limiti;

e mitigazione: in cui si valutano le misure, anche di natura organizzativa, poste in essere
dalla Compagnia per mitigare le diverse tipologie di rischio; in tale ambito si identificano e
attuano eventuali azioni correttive per mantenere il profilo di rischio all'interno dei limiti
previsti;

e reporting: in cui si definisce e si produce un’adeguata informativa in merito al profilo di
rischio e alle relative esposizioni sia verso le strutture e gli organi interni della Compagnia
che verso le Autorita di controllo e gli stakeholders.

L'attivita di identificazione garantisce l'individuazione dei rischi ritenuti significativi; tali
rischi sono classificati secondo una tassonomia coerente con quella prevista dal “Primo
Pilastro” di Solvency II, opportunamente arricchita per tenere conto dei rischi non compresi

dallo stesso “Primo Pilastro”. In particolare, le classi di rischio individuate sono le seguenti:

¢ Rischi di Mercato
e Rischi Tecnici
e Rischi di Liquidita

e Rischi Operativi
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Rischi di mercato

Nell’'ambito dei rischi di mercato si evidenziano le seguenti sotto-categorie di rischio:

- Rischio di prezzo: rappresenta il rischio di oscillazione del prezzo dei titoli azionari, quotati
e non quotati, e dei fondi comuni d’investimento in portafoglio. Ai fini del monitoraggio di
tale rischio, la Compagnia mette in atto periodiche verifiche a consuntivo, con
quantificazione con formula standard del requisito di capitale connesso a tali posizioni.
Vengono effettuate, altresi, analisi sulla valutazione dei singoli attivi non quotati.

- Rischio di valuta: rappresenta il rischio che il valore di uno strumento finanziario fluttui
per effetto di modifiche dei tassi di cambio delle monete diverse da quella di conto. Al
riguardo, il rischio di valuta € minimo ed adeguatamente monitorato in quanto la
Compagnia non possiede investimenti diretti in attivi espressi in valuta diversa dall’Euro.

- Rischio di tasso: rappresenta il rischio che una variazione nel livello corrente della
struttura dei tassi a termine determini una variazione nel valore delle posizioni sensibili.
Nell'ambito del rischio di tasso di interesse vengono prodotte periodiche verifiche a
consuntivo, con quantificazione con formula standard del requisito di capitale connesso alle
posizioni soggette a tale rischio. Sono, altresi, prodotte, annualmente, da parte della
Funzione Risk Management apposite analisi di Asset Liability Management.

- Rischio di credito: rappresenta il rischio connesso al merito creditizio dell’emittente, in
particolare ¢ il rischio collegato alla possibilita che I'emittente del titolo, per effetto di un
deterioramento della propria solidita patrimoniale, non sia in grado di adempiere ai propri
obblighi contrattuali. In tale ambito si evidenziano anche gli impatti legati alle variazioni
degli spread governativi. Il rischio di credito viene analizzato attraverso il monitoraggio di
una serie di indicatori tra cui il rating del portafoglio (al 31 dicembre 2017 pari a BBB).
Nelle tabelle sottostanti vengono riclassificati per rating i titoli in portafoglio al 31 dicembre
2017, nonché le cinque maggiori esposizioni relative ai titoli Corporate e agli Stati

emittenti.
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RG - Tav. 22 euro .000
Rischio di credito degli emittenti Valore di bilancio %
AAA 148 0,28%
AA 605 1,12%
A 3.108 5,77%
EBB 32,915 51,08%
Non nvestment grade 6.109 11,34%
MNon rated 11.007 20,42%
Totale titoli obbligazionari 53.893 67,90%
Titoll azionari 1.447 1,82%
Fondi Comuni 14,807 18,66%
Partecipazioni 9.226 11,62%
| Totale 79.372 100,00%
RG - Tav. 23 euro .000
Esp_OS|Z|o_ne prime 5 Valore di bilancio %
emittenti corporate
Dynamic a Retail S.p.A. 5.000 19,48%
Net Insurance Life S.p.A. 5.000 19,48%
Gaz Capital SA 612 2,38%
Societe Generale 507 1,98%
Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. 452 1,76%
Altri titoli corporate 14.102 54,93%
Totale 25.673 100,00%
RG-Tav.24 euro .000
Esposizione primi5stati Valore dibilancio %
emittenti
Italia 23.717 84,04%
Spagna 1.902 6,74%
Cile 849 3,01%
Francia 605 2,15%
Turchia 405 1,43%
Altri stati emittenti 742 2,63%
Totale 28.220 100,00%
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Rischi Tecnici

In tale categoria, sulla base dei contratti assicurativi presenti in portafoglio, nonché sulla
base dei rami di attivita alle quali la Compagnia & autorizzata all’esercizio, rientrano i
seguenti rischi:

e Rischio di tariffazione, ossia il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore
delle passivita assicurative, derivante da oscillazioni riguardanti I'epoca di accadimento, la
frequenza e la gravita degli eventi assicurati, associato agli eventi coperti, ai processi
seguiti per la tariffazione e selezione dei rischi e all'andamento sfavorevole della sinistralita
effettiva rispetto a quella stimata.

¢ Rischio di riservazione, ovvero il rischio legato alla quantificazione non sufficiente delle
riserve tecniche sinistri necessarie per garantire gli impegni assunti verso assicurati e
danneggiati, derivante sia dalle oscillazioni nel timing che nellimporto dei sinistri.

¢ Rischi catastrofali, ovvero il rischio di perdite o di variazioni sfavorevoli nel valore delle
passivita assicurative derivanti dall’elevata incertezza nelle ipotesi relative alla
determinazione dei premi e nella costituzione delle riserve tecniche a causa di eventi
estremi o eccezionali. Tali eventi catastrofali sono legati sia a catastrofi di tipo naturale
(Natural) che provocate dall'uomo (Man Made). Tale tipologia di rischi emerge come
immediata conseguenza della stipula dei contratti assicurativi e delle condizioni previste

nei contratti stessi.

Rischi di Liquidita

Rappresenta il rischio di incorrere in difficolta nel reperire fondi, a condizioni di mercato,
per far fronte agli impegni derivanti dalle scadenze del passivo. Per la Compagnia i rischi
di liquidita derivano prevalentemente dall'incapacita di vendere un’attivita finanziaria
rapidamente ad un valore prossimo al fair value ovvero senza incorrere in minusvalenze
rilevanti. Ai fini dell’analisi del profilo di rischio di liquidita, la Compagnia effettua analisi di
ALM finalizzate ad un’efficace gestione degli attivi rispetto agli impegni assunti nei confronti
degli assicurati. Sono stati, inoltre, definiti nell'ambito delle Politiche in materia di
Investimenti gli assets caratterizzati da scarsa liquidita, prevedendo appositi limiti

all'investimento.

34



Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2017

Rischi Operativi

Il rischio operativo & definito come il rischio di perdite derivanti dall'inadeguatezza o dalla
disfunzione di procedure interne, risorse umane o sistemi, inclusi quelli utilizzati per la
vendita a distanza, oppure derivanti da eventi esogeni, quali la frode o I'attivita dei fornitori
di servizi. Tale rischio non ¢ significativo in quanto, dal lato endogeno, viene monitorato
periodicamente dalle funzioni di controllo attraverso specifiche mappature e, dal lato
esogeno, i fornitori vengono attentamente valutati in un’ottica di minimizzazione dei rischi
di continuita dell’attivita.

Il rischio frode, presente nelle aree sinistri, intermediari e investimenti, &€ oggetto di
continueattenzioni sia da parte della Direzione assicurativa che da parte della specifica
Funzione (all’'uopo istituita) Antifrode.

Il rischio operativo include i rischi giuridici ma non i rischi derivanti da decisioni strategiche
e i rischi di reputazione.

La Compagnia in riferimento al rischio operativo legato al sistema di gestione dei dati, si €
dotata, in ottemperanza a quanto previsto dall‘art. 12-bis del Regolamento n. 20/2008
IVASS, di un sistema di registrazione e di reportistica ai fini Solvency II (III Pilastro) dei
dati che ne consenta la tracciabilita al fine di poter disporre di informazioni complete ed
aggiornate su tutti gli elementi che possano incidere sul profilo di rischio della Compagnia
e sulla sua situazione di solvibilita.

Nel corso del 2017, inoltre, sono state completate le attivita di installazione, messa in
produzione e training relative a:

- uno specifico software per la modellizzazione e lo sviluppo delle quantificazioni
Solvency II di I Pilastro, con specifico riferimento al calcolo dell’'SCR Standard Formula;
tale software consentira altresi I'implementazione delle quantificazioni attuariali a fini
Solvency II e I'alimentazione automatica di alcuni report quantitativi di III Pilastro;

- il software per la gestione della contabilita riassicurativa: dalle cessioni tecniche alla
redazione degli estratti conto verso i riassicuratori, fino alla produzione delle relative

scritture contabili.

%k % k

RAPPORTI CON SOCIETA CONTROLLATE E COLLEGATE

La Compagnia al 31 dicembre 2017 controlla al 100% Net Insurance Life S.p.A. - societa
costituita il 24 settembre 2007 e autorizzata dall'ISVAP il 14 febbraio 2008 a esercitare
I’attivita assicurativa nel ramo I Vita, limitatamente ai rischi di premorienza - sulla quale
esercita attivita di direzione e coordinamento.

Net Insurance S.p.A. unitamente a Net Insurance Life S.p.A. costituiscono il Gruppo Net

Insurance.
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Per la fornitura di prestazioni relative alle attivita di supporto operativo e assistenza
nell'ambito del contratto di “servicing” con la Controllata, la Net Insurance S.p.A. ha
accantonato in bilancio un credito verso Net Insurance Life S.p.A. per un corrispettivo pari
a circa 22 migliaia di euro.

La Compagnia presenta, al 31 dicembre 2017, le seguenti partecipazioni in societa
collegate:

e il 19,86% direttamente e, in aggiunta, il 20% indirettamente, attraverso la
controllata Net Insurance Life, in Dynamica Retail S.p.A., societa di intermediazione
finanziaria iscritta all’Albo degli intermediari finanziari ex art. 106 TUB istituito da
Banca d’Italia, specializzata nell’erogazione di prestiti non finalizzati sotto forma di
cessione del quinto dello stipendio e delegazione di pagamento;

e il 25,48% in Techub S.r.l., societa di fornitura di servizi informatici, studi di fattibilita
e consulenze a essi collegati, dichiarata fallita con sentenza n. 650/2017 del 28
luglio 2017 del Tribunale ordinario fallimentare di Roma, il cui valore & stato gia

interamente svalutato in sede di Relazione semestrale al 30 giugno 2017.

RAPPORTI CON ALTRE PARTI CORRELATE

Nel presente paragrafo sono disciplinati i rapporti con le parti correlate come definite dal
principio contabile internazionale IAS 24.

Non sono state effettuate operazioni con parti correlate atipiche o inusuali rispetto alla
normale gestione. In particolare, tutte le operazioni con parti correlate sono state
effettuate a condizioni di mercato.

L'’agenzia della Compagnia, Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.l. (NISA), che ha
intermediato nel corrente esercizio circa I'1,5 % della produzione, & una parte correlata in
quanto le due Societa, pur non avendo legami di partecipazione diretta, hanno elementi in
comune nelle proprie compagini sociali.

Con tale parte correlata la Compagnia pone in essere operazioni assicurative ordinarie sulla
base di una reciproca convenienza economica e a condizioni coerenti con quelle di mercato.
Con riferimento a tale rapporto sono state, peraltro, da tempo previste ed adottate
specifiche linee guida interne, per assicurare la massima trasparenza ed evitare |'insorgere
di potenziali conflitti di interesse. Nel 2017 non sono state effettuate con tale controparte
operazioni atipiche o inusuali rispetto alla normale gestione di impresa.

Il Consiglio di Amministrazione del 28 febbraio 2018 ha deliberato di approvare una
proposta di Accordo Transattivo tra la Compagnia e la Controllata Net Insurance Life S.p.A.
con la parte correlata Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.l. (di seguito congiuntamente

anche le Parti), sottoscritto nella medesima data dalle Parti.
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Con tale Accordo Transattivo le Parti hanno inteso definire e risolvere tutti i reciproci
rapporti di seguito riportati:

- un rapporto di finanziamento erogato dalla Compagnia a NISA nell’ottobre 2011 pari a2
milioni di euro, assistito da fidejussione bancaria;

- i mandati agenziali conferiti a NISA dalla Compagnia e dalla Controllata Net Insurance
Life S.p.A. con conseguente riconoscimento a NISA delle indennita di fine mandato
calcolate in base al vigente Accordo Nazionale Agenti;

- il saldo del prezzo differito di 2 milioni di euro riguardante I'operazione di cessione da
NISA a Net Insurance della quota di partecipazione in Personal Loans Holding S.p.A.
avvenuta nell’esercizio 2011.

I dettagli di tale operazione sono stati descritti nel documento informativo redatto in
conformita all’Allegato 3 del Regolamento Operazioni con Parti Correlate di Borsa Italiana

S.p.A. e pubblicato nella sezione Investor Relations del sito internet della Compagnia.

Nel corso dell’esercizio 2017 risultano in essere le seguenti operazioni con le parti correlate:
e la Compagnia ha sottoscritto, per l'intero importo di 5 milioni di euro, il prestito
obbligazionario subordinato Tier II emesso dalla Controllata Net Insurance Life. Il
Prestito subordinato ha durata di dieci anni, con facolta per I'Emittente di richiamare
(“call”) il titolo in anticipo a partire dal quinto anno dalla sua data di emissione -
previa autorizzazione dell'IVASS - e il tasso cedolare & fisso (7%) pagabile
annualmente in via posticipata. In proposito, si segnala che la Compagnia ha
incassato la prima cedola del summenzionato prestito obbligazionario nel mese di
novembre 2017 per un importo di 350 migliaia di euro.

e la Compagnia si & costituita fideiussore, su richiesta di Dynamica Retail S.p.A, in
merito ad un affidamento bancario ricevuto dalla stessa parte correlata; il fido
concesso — per un controvalore di euro 500.000 - ¢ finalizzato ad ottenere elasticita
di cassa per le operazioni finanziarie messe in atto dalla societa collegata nell’'ambito
del proprio oggetto sociale. La societa Dynamica Retail S.p.A. riconosce alla
Compagnia, per la summenzionata fideiussione, una commissione pari allo 0,5%
annuo dell'importo dell’affidamento richiesto.

e |a Compagnia ha sottoscritto un prestito obbligazionario quinquennale e fruttifero
nella misura del 6% annuo lordo, emesso dalla Parte Correlata Dynamica Retail
S.p.A. e denominato "Dy.ret S.p.A. 6% 2014 - 2019, per un importo di 5 milioni di
euro come meglio descritto in Nota Integrativa; l'investimento finanziario & stato
effettuato a condizioni di mercato come descritto nel parere di un esperto
indipendente rilasciato a supporto della modalita di determinazione del corrispettivo

e della congruita dello stesso rispetto ai redditi rivenienti da operazioni similari.
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e la Compagnia ha sottoscritto un contratto di fornitura di servizi di fatturazione del
traffico telefonico e di fonia all-inclusive con la collegata Techub S.r.l. (contratto

sostituito e quindi non piu attivo nel secondo semestre 2017).

Con riferimento a Techub si precisa che la dichiarazione di fallimento & intervenuta a
seguito della mancata presentazione del piano di ristrutturazione in sede di udienza fissata
dal Giudice a fronte della richiesta di concordato preventivo depositata da Techub in data
18 aprile 2017, in presenza di istanze di fallimento pendenti sulla stessa. A seguito della
intervenuta dichiarazione di fallimento, la Compagnia ha presentato istanza di insinuazione
del proprio credito al passivo di quest’ultima.

Si segnala, infine, che la Procedura per le Operazioni con Parti Correlate — approvata dal
Consiglio di Amministrazione del 28 luglio 2016 - volta ad assicurare la trasparenza e la
correttezza, sia sostanziale che procedurale, delle operazioni con le parti correlate non ha
subito modifiche nel corso del 2017. La citata procedura & altresi disponibile presso il sito

internet della Compagnia nella sezione Investor Relations.

STRUTTURA ORGANIZZATIVA

L'assetto organizzativo di Net Insurance S.p.A. € strutturato per singole lines of business

e comprende tre Direzioni:

- Direzione Assicurativa: provvede all’'organizzazione e alla realizzazione delle attivita di
competenza tecnica e commerciale relative ai Rami autorizzati; sovrintende alle attivita
relative alla coassicurazione e alle attivita di controllo sulla rete distributiva.

- Direzione Amministrazione, Controllo e Finanza: provvede agli adempimenti contabili,
bilancistici, fiscali e tributari, alle proiezioni economico-patrimoniali e tecniche di
forecast e pre-consuntivo, agli adempimenti connessi al bilancio Solvency II e ai relativi
modelli quantitativi nonché alla ulteriore reportistica Solvency II, alle attivita di
pianificazione e controllo di gestione, di investimenti finanziari e di gestione della
tesoreria; sovrintende e coordina le attivita societarie, le politiche aziendali richieste
dal regime Solvency II e le attivita connesse al rispetto degli adempimenti relativi alla
quotazione della Compagnia sul mercato AIM Italia — MAC, ivi compresa l'assunzione
della posizione di Referente “Investor Relator” e della carica di “Key Manager” per le
operazioni con parti correlate.

- Direzione Servizi: sovrintende a tutti gli atti e operazioni di natura strategica, legale e
logistica, nonché gli atti e operazioni relativi al processo di acquisto di beni e servizi.

Le tre Direzioni sono a loro volta suddivise in Funzioni e riportano gerarchicamente

all’Amministratore Delegato e Direttore Generale.
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Riportano direttamente all’Amministratore Delegato e Direttore Generale anche le Funzioni

Organizzazione e Sistemi Informativi, Risorse Umane e Segreteria di Direzione.

Il Consiglio di Amministrazione ha istituito — ai sensi della normativa di settore - le Funzioni

di controllo interno di Compliance e Reclami, Risk Management, Attuariale (di II livello) e

Internal Auditing (di III livello); le Funzioni sono indipendenti e riportano direttamente al

Consiglio di Amministrazione.

Sono state affidate in outsourcing a controparti di comprovata esperienza, le seguenti

funzioni e attivita:

e Funzione di Risk Management;

e Funzione Attuariale;

e Manutenzione ed assistenza nella gestione dei software aziendali;

e Impianto e gestione dell'archivio documentale, cartaceo e ottico, di polizze e sinistri;

e Attuazione adempimenti previsti dal D.Lgs. 81/08 e assunzione dell'incarico di
responsabile del servizio di prevenzione e protezione;

e Gestione dei titoli azionari della Compagnia (a titolo esemplificativo e non esaustivo:
gestione libro soci, rapporti con Monte Titoli e gli intermediari, partecipazioni alle
Assemblee degli aventi diritto);

e Gestione dei sinistri dei Rami Tutela Legale e Assistenza.

Per ogni servizio/funzione esternalizzata € stato individuato un referente stabile per la

Compagnia che cura sia gli aspetti operativi sia quelli di controllo dei rapporti con gli

outsourcer.

ADEMPIMENTI IN MATERIA DI PRIVACY

La Compagnia, tramite il proprio “Responsabile del trattamento dei dati personali”,
garantisce il costante rispetto delle norme contenute nel Decreto Legislativo 30 giugno
2003 n. 196 (di seguito Codice Privacy), nonché l'attivita di formazione del personale della
Compagnia sulle disposizioni del Codice Privacy.

La Compagnia ha provveduto a nominare I™Amministratore di sistema” ai sensi e per gli
effetti del Codice Privacy successive modifiche e integrazioni e in conformita al
Provvedimento del 27 novembre 2008 del “"Garante per la Protezione dei dati personali” e
successive modifiche e integrazioni. La nomina & stata conferita dall’Amministratore
Delegato della Compagnia a persona in possesso dei necessari requisiti richiesti dalla
normativa; la nomina riporta gli ambiti di operativita consentiti in base al profilo di
autorizzazione assegnato.

La Compagnia, inoltre, si € dotata, a partire dall’ottobre 2010, di specifiche linee guida per

I'accesso al sistema informativo aziendale e per la salvaguardia del patrimonio informativo,
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che disciplinano gli aspetti fondamentali legati all’accesso ai dati aziendali e alla rete
intranet e internet, alla figura del’Amministratore di sistema, al corretto utilizzo delle
apparecchiature software e hardware e alla generale salvaguardia del patrimonio
informativo aziendale.

E stato altresi nominato un Responsabile per le attivitd di supervisione dei processi
Information & Communication Technology, deputato alla supervisione sull’adeguatezza
delle procedure e dei presidi di controllo adottati in relazione alle summenzionate linee
guida.

La Compagnia, unitamente alla Controllante, si € dotata, a partire dal novembre 2013,
della Privacy Policy di Gruppo del sito istituzionale la quale descrive le modalita di gestione
del sito in riferimento al trattamento dei dati personali degli utenti che lo consultano. Si
tratta di un‘informativa resa per la protezione dei dati personali, anche ai sensi dell’art. 13
del Codice Privacy, a coloro che interagiscono con i servizi web della Compagnia accessibili

per via telematica.

SICUREZZA SUL LAVORO

L'attuazione degli adempimenti previsti dal D.Lgs. 81/08 (c.d. Testo Unico della sicurezza
del lavoro) & stata affidata in outsourcing alla societa Ecoconsult S.r.l.. In particolare,
Iincarico di Responsabile del Servizio di Prevenzione e Protezione (RSPP) & stato assunto
da una professionista di tale societa, in possesso dei necessari requisiti previsti dall’art. 32
del D.Lgs. 81/08.

Nella Compagnia, inoltre, € presente - gia dall’esercizio 2009 - la figura del Referente per
la sicurezza interno, in materia antinfortunistica e di igiene e salute sul lavoro, che
rappresenta il punto di riferimento allinterno dell’'azienda per il Consiglio di
Amministrazione, i singoli funzionari e i dipendenti nonché il necessario interfaccia della
Societa nei confronti del Responsabile esterno per la sicurezza e nei confronti delle Autorita
pubbliche preposte ai controlli.

Il Referente per la sicurezza interno ha anche il compito di presentare, in occasione del
Consiglio che approva il progetto di bilancio, una relazione al Consiglio sullo stato di
attuazione delle misure di prevenzione in materia antinfortunistica e di igiene e salute sul
lavoro, sulle eventuali lacune e carenze riscontrate, su eventuali misure di adeguamento
ritenute necessarie e sugli interventi concreti da effettuare. La predetta relazione &
accompagnata anche da una nota del Responsabile del servizio di prevenzione e protezione
esterno.

La Compagnia, in ottemperanza a quanto previsto dal D.Lgs. 81/2008 ha provveduto a:
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e redigere il nuovo Documento di Valutazione dei Rischi (DVR) a seguito del trasferimento
nella nuova Sede;

e eseguire i rilievi ambientali (microclimatici, illuminotecnica, qualita dell’aria) con
cadenza semestrale;

o effettuare le prove pratiche di esodo degli ambienti di lavoro in ottemperanza a quanto
previsto dagli artt. 43 e 44 del D.Lgs. 81/2008;

e aggiornare il Rappresentante dei Lavoratori per la Sicurezza (RLS) in relazione a quanto
previsto dall’art. 37 d.Lgs 81/08;

e nominare RSPP e Medico competente in relazione a quanto previsto dal D.Lgs. 81/08;

e organizzare la riunione annuale della sicurezza secondo quanto previsto dall’art. 35
D.Lgs. 81/08;

I controlli effettuati non hanno evidenziato situazioni di pericolo per i lavoratori. Dalle visite
mediche periodiche previste dall’art. 41 del D.Lgs. 81/2008, inoltre, non sono emerse

patologie imputabili all’attivita professionale svolta dai lavoratori.

RESPONSABILITA AMMINISTRATIVA DELLA SOCIETA EX D.LGS. 231/2001
La Compagnia si € dotata del Modello di organizzazione, gestione e controllo conforme alle
previsioni di cui al D.Lgs. 231/2001 (di seguito Modello), approvato e costantemente
aggiornato dal Consiglio di Amministrazione, con la finalita di prevenire i reati e gli illeciti
considerati dal decreto stesso, unitamente al corpo della normativa aziendale interna,
esimendo, in tal modo, la Compagnia dalla responsabilita amministrativa da reato in caso
di commissione di illeciti o concorso nella commissione di illeciti da parte di soggetti in
posizione apicale o di soggetti sottoposti all’altrui direzione.
Nel corso del 2017 I'Organismo di Vigilanza (di seguito anche “0dV"), con funzioni di
vigilanza e controllo in ordine al funzionamento, all’efficacia e all’'osservanza del Modello,
era composto dai seguenti membri:
e Prof. Paolo Bertoli (Presidente), componente dei precedenti Collegio Sindacali della
Compagnia e dotato di specifica competenza nel settore economico-aziendale;
e Dott. Francesco Rocchi, componente non esecutivo del precedente Consiglio di
Amministrazione, con specifica competenza in materia di controlli interni;
e Avv. Francesca Romana Amato, Consigliere di Amministrazione non esecutivo, della
Compagnia con specifica competenza giuridica.
Alla data di redazione del presente Bilancio, gli attuali componenti dell’OdV, sono
rappresentati dai medesimi componenti del Collegio Sindacale, e segnatamente nelle

persone di:
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e Prof. Antonio Blandini (Presidente), attualmente anche Presidente del Collegio
Sindacale della Compagnia;
e Dott. Francesco Rocchi, attualmente Sindaco effettivo della Compagnia;

e Prof. Vincenzo Sanguigni, attualmente Sindaco effettivo della Compagnia.

L'OdV si & dotato di un Regolamento, ai sensi dell’art. 6 del D.Lgs. 231/2001, che disciplina
il proprio funzionamento interno e le modalita di svolgimento delle proprie attivita.

La Compagnia, sin dall’'avvio della propria attivita, ha adottato un Codice etico e di
condotta, che definisce con chiarezza l'insieme dei valori, principi e regole che la Societa
riconosce, accetta, condivide e persegue nello svolgimento della propria attivita aziendale,
all'interno e verso terzi.

I destinatari del Codice sono rappresentati dal Consiglio di Amministrazione, dai dirigenti
e dai funzionari, dai membri degli organi di controllo interno, dai dipendenti con contratto
di lavoro a tempo indeterminato o determinato, dagli outsourcers, dagli intermediari di
assicurazione, dai consulenti, dagli operatori e intermediari finanziari e, pit in generale, da
tutti i soggetti con i quali la Compagnia, nel raggiungimento degli obiettivi aziendali,
intrattenga rapporti, contrattuali e di fatto, che importino prestazioni d’opera anche
temporanea ovvero svolgimento di attivita in nome e/o per conto della Societa.

Il Codice ha subito importanti implementazioni a seguito dell’introduzione del Modello,
recependo le indicazioni in quest’ultimo contenute.

La Compagnia ha adottato anche un Codice Disciplinare, al fine di sanzionare gli illeciti
disciplinari conseguenti alla violazione di una disposizione del Codice etico e di condotta o
del Modello.

Per qualsiasi segnalazione o reclamo, i destinatari del Modello e/o del Codice etico e di
condotta possono mettersi in contatto con 1I'OdV anche attraverso l'indirizzo di posta
elettronica: organismodivigilanza@pec.netinsurance.it, al quale i componenti dell’'OdV

possono accedere dall’esterno.

ALTRE INFORMAZIONI

Contenzioso

Alla data del 31 dicembre 2017, la Compagnia gestisce un carico fisiologicodi contenzioso

connesso alla normale attivita assicurativa.

Compensi amministratori e sindaci
I compensi degli amministratori e sindaci sono descritti in dettaglio nell’Allegato 32 della

Nota Integrativa.
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Requisito Patrimoniale di solvibilita

Ai sensi dell’art. 4, comma 7 del Regolamento 22/2008 si riportano le informazioni
riguardanti il rispetto delle condizioni di esercizio di cui al capo IV-bis del Titolo III del
D.Igs. 209/2005.

In particolare:

- il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di cui all’articolo 45-bis del D.lgs. 209/2005 &
pari a 35.082 migliaia di euro;

- il Requisito Patrimoniale Minimo di cui all’articolo 47-bis del D.lgs.209/2005 €& pari
a 13.380 migliaia di euro;

- l'importo dei fondi propri ammissibili a copertura del requisito patrimoniale di
solvibilita & pari a 23.838 migliaia di euro di cui 6.297 migliaia di euro Tier 1, 15.000
migliaia di euro Tier 2 e 2.541 migliaia di euro Tier 3;

- l'importo dei fondi propri ammissibili a copertura del requisito patrimoniale minimo
€ pari a 8.973 migliaia di euro di cui 6.297 migliaia di euro Tier 1 e 2.676 migliaia
di euro Tier 2.

L'Indice di solvibilita per il Requisito Patrimoniale di Solvibilita (rapporto fra i fondi propri
ammessi a copertura ed il Requisito Patrimoniale di Solvibilita) & pari a 67,95%.

L'Indice di solvibilita per il Requisito Patrimoniale Minimo (Rapporto fra i fondi propri
ammessi a copertura ed il Requisito Patrimoniale Minimo) &€ pari a 67,06%.

Le informazioni summenzionate sulla solvibilita riflettono i dati di Bilancio al 31/12/2017

riportati nella presente Relazione.

Si precisa che nel corso dell'esercizio 2018 Net Insurance S.p.A. ha concluso l'operazione
di fusione per incorporazione c.d. "inversa" con la SPAC Archimede S.p.A.. Anche
attraverso tale operazione straordinaria l'indice di solvibilita (sul Requisito Patrimoniale di
Solvibilita) per I'esercizio 2018 & passato a circa 205%.

Secondo quanto previsto dall’art. 62 — Disposizioni transitorie del Provvedimento IVASS n.
53/2016 si fa presente che i dati relativi al Requisito Patrimoniale di Solvibilita e al Requisito
Patrimoniale di Solvibilita Minimo sopra indicati sono da intendersi quale stima. I
corrispondenti dati definitivi verranno comunicati all’autorita di vigilanza ed inclusi
nell'informativa Solvency and Financial Condition Report (SFCR) secondo le tempistiche

concordate con IVASS.

Sedi secondarie

La Societa non ha istituito sedi secondarie.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio
A far data dalle ore 23.59.59 del 31 dicembre 2018 ¢ divenuta efficace la fusione per
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incorporazione c.d. “inversa” della SPAC Archimede S.p.A. in Net Insurance S.p.A. e il 2
gennaio 2019 é stato il primo giorno di quotazione delle azioni della Societa post fusione.
Pil precisamente in data 2 gennaio 2019 cosi come gia anticipato da Borsa Italiana S.p.A.
con Avviso n. 25543 del 20 dicembre 2018, sono state revocate dalle negoziazioni sull'AIM
Italia le azioni ordinarie e i Warrant Archimede e che, pertanto, i titolari dei predetti
strumenti finanziari risultano titolari, per effetto del concambio, di azioni ordinarie Net
Insurance (ISIN IT0003324024) e warrant Net Insurance (ISIN ITO005353880).

In relazione alle azioni speciali emesse da Archimede, si segnala che i titolari delle stesse
sono titolari, per effetto del concambio, di azioni speciali della Societa (ISIN
IT0005354011).

In ordine ai fatti di rilievo avvenuti successivamente alla chiusura dell'esercizio si fa altresi

presente che:

= il Consiglio di Amministrazione in data 10 gennaio 2019 ha deliberato di offrire in
opzione ai sensi dell’art. 2437-quater del codice civile le originarie 133.100 azioni
ordinarie Archimede che con la Fusione sono state concambiate in n. 283.633 azioni
ordinarie Net Insurance. L'offerta in opzione che ¢ stata depositata presso il R.I. di
Roma in data 28gennaio 2019 prevede che tali azioni sono offerte in opzione (i) ai
soli possessori di azioni ordinarie della Compagnia (ii) acquisite per effetto del
concambio con azioni Archimede e (iii) per le quali non sia stato esercitato il diritto
di recesso ad un prezzo di offerta unitario di euro 4,69. Per gli aspetti di dettaglio
si fa riferimento all'avviso di offerta depositato presso il R.I. di Roma e disponibile

sul sito internet del Gruppo nella sezione Investor Relations - Documenti Societari;

* in ossequio alle previsioni statutarie, & stata data esecuzione alla conversione della
I tranche di azioni speciali (30%) in azioni ordinarie e che pertanto il capitale sociale
della Societa - trascritto presso il R.I. di Roma in data 24 gennaio 2019 - alla data
di redazione del presente Bilancio, ammonta ad euro 17.467.708 e risulta composto
da: (i) n. 17.318.538 azioni ordinarie prive di valore nominale; (ii) n. 149.170 azioni

speciali prive di valore nominale.

Il Consiglio di Amministrazione del 21 gennaio 2019 ha costituito, con l'obiettivo di
formulare e condividere le strategie e i progetti per il conseguimento dei risultati disegnati

nel piano di crescita della Compagnia, i seguenti comitati endoconsiliari:

- Comitato Nomine e Remunerazioni;
- Comitato Investimenti

- Comitato Controllo Interno Rischi e Parti Correlate

Nel 2019 & entrato in vigore anche il nuovo assetto organizzativo ridefinendo alcune

responsabilita organizzative.

Nell’'ambito dell’attivita di razionalizzazione e revisione dei rapporti in essere con le singole
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controparti € emersa una frode perpetrata nel corso del 2017 ai danni delle Compagnie del
Gruppo Net Insurance, volta alla sottrazione di strumenti finanziari (titoli governativi
italiani). In seguito alla scoperta della frode, il Consiglio di Amministrazione nella seduta
del 27 marzo 2019 si e avvalso della facolta di cui art. 92 comma 2 del CAP di prorogare il
termine di convocazione dell’assemblea ordinaria degli azionisti ai sensi dell’art. 2364
comma 2 del Codice Civile, in modo da poter effettuare tutti gli accertamenti necessari.

Gli stessi hanno determinato |'esigenza di dover convocare I’Assemblea, sottoponendo alla
volonta di Voi Soci la necessita di deliberare in merito alla revoca della delibera di
approvazione dei Bilanci 2017, in quanto affetti da “errori rilevanti”, riconducibili anche
all'inadeguato svolgimento delle attivita di revisione contabile, alla contestuale
approvazione dei medesimi come rettificati dagli impatti economico patrimoniali della
fraudolenta sottrazione dei titoli governativi italiani oggetto del “prime brokerage

agreement”.

I fatti di cui sopra hanno quindi appalesato l'indisponibilita dei titoli di stato per le
Compagnie del Gruppo, ragion per cui viene fornita comunicazione al mercato in data 30
marzo 2019 di revocare le Assemblee per I'approvazione dei risultati 2018 (fissate per i
giorni 16 e 17 aprile), a causa dell’emergere di una possibile frode ai danni delle Compagnie

del Gruppo.

La Compagnia (i) denuncia alla Procura della Repubblica italiana (presso il Tribunale di
Milano) i soggetti ritenuti responsabili della truffa; (ii) adisce I’Alta Corte inglese ottenendo
un‘ingiunzione di congelamento di beni a livello mondiale dei soggetti coinvolti e
responsabili della frode; (iii) avvia un “forensic audit” con lintento di ricostruire
puntualmente i fatti della vicenda - culminati poi nella sottrazione dei titoli - ivi incluso
I’'accertamento di responsabilita di tutti i soggetti esterni ed interni coinvolti.

In proposito I’Assemblea degli azionisti riunitasi in data 3 giugno 2019 ha deliberato di
revocare l'incarico di revisione alla societa BDO e, contestualmente, di incaricare KPMG
S.p.A. quale societa di revisione per l'incarico di revisione legale2017-2025.

Nonostante i fatti sopra riportati, € stata infatti ridefinita la missione aziendale; alla
tradizionale specializzazione sulla cessione del quinto, si uniranno |'attivita della protection
tramite il canale della bancassicurazione, del segmento retail dei broker e della digital
insurance: una strategia dunque che possiamo definire di specializzazione multisegmento.
Nel corso del 2019 La Compagnia ha messo in atto una serie di iniziative, ancora incorso,
volte a tutelare gli interessi delle Societa e degli Azionisti, finalizzate al recupero delle

somme sottratte.
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Evoluzione prevedibile della gestione

Nell’'ambito del “core business” delle coperture assicurative abbinate a prestiti contro
“cessione del quinto”, nel 2018, troveranno piena espressione ed attuazione i 2 progetti
(Multicheck e, per la Controllata, Pension Health Line) presentati nella convention dedicata
alle banche clienti, tenutasi a Torino del giugno 2017. I positivi effetti tecnici, conseguenti
al potenziamento dei sistemi di underwriting, potranno gia essere riscontrati nei risultati
del 2018.

Con riferimento alla produzione degli altri prodotti diversi dalla “cessione del quinto”, la
Compagnia si € organizzata per effettuare operazioni in regime di liberta di prestazione di
servizi nel territorio della Repubblica di San Marino nei rami danni 1 (Infortuni), 8
(Incendio), 13 (Responsabilita civile generale) e 18 (Assistenza) di cui all’allegato I della
Direttiva 2009/138/CE; al riguardo, in data 21 luglio 2017, I'IVASS ha comunicato I'assenza
di obiezioni all’esercizio della prospettata attivita e, in data 27 ottobre 2017, la Banca
Centrale della Repubblica di San Marino ha autorizzato la Compagnia a concludere contratti
assicurativi nella Repubblica di San Marino, con obbligo di avvalersi di intermediari iscritti
nel Registro tenuto dalla stessa Banca Centrale.

Alla fine dell’esercizio 2017 risulta in via di definizione la fase di allestimento organizzativo

connessa.

La Compagnia, al fine di diversificare la propria produzione e di implementare |'offerta con
altre garanzie attualmente richieste dal mercato, in data 28 settembre 2017, ha presentato
all'IVASS istanza di autorizzazione ad estendere |'attivita assicurativa diretta nel ramo 15
(Cauzione) ai rischi oggetto di esclusione del precedente provvedimento di autorizzazione
dell'ISVAP n. 2444 del 10 luglio 2006.

Con Provvedimento n. 0231077/17 del 20 dicembre 2017, IVASS ha autorizzato la
Compagnia a estendere |'esercizio dell’attivita assicurativa diretta nel ramo 15 (Cauzione)
alle cauzioni per appalti per opere, servizi, forniture e riscossione imposte nonché alle

cauzioni per diritti doganali, pagamento e rimborsi di imposte.
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Il Consiglio di Amministrazione di Net Insurance SpA, in data 18 giugno 2019 ha approvato
I'aggiornamento del Piano Industriale 2019- 2023 della Compagnia.
In particolare, il nuovo Piano aggiorna stime, target e valutazioni alla luce delle evoluzioni
degli ultimi mesi, ivi inclusa in particolare la vicenda della sottrazione di Titoli di Stato.
Nel Piano vengono pienamente confermate la missione industriale e il business model
apportati da Archimede, quest’ultimo articolato in quattro pilastri strategici:

e valorizzazione del business della Cessione del Quinto;

¢ sviluppo della Bancassicurazione danni e protezione;

e sviluppo del canale broker retail danni;

¢ attivazione delle piattaforme digitali

Roma, 18 giugnho 2019
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205

207

209

210

21

212

213

14.567.039

3.226.661
2.860.949

5.000.000

5.000.000

182

185

186

187

188

189

192

193

194

195

202

208

214

52.799
268.472

143.326

5.662.689

20.654.648

10.000.000

da riportare

196

215

5.662.689

30.654.648

181

464.597

464.597
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valori al31-12-2017
riporto 571.970
C. INVESTIMENTI (segue)
III - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate - - 36
i)
b) Azioni non quotate 37 » 1446802
<) Quote 22— — 14,806,944
2. Quote di fondi comuni di investimento
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) quotati - 4
_ 4B
b) non quotati 42 4“4 43.893.078
c) obbligazioniconvertibili 43
0 }
4. Finanziamenti N o o
a) prestiti con garanzia reale 5 - " 2.199.520
b) prestiti su polizze 46 "
c) %i)prestiti a o
5. Quote in investimenti comuni 5 52 62.346.345
6. Depositi presso enti creditizi 5 88.625.005
7. Investimenti finanziari diversi
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 1.535.219
D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA I QUALI NE SOPPORTANO
IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
I - Investimentirelativia prestazioni connesse con fondidiinvestimento e indici di mercato 55
II - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 56 57
Dbis. RISERVETECNICHEA CARICO DEIRIASSICURATORI
I - RAMI DANNI
1. Riserva premi 58 88.993.524
2. Riserva sinistri 59 21.763.821
3. Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni 60
4. Altre riserve tecniche 61 62 110.757.345
II - RAMIVITA
1. Riserve matematiche 63
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 64
3. Riserva per somme da pagare 65
4, Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 66
5. Altre riserve tecniche 67
6. Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento
& sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla
gestione dei fondi pensione 68 69 70 110.757.345
dariportare 199.954.320
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Valori al 31-12-2016

Bilancio al 31.12.2017

216

217

3.330.483
11.392

61.210.944

2.210.636

220

224

229

230

riporto

3.341.875
16.798.338

61.210.944

2.210.636

89.909.522
28.420.875

da riportare

232

233

235

242

249

83.561.793
2.744.746

118.330.396

234

237

464.597

122.623.876

118.330.396

241.418.870
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STATO PATRIMONIALE

TOTALE ATTIVO

ATTIVO
Valori al31-12-2017
riporto 199.954.320
E. CREDITI
I -Crediti, derivantidaoperazionidiassicurazione diretta, neiconfrontidi:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio - - il
6993
& 73 6.190.993
. les. T
b) perpremideglies. precedenti 7. - e 108,368
2. Intermediari diassicurazione s 375,281
3. Compagnie conti correnti
76 18.265.815(77 24.940.457
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare
II -Crediti,derivantidaoperazionidiriassicurazione, neiconfrontidi: . 3.026.426
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione o » 3.006.426
2. Intermediari di riassicurazione
81 8.594.625(s2 36.561.508
III - Altri crediti
F. ALTRIELEMENTIDELL'ATTIVO
I - Attivimaterialiescorte: - 157.621
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi ditrasporto interno
84
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri . 51.627
3. Impianti e attrezzature " o 209,248
4. Scorte e benidiversi
11 - Disponibilitaliquide " 1.947.877
1. Depositi bancari e ¢/cpostali . 1.106ls0 1.948.983
2. Assegni e consistenza dicassa
IV - Altre attivita -
1. Conti transitori attivi di riassicurazione o L9417 76 1.941.777}es 4100007
2. Attivita diverse
G. RATEI ERISCONTI o 381.226
1. Per interessi
97
2. Per canoni dilocazione 0 176.943]so 558.169
3. Altri ratei erisconti
100 241.174.005
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Valori al 31-12-2016

Bilancio al 31.12.2017

251 7.573.742

252

253

254

255

256

258

259

263

264

265

266

268

269

272

273

riporto

7.573.742
188.848
166.135

18.755.750 | 257

229.750

260

261

144.016

62.966

267

3.100.250
650|270

1.939.945 |274

276

277

278

26.684.474

229.750
7.562.506

206.982

3.100.900

1.939.945

509.951

216.524

280

241.418.870

34.476.731

5.247.826

726.474

281.869.901
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STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori al31-12-2017

A. PATRIMONIO NETTO

I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente

II - Riserva da sovrapprezzo diemissione

III - Riserve di rivalutazione
1V - Riserva legale

V - Riserve statutarie

VI - Riserve per azioni dellacontrollante

VII - Altreriserve

VIII- Utili (perdite) portatia nuovo

IX - Utile (perdita) dell'esercizio

X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

. PASSIVITA' SUBORDINATE

. RISERVETECNICHE

I - RAMI DANNI
1. Riserva premi

2. Riserva sinistri

3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni
4. Altre riserve tecniche

5. Riserve diperequazione

II - RAMIVITA

1. Riserve matematiche

2. Riserva premi delle assicurazioni complementari
3. Riserva per somme da pagare

4, Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

5. Altre riserve tecniche

112 135.615.748
113 40.480.624
114
115 15.844
116 1.220.704
118
119
120
121
122

. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO E' SOPPORTATO

DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I  -Riserverelative acontrattile cui prestazionisonoconnesse con fondidi

investimento e indici di mercato

II - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione

dariportare

101

102

103

104

105

106

107

108

109

401

1

7

123

125

126

6.855.328

25.711.720

1.195.229

(18.258.484)

110

m

177.332.920

124

127

15.503.794

14.639.859

177.332.920

207.476.572
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Valori al 31-12-2016

281 6.855.328
282 25.728.980
283
284 1.195.229
285
286
287 1.299.834
288
289 (1.317.093)
501 290 33.762.278
291 14.612.290
202 141.261.522
203 52.781.250
294
295 11.593
296 312.762|2907 194.367.127
298
299
300
301
302 303 304 194.367.127
305
306 307
da riportare 242.741.696

57



STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori al31-12-2017

riporto 207.476.572
. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128
2. Fondi perimposte 129
3. Altri accantonamenti 130 732.067]131 732.067
. DEPOSITI RICEVUTI DARIASSICURATORI 132 8.600.341
. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'
I - Debiti, derivantida operazioni diassicurazione diretta, nei confrontidi:
1. Intermediari diassicurazione 133 1.908.631
2. Compagnie conti correnti 134 3.021.213
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 137 4.929.844
II - Debiti, derivantida operazionidiriassicurazione, nei confrontidi:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 14.808.061]
2. Intermediari di riassicurazione 139 140 14.808.061
III - Prestiti obbligazionari 141
IV - Debitiverso banche eistituti finanziari 142
V - Debiti con garanzia reale 143
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144
VII - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 156.681
VIII - Altridebiti
1. Perimposte a carico degli assicurati 146 574.760
2. Per oneri tributaridiversi 147 512.658,
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 292.941
4, Debitidiversi 149 2.817.963|150 4.198.321
IX - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151
2. Provvigioni per premiin corso di riscossione 152
3. Passivita diverse 153 154 155 24.092.906
dariportare 240.901.886
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Valori al 31-12-2016

Bilancio al 31.12.2017

313

314

315

316

318

319

326

327

328

329

331

332

333

riporto

1.291.885
1.132.051

20.744.654

450.643
331.806
166.104
1.642.606

da riportare

308

309

310

317

320

321

322

323

324

325

330

334

2.423.936

20.744.654

143.671

2.591.159

31

312

335

242.741.696

13.224.786

25.903.419

281.869.901
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STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori al31-12-2017

H. RATEI E RISCONTI

1. Per interessi
2. Per canonidilocazione

3. Altri ratei e risconti

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

riporto

156

157

158

272.119

159

160

240.901.885

272.119

241.174.005
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Valori al 31-12-2016

Bilancio al 31.12.2017

riporto

336

337

340

281.869.901

281.869.901
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SCHEMI DI BILANCIO

AL 31 DICEMBRE 2017

CONTO ECcoNOMICO
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Net Insurance Spa
CONTO ECONOMICO
Valori al 31-12-2017

I. CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

1. PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Premi lordi contabilizzati 1 36.736.510

b) (-) Premi ceduti inriassicurazione 2 26.913.603

¢) Variazione dell'importo lordo della riserva premi 3 (5.645.775)

d) Variazione della riserva premi a carico deiriassicuratori 4 915.998 5 14.552.684
2. (+)QUOTA DELL'UTILE DEGLIINVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCEIII. 6) 6
3. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 7 19.374

4. ONERIRELATIVIAISINISTRI,ALNETTO DEIRECUPERIE DELLE CESSIONIINRIASSICURAZIONE

a) Importi pagati

aa) Importo lordo - 8
45
10 14.862.838
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 9
BB
b) Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori
aa) Importo lordo u B 421235
Fid.5.)
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 12
¥
16 (5.643.573) |17 5.006.908
¢) Variazione della riserva sinistri —
aa) Importo lordo M (12.300.627)
18 4.251
bb) (-) quotea carico deiriassicuratori 5 (6.657.054)
19
5. VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
6. RISTORNIEPARTECIPAZIONIAGLIUTILI, ALNETTO DELLE CESSIONIINRIASSICURAZIONE
20 ~1.838.487
21 4.256.678
7. SPESE DI GESTIONE: —
a) Provvigioni di acquisizione 2
b) Altre spese diacquisizione 23 28.565
c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione 2 2.831.957
da ammortizzare
25 4.221.548 |26 4.734.139
d) Provvigioni di incasso
e) Altre spese di amministrazione
27 742.569
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori
28 907.941
8. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
29 3.176.250

9. VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE

10. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce III. 1)
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Valori al 31-12-2016

38.108.326

112

28.850.601

113

(6.571.222)

14

1118.828

47.510.044

120

121

26.164.178

11.483.770

123

_ 21.345.866

122

124

4.985.326

6.498.444

125

2.604.
6.839.363

126

130

(4.234.753)

_1.663.437

131

__2.857.604

132

133

28.481

134

_1.887.778

135

7.032.912

128

129

136

137

138

139

15.947.775

1.208

10.612.669

(4.911)

(595.611)

382.813

163.736

5.390.287

Bilancio al 31.12.2017
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CONTO ECONOMICO
Valorial 31-12-2017

II. CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

. PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE C ESSIONI INRIASSICURAZIONE:
a) Premi lordi contabilizzati 30

b) (-) premi ceduti in riassicurazione 31 2

. PROVENTI DA INVESTIMENTI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 33

(di cui: provenienti da imprese del gruppo 34 ) )

b) Proventi derivanti da altri investimenti:

aa) da terreni e fabbricati 35
bb) da altri investimenti 36 37
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 38 )
c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 39
d) Profitti sul realizzo di investimenti 40
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 41 ) |42

. PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSIC URATI
I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FON 43

. ALTRI PROVENTI TECNIC I, AL NETTO DELLE C ESSIONI IN RIASSICURAZIONE 44

. ONERI RELATIVI AI SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a) Somme pagate
aa) Importo lordo 45
bb) (-) Quote a caricodei riassicuratori 46 47
b) Variazione della riserva per somme da pagare
aa) Importo lordo 48

bb) (-) Quote a caricodei riassicuratori 49 50 51

. VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSIC URAZIONE

a) Riserve matematiche:

aa) Importo lordo 52

bb) (-) Quote a caricodei riassicuratori 53 5
b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:

aa) Importo lordo 55

bb) (-) Quote a caricodei riassicuratori 56 - 57
c) Altre riserve tecniche

aa) Importo lordo 58

bb) (-) Quote a caricodei riassicuratori 59 60

d) Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento & sopportato
dagli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione

aa) Importo lordo 61

bb) (-) Quote a caricodei riassicuratori 62 63 64
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Valori al 31-12-2016

145

146

162

163

168

169

i: provenienti da imprese del gruppo

i: provenienti da imprese del gruppo

i: provenienti da imprese del gruppo

166

171

140

141

143

144

147

148

149

150

151

157

160

170

142

153

154

161

174

Bilancio al 31.12.2017
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CONTO ECONOMICO

(dicui: provenientidaimpresedelgruppo

Valorial 31-12-2017
7. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 65
8. SPESE DI GESTIONE:
a) Provvigionidiacquisizione 66
b) Altre spese di acquisizione 67
c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare 6 -
d) Provvigioni diincasso 69 -
e) Altre spese di amministrazione 70 -
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 71 72
9. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI:
a) Oneri di gestione degliinvestimenti e interessi passivi 73
b) Rettifiche di valore sugliinvestimenti 74
c) Perdite sul realizzo di investimenti 5 - 76
10. ONERIPATRIMONIALI E FINANZIARIE MINUSVALENZE NONREALIZZATE RELATIVIA INVESTIMENTI
A BENEFICIO DIASSICURATII QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA
GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 77
12. (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce III. 4) 79
13. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Voce III. 2) 80
III. CONTO NON TECNICO
1. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEIRAMI DANNI (voce . 10) 81 3.176.250
2. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEIRAMIVITA (voce II. 13) 82
3. PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI:
a) Proventiderivantidaazioniequote 83 94167
(dicui: provenientidaimpresedelgruppo 84 )
b) Proventi derivanti da altriinvestimenti:
aa) daterreni e fabbricati 85 _ 32.059
bb) daaltriinvestimenti 86 _1.707.752 &7 1.739.811
r
(dicui: provenientidaimpresedelgruppo 8 650.000)
c) Riprese di rettifiche di valore sugliinvestimenti 89 232.680
d) P-Riserveperazionidellacontrollante ©  2.170.283
91 ) o2 4.236.941
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Valori al 31-12-2016

i: provenienti da imprese del gruppo

195

196 1.415.048

i: provenienti da imprese delgruppo

i: provenienti da imprese delgruppo

175

176 ) B

177

178 _ _

179

&

181 ) ~ 182

183

184

185 186
187
188
189
190
191 5.390.287
192

193 ~ 263.456

J_ 185.903)

197 1.415.048

198 300.000)

e 522.500

200 1.604.384

201

) | 202 3.805.478

Bilancio al 31.12.2017
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CONTO ECONOMICO

Valori al 31-12-2017

4. (+)QUOTADELL'UTILEDEGLIINVESTIMENTITRASFERITA DAL
CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce II. 12)

5. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIART DEI RAMI DANNI:

a) Oneridi gestione degliinvestimenti e interessi passivi %
b) Rettifiche di valore sugli investimenti %
c) Perdite sul realizzo di investimenti 9%

6. (-)QUOTA DELL'UTILE DEGLIINVESTIMENTITRASFERITA ALCONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce I. 2)

7. ALTRI PROVENTI

8. ALTRI ONERI

9. RISULTATO DELLA ATTIVITA' ORDINARIA

10. PROVENTI STRAORDINARI

11. ONERT STRAORDINARI

12. RISULTATO DELLA ATTIVITA' STRAORDINARIA

13. RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

14. IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO

15. UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

I~
—
=2}
~
L~
Co

—
—
(==
(=3
O
O
o
—

N
=2
Co
==
[~
—

93

97

98

99

100

101

102

103

104

106

106

107

12.880.545

488.897

3.202.382

(8.180.840)

52

10.341.618

(10.341.566)

(18.522.406)

(263.922)

(18.258.484)
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Valori al 31-12-2016

203

204 757.913
205 7.493.750
206 640.182 |207 8.891.844

208

209 389.118
210 990.087
21 (297.047)
212 22.076
213 45.557
214 (23.480)

215 (320.528)

216 996.565

217 (1.317.093)
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NOTA
INTEGRATIVA

Bilancio al 31.12.2017
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NOTA INTEGRATIVA

PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

Redazione del bilancio

Il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, costituito dallo Stato Patrimoniale, dal
Conto Economico, dalla presente Nota Integrativa e dai relativi allegati e dal Rendiconto
Finanziario, corredato dalla Relazione degli Amministratori sull'andamento della gestione,
e stato redatto in base a quanto previsto dal Codice Civile, dal Decreto Legislativo 7
settembre 2005 n. 209 e dal Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008, nonché facendo
riferimento ai principi contabili in vigore in Italia emanati dall’'Organismo Italiano di
Contabilita (OIC).

Con la pubblicazione del D.Lgs. 18 agosto 2015, n. 139 (G.U. del 4 settembre 2015) si e
completato l'iter di recepimento della Direttiva 34/2013/UE. Tale Decreto ha aggiornato la
disciplina del Codice Civile in materia di bilanci d’esercizio; le relative disposizioni sono
entrate in vigore dal 1° gennaio 2016 e si applicano a partire dai bilanci dell’esercizio 2016.
L'OIC nel 2016 ha, quindi, aggiornato i principi contabili nazionali sulla base delle

disposizioni contenute nel summenzionato Decreto.

La redazione del bilancio e la valutazione delle singole voci & stata fatta secondo prudenza
e nell’ottica della continuita aziendale, nonché tenendo conto della funzione economica
degli elementi dell’attivo e del passivo.

Ai fini di una migliore informativa, oltre al Rendiconto finanziario, sono stati predisposti i

seguenti documenti che fanno parte integrante della presente Nota integrativa:

- Stato patrimoniale riclassificato;

- Conto economico riclassificato;

- Prospetto delle variazioni nei conti del patrimonio netto;
- Prospetto degli impieghi finanziari;

- Prospetto imposte;

- Relazione su modalita di gestione dei sinistri del ramo assistenza.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessaria la deroga prevista al
comma 4 dell’art. 2423 C.C..
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Relativamente ai fatti salienti verificatisi dopo la chiusura dell’esercizio, ai rapporti con le
parti correlate e alla evoluzione prevedibile della gestione, si rimanda a quanto indicato

nella Relazione sulla gestione.

Il bilancio al 31 dicembre 2017 ¢ sottoposto a revisione contabile, ai sensi dell’art. 102 del
Decreto Legislativo 7 settembre 2005 n. 209 e dell’art. 24 del Regolamento ISVAP 22 del
4 aprile 2008 e in esecuzione della delibera assembleare del 3 giugno 2019 da parte della

societa di revisione KPMG S.p.A.

Il bilancio é redatto in unita di euro, senza cifre decimali, ad eccezione della nota

integrativa redatta in migliaia di euro.

Sezione 1 - Illustrazione dei criteri di valutazione

Immobilizzazioni immateriali
Sono iscritte in bilancio al costo d’acquisto, comprensivo degli oneri accessori di diretta
imputazione, e ammortizzate sistematicamente in conto, in considerazione della loro

prevista utilita futura, in base ai seguenti criteri:

e |e altre spese di acquisizione, riguardanti le spese per il software applicativo e sono

ammortizzate, rispettivamente, in quote costanti nell’arco di cinque e tre esercizi;

e | costi di impianto e ampliamento sono ammortizzati in quote costanti per un periodo

di cinque esercizi;

e gli altri costi pluriennali comprendono i costi di ricerca e sviluppo e il costo per i diritti
e le licenze, ammortizzati in quote costanti in cinque esercizi, il costo dei marchi
d'impresa, ammortizzato in quote costanti in diciotto esercizi, e il costo per migliorie e
spese incrementative su immobili di proprieta di terzi, ammortizzato in funzione della

durata del contratto di locazione dei beni medesimi.
L'iscrizione nell’attivo dei costi di impianto e di ampliamento, al cui interno sono

compresi anche i costi di ricerca e sviluppo e i costi di pubblicita &€ avvenuta con il

consenso del Collegio Sindacale.
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Immobilizzazioni materiali
Sono iscritte in bilancio al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori, e
ammortizzate in quote costanti sulla base delle aliquote ordinarie previste dal Ministero

delle Finanze, ritenute rappresentative della residua possibilita di utilizzazione dei beni.

Investimenti in terreni e fabbricati

Sono iscritti in bilancio al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori, e
sistematicamente ammortizzati in ogni esercizio in relazione alla loro residua possibilita di
utilizzazione.

Il valore del fabbricato viene scorporato da quello del terreno sul quale insiste per essere
ammortizzato. In particolare, il valore del terreno & determinato come differenza residua

dopo aver prima scorporato dal valore dell’intero immobile il valore del fabbricato.

Immobilizzazioni finanziarie

Gli investimenti in partecipazioni, in considerazione del loro carattere strumentale e del
disposto del Regolamento ISVAP 22 del 4 aprile 2008, sono inseriti nel comparto degli
investimenti a utilizzo durevole e iscritti al costo d‘acquisto, eventualmente rettificato per
recepire perdite durevoli di valore, o al patrimonio netto quando la partecipazione & di

controllo.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni accolgono gli investimenti
finanziari ad utilizzo non durevole.

I titoli appartenenti a tale comparto, sia quotati sia non quotati, sono valutati al minore tra
il costo medio ponderato calcolato sulle rimanenze di fine esercizio e il valore di presumibile
realizzo desumibile dall'andamento del mercato, rilevato — per i titoli quotati

- nell’ultimo giorno di quotazione dell’anno e - per i titoli non quotati — sulla base di
specifiche valutazioni (impairment test o metodo del patrimonio netto).

Le variazioni effettuate ai sensi dell’art. 5, comma 1, del Decreto Legge n. 250/95 (scarti
di emissione), convertito nella Legge n. 349/95, sono imputate a rettifica del valore dei
titoli con contropartita al conto economico nei proventi/oneri patrimoniali e finanziari.

Le quote di fondi comuni di investimento e le azioni quotate sono valutate al minore tra il
costo medio ponderato calcolato sulle rimanenze di fine esercizio e il valore di mercato
rilevato nell’ultimo giorno di quotazione dell’anno.

Le rettifiche e le riprese di valore rilevate sui titoli di debito e di capitale nonché sulle quote

di fondi comuni di investimento sono imputate in diminuzione e in aumento del
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valore con contropartita al conto economico negli oneri e proventi patrimoniali e finanziari.
Il Consiglio di Amministrazione della Compagnia definisce, con apposita delibera e in
funzione della dimensione, della natura e della complessita dell’attivita svolta, le Politiche
in materia di investimenti coerenti con il profilo di rischio delle proprie passivita, in modo
tale da assicurare la continua disponibilita di attivi idonei e sufficienti a coprire le passivita.
In particolare la Politica degli Investimenti stabilisce le linee guida per operare la
classificazione dei titoli del comparto durevole e non durevole, in conformita con il quadro
gestionale complessivo della Compagnia e con gli impegni assunti, prendendo a riferimento
un orizzonte temporale coerente con la pianificazione della gestione del portafoglio titoli
adottata dalla Compagnia stessa e prescindendo da situazioni di carattere contingente.
Gli investimenti di medio-lungo periodo si basano su una “asset allocation” prudenziale,
finalizzata al raggiungimento e al mantenimento di rendimenti stabili nel tempo. In
particolare le scelte di investimento vertono principalmente su titoli di debito, con una
prevalenza dei titoli di stato rispetto ai titoli “corporate”, su fondi comuni d’investimento e
su titoli azionari. La Compagnia puo investire solo nelle categorie di investimento ammesse
dalle Politiche degli Investimenti; nella scelta degli strumenti finanziari sui quali impiegare
le proprie risorse disponibili la Compagnia deve valutare fattori di vario genere, quali profilo
di rischio, condizioni per lI'ammissione a copertura delle riserve tecniche, duration
dell'investimento, contesto economico di riferimento, liquidabilita e verifica di effettivo
scambio dei titoli su mercati attivi, ammontare massimo delle singole emissioni, analisi
delle condizioni di negoziazione, nonché eventuale impatto sui livelli di tolleranza ai rischi
rivenienti dall'investimento. Deve essere, altresi, valutato il merito creditizio di emittenti e
controparti.

Per gli investimenti in attivi caratterizzati da scarsa liquidita e in attivi complessi sono
previsti ulteriori e specifici limiti all'investimento volti a monitorare e prevenire eventuali
effetti negativi sulla situazione di solvibilita.

La Compagnia puo0 investire in titoli strutturati, sia quotati sia non quotati, purché I'impiego
sia effettuato secondo modalita e importi coerenti con la situazione economica,
patrimoniale e finanziaria, attuale e prospettica, dell'impresa e purché preveda almeno il
rimborso a scadenza del capitale investito.

La Compagnia puo investire in FIA (Fondi comuni d’Investimento Alternativi) italiani e UE,

ammissibili a copertura delle riserve tecniche solo se soggetti alla Direttiva 2011/6.
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Crediti e Debiti

Sono esposti al loro valore nominale, corrispondente al valore presumibile di
realizzazione e di estinzione.

Le passivita subordinate sono esposte al valore corrispondente al criterio del costo

ammortizzato.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
L'ammontare del fondo accantonato in bilancio, determinato in base all’art. 2120 del Codice
Civile, ai contratti collettivi di lavoro di categoria e agli accordi aziendali, copre tutti gli

impegni nei confronti del personale dipendente alla data di chiusura dell’esercizio.

Riserve tecniche del lavoro diretto

Riserva premi

Ai sensi dell’art. 90, comma 1, lettera c) del D.Lgs. n. 209/2005, le riserve tecniche sono
determinate secondo le modalita di calcolo previste dagli artt. 23-ter, 23-quater e dagli
Allegati n. 15 e 16 del Regolamento n. 22 del 4 aprile 2008 come modificato dal
Provvedimento IVASS n. 53 del 6 dicembre 2016 (di seguito brevemente “Regolamento n.
22/2008").

La riserva premi, come definita negli artt. 23-ter e 23-quater del Regolamento n. 22/2008,
e costituita dalla “riserva per frazioni di premi” e dalla “riserva per rischi in corso”, la prima
correlata al criterio della ripartizione temporale del premio per anno di competenza, la
seconda connessa all’'andamento tecnico del rischio.

La riserva per frazioni di premi & stata calcolata con il criterio del pro-rata temporis,
effettuando un calcolo analitico - contratto per contratto - dei premi lordi contabilizzati al
netto delle provvigioni di acquisizione, ed & stata integrata dagli accantonamenti previsti
dal summenzionato Allegato n.15 per i rischi grandine e altre calamita naturali, per i rischi
terremoto, maremoto, eruzione vulcanica e fenomeni connessi, e per i rischi derivanti
dall’esercizio del ramo Cauzioni.

Le garanzie sui primi due rischi, pertinenti ai rami Infortuni e Incendio, non sono prestate
con atto separato rispetto al rischio principale e non c’é separata indicazione del relativo
premio, che & stato pertanto forfetariamente considerato, per entrambe le garanzie, pari
al 10% del premio totale di ciascun contratto in cui & offerta la garanzia che richiede
I'accantonamento, a eccezione di alcuni contratti incendio stipulati nel corso degli esercizi
2010 e 2011 per i quali invece & quantificato separatamente I'importo di premio relativo

all’assicurazione del rischio terremoto.
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Riguardo ai rischi afferenti il ramo Cauzioni, & stato necessario effettuare un
accantonamento integrativo della riserva per frazioni di premi, in relazione alla natura
particolare dei rischi sottesi.

Secondo quanto disposto al summenzionato Allegato, la riserva per rischi in corso & stata
calcolata distintamente per ciascun ramo, seguendo il criterio empirico indicato, per i rami
Infortuni, Malattia, Incendio, Altri danni a beni, Credito e Perdite Pecuniarie diversi dalla
Cessione del Quinto, Cauzioni, Tutela legale e Assistenza. Per tali rami, la riserva per rischi
in corso & calcolata con il metodo empirico, stimandola sulla base di un valore prospettico
del rapporto sinistri a premi netti di competenza della generazione corrente. Tale valore
prospettico & determinato, in modo prudente, a partire dal rapporto sinistri a premi netti
di competenza registrato nell’esercizio di valutazione e tiene anche conto dei valori assunti
dal rapporto stesso in un orizzonte temporale retrospettivo di osservazione e di ulteriori
elementi obiettivi di valutazione inerenti all'andamento del costo atteso dei rischi
incombenti dopo la fine dell'esercizio. L'ampiezza dell’orizzonte temporale retrospettivo di
osservazione € individuata in relazione alla peculiarita del ramo e delle singole tipologie di
rischio per i quali vengono effettuate le valutazioni. Ai fini del calcolo del rapporto sinistri
a premi netti di competenza & stato considerato |'onere per sinistri dell’esercizio,
comprensivo delle spese dirette e di liquidazione, e i premi netti di competenza, determinati
sulla base dei premi lordi contabilizzati, dedotte le provvigioni di acquisizione e le altre
spese di acquisizione, limitatamente ai costi direttamente imputabili. Il costo atteso dei
futuri rischi che gravano sui contratti, & stato determinato in misura pari al prodotto tra il
valore prospettico del rapporto sinistri a premi di competenza e la somma della riserva per
frazioni di premi e degli eventuali premi, al netto degli oneri di acquisizione che saranno
esigibili in virtu di detti contratti. Quindi la riserva premi per rischi in corso & stata
determinata in misura pari all’eventuale eccedenza tra il costo atteso dei futuri rischi e la
riserva per frazioni di premi maggiorata dei futuri premi, al netto degli oneri di acquisizione,
che saranno esigibili sui contratti stipulati prima della fine dell’esercizio.

A seguito delle modifiche normative intervenute con I'entrata in vigore del Regolamento
ISVAP 29/2008, la cui riclassificazione dei rischi ha comportato una diversa imputazione
dei premi prima afferenti al ramo 16 — Perdite Pecuniarie, si € ritenuto opportuno adottare
nel calcolo della riserva per rischi in corso, il metodo analitico riportato nel summenzionato
Allegato.

A partire dall’esercizio 2011, si & ritenuto opportuno adottare, anche nel calcolo della
riserva per rischi in corso del ramo Credito, il metodo riportato all’Allegato n.15 del
Regolamento n. 22/2008, per gruppi omogenei di contratti. La scelta della modalita di

calcolo & imputabile alla peculiarita degli andamenti tecnici riscontrabili sul portafoglio
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relativo a tali rischi, che rendono I'applicazione del metodo empirico non adeguato alla
valutazione del costo atteso. La Compagnia ha adottato un adeguato modello previsionale,
basato su prudenti parametri evolutivi, attraverso il quale stimare, per gruppi omogenei di
contratti, la sinistralita attesa nonché ulteriori elementi di costo, alla luce degli andamenti
osservati nell’esercizio e di analisi di tipo prospettico.

Il procedimento di calcolo segue un criterio analitico finalizzato alla valutazione dei rischi
incombenti successivamente alla data di valutazione, derivanti da contratti di assicurazione
stipulati fino a tale data, nella misura in cui il costo atteso di tali rischi superi la riserva per
frazioni di premio valutata al netto delle riserve integrative e maggiorata dei premi esigibili
per tali contratti.

La scelta della modalita di calcolo & imputabile alla peculiarita degli andamenti tecnici
riscontrabili sul portafoglio relativo a tali rischi che rendono |'applicazione del metodo
empirico non adeguato alla valutazione del costo atteso.

Tale procedimento consiste nel calcolare la riserva per rischi in corso seguendo il criterio
analitico, finalizzato alla valutazione dei rischi incombenti successivamente al 31 dicembre
2017 derivanti da contratti di assicurazione stipulati prima di tale data e che presentano
riserva per frazioni di premio al 31 dicembre 2017, nella misura in cui il costo atteso di tali
rischi superi la riserva per frazioni di premi valutata al netto delle riserve integrative e

maggiorata dei premi esigibili per tali contratti.

Riserva sinistri

La riserva sinistri € stata determinata per ciascun ramo con il metodo analitico, sinistro per

|\\

sinistro, secondo il criterio del “costo ultimo”, per tutti i sinistri ancora “aperti” alla chiusura
dell’esercizio. Per “costo ultimo” si intende la stima di tutti gli oneri prevedibili, incluse tutte
le spese di liquidazione, secondo una prudente valutazione effettuata in base a elementi
obiettivi. La riserva sinistri & stata integrata con la riserva per sinistri “tardivi”, avvenuti
nell’esercizio ma non ancora denunciati alla data di chiusura dello stesso, nel rispetto di
quanto previsto al summenzionato Allegato; tale riserva & stata calcolata come somma

I\\

delle riserve sinistri tardivi dei vari rami considerando, in virtu del criterio del “costo
ultimo”, il costo medio dei sinistri denunciati nell’esercizio, il costo medio dei sinistri
“tardivi” degli esercizi precedenti, gli elementi di valutazione desumibili dalle denunce
tardive arrivate al momento della determinazione della riserva e una stima prudenziale del
numero dei possibili sinistri di competenza dell’esercizio ancora da denunciare. L'importo
complessivamente accantonato é ritenuto adeguato a far fronte ai futuri pagamenti dei

sinistri e delle spese di liquidazione.
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Altre riserve tecniche

Sono rappresentate dalla riserva di senescenza del ramo Malattia, definita all’Allegato n.
15 dal Regolamento n. 22/2008, che tiene conto del naturale aggravamento del rischio a
carico dell’assicuratore conseguente all’laumento dell’eta dell’assicurato e viene calcolata

nella misura forfetaria del 10% dei premi lordi dell’esercizio.

Riserva di perequazione

La riserva di perequazione & costituita dalla riserva di equilibrio per rischi di calamita
naturali e dalla riserva di compensazione del ramo Credito, previste all’art.23-ter del
Regolamento n. 22/2008. La riserva di equilibrio e stata calcolata accantonando una riserva
di perequazione pari al 2% dei premi afferenti i contratti di assicurazione di tali rischi. Nei
casi in cui e risultato impossibile individuare separatamente la parte di premio relativa a
tali rischi, & stato effettuato un accantonamento pari allo 0,3%, in base alle modalita fissate
dal D.M. 705/96. La riserva di compensazione del ramo Credito € stata calcolata secondo

quanto disposto al summenzionato Allegato n.15.

Riserve tecniche a carico dei riassicuratori

Sono formate dalla riserva premi e dalla riserva sinistri a carico dei riassicuratori
determinate, sulla base delle aliquote previste dai trattati di riassicurazione, adottando gli
stessi criteri utilizzati per le riserve del lavoro diretto, in conformita a quanto disposto
all’art.23-ter del Regolamento n. 22/2008.

Ratei e risconti

Nella voce ratei e risconti sono iscritti i proventi di competenza dell’esercizio esigibili in
esercizi successivi e i costi sostenuti entro la chiusura dell’esercizio ma di competenza di
esercizi successivi. Nella voce ratei e risconti passivi devono essere iscritti i costi di
competenza dell’esercizio esigibili in esercizi successivi e i proventi percepiti entro la
chiusura dell’esercizio ma di competenza degli esercizi successivi. Possono essere iscritte
le quote di costi e proventi, comuni a due o pil esercizi, I’entita dei quali varia in ragione

del tempo.

Premi e provvigioni

I premi lordi sono contabilizzati al momento della loro maturazione, prescindendo dal
momento in cui si verifica il loro effettivo incasso. Dai premi contabilizzati sono portati in
detrazione gli annullamenti motivati da storni tecnici afferenti i premi emessi nell’esercizio,

nonché i rimborsi di premio relativi a estinzioni anticipate.
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Le provvigioni di acquisizione e gli eventuali rappel sono contabilizzati interamente
nell’esercizio, anche se relative a polizze di durata pluriennale. All'interno di tale voce sono
ricomprese le commissioni di coassicurazione.

Le provvigioni di incasso sono contabilizzate per competenza.

Costi e ricavi
I costi e i ricavi sono imputati al conto economico secondo il criterio della competenza

economica e nel rispetto del principio della prudenza.

Imposte

Le imposte sul reddito dell’esercizio sono iscritte in base al principio della competenza
economica in modo da realizzare la piena correlazione temporale con i costi e i ricavi del
periodo. In relazione a cid le differenze temporanee fra le imposte di competenza
dell’'esercizio e quelle determinate in base alla corrente normativa tributaria e che verranno
liquidate o recuperate nei periodi successivi sono iscritte, se positive, fra gli altri crediti e,
se negative, nel fondo imposte e tasse.

Le imposte anticipate sono iscritte, in base al principio della prudenza, in quanto esiste la
ragionevole certezza del loro recupero in relazione alla capienza del reddito imponibile
futuro. In particolare, come previsto dal comma 6 dell’art. 82 della L.112 del 25 giugno
2008 che ha modificato il comma 2-quater dell’art. 1 della L. 265/2002, sono stati iscritti
in bilancio i crediti per imposte anticipate rilevati a fronte della quota indeducibile (60%)
della variazione netta della riserva sinistri, cosi come & stato utilizzato 1/18 del credito
rilevato gli esercizi precedenti (1/6 per il credito IRAP).

Le imposte anticipate sul reddito, risultando il reddito imponibile negativo ai fini IRES, sono

state calcolate applicando le relative aliquote fiscali.
Conti d’ordine

Le garanzie prestate e gli impegni assunti sono iscritti in calce allo stato patrimoniale per

I'ammontare corrispondente all’effettivo impegno alla data di chiusura dell’esercizio.
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PARTE B -INFORMAZIONI
ECONOMICO

SULLO STATO PATRIMONIALE E SUL CONTO

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Sezione 1 - Attivi immateriali

Gli attivi immateriali ammontano a 572 migliaia di euro e la loro variazione nell’esercizio
e evidenziata nell’Allegato 4.

Nella tabella sottostante sono indicate le variazioni avvenute nel corso dell’esercizio 2017

relativamente alle altre spese di acquisizione.

A-SP-Tav. 1 euro .000
Altre spese di gilancio 2016 INCreMeNtO 42017  Bilancio 2017
acquisizione 2017

Software acquisitivo 53 76 41 88
Totale 53 76 41 88

I costi di impianto e ampliamento sono pari a 147 migliaia di euro e sono costituiti dalle
spese relative alle consulenze e agli oneri della quotazione della Compagnia sul mercato
AIM-MAC di Borsa Italiana, avvenuta il 17 dicembre 2013.

Gli altri costi pluriennali, per un totale di 337 migliaia di euro risultano cosi costituiti:
e spese relative a software “amministrativo” per 270 migliaia di euro;

e spese relative a diritti e licenze per 67 migliaia di euro.

Nella tabella sottostante sono indicate le variazioni avvenute nel corso dell’esercizio 2017,

distinte per voce di costo.

A-SP -Tav. 2 euro .000
Altri costi pluriennali Bilancio 2016 I"°;‘;T:“° Amm.ti 2017 Bilancio 2017

Marchi di fabbrica 1 0 1 0
Software amministrativo 124 232 86 270
Diritti e licenze 19 69 21 67
Totale 144 301 108 337
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Sezione 2 - Investimenti

Investimenti in terreni e fabbricati

La voce comprende esclusivamente I'immobile sito in Roma, in via G.A. Guattani 4, presso
il quale e situata la sede legale ed amministrativa delle Compagnie del Gruppo Net
Insurance. La Compagnia possiede il 35% dell'immobile, mentre il 65% ¢& di proprieta della
controllata Net Insurance Life S.p.A..

Il valore contabile & pari a 5.518 migliaia di euro, pari al costo di acquisto, comprensivo
degli oneri a esso collegati ed ai costi di ristrutturazione sostenuti, al netto
dell'ammortamento. Per quanto riguarda I'ammortamento dell'immobile, si € proceduto a
scorporare il valore del terreno, pari a 1.121 migliaia di euro (determinato in base alla
perizia di un professionista qualificato) e ad applicare l'aliquota di ammortamento del 3%

sul valore residuo. L'ammortamento registrato nel 2017 € pari a 144 migliaia di euro.

Investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate

Gli investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate ammontano a 19.226 migliaia
di euro e sono costituiti da investimenti in societa controllate, collegate e altre partecipate
per 9.226 migliaia di euro e da obbligazioni emesse da imprese collegate per

5.000 migliaia di euro e dalla Controllata per 5.000 migliaia di euro. Gli investimenti in
imprese controllate sono pari a 8.241 migliaia di euro e riguardano, per 3.241 migliaia di
euro, la partecipazione quale Socio Unico nel capitale della Net Insurance Life S.p.A., e,
per i restanti 5.000 migliaia di euro, la sottoscrizione dell’obbligazione subordinata emessa
dalla Controllata nel mese di novembre 2016. Tale Prestito subordinato Tier II ha durata
decennale, con facolta per la Controllata di richiamare (“call”) il titolo in anticipo a partire
dal quinto anno dalla sua data di emissione - previa autorizzazione dell'IVASS - e il tasso
cedolare e fisso (7%) pagabile annualmente in via posticipata.

Le azioni e quote in societa collegate e in altre partecipate ammontano a 5.984 migliaia di
euro e sono rappresentate:

e per 17 migliaia di euro da una partecipazione del 15% nel capitale sociale di Anthilia
Holding S.r.l., societa di partecipazione specializzata anche nella consulenza finanziaria;

e per 2.844 migliaia di euro da una partecipazione del 6,48% in ViviBanca S.p.A., nata nel
mese di aprile 2017 a seguito dell’operazione di acquisizione e fusione inversa di Terfinance
S.p.A. (di cui Net Insurance S.p.A. deteneva una partecipazione dal 2009) con la banca
Credito Salernitano, finalizzata alla costituzione di un istituto di credito specializzato nel
credito alle famiglie attraverso la cessione del quinto dello stipendio e altri prodotti correlati

e operativo a livello nazionale;
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e per 3.123 migliaia di euro da una partecipazione diretta del 19,86% (a cui si somma, a
livello di gruppo, la quota di partecipazione indiretta del 20% posseduta tramite la
controllata Net Insurance Life S.p.A.) nella Dynamica Retail S.p.A., societa finanziaria ex
art. 106 del Testo Unico Bancario, specializzata nell’erogazione di prestiti non finalizzati
sotto forma di cessione del quinto dello stipendio e della pensione o di delegazione di
pagamento.

La partecipazione del 25,48% nella Techub S.r.l., societa di fornitura di servizi informatici,
studi di fattibilita e consulenze a essi collegati, era stata interamente svalutata gia alla
chiusura del 1T semestre 2017, a seguito del permanere delle difficolta economiche e
finanziarie della partecipata che hanno portato alla successiva dichiarazione di fallimento,
con sentenza n. 650/2017 del 28 luglio 2017 del Tribunale ordinario fallimentare di Roma.
Con riferimento alle obbligazioni emesse da imprese collegate si segnala che le stesse sono
costituite, per l'intero importo di 5.000 migliaia di euro, da un prestito obbligazionario
classificato nel comparto non durevole e emesso, ai sensi dell’art. 32 del

D.L. 83/2012 (Minibond), dalla societa collegata Dynamica Retail S.p.A.. Il titolo, con
scadenza prevista nel maggio 2019, & quotato sul mercato ExtraMOT, piu precisamente nel
Segmento Professionale ExtraMot Pro - segmento riservato ad obbligazioni, cambiali
finanziarie, strumenti partecipativi e project bond - e riconosce cedole fisse semestrali pari
al 6% in chiave annua.

Si evidenzia che, oltre al Minibond summenzionato, non sono presenti altri importi
configurabili quali finanziamenti nei confronti di societa partecipate.

Negli allegati 5, 6 e 7, sono indicate le variazioni nell’esercizio degli investimenti, le
informazioni relative alle imprese partecipate e un prospetto analitico delle
movimentazioni.

La situazione riepilogativa delle partecipazioni detenute dalla Compagnia & indicata nelle
tabelle di seguito riportate. Nella prima sono evidenziate, in ordine di quota posseduta, le
societa, il corrispondente patrimonio netto, la quota di possesso, il valore di patrimonio
netto di pertinenza della Compagnia e il valore di bilancio per la Compagnia; nella seconda
sono, invece, riepilogate le variazioni registrate nel corso dell’esercizio sugli investimenti

in tali imprese.
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A-SP-Tav.3 euro .000
Partecipazioni PatrLT::'i;:, /I:etto Quota possesso Pa‘tlrai::iio Valore carico Differenza
Net Insurance Life S.p.A 3.241 100,00% 3.241 16.314 (13.073)
Techub S.r.l. 1.695 25,48% 432 0 432
Dynamica Retail S.p.A. 5.206 19,86% 1.034 3.123 (2.089)
Anthilia Holding S.r.l. 802 15,00% 120 17 103
ViviBanca S.p.A. 27.886 6,48% 1.807 2.844 (1.037)
Totale 6.634 22.298 (15.664)
A-SP-Tav.4 euro .000
Partecipazioni Valore bilancio  Valore bilancio Variazione
P 2017 2016
Net Insurance Life S.p.A 3.241 14.567 (11.326)
Dynamica Retail S.p.A. 3.123 3.123 0
Techub S.r.l. 0 0 0
Anthilia Holding S.r.I. 17 17 0
ViviBanca S.p.A. 2.844 2.844 0
Totale 9.225 20.551 (11.326)

La variazione in diminuzione per 11.326 migliaia di euro della partecipazione nella

Controllata discende dalla valutazione a patrimonio netto di quest’ultima.

Si fa presente, altresi, che per le societa Dynamica Retail S.p.A. e ViviBanca S.p.A. sono
stati effettuati impairment test al fine di verificare l'insussistenza di perdite durevoli di
valore delle partecipazioni al 31 dicembre 2017.

Le valutazioni effettuate hanno confermato la sostenibilita futura del valore riportato in
bilancio - superiore al valore della quota di patrimonio netto posseduta - e corrispondente

al costo di acquisizione delle stesse.

Altri investimenti finanziari

Gli altri investimenti finanziari, tutti classificati nel comparto non durevole, ammontano a
62.346 migliaia di euro, con una variazione in diminuzione rispetto all’esercizio precedente
pari a 21.215 migliaia di euro. Il dettaglio degli investimenti in titoli, nonché la
comparazione tra valori dei titoli iscritti a bilancio e valore corrente ai prezzi di mercato

degli stessi, € evidenziato nell’Allegato 8.
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Le azioni e quote in portafoglio, pari a 1.447 migliaia di euro, sono costituite tutte da azioni
quotate. Le posizioni detenute negli esercizi precedenti in azioni non quotate sono state
completamente azzerate.

Con riferimento, infatti, ai titoli azionari non quotati emessi dalla Veneto Banca S.p.A., il
valore € stato azzerato in conseguenza delle decisioni assunte dal Ministero dell’'Economia
e delle Finanze - su proposta della Banca d'Italia — di sottoporre I'Istituto bancario in
liquidazione coatta amministrativa e conseguente cessione all‘istituto bancario Intesa
Sanpaolo S.p.A.. Le azioni di Methorios Capital S.p.A. sono state invece cedute nel corso
del mese di luglio al prezzo convenuto in un apposito contratto di cessione, siglato gia nel
mese di febbraio 2017, e corrispondente al prezzo di valutazione utilizzato nel Bilancio al
31 dicembre 2016.

Con riferimento, invece, alle azioni non quotate precedentemente possedute dalla
Compagnia nella Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio S.c.p.A., Banca D’Italia, con
Provvedimento del 21 novembre 2015 approvato dal Ministro dell’'Economia e delle Finanze
con decreto 22 novembre 2015, ha dato avvio alla risoluzione della Banca medesima con
successivo trasferimento di tutti i rapporti in essere nella Nuova Banca dell’Etruria e del
Lazio S.p.A., cosiddetta “bridge bank”. A seguito di tale Provvedimento, nel corso
dell’esercizio 2017 & stata, altresi, disposta la revoca dalla quotazione e la successiva
cancellazione delle azioni da parte di Monte Titoli con la conseguente eliminazione delle
stesse, anche per il loro valore nominale, dal portafoglio titoli della Compagnia. Medesimo
trattamento € stato riservato alle azioni precedentemente possedute nella Cassa di

Risparmio di Ferrara S.p.A..

Le azioni e quote in portafoglio, rispetto all’esercizio 2016, presentano una variazione in
diminuzione pari a 1.895 migliaia di euro; la categoria delle azioni e quote ha registrato la

seguente movimentazione:

A-5P-Tav.5 euro 000
Azioni e quote

Saidoal 31.12.2016 3.342
Acquisti 1877
Vendie (3.880)
Saldo utili e perdite da negoziazione 339
Rettifiche/riprese divalore (31)
Saldo al 31,12,2017 1.447
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Le quote di fondi comuni di investimento, pari a 14.807 migliaia di euro, risultano in
diminuzione rispetto all’esercizio precedente per un importo pari a 1.991 migliaia di euro.
Gli investimenti totali in fondi sono costituiti da OICVM azionari per 5.709 migliaia di euro
e da OICVM obbligazionari per 9.098 migliaia di euro; il grafico che segue mostra la

ripartizione percentuale dell'investimento in fondi.

Portafoglio fondi

i Fondi azionari # Fondi obbligazionari

Il portafoglio costituito dalle quote di fondi comuni di investimento (OICVM) presenta,

nell’esercizio 2017, la seguente movimentazione e consistenza:

A-SP-Tav. 6 euro .000

Fondi e Sicav

Saldo al 31.12.2016 16.798
Acquisti 9.271
Vendite (12.151)
Saldo utili e perdite da negoziazione 980
Rettifiche/riprese di valore (93)
Saldo al 31.12.2017 14.807
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Le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso, pari a 43.893 migliaia di euro, in diminuzione
di 17.318 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente, sono costituiti interamente da
titoli obbligazionari quotati e presentano, nell’esercizio 2017, la seguente movimentazione

e consistenza:

A-SP-Tav.7 ewo 000
Obbligazioni

Saldo al 31.12.2016 61.211
Acquisti 63.160
Vendite & rimborsi (81.038)
Saldo scarti di emissione 79
Saldo utili e perdite da negoziazione 790
Rettfiche/riprese di valore (309)
Saldo al 31.12.2017 43.893

Come indicato nella sezione dedicata ai principi contabili, la quota maturata di scarto di
emissione & stata calcolata in linea con quanto disposto dall’art. 5, comma 1, del Decreto

Legge n. 250/95, convertito nella Legge n. 349/95.

Nelle tabelle seguenti & evidenziata, rispettivamente, la distribuzione degli investimenti
obbligazionari fra titoli di Stato e titoli “corporate” e fra titoli a tasso fisso e a tasso variabile,
dalle quali si evince una netta prevalenza dei titoli di Stato e dei titoli a tasso fisso. L'effetto

congiunto delle tabelle e dei commenti & poi riassunto nei grafici che seguono.

A-SP-Tav. 8 euro 000
Portafoglio titoli obbligazionari Valore bilancio %

Thol di Stato kalani 23.717 54,03%
Titoli di Stato esteri 4503 10,26%
Titoli corporate 15.673 35, 71%
Totale 43,893 100,00%
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A-5P-Tav.9 euro 000
Portafoglio titoli obbligazionari Valore bilancio %

Tkoll a tasso fisso 41646 77,28%
Tkoli a tasso variabike 12.247 22.72%
Totale 53.893 100,00%

Si fa presente che costituiscono esposizioni in titoli corporate a tasso fisso gli investimenti,
entrambi pari a 5.000 migliaia di euro, nei titoli emessi rispettivamente dalla societa
collegata Dynamica Retail S.p.A. - titoli emessi ai sensi dell’art. 32 del D.L. 83/2012
(Minibond) e iscritti fra le Obbligazioni emesse da imprese collegate - e dalla controllata
Net Insurance Life S.p.A., titoli, quest’ultimi, subordinati Tier II, sottoscritti al fine di
rafforzare i livelli di patrimonializzazione della Controllata e iscritti fra le Obbligazioni

emesse da imprese controllate.

Portafoglio obbligazionario
Altri Investimenti Finanziari

| Stato ltalia | Stati esteri W Corporate
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Portafoglio obbligazionario
Altri Investimenti Finanziari e Obbligazioni Imprese del gruppo e in altre
partecipate

44,01%

M Stato italia W Stati esteri W Corporate

La valutazione di fine esercizio - effettuata al minore tra il prezzo di carico e i prezzi di
borsa dell’ultimo giorno dell’anno per tutti i titoli quotati e con le modalita sopra descritte
per le azioni non quotate — ha generato plusvalenze latenti e minusvalenze iscritte come

indicato nella seguente tabella.

A-SP-Tav. 10 euro .000
Plusvalenze Minusvalenze da
Portafogha thol latenti valutazione
Tioli obblgazionari 131 (331)
Tkoli azionari 66 (37)
Quote di fondi comuni di investimento 115 (93)
Totale 311 (462)

Depositi presso imprese cedenti

I depositi presso le imprese cedenti ammontano a 1.535 migliaia di euro e sono relativi
alla riserva premi derivante dal trattato di riassicurazione attiva stipulato con Axa France
Iard nel 2014. Il valore a fine esercizio risulta in diminuzione del 44% rispetto all’esercizio
precedente per effetto dello smontamento delle riserve premi retrocedute da Axa France
Iard.
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Sezione 4 - Riserve techniche a carico dei riassicuratori

Le riserve tecniche a carico dei riassicuratori ammontano a 110.757 migliaia di euro, con
una variazione in diminuzione rispetto all’esercizio precedente di 7.573 migliaia di euro.
La riserva premi, pari a 88.994 migliaia di euro, distinta per ramo riguarda:

e per 100 migliaia di euro il ramo infortuni;

e per 2.962 migliaia di euro il ramo incendio;

e per 2.278 migliaia di euro il ramo altri danni ai beni;
e per 81.476 migliaia di euro il ramo credito;

e per 246 migliaia di euro il ramo cauzioni;

e per 1.708 migliaia di euro il ramo perdite pecuniarie;

e per 224 migliaia di euro il ramo tutela legale.

La riserva sinistri, pari a 21.764 migliaia di euro, articolata per ramo riguarda:
e per 149 migliaia di euro il ramo infortuni;
e per 231 migliaia di euro il ramo incendio;
e per 1.181 migliaia di euro il ramo altri danni ai beni;
e per 16.552 migliaia di euro il ramo credito;
e per 3.517 migliaia di euro il ramo perdite pecuniarie;

e per 134 migliaia di euro il ramo tutela legale.

Sezione 5 - Crediti

I crediti ammontano complessivamente a 36.561 migliaia di euro, con un incremento di

2.084 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente, dovuto alla somma degli effetti di

seguito illustrati.

I crediti esposti in bilancio si riferiscono a:

e crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta per 24.940 migliaia di euro, in
diminuzione di 1.744 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente, e si riferiscono a
6.191 migliaia di euro nei confronti di Assicurati per premi dell’esercizio, 108 migliaia
di euro nei confronti di intermediari di assicurazione, 375 migliaia di euro nei confronti
dei coassicuratori della Compagnia e 18.266 migliaia di euro nei confronti di Assicurati
e terzi per somme da recuperare;

e crediti derivanti da operazioni di riassicurazione nei confronti di Compagnie di
riassicurazione per 3.026 migliaia di euro, con un incremento complessivo, rispetto al

2016, pari a 2.796 migliaia di euro, riconducibile al saldo tecnico positivo per il lavoro
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indiretto e al saldo tecnico di riassicurazione positivo relativo al ramo Altri Danni ai
Beni;

e altri crediti per 8.595 migliaia di euro, relativi sia a crediti verso |'erario per imposte
anticipate, per acconti di imposta, per ritenute di acconto e per altri crediti tributari sia
a crediti commerciali.

e Le imposte anticipate, iscritte per un importo pari ad Euro 6.251 migliaia sono state
iscritte e ritenute recuperabili sulla base del piano industriale 2019-2023 approvato in
dal Consiglio di Amministrazione e che evidenzia, negli anni oggetto di piano, il
raggiungimento di un reddito imponibile adeguato a garantire il pieno recupero di tali
imposte anticipate.

I crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta sono riportati in bilancio al netto

della stima degli annullamenti e, al 28 febbraio 2018, risultano ancora da incassare per

circa il 18% del loro valore.

Nei crediti verso Assicurati e terzi per somme da recuperare sono stati considerati, in via

prudenziale, solo quegli importi recuperabili negli esercizi successivi il cui ammontare

risulta gia definito e formalizzato al momento dell’approvazione del presente bilancio.

Sezione 6 - Altri elementi dell’attivo

Gli altri elementi dell’attivo ammontano complessivamente a 4.100 migliaia di euro, con
una variazione in diminuzione rispetto all’esercizio precedente di 1.148 migliaia di euro,
determinata prevalentemente dalla riduzione delle giacenze di liquidita, e riguardano:

e attivi materiali e scorte per 209 migliaia di euro;

e disponibilita liquide per 1.949 migliaia di euro;

e attivita diverse per 1.942 migliaia di euro.
Gli Attivi materiali e scorte sono costituiti da mobili, macchine d’ufficio per 158 migliaia di

euro e da impianti e attrezzature per 52 migliaia di euro.

La movimentazione della voce & evidenziata nella tabella seguente:

A-SP-Tav. 11 euro .000

Attivi materiali

Saldo al 31.12.2016 207
Investimenti 45
Disinvestimenti 0
Quota di ammortamento (42)
Saldo al 31.12.2017 210

Le disponibilita liquide sono formate quasi esclusivamente da depositi bancari, essendo
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minime le giacenze di cassa.

Le attivita diverse sono costituite esclusivamente dall’acconto annuale dell'imposta sui
premi di assicurazione (40% dell'imposta liquidata per I'anno precedente) introdotto
dall’art. 6, comma 1, del D.L. 282/2004, convertito dalla L. 307/2004, in quanto lI'importo
anticipato & connesso al verificarsi di imposte future che si manifesteranno solo all’incasso
dei nuovi premi, nel corso dell’'anno 2018, determinandone di conseguenza il totale

assorbimento.

Sezione 7 - Ratei e risconti

I ratei e risconti attivi ammontano a 558 migliaia di euro, con una variazione in

diminuzione rispetto all’esercizio precedente di 168 migliaia di euro, e riguardano:

e ratei per interessi per 381 migliaia di euro, relativi essenzialmente a interessi di
competenza dell’esercizio su titoli obbligazionari;

o altri ratei e risconti attivi per 177 migliaia di euro, riferibili essenzialmente a risconti

attivi per costi sostenuti nell’esercizio ma di competenza dell’esercizio successivo.
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Sezione 8 - Patrimonio netto

Il patrimonio netto ammonta complessivamente a 15.504 migliaia di euro e risulta cosi
composto:

e capitale sociale per 6.855 migliaia di euro;

e riserva sovrapprezzo di emissione per 25.712 migliaia di euro;

e riserva legale per 1.195 migliaia di euro;

e perdita del periodo per 18.258 migliaia di euro.

Il capitale sociale sottoscritto e versato al 31 dicembre 2017, pari a 6.855 migliaia di euro,
¢ costituito da n. 6.855.328 azioni ordinarie prive del valore nominale, come risulta dall’art.
5 dello Statuto Sociale. Gli Azionisti della Net Insurance e le relative quote di partecipazione

al 31 dicembre 2017 sono i seguenti:

96



Net Insurance S.p.A Bilancio al 31.12.2017

P-SP-Tav.1

Azionisti % N. Azioni Importo in
euro

Amato Giuseppe Romano 16,60% 1.138.125 1.138.125
Mercato 12,07% 827.551 827.551
Amato Francesca Romana 10,89% 746.769 746.769
Amato Renato Giulio 9,45% 647.535 647.535
Swiss Re Direct Investment Company Ltd. 8,75% 600.000 600.000
Prealpina Investimenti S.r.l. 7,24% 496.079 496.079
Veneto Banca S.c.p.A. 6,76% 463.200 463.200
Amato Arturo 6,25% 428.156 428.156
Rocchi Alfredo 5,80% 397.883 397.883
U.B.I. S.p.A. 3,36% 230.000 230.000
Axa France IARD 2,69% 184.350 184.350
Management Net Insurance S.p.A. 2,34% 160.500 160.500
Banca Popolare di Bari S.c.p.A. 2,19% 149.850 149.850
Niccold Amato 1,88% 129.072 129.072
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. 1,34% 92.000 92.000
Rocchi Francesco 0,93% 64.062 64.062
UniCredit S.p.A. 0,85% 58.420 58.420
Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.l. 0,61% 41.776 41.776
Totale 100,00% 6.855.328 6.855.328

Le variazioni delle diverse componenti del patrimonio netto avvenute nell’esercizio sono

riportate nel successivo prospetto.
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEI CONTI DEL PATRIMONIO NETTO

Riserva Fondo Riserva Riserva Riserva Utili a Utile
Capitale  sovrappr. . . .. Provv. Isvap - Totale
emissione  °rganizz. legale disponibile 2934/2011 nuovo esercizio
Saldo al 01.01.2016 6.855 25.730 250 1.195 2.283 4.696 726 (6.656) 35.079

Destinazione utile esercizio
2015 in base a delibera (1.234) (4.696) (726) 6.656
assembleare del 29.04.2016

Perdita esercizio al 31.12.2016 (1.317) (1.317)

Saldo al 31.12.2016 6.855 25.730 250 1.195 1.049 0 (1) (1.317) 33.762

Destinazione perdita esercizio
2016 in base a delibera (18) (250) (1.049) 0 1.317 1]
assembleare del 27.04.2017

Perdita d'esercizio al 31.12.2017 (18.258) (18.258)

Saldo al 31.12.2017 6.855 25.712 V] 1.195 V] [\] 0 (18.258) 15.504

Di seguito si riporta il prospetto previsto dal principio contabile OIC 28 e art.2427 c.c.:

P-SP-Tav. 2 euro .000

3 11_"]1_202'-5';; ! P%Stfll::zlz Disponil;i;iltlg Utilizzo nei 3 anni precedenti
riserva e Cherdite.  Altro

Capitale sociale 6.855

Riserve di capitale

- Riserva sovrapprezzo 25.712 A-B-C 25.712

- Fondo organizzazione

Altre riserve

- Altre riserve A-B-C

Riserve di utili

- Riserva legale 1.195 B 1.195

- Utile a nuovo 0 A-B-C 0

Totale 33.762 26.907

Totale distribuibile 26.907

Legenda: A - Aumento di capitale sociale; B - Copertura perdite; C - Distribuzione soci
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Sezione 9 - Passivita subordinate

La Compagnia ha emesso, nel mese di ottobre 2016, un prestito obbligazionario
subordinato (Tier II) pari a 15.000 migliaia di euro, di durata decennale e tasso di
rendimento al 7%, sottoscritto da investitori istituzionali e professionali.

L'emissione di tale obbligazione subordinata si era resa necessaria ai fini di un
rafforzcamento patrimoniale della Compagnia, conseguente alle significative perdite
accusate per la svalutazione delle partecipazioni in portafoglio. Il valore al 31.12.2017,

utilizzando il criterio del costo ammortizzato, & pari a 14.640 migliaia di euro.

Sezione 10 - Riserve tecniche

Le riserve tecniche ammontano complessivamente a 177.333 migliaia di euro, a fronte di
194.367 migliaia di euro dell’esercizio precedente, e si riferiscono, per 135.616 migliaia di
euro alla riserva premi, per 40.481 migliaia di euro alla riserva sinistri, per 16 migliaia di
euro alle altre riserve tecniche e per 1.221 migliaia di euro alle riserve di perequazione.
Nel suddetto ammontare complessivo delle riserve tecniche, sono comprese, in particolare,
2.970 migliaia di euro afferenti il portafoglio di riassicurazione attiva, di cui 1.535 migliaia
di euro relativi alla riserva per frazioni di premio da lavoro indiretto e 1.435 migliaia di euro
relativi alla riserva sinistri.

La riserva premi & costituita prevalentemente dalla riserva per frazioni di premio per
133.965 migliaia di euro, integrata dalle riserve per rischi derivanti da terremoto e altre
calamita naturali per 1.100 migliaia di euro, dall'integrazione specifica per il ramo cauzioni
pari a 317 migliaia di euro e dalla riserva per rischi in corso per 24 migliaia di euro. La
riserva per frazioni di premio si riferisce per 4.978 migliaia di euro al ramo perdite
pecuniarie, di cui 685 migliaia di euro derivanti da lavoro indiretto, per 5.957 migliaia di
euro al ramo incendio, per 2.728 migliaia di euro al ramo altri danni ai beni, per 338
migliaia di euro al ramo infortuni, per 116 migliaia di euro al ramo malattia, per 118.901
migliaia di euro al ramo credito, di cui 850 migliaia di euro derivanti da lavoro indiretto,
per 249 migliaia di euro al ramo tutela legale, per 626 migliaia di euro al ramo cauzione,
per 69 migliaia di euro al ramo responsabilita civile generale e per 2 migliaia di euro al
ramo assistenza. La riserva per rischi in corso si riferisce totalmente per 24 migliaia di euro
al ramo tutela legale. Si segnala a tal proposito che la riserva premi, composta dalla riserva
per frazioni di premio e dalla riserva per rischi in corso appostate al 31.12.2016 per il ramo
tutela legale, € risultata ampiamente sufficiente a far fronte al costo complessivo dei sinistri
accaduti nell’esercizio; il run-off positivo, relativamente alle polizze in vita a inizio anno,
infatti, ammonta complessivamente a 163 migliaia di euro. Si & ritenuto comunque
opportuno continuare con l'integrazione della riserva per frazioni di premio per tale ramo

nell’esercizio corrente, in considerazione della verifica effettuata
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sulla necessita di accantonamento della riserva premi per rischi in corso, in base a quanto
previsto per il metodo empirico (Allegato n. 15 del Regolamento n. 22/2008).
Le riserve per rischi derivanti da calamita naturali sono rappresentate da 546 migliaia di

euro per il ramo infortuni e 554 migliaia di euro per il ramo incendio.

P-SP-Tav.3 euro .000
Riserva premi 2017 2016 Variazione
Infortuni 885 945 (60)
Malattia 116 110 6
Incendio 6.512 6.874 (362)
Altri danni ai beni 2.938 3.129 (191)
Responsabilita Civile Generale 69 69

Credito 118.901 117.752 1.149
Cauzioni 943 246 697
Perdite pecuniarie 4.978 12.034 (7.056)
Tutela legale 273 100 173
Assistenza 1 2 (1)
Totale 135.616 141.261 (5.645)

La riserva sinistri, le cui componenti sono evidenziate nell’Allegato 13, riguarda per 9.202
migliaia di euro il ramo perdite pecuniarie, di cui 649 migliaia di euro derivanti da lavoro
indiretto, per 28.506 migliaia di euro il ramo credito, di cui 786 migliaia di euro derivanti
da lavoro indiretto, per 1.421 migliaia di euro il ramo altri danni ai beni, per 488 migliaia
di euro il ramo incendio, per 555 migliaia di euro il ramo infortuni, per 149 migliaia di euro
il ramo tutela legale, per 146 migliaia di euro il ramo cauzione, per 10 migliaia di euro il

ramo malattia e per 3 migliaia di euro il ramo responsabilita civile generale.
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P-SP-Tav. 4 euro .000
Riserva sinistri 2017 2016 Variazione

Infortuni 555 509 46
Malattia 10 23 (13)
Incendio 488 532 (44)
Altri danni ai beni 1.421 1.591 (170)
Responsabilita Civile Generale 3 3 0
Credito 28.506 34.858 (6.352)
Cauzioni 146 133 13
Perdite pecuniarie 9.202 15.023 (5.821)
Tutela legale 149 109 40
Assistenza 0 0 0
Totale 40.480 52.781 (12.301)

Le altre riserve tecniche sono formate unicamente dalla riserva di senescenza del ramo

malattia.

Le riserve di perequazione sono rappresentate dalla riserva di equilibrio per rischi di

calamita naturali, relativamente al ramo infortuni, per 23 migliaia di euro, al ramo incendio

per 10 migliaia di euro, al ramo altri danni ai beni per 139 migliaia di euro ed al ramo

credito per 1.050 migliaia di euro.

Sezione 11 - Fondo Rischi e oneri

E stato costituito un accantonamento per totali euro 732 migliaia, di cui:

euro 357 migliaia a titolo di indennita di fine mandato da corrispondere all’agenzia
MBS S.r.l.. La decisione di effettuare tale accantonamento & determinata dalla
considerazione che la possibilita per la Compagnia, in caso di fine rapporto di
agenzia, di avvalersi - come previsto dall’Accordo Nazionale Agenti - del diritto di
rivalsa verso I'agente subentrante per le indennita dovute all'agente cessato risulti
all’attualita alquanto remota. L’attuale composizione del portafoglio di MBS - a
seguito della verticalizzazione dei rapporti tra la Compagnia e gli istituti di
credito/finanziari nel comparto cessione del quinto, avviata a partire dall’esercizio
2009, e del permanere della limitata diversificazione del portafoglio della
Compagnia intermediato nei comparti diversi dalla cessione del quinto - non
consentirebbe infatti di reperire facilmente sul mercato un’agenzia interessata al

subentro;
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- euro 262 migliaia quale saldo del prezzo differito riguardante l‘operazione di
cessione dall’'agenzia Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.l. alla Compagnia della
quota di partecipazione in Personal Loans Holding S.p.A. avvenuta nell’esercizio
2011; tale operazione €& regolata nell’'ambito dell’accordo transattivo tra la
Compagnia e la Controllata Net Insurance Life S.p.A. da una parte e I'agenzia parte
correlata dall’altra, gia oggetto di trattazione nella Relazione sulla gestione;

- euro 70 migliaia per maggiori imposte presunte sul valore di acquisto dell'immobile,
per le quali € stato effettuato ricorso verso I’Agenzia delle Entrate avverso il diniego
di autotutela proposto per lI'annullamento dell’avviso di rettifica e liquidazione
relativo al valore di acquisto dell'immobile;

- euro 43 migliaia di euro per versamento delle somme dovute dalla Societa, per gli
anni 2014 e 2015, a titolo di IMU e di TASI e sanzioni e interessi per le somme

dovute a titolo di Irap non versate nell’anno precedente.

Sezione 12-Depositi ricevuti da riassicuratori

I depositi ricevuti dai riassicuratori ammontano complessivamente a 8.600 migliaia di euro
e sono relativi alla quota di riserva premi ceduta derivante dal trattato di riassicurazione
stipulato con Axa France lard nel 2015 e relativo alle generazioni di sottoscrizione delle
polizze ramo credito - “comparto CQS” - dalla 2009 alla 2014. La differenza rispetto
all’esercizio precedente & dovuta al naturale smontamento - per competenza - della riserva

premi depositata.

Sezioni 13 - Debiti e altre passivita

I debiti e altre passivita ammontano complessivamente a 24.093 migliaia di euro, con una

variazione in diminuzione rispetto all’esercizio precedente di 1.810 migliaia di euro, dovuta

al decremento dei debiti verso riassicuratori.

I debiti, in dettaglio, riguardano:

e debiti per 4.930 migliaia di euro derivanti da operazione di assicurazione diretta, di cui:

- 1.909 migliaia di euro, relativi a debiti verso intermediari per l'indennita di fine

mandato da corrispondere alla agenzia Net Insurance Servizi Assicurativi per
1.031 migliaia di euro e allo stanziamento passivo per provvigioni relative a premi
da incassare sul ramo altri danni ai beni afferenti le coperture sui rischi grandine
(“campagna invernale”) per 877 migliaia di euro;

- 3.021 migliaia di euro, relativi a rapporti di coassicurazione;
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e debiti derivanti da operazioni di riassicurazione nei confronti di Compagnie di
assicurazione e di riassicurazione per 14.808 migliaia di euro, determinati sulla base dei
trattati di riassicurazione sottoscritti;

e debiti per trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato pari a 157 migliaia di euro,
le cui variazioni sono descritte nell’Allegato 15;

e altri debiti per 4.198 migliaia di euro, di cui 575 migliaia di euro per imposte a carico
degli assicurati, 512 migliaia di euro per debiti tributari diversi, 293 migliaia di euro per
oneri verso enti assistenziali e previdenziali e 2.818 migliaia di euro di debiti diversi.

I debiti diversi, pari a 2.818 migliaia di euro, risultano composti per 780 migliaia di euro

da debiti verso fornitori, relativi a servizi diversi ricevuti nell’esercizio, e per 2.038 migliaia

di euro da stanziamenti passivi, relativi a oneri di competenza dell’esercizio afferenti per la

maggior parte prestazioni ricevute nell’esercizio.

Gli importi piu rilevanti degli stanziamenti passivi riguardano 251 migliaia di euro relativi
a debiti verso i dipendenti per oneri differiti (per ratei di retribuzione maturata
(“quattordicesima”) e ferie) e 427 migliaia di euro relativi a debiti verso dipendenti per
premio aziendale che verra erogato nel prossimo mese di settembre. Gli altri importi sono
relativi a compensi per la societa di revisione, per il collegio sindacale, per i consiglieri, per
prestazioni professionali relative a servizi ricevuti per attivita in outsourcing e consulenze

e debiti per utenze e servizi diversi.

Sezione 15 - Attivita e passivita relative a imprese del gruppo e altre partecipate
Le attivita e passivita relative a imprese del gruppo e altre partecipate, descritte in dettaglio
nell’Allegato 16, riguardano prevalentemente partecipazioni detenute per un utilizzo
durevole, il prestito subordinato sottoscritto alla Controllata e il mini-bond sottoscritto alla
collegata Dynamica Retail S.p.A..

I rapporti di credito e di debito relativi sono descritti nella parte C della Nota Integrativa.

Sezione 16 - Crediti e debiti

I crediti e i debiti iscritti nelle voci C ed E dell’attivo e nelle voci F e G del passivo sono
rispettivamente esigibili ed estinguibili entro I'esercizio successivo a eccezione dei debiti
per il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato - presumibilmente liquidabili oltre
i cinque anni, di una parte dei crediti verso assicurati e terzi per somme da recuperare -
realizzabili per la maggior parte nei quattro esercizi successivi, e dei crediti verso I'Erario

per imposte anticipate - contabilizzati in base al principio contabile n. 25 del C.N.D.C.
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sulla scorta di quanto indicato nella parte della nota integrativa dedicata ai criteri di
valutazione, per cui tali crediti verranno recuperati, contenendo le quote indeducibili in

ciascun esercizio della variazione netta della riserva sinistri, entro i successivi nove esercizi.

Sezione 17 - Garanzie, impegni passivita potenziali e altri conti d’ordine

Le garanzie, gli impegni e gli altri conti d’ordine - il cui dettaglio & descritto nell’Allegato
17 - ammontano complessivamente a 60.270 migliaia di euro e risultano composti da:

e garanzie prestate per fidejussioni per 500 migliaia di euro, relative ad una
fideiussione prestata su un affidamento bancario alla collegata Dynamica Retail
S.p.A.;

e garanzie ricevute per fidejussioni per 2.000 migliaia di euro;

e garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa per 150 migliaia di euro,
relative a una polizza emessa, a favore dell'impresa, a garanzia di obblighi di
agenzia;

e titoli depositati presso terzi, relativi a titoli obbligazionari per un valore nominale di
47.516 migliaia di euro, a titoli azionari per n. 2.734.294 azioni, a quote di fondi
comuni di investimento per n. 175.871 quote e a 16.500 quote di societa
partecipate;

e altri conti d’ordine per 2 migliaia di euro, relativi a depositi cauzionali.

CONTO ECONOMICO

Sezione 18 - Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami danni
I premi lordi contabilizzati risultano pari a 36.737 migliaia di euro, a fronte di 38.108
migliaia di euro dell’esercizio precedente; |'apporto della produzione per ramo &

rappresentato nella tabella sottostante.
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CE-Tav. 1 euro .000
Premi lordi contabilizzati 2017 2016 Variazione

Infortuni 191 201 (10)
Malattia 159 116 43
Incendio 187 111 76
Altri danni ai beni 11.736 11.680 56
Responsabilita Civile Generale 40 61 (21)
Credito 24.052 26.247 (2.195)
Cauzioni 891 240 651
Perdite pecuniarie (884) (651) (233)
Tutela legale 361 100 261
Assistenza 4 3 1
Totale 36.737 38.108 (1.371)

Le informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni sono indicate

nell’Allegato 19.

Gli oneri netti relativi ai sinistri presentano un saldo pari a 5.007 migliaia di euro, rispetto
a 10.613 migliaia di euro dell’esercizio precedente, formato da 14.863 migliaia di euro di
importi netti pagati, da 4.212 migliaia di euro di variazione netta positiva dei recuperi e da
5.644 migliaia di euro di variazione netta negativa della riserva sinistri. L'ammontare degli
importi pagati dei sinistri degli esercizi precedenti, pari a 23.806 migliaia di euro, e della
relativa riserva a fine esercizio, pari a 22.403 migliaia di euro, € risultato inferiore
all’lammontare della riserva esistente all'inizio dell’esercizio (iscritta nel bilancio 2016 per
un valore di 52.781 migliaia di euro) per 6.572 migliaia di euro, per effetto della riduzione
della sinistralita osservata nel corso del 2017. La componente della riserva sinistri a fine
esercizio del presente bilancio relativa alla stima dei sinistri tardivi recepisce al contempo,
nella sua quantificazione, I'esperienza maturata in tutti i precedenti esercizi, sia riguardo
al numero dei sinistri che al loro costo medio, e i recenti andamenti riscontrati negli ultimi
esercizi.

La variazione dei recuperi relativa agli esercizi precedenti, inoltre, € risultata positiva per
7.721 migliaia di euro, in linea con gli esercizi precedenti.

Le spese di gestione, al lordo dell’effetto delle commissioni di riassicurazione, sono pari a
8.955 migliaia di euro, con una variazione in aumento pari a 2.518 migliaia di euro rispetto
all’esercizio precedente, dovuta principalmente all'incremento delle provvigioni di
acquisizione sui prodotti diversi dalla cessione del quinto, all’incremento del costo del

personale derivante dal rinnovo del CCNL e dalla previsione del premio di produzione di
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competenza del 2017, nonché all'incremento dei costi per prestazioni e dei costi di
comunicazione.

L'importo delle provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori, pari a
4.221 migliaia di euro, a fronte di 7.033 migliaia di euro dell’esercizio precedente, attiene
esclusivamente a provvigioni ricevute dai riassicuratori afferenti i trattati in quota
sottoscritti per i diversi rami; il valore registra una riduzione del 40% rispetto all’esercizio
precedente, il quale era stato caratterizzato da una cessione straordinaria una quota di
riserva premi ai riassicuratori.

Gli altri oneri tecnici, pari a 743 migliaia di euro, sono relativi soprattutto ad annullamenti
di premi dell’esercizio precedente, nonché ad un accantonamento effettuato per rimborsi
su polizze con effetto 2017 sulla base delle comunicazioni pervenute nel corso dei primi
mesi del 2018.

La variazione delle riserve di perequazione ammonta a 908 migliaia di euro, rispetto ai 163

migliaia di euro dell’esercizio precedente.

Sezione 20 - Sviluppo delle voci tecniche di ramo

20.1 Assicurazioni danni

Nell’Allegato 25 sono contenuti i prospetti di sintesi dei conti tecnici dei diversi rami
esercitati.

Le poste comuni ai diversi rami sono state ripartite sulla base del rapporto tra i premi
lordi emessi per ciascun ramo sul totale dei premi lordi emessi per tutti i rami.

Il prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni & descritto
nell’Allegato 26.

Sezione 21 - Informazioni concernenti il conto non tecnico

I proventi da investimenti ammontano a 4.237 migliaia di euro, con un incremento di 431
migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente e riguardano, come descritto nell’Allegato
21, proventi derivanti da azioni e quote per 94 migliaia di euro, riprese di rettifiche di valore
per 233 migliaia di euro e profitti su realizzo di investimenti per 2.170 migliaia di euro e
proventi derivanti da altri investimenti per 1.740 migliaia di euro. Questi ultimi sono relativi
a proventi derivanti dalla locazione di una parte dell'immobile di proprieta per 32 migliaia
di euro, a interessi cedolari per 1.614 migliaia di euro, a capitalizzazione di scarti di

emissione su titoli obbligazionari per 79 migliaia di euro, a dividendi su fondi

106



Net Insurance S.p.A Bilancio al 31.12.2017

comuni d’investimento per 3 migliaia di euro e ad altri interessi (su conti correnti e
finanziamenti e depositi riassicurazione attiva) per 12 migliaia di euro.

Gli oneri patrimoniali e finanziari, indicati nell’Allegato 23, ammontano a 12.881 migliaia
di euro, con un decremento di 3.989 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente, e
riguardano oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi per 717 migliaia di euro,
perdite sul realizzo di investimenti per 264 migliaia di euro e rettifiche di valore su

investimenti per 11.900 migliaia di euro. Tali rettifiche comprendono anche la svalutazione

della partecipazione in Net Insurance Life Spa (valutata a Patrimonio Netto) che a seguito
dell’insussistenza dei titoli di stato, oggetto della frode subita, chiude con una perdita pari
a 11.325 migliaia di euro.

Gli altri proventi ammontano a 489 migliaia di euro e riguardano principalmente i compensi
relativi al servizio di gestione sinistri per 293 migliaia di euro e al distacco di alcune risorse
della Compagnia presso la controllata Net Insurance Life per 138 migliaia di euro, nonché
a servizi prestati nell’esercizio alla stessa Controllata per 22 migliaia di euro.

Gli altri oneri ammontano a 3.202 migliaia di euro e sono essenzialmente composti
dall’'accantonamento dell’indennita di fine mandato di agenzia pari a 1.389 migliaia di euro,
dalle quote di ammortamento dei costi di impianto e di ampliamento e degli altri costi
pluriennali pari a 162 migliaia di euro, dagli interessi maturati per il prestito subordinato
pari a 1.079 migliaia di euro, dagli oneri derivanti dall’attivita dello Specialist sulle azioni
della Compagnia effettuata sul mercato AIM Italia-MAC per 28 migliaia di euro, dal costo
del personale addetto alla gestione dell’attivita di “service” dei sinistri svolta per altre
societa per 171 migliaia di euro e dall’accantonamento per 262 migliaia di euro riguardante
la transazione con l'agenzia parte correlata.

Il risultato dell’attivita straordinaria presenta un saldo negativo per 10.342 migliaia di euro,
relativo ad oneri straordinari riconducibili principalmente all'insussistenza di titoli relativi
alla frode perpetrata ai danni della Compagnia, volta alla sottrazione di strumenti finanziari
di titoli governativi italiani e in parte residuale ai costi sostenuti per l'adesione alla
rottamazione di cartelle di pagamento dell’Agenzia delle Entrate e, residualmente, a
sanzioni.

Le imposte, pari a 264 euro sono costituite sono costituite da:

- 490 migliaia di euro di imposte correnti (IRAP);

- 1.512 migliaia di euro di imposte anticipate nette derivanti dalle riprese fiscali in

aumento e dall'utilizzo delle imposte anticipate registrate negli esercizi precedenti;

107



Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2017

- 477 migliaia di euro relative all'onere sostenuto per il riallineamento dei crediti relativi a
imposte anticipate alla nuova aliquota fiscale IRES (dal 27,5% al 24%);

- 281 migliaia di euro relativi a debiti per imposte IRAP derivanti dalla dichiarazione
integrativa per rettifica delle imposte 2016.

La Compagnia e la sua controllata Net Insurance Life sono in regime di consolidato fiscale
nazionale ai fini IRES.

Si precisa che per cio che concerne la deducibilita fiscale relativa ai titoli che sono oggetto
della truffa ai danni della societa e che, come tali, non sono presenti piu nell’attivo di stato
patrimoniale della Compagnia, le considerazioni fiscali risultano le seguenti:

La norma che consente la deducibilita del costo legato ad un evento del genere &
contenuta nel quarto comma dell’articolo 101 del TUIR, in forza del quale “Si considerano
sopravvenienze passive il mancato conseguimento di ricavi o altri proventi che

hanno concorso a formare il reddito in precedenti esercizi, il sostenimento di spese,
perdite od oneri a fronte di ricavi o altri proventi che hanno concorso a formare il

reddito in precedenti esercizi e la sopravvenuta insussistenza di attivita iscritte in
bilancio in precedenti esercizi diverse da quelle di cui all'articolo 87”. In particolare, per
cio che concerne il caso di specie, la fattispecie di interesse € un’insussistenza di attivo in
relazione ad attivita finanziarie che non si connotano per i requisiti della PEX
(participation exemption).

Infatti nel caso specifico si & in presenza di sopravvenienze passive che, ai sensi dell’articolo
101 comma 4 del TUIR, sono deducibili trattandosi di insussistenze di attivita che erano
rappresentate da titoli di stato, e non da azioni che si qualificano per la participation
exemption. Sotto questo profilo, pertanto, la contabilizzazione della perdita comporta un

onere che risulta altresi deducibile sotto il profilo fiscali.

La Compagnia chiude l'esercizio con una perdita netta di 18.258 migliaia di euro, a fronte

di una perdita di 1.317 migliaia di euro nell’esercizio precedente.

Sezione 22 - Informazioni varie relative al conto economico

Nell’Allegato 31 sono indicati i premi contabilizzati che, nell’esercizio, hanno riguardato
solo il territorio italiano.

Gli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci, sono descritti in dettaglio
nell’Allegato 32.
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Per quanto riguarda la revisione contabile svolta dalla Societa di revisione Bdo Spa, nel

prospetto seguente vengono illustrate, in euro migliaia, le voci che hanno generato tale
costo.

CE - Tav. 2 euro .000
Costo Revisione 2017
Revisione contabile 55
Revisione contabile consolidato 15
Revisione contabile bilancio Solvency 37
Totale revisione contabile 107

A seguito degli eventi di cui sopra, nel 2019, la revisione & stata affidata alla Societa

di revisione Kpmg Spa. Di seguito i costi sostenuti pari a 36 migliaia di euro.
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PARTE C - ALTRE INFORMAZIONI

Requisito Patrimoniale di solvibilita

Ai sensi dell'art. 4, comma 7 del Regolamento 22/2008 si riportano le informazioni
riguardanti il rispetto delle condizioni di esercizio di cui al capo IV-bis del Titolo III del D.Igs.
209/2005.

In particolare:

— il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di cui all’articolo 45-bis del D.lgs. 209/2005 ¢
pari a 35.082 migliaia di euro;

— il Requisito Patrimoniale Minimo di cui all’articolo 47-bis del D.lgs.209/2005 & pari a
13.380 migliaia di euro;

— l'importo dei fondi propri ammissibili a copertura del requisito patrimoniale di
solvibilita € pari a 23.838 migliaia di euro di cui 6.297 migliaia di euro Tier 1, 15.000
migliaia di euro Tier 2 e 2.541 migliaia di euro Tier 3;

— l'importo dei fondi propri ammissibili a copertura del requisito patrimoniale minimo &
pari a 8.973 migliaia di euro di cui 6.297 migliaia di euro Tier 1 e 2.676 migliaia di
euro Tier 2.

L'Indice di solvibilita per il Requisito Patrimoniale di Solvibilita (rapporto fra i fondi propri
ammessi a copertura ed il Requisito Patrimoniale di Solvibilita) & pari a 67,95%.

L'Indice di solvibilita per il Requisito Patrimoniale Minimo (Rapporto fra i fondi propri
ammessi a copertura ed il Requisito Patrimoniale Minimo) & pari a 67,06%.

Le informazioni summenzionate sulla solvibilita riflettono i dati di Bilancio al 31/12/2017
riportati nella presente Relazione.

Si precisa che nel corso dell'esercizio 2018 Net Insurance S.p.A. ha concluso I'operazione di
fusione per incorporazione c.d. "inversa" con la SPAC Archimede S.p.A.. Anche attraverso
tale operazione straordinaria l'indice di solvibilita (sul Requisito Patrimoniale di Solvibilita)
per l'esercizio 2018 & passato a circa 205%.

Secondo quanto previsto dall’art. 62 - Disposizioni transitorie del Provvedimento IVASS n.
53/2016 si fa presente che i dati relativi al Requisito Patrimoniale di Solvibilita di Gruppo e
al Requisito Patrimoniale di Solvibilita Minimo di Gruppo sopra indicati sono da intendersi
quale stima. I corrispondenti dati definitivi verranno comunicati all’autorita di vigilanza ed
inclusi nellinformativa Solvency and Financial Condition Report (SFCR) secondo le
tempistiche concordate con IVASS.

Dati e notizie relative al personale dipendente

Il personale dipendente della Compagnia al 31 dicembre 2017 risulta cosi composto:

CE - Tav. 3

Personale 2017 2016
Dirigenti 3 3
Funzionari 8 7

Impiegati 49 45
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Totale 60 55

Al 31 dicembre 2017 ¢, inoltre, presente uno stagista.

Ramo Assistenza
La Compagnia fa fronte agli impegni assunti nel ramo assistenza tramite la Europ
Assistance Italia S.p.A., Societa con la quale, oltre a riassicurare una quota pari al 90%

dei premi emessi nell’esercizio, ha stipulato una convenzione per la gestione dei sinistri.

Parti correlate

Non sono state effettuate operazioni con parti correlate atipiche o inusuali rispetto alla
normale gestione. In particolare, tutte le operazioni con parti correlate sono state
effettuate a condizioni di mercato.

Nella tabella seguente vengono illustrati, in migliaia di euro, i rapporti in essere al 31

dicembre 2017 con l'agenzia Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.l.:

CE - Tav. 4 euro .000
Net Insurance v/NISA 2017 2016 Variazione

Finanziamento concesso 2.000 2.000 0
Crediti per premi da incassare 52 0 52
Interessi su finanziamenti concessi 1.031 0 1.031
Costi per provvigioni 3 1 2

Il finanziamento concesso dalla Compagnia all’Agenzia, assistito da fidejussione bancaria,

e finalizzato al sostegno della stessa per esigenze di gestione.
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I costi rappresentano le provvigioni dell’esercizio dovute all’Agenzia, comprendenti sia gli
importi pagati durante I'anno che quelli stanziati in bilancio relativi alle provvigioni sui
premi in corso di riscossione.

Con specifico riferimento alle indennita di fine mandato da corrispondere all’Agenzia si

rinvia al paragrafo “"Rapporti con altre parti correlate” della Relazione sulla gestione.

Societa controllate e collegate
Nella seguente tabella vengono illustrati, in migliaia di euro, i rapporti in essere al 31

dicembre 2017 con Net Insurance Life S.p.A.:

CE -Tav.5 euro .000
Net Insurance v/Net Life 2017 2016 Variazione

Ricavi per servizi amministrativi 22 24 (2)
Ricavi per distacco del personale 138 176 (38)
Interessi prestito subordinato 350 51 299

I valori sopra riportati si riferiscono al contratto tra le due Compagnie per la gestione di

alcuni servizi svolti dalla Capogruppo

Operazioni in contratti derivati

La Compagnia non detiene posizioni aperte in contratti derivati; tuttavia, come previsto
dalle Politiche degli Investimenti in vigore, la Compagnia puo investire in titoli strutturati,
sia quotati sia non quotati, purché I'impiego sia effettuato secondo modalita e importi
coerenti con la situazione economica, patrimoniale e finanziaria, attuale e prospettica,
dell'impresa. I titoli strutturati che la Compagnia pud detenere sono costituiti, infatti,
esclusivamente da obbligazioni “step up” e “step down”, obbligazioni “callable” e “putable”
e obbligazioni fix to floater - ovvero strumenti i cui rischi finanziari sottostanti sono
ampiamente monitorati nell’'ambito della valutazione dei rischi nonché dotati di strutture
finanziarie non complesse e adeguate alle caratteristiche del portafoglio titoli. Tali attivita
devono, innanzitutto, prevedere il rimborso a scadenza del capitale investito e possono far
parte del portafoglio finanziario nel limite massimo del 25% del totale degli investimenti in
titoli obbligazionari. La funzione Risk Management della Compagnia provvede a monitorare
i rischi, e i relativi livelli di tolleranza, rivenienti dall’acquisto di tali strumenti finanziari, in
ottemperanza a quanto previsto dall’art. 18 del Regolamento IVASS n. 24/2016 e dalle
Politiche summenzionate.

La Compagnia al 31 dicembre 2017 detiene in portafoglio n. 44 esposizioni in titoli
strutturati per un valore di bilancio totale (comprensivo dei ratei per interessi) pari a

15.372 migliaia di Euro, con una percentuale di impatto sul totale dei titoli obbligazionari
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(comprensivo di ratei per interessi), alla stessa data, pari al 28,32%. I titoli determinano
un impatto percentuale sul totale degli attivi della Classe C di bilancio (al netto dei

finanziamenti e dei prestiti e dei depositi presso imprese cedenti) pari allo 18,11%.
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RISULTANZE DELL'ESERCIZIO E PROPOSTA PER L'ASSEMBLEA

Il Consiglio di Amministrazione propone all’Assemblea Ordinaria degli Azionisti, a seguito degli eventi
occorsi nel corso dell’esercizio 2019 che hanno portato all’emergere di una frode perpetrata ai danni

della Compagnia, di adottare la seguente delibera:

e revocare la delibera di approvazione del bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 del
24 aprile 2018;

e approvare il nuovo Bilancio al 31 dicembre 2017, sia per singola partita sia nel suo complesso,
che chiude con una perdita netta di euro 18.258.484 (risultato che tiene conto in primis
dell’evento frode);

e riportare a nuovo, la perdita d’esercizio.

Roma, 18 giugno 2019

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Dott. Ssa Luisa Todini (Presidente)
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RENDICONTO FINANZIARIO

Bilancio al 31.12.2017

2017 2016

Risultato dell'esercizio (18.258) (1.317)
Ammortamenti 477 430
Accantonamenti (utilizzi) 13 42
Svalutazioni (rivalutazioni) (1.402) 7.032
Variazione delle riserve tecniche nette (9.461) (19.620)
Flusso di cassa netto del risultato corrente (28.631) (13.433)
Variazioni:

- Crediti e attivita diverse 1.918 234
- Debiti e passivita diverse (5.415) 18.451
Flusso di cassa netto del capitale di esercizio (7.334) 18.217
Flusso di cassa netto da attivita di esercizio (a) (35.965) 4.784
Investimenti:

Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 0 (141)
Immobilizzazioni immateriali 397 265
Immobilizzazioni materiali 45 (30)
Partecipazioni e titoli (35.256) 4.057
Flusso di cassa netto da attivita di investimento (b) 34.813 (4.151)
- Aumento Capitale sociale 0 0

0

Flusso di cassa netto da movimenti patrimoniali (c) 0 0
Flusso di cassa netto del periodo (d=a+b+c) (1.151) 633
Disponibilita liquide a inizio del periodo 3.101 2.468
Disponibilita liquide a fine del periodo 1.949 3.101
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Allegati alla Nota integrativa

Esercizio 2017

(Valori in migliaia di euro)

N. | DESCRIZIONE Da:ml Vita . Danm*e Vita
1 | Stato patrimoniale - Gestione danni
2 | Stato patrimoniale - Gestione vita
3 | Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita
4 | Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e fabbricati (voce C.I)
5 Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni
e quote (voce C.IL.1), obbligazioni (voce C.II.2) e finanziamenti (voce C.IL.3)
6 | Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate
5 | Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in
altre partecipate: azioni e quote
Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese,
8 | quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti
comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.IIL.1, 2, 3, 5, 7)
Attivo - Variazioni nell'esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni e quote,
9 | quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti
comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.IIL.1, 2, 3, 5, 7)
10 | Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.IIL.4, 6)
17 | Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di
mercato (voce D.I)
12 | Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.II)
13 Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.I.1) e della riserva
sinistri (voce C.I.2) dei rami danni
14 Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.IL.1) e della
riserva per partecipazione agli utili e ristorni (voce C.I1.4)
15 Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto
di lavoro subordinato (voce G.VII)
16 | Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre partecipate
17 | Dettaglio delle classi I, II, IIl e IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine"
18 | Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati
19 | Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni
20 | Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai premi ed al saldo di riassicurazione
21 | Proventi da investimenti (voce II.2 e II1.3)
2 Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce I1.3)
23 | Oneri patrimoniali e finanziari (voci I1.9 e II1.5)
Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di
24 | assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione
(voce I1.10)
25 | Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano
26 | Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni - Portafoglio italiano
27 | Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano
28 | Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita - Portafoglio italiano
29 | Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita - Portafoglio estero
30 | Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate
31 | Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto
32 | Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci

* Indicare il numero degli allegati effettivamente compilati. Indicare 0 nel caso in cui I'allegato, pur essendo dovuto, non & stato compilato in
quanto tutte le voci risultano nulle. Indicare n.d. nel caso in cui I'impresa non sia tenuta a compilare I'allegato.
I sottoscritti dichiarano che il presente bilancio & conforme alla verita ed alle scritture.
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Nota integrativa - Allegato 1
Societa NET INSURANCE

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
ATTIVO

Valori dell'esercizio

A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1

di cui capitale richiamato 2

B. ATTIVI IMMATERIALI

1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 4

2. Altre spese diacquisizione 6 88

3. Costi di impianto e di ampliamento 7 147

4. Avviamento 8

5. Altri costi pluriennali 9 337 10 572

C. INVESTIMENTI

1 - Terreni e fabbricati

1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 11 5.518

2. Immobili ad uso di terzi 12

3. Altri immobili 13

4. Altri diritti reali 14

5. Immobilizzazioni in corso eacconti 15 16 5.518
I - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1. Azioni e quote diimprese:

a) controllanti 17

b) controllate 18 16.314

¢) consociate 19 T - -

d) collegate 20_ i 3.i23

e) altre 21 2.861 22 22 .298

2. Obbligazioni emesse daimprese:

a) controllanti 23

b) controllate 24 T —S.OOH

¢) consociate 25

d) collegate 26 T —5,003

e) altre 27 28 10.000

3. Finanziamenti ad imprese:

a) controllanti 29

b) controllate 30

¢) consociate 31

d) collegate 2 ) )

e) altre 33 34 3s 32.298

da riportare 572
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Esercizio 2017

Pag. 1
Valori dell'esercizio precedente
181
182
184
186 53
187 268
188
189 143 190 465
191 5.663
192
193
194
195 196 5.663
197
198 14 .567
199
200 3.227
201 2.861 202 20 .655
203
204 5.000
205
206 5.000
207 208 10 .000
209
210
211
212
213 214 215 30 .655
da riportare 465
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO

Bilancio al 31.12.2017

Valori dell'esercizio

it

D bis.

C. INVESTIMENTI (segue)

- Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate
b) Azioni non quotate

¢) Quote

2. Quote di fondi comuni di investimento

3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

a) quotati
b) non quotati
c) obbligazioni convertibili
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale
b) prestiti su polizze
c) altri prestiti
5. Quote in investimenti comuni
6. Depositi presso enti creditizi
7. Investimenti finanziari diversi

- Depositi presso imprese cedenti

RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

1- RAMIDANNI
1. Riserva premi

2. Riserva sinistri

3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

4. Altre riserve tecniche

41

42

43

45

46

47

1.447

43.893

2.200

40

44

48

49

60

61

riporto

1.447

14.807

43.893

2.200

88.994

21.764

da riportare

62.346

1.535

62

572

88.625

110.757,

199.954]
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Pag. 2
Valori dell'esercizio precedente
riporto 465
216 3.330
217 11
218 219 3.342
220 16.798
221 61.211
222
223 0 224 61.211
225
226
227 2211 228 2.211
229
230
231 232 83 .562
233 2.745034 122 .624
238 89 .910
239 28.421
240
241 242 118 .330
da riportare

241.419
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO

Valori dell'esercizio

Bilancio al 31.12.2017

I

I
v

E. CREDITI
1 - Crediti, derivanti da operazionidi assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) perpremidell'esercizio 71 6.191
b) perpremideglies. precedenti 72 73
2. Intermediari diassicurazione 74
3. Compagnie conti correnti 75
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76
I - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
- Imp 1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78
- Imp 2. Intermediari di riassicurazione 79
111 - Altri crediti

F. ALTRI ELEMENTIDELL'ATTIVO

- Attivi materiali e scorte:

1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83

2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84

3. Impianti e attrezzature 85

4. Scorte e beni diversi 86
- Disponibilita liquide

1. Depositi bancari e c/c postali 88

2. Assegni e consistenza dicassa 89

- Azioni 0 quote proprie

- Altre attivita

1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92
2. Attivita diverse 93
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 901

G. RATEI ERISCONTI

1. Per interessi
2. Per canonidi locazione

3. Altri ratei erisconti

TOTALE ATTIVO

riporto

6.191
108
375

18.266

3.026]

158

52

1.948

1.942

90

91

94

96

97

98

24.940)

3.026

8.595

209

1.949

1.942

381

176

100

199.954

36.562

4.100

558

241.174)
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Pag. 3
Valori dell'esercizio precedente
riporto 241.419
251 7.574
252 253 7.574
254 189
255 166
256 18 .756p 57 26 .684
258 230
259 260 230
261 7.563 p62 34 .477
263 144
264
265 63
266 267 207
268 3.100
269 1f270 3.101
271
272
273 1.940 174 1.940 275 5.248
903
276 510
277
278 217279 726
280 281.870
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Bilancio al 31.12.2017

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIO NETTO

1 - Capitale sociale sottoscritto o fondoequivalente
1 - Riserva da sovrapprezzo di emissione
11 - Riserve di rivalutazione
v - Riserva legale
N - Riserve statutarie
VI - Riserve per azioni proprie e dellacontrollante
VI - Altre riserve
VI - Utili (perdite) portati anuovo
X - Utile (perdita) dell'esercizio
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

B. PASSIVITA' SUBORDINATE

C. RISERVETECNICHE
I - RAMIDANNI
1. Riserva premi
2. Riserva sinistri
3. Riserva per partecipazione agli utili eristorni
4. Altre riserve tecniche

5. Riserve di perequazione

112

113

114

115

116

135.616)

40.481

1.221

dariportare

101

102

103

104

105

106

107

108

109

401

6.855

25.712]

1.195

-18.258]

110

111

17

15.504

14.640)

177.333

207.477
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Valori dell'esercizio precedente

281 6 .855
282 25.729
283
284 1.195
285
286
287 1.300
288
289 -1.317]290
289 290 33.762
291 14 .612
292 141.262
293 52.781
294
295 12
296 313 297 194 367
da ripo rtare 242 .742
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Bilancio al 31.12.2017

Valori dell'esercizio

riporto
E. FONDI PER RISCHI E ONERI
L. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128
2. Fondi per imposte 129
3. Altri accantonamenti 130
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI
G. DEBITIE ALTREPASSIVITA'
I - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confrontidi:
1. Intermediari di assicurazione 133 1.909
2. Compagnie conti correnti 134 3.021
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135
4. Fondidi garanzia a favore degli assicurati 136 137
I - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazionee riassicurazione 138 14.808
2. Intermediari di riassicurazione 139 140
1 - Prestiti obbligazionari 141
v - Debiti verso banche e istituti finanziari 142
\ - Debiti con garanziareale 143
Vi - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144
Vil - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145
Vi - Altri debiti
1. Per imposte a carico degliassicurati 146 575
2. Per oneri tributaridiversi 147 513
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 293
4. Debiti diversi 149 2.818|150
IX - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151
2. Provvigioni per premi in corso diriscossione 152
3. Passivita diverse 153 154
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 902
dariportare

732

4.930

14.808,

157

4.198

132

155

207.477

732

8.60(]

24.093

240.902
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Pag. 5
Valori dell'esercizio precedente
riporto 242 .742
308
309
310 311
312 13 .225
313 1.292
314 1.132
315
316 317 2 .424
318 20.745
319 320 20.745
321
322
323
324
325 144
326 451
327 332
328 166
329 1.643]330 2.591
331
332
333 334 335 25.903
904
da riportare 281.870
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

Bilancio al 31.12.2017

H. RATEI ERISCONTI
1. Per interessi
2. Per canoni di locazione

3. Altri ratei erisconti

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

riporto

156

157

158

272|159

160

240.902

272

241.174
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Pag. 6
Valori dell'esercizio precedente
riporto 281.870
336
337
338 339
340 281.870
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Nota integrativa - Allegato 3

Societa NETINSURANCE Esercizio 2017
Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita

Gestione danni Gestione vita Totale
Risultato del conto tecnico 1 3.176|21 41 3.176
Proventi da inVestmenti ...........cocuveeererenerrneeenneenerneeiseeieeeens 2 4.237 42 4.237
Oneri patrimoniali € fiNANZIari .........cooccovevreeerneerernerineereeenns 3 12.880 ] 12.880)
Quote dell'utile degli investimenti trasferite
dalcontotecnico deirami Vita...........coeeueerinceeeiereinencceenens 2% 44
Quote dell'utile degli investimenti trasferite
alcontotecnicodeiramidanni............cccoeveirceieeenncccennnd 5 45
Risultato intermedio digestione 6 (5.466)(26 46 (5.466),
AR PIOVENHE oot 7 488|27 47 488
AT ONETT ..ot seees 8 3.202)28 48 3.202
Proventi Straordinari ............c.oeveeeveeeeeeeeneeeseerneeneeesecieeie 9 29 49
ONEIT SAOTAINALT ..vovvvovervveerirreeiieee e iesesessesseseaes 10 10.342|30 50 10.342)
Risultato prima delle imposte 11 (18.522)|31 51 (18.522)
Imposte sulreddito dell'esercizio...........ovvrvrvrveverierirrieieieieienns 12 (264)|32 52 (264)
Risultato diesercizio 13 (18.258)|33 53 (18.258),
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Societa NETINSURANCE

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e

fabbricati (voce C.I)

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 4

Esercizio

207

Attivi immateriali

B

Terreni e fabbricati
Cl

Esistenze iniziali [orde...........ccoooveeieeieeieeeeeeeeeeeeeeeeeee e
Incrementi NEI'ESEICIZIO .......eeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
PEr: aCqUISLE O AUMEIIEL ....evveeeeieeieeie ettt sieseeeeeeaeas
1iprese di Valore .......ooeeeveriieinieiieeee e
TIVAIULAZIONT ..o
Altre VariazZioni .........ccveeveeuierieeiierieecieeie e eereseeeereereeneas
Decrementi Nell'€SErCiZio.........ovivueeeveeeeeeeceieceeeereeereeereeeaeennes
per: vendite 0 diMiNUZION ......cccoveeveieirieieeieceeeseeeees
svalutazioni dUurature ..........c..oceeeeeeveevreerreerreereereeeeeeens

altre Variazioni ..........ceeeveeeveeeeereeee et

Esistenze finali lorde (a)

Ammortamenti:

ESiStenze iNiziali.........c.oovveevreirieiieeieeeeeeeee e

Incrementi NEI'ESEICIZIO .......eevveeeveeeeeeeieeee e

per: quota di ammortamento dell'esercizio..........c.c..cceecevveuenee.
altre Variazioni .........ccceeeveeveeeeereeree e e

Decrementi Nell'€SErCiZio.........ovvvueeeveereeeeeieeeeeereeeeeeeveeeveennes

per: riduzioni peralieNazion .............eeeeeereeeeriereenereserenenne

altre variazioni

Valore di bilancio (a - b)

ValOre COTTENLE .....cveivieeiieieeeie ettt ettt e
Rivalutazioni totali...........c..oeeveeeveeeiieeeeeieeeeieeeee e

Svalutazioni totali.......c..cceeevreiueeieeeie e

20

22

23

4 444

396

396

4 .840

3.979

289

289

4.268

572

32

33

34

35

36

37

38

39

40

42

43

44

45

46

47

48

50

51

52

53

5.953

290

145

145

435

5.518

5.518
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Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2017

Notaintegrativa- Allegato 5

Societi NETINSURANCE _ Esercizio____ 2017

Attivo- Variazioninell'esercizio degli investimentiinimprese del gruppo ed inaltre partecipate: azionie
quote (voce C.I1.1), obbligazioni (voce C.I1.2) e finanziamenti (voce C.I1.3)

Azioni e quote Obbligazioni Finanziamenti
CIL1 ClIL2 CIL3
Esistenze iniziali| + | 1 20.634| 21 5.000] 41
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, .
Incrementi NEl€SEICIZIO: ....uvvvuveververrenrirrriserisseresnees 2 2 5.000] 42
per: acquisti, SOttOSCIIZIONi 0 €rOZAZIONI .........v.vvvvervennens 3 2 43
1Iprese di Valore ........vveeveenrvernveennsisensesensiennn. 4 24 4
TIVAIUEAZION cvvvvvvevvrresiesieeesee i 5
altre Variazioni ..........coc.eevverveeveevnsrsessesssenns 6 26 46
Decrementi Nell'€SerCIZio: .......vvvrvvervorerieereerieerinnns - 7 11.428] 27 47
per: Vendite 0 TIMDOIST .....vvvervvovvrerreseerseresseressisseenns 8 28 48
SVAIULAZIONT ©..vvvovveeveeieeies s 9 11.428] 29 49
altre Variazioni .........coc.veevverveevesrnersessesssnnns 10 30 50
Valore di bilancio 11 9.226| 31 10.000| 51
Valore COMTENLE ....vvvvvvevveneveenrieieessiseesiessssesssasssssens 12 9.226| 32 10.000] 52
Rivalutazioni totali ............cvveerverreenrrennresnsiesssisnsssnnens 13
Svalutazioni total 14 34 54
La voce C.IL.2 comprende:
ObDBIIGAZIONT QUOLALE .vvvovvvsvversreeseressnreessesessssss s sessss st sssssss st st sssssessssss 61 5.000
Obbligazioni NON QUOTALE .....ccvvvveeveveermrersserrecesiesseessesessssesssss s sessesssssesesess 62 5.000
Valore di bilancio 63 10.000
di cui obbligAzZIONT CONVEITIDILL .......vvvurveverieeiesrieerissiesssiesssissssssssesesssssssses s ssss s 64
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Net Insurance S.p.A.

Bilancio al 31.12.2017

Societa ~ NET INSURANCE

Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate (*)

N. |Tipo| Quot.o [Attivita Denominazione e sede sociale Valuta
ord. non quot. | svolta

[ o @ 3
3 D NQ 2 Dynamica Retail S.p.A. - Via Guidubaldo del Monte, 61 - 00197 Roma 242
4 E NQ 9 Anthilia Holding S.r.l. - Via A Bertoloni, 55 - 00197 Roma 242
5 B NQ 1 Net Insurance Life S.p.A. - Via Giuseppe Antonio Guattani, 4 - 00161 Roma 242
7 E NQ 3 Vivibanca S.p.A. - Via Giovanni Giolitti, 15 - 10123 Torino 242
9 D NQ 9 Techub S.r.I. - Via Mario Bianchini, 47 - 00142 Roma 242

(*) Devo no essere elencate le imp rese d el g rup p o e le altre imp rese in cui s i d etiene una p artecip azio ne d irettamente, anche p er il tramite d i so cieta fid uciaria o p er interp o s ta p er

(**) Tl numero d 'o rd ine d eve essere sup eriorea " 0"

(1) Tipo
a = So cieta co ntro llanti
b = So cieta co ntro llate
¢ = So cieta co nso ciate
d = So cieta co lleg ate
e = Altre

(2) Indicare Q per i titoli neg oziati in mercati
regolamentati e NQ per glialtri

(3) Attivita svo Ita (4) Imp o rti in valuta o rig inaria
1 =Co mp ag nia d i Assicurazio ne
2 = So cieta finanziaria (5) Ind icare la q uo ta co mp lessivamente p o ssed uta
3 =Istituto dicred ito
4 = So cieta immob iliare
5 = So cieta fid uciaria
6 =Societa di gestione o di distribuzione difondicomunidiinvestimento
7=Consorzio
8 = Impresa ind ustriale
9 = Altra so cieta o ente
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Net Insurance S.p.A.

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 6

Esercizio _ 2017

Capitale sociale

Patrimonio netto (***)

Utile o perdita

dell'ultimo esercizio (***)

Quota posseduta (5)

Importo Numero Diretta Indiretta Totale
(4) azioni (4) (4) % % %
2.503 2.502.791 7.002 1.811 19,86 20,00 39,86
110 15,00 15,00
15.000 15.000.000 3.241 -11.326 100,00 100,00
31.398 31.398.527 6,48 0,98 7,46
380 1.695 -609 25,48 25,48

(**)Da compilare solo persocieta controllate e colle gate
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Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2017

Societa ~ NET INSURANCE

Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate:

azioni e quote

N. | Tipo Denominazione Incrementi nell'esercizio
ord. Per acquisti Altri
(&) @) | e Quantita Valore incrementi
3 D D |Dynamica Retail S.p.A. - Via Guidubaldo del Monte, 61 - 00197 Roma
4 E D |Anthilia Holding S.r.l. - Via A.Bertoloni, 55 - 00197 Roma
5 B D |Net Insurance Life S.p.A. - Via Giuseppe Antonio Guattani, 4 - 00161 Roma
7 E D |Vivibanca S.p.A. - Via Giovanni Giolitti, 15 - 10123 Torino
9 D D |Techub S.r.l. - Via Mario Bianchini, 47 - 00142 Roma
Totali C.I1.1
a Societa controllanti
b Societa controllate
c Societa consociate
d Societa collegate
e Altre
Totale D.I
Totale D.II
() Deve corrispondere a quello indicato nell'Allegato 6 (3) Indicare:
D per gli investimenti assegnati alla gestione da
@ ) Tipo V per gli investimenti assegnati alla gestione vit

a=Societa controllanti V1 per gli investimenti asseg nati alla gestione vita

b =Societa controllate V2 per gliinvestimenti assegnati alla gestio ne vit
¢ =Societa consociate Alla partecipazione anche se frazionata devecom
d=Societa collegate

e = Altre

assegnato lo stesso numero d 'o rdine
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Net Insurance S.p.A.

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 7

Esercizio 2017

Decrementi nell'esercizio Valore di bilancio (4) Costo Valore

Per vendite Altri Quantita Valore d'acquisto corrente

Quantita Valore decrementi
497.073 3.123 3.123 3.123
16.500 17 17 17
15.000.000 3.241 16.549| 3.241
2.033.535 2.844 9.08 2.844
96.712 1.087}

9.225) 29.862f 9.225
3.241 16.54 3.241
3.123 421 3.123
2.861 9.103 2.861

@ )Evidenziare con (*)se valutata con ilmetodo de lpa trimonio ne tto (solo per Tipo b e d)

i(voce CILI)

voc e DI)
voceD.2)
unque essere
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Societa,

NETINSURANCE

Nota integrativa - Allegato 8

Esercizio

2017

Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese, quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli areddit
quote in investimenti comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.111.1,2,3,5,7)

I - Gestione danni

Portafoglio a

Valore di bilancio

utilizzo durevole

Valore corrente

Portafoglio a utilizzo non durevole

Valore di bilancio

Valore corrente

Totale
Valore di bilancio

Valore corrente

1. Azioni e quote di imprese: ........cccceeeeeunennn. 1 21 a1 1.447| 61 1.513 s1 1.447 101 1.513
a) azZioni qUOLALE ....c..ceeeuiiieinnieiiieieiieeeannn] 2 22 42 1.447| 62 1.513| s2 1.447 102 1.513
b) azioni non quotate ... 3 23 43 63 83 103
C) QUOE  eeeiiiiiiiiii et et eeen ] 4 24 44 64 84 104
2. Quote di fondi comuni di investimento ....... s 25 45 14.807| s 14.922| ss 14.807 105 14.922
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ....... 6 26 46 43.893| 66 44.023| 86 43.893 106 44.023
al) titoli di Stato quotati ............cceeeeeieeeenne. 7 27 a7 28.220| 67 28.235 87 28.22( 107 28.239
a2) altri titoli quotati. 8 28 a8 15.673| o8 15.788| ss 15.673 108 15.78
bl) titoli di Stato non quotati ..................ccee. 9 29 49 69 89 109
b2) altri titolinon quotati.........ccccceeeeeeeeeeenn. 10 30 50 70 20 110
c) obbligazioni convertibili .........c............. 11 31 51 71 91 11
5. Quote ininvestimenti comuni ..................... 12 32 52 72 92 112
7. Investimenti finanziari diversi .................... 13 33 53 73 93 113
II - Gestione vita
Portafoglio a utilizzo durevole Portafoglio a utilizzo non durevole Totale
Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente
1. Azioni e quote di IMPrese: ........c.ccceeeevennnnn. 121 141 161 181 201 221
a) azioni quotate 122 142 162 182 202 222
b) azioni non quotate 123 143 163 183 203 223
c) quote . 124 144 164 184 204 224
2. Quote di fondi comuni di investimento ....... 125 145 165 185 205 225
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ....... 126 146 166 186 206 226
al) titoli di Stato quotati ....................coooeie 127 147 167 187 207 227
a2) altri titoli quotati 128 148 168 188 208 228
bl) titoli di Stato non quotati 129 149 169 189 209 229
b2) altri titolinon quotati.......................o... 130 150 170 190 210 230
c) obbligazioni convertibili .........cccccceeeeee 131 151 171 191 211 231
5. Quote ininvestimenti COMUNI ........c....cc...... 132 152 172 192 212 232
7. Investimenti finanziari diversi .................... 133 153 173 193 213 233

*y"d"s @oueansur 19N
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Net Insurance S.p.A.

Societa NET INSURANCE

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 10

Esercizio

2017

Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.I1L.4, 6)

Finanziamenti Depositi presso
enti creditizi
C.11.4 C.11.6
ESISteNZe NIZIal1 ..cvvevvevieeieeiesiisiectecieet ettt ere e 1 2 211 21
Incrementi NElI'ESEICIZIO: ....veeveeeeeveerieeieieciectiete ettt el 2 90| 22
PEI: ETOZAZION «vveeeeriereaireeieneeetreetene st tere st esebesesasne e seesenenen 3 90
TIPIESE di VALOTE ...oveuiviiiicreiieriercee et 4
AlLrE VATIAZIONT .eveevieniiniesiesieeiieiieie ettt see e e 5
Decrementi NEIl'CSEICIZIO: . .viviviruieeieeieieriesesierreereeeeeeseeeeeseesse e eee 6 101 26
PEL: TIMDOTST .ottt 7 101
SVAIULAZIONT ...vvvieeienieniiieete ettt et e eve e esee e besbeseeseeseenee] 8
AlLrE VATIAZIONT .eoveevieniiniesiesieeiieiieie et ettt eee 9
Valore di bilancio 10 2.200( 30

139



Net Insurance S.p.A.

Societa NETINSURANCE

Bilancio al 31.12.2017

Notaintegrativa- Allegato 13

Esercizio

2017

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti dellariserva premi (voce C.1.1) e dellariservasinistri

(voce C.1.2) dei rami danni

Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione

Riserva premi:

Riserva per frazioni di premi..........cocovrvvevrrennenes 135.592f 11 141.259| 21 -5.667

Riserva per rischi in COIS0 ......vererrvrrreerenrerrerrienes 24|12 3|22 21
Valore di bilancio 135.616| 13 141.262| 23 -5.646
Riserva sinistri:

Riserva per risarcimenti e spese dirette ................. 6.595| 14 11.161) 24 -4.566

Riserva per spese di liquidazione ............cccevvennee. 401) 15 281| 25 120

Riserva per sinistri avvenuti e non denunciati......... 33.485| 16 41.339] 26 -7.854
Valore di bilancio 40.481] 17 52.781f 27 -12.300
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Net Insurance S.p.A.

Societa NET INSURANCE

Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce G.VII)

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 15

Esercizio

2017

Fondi per trattamenti
di quiescenza ed obblighi
simili

Fondi per imposte

Altri accantonamenti

Trattamento di fine
rapporto di lavoro
subordinato

Esistenze iniziali

Altre variazioni in diminuzione

Valore di bilancio

Accantonamenti dell'esercizio ...
Altre variazioni in aumento ......

Utilizzazioni dell'esercizio ........

21

22

23

24

25

26

690

690] 3

144

108

95

157
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Nota integrativa - Allegato 16

Societa NETINSURANCE Esercizio_ 2017
Prospetto di dettaglio delle attivita e passivitarelative alle imprese del gruppo e altre partecipate
I: Attivita

Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale

AZIONi € qUOLE ... | ) 3241 3 4 3123 s 2861] 6 925
Obbligazioni...........cccvviueniiiiiiiiniicicnnnns 7 8 50000 o 10 so00l 11 12 10.000
Finanziamenti...........cocceeeveeeereneeeneneeenene. 13 14 15 16 17 18
Quote ininvestimenti COMUNI..........eervereeneenenne 19 20 21 22 23 24
Depositipressoenticreditizi...........c.coveevenenene 25 26 27 28 29 30
Investimenti finanziari diversi .............ccoeeeeee. 31 32 33 34 35 36
Depositipressoimpresecedenti......................J 37 38 39 40 41 42
Investimenti relativi a prestazioni connesse
con fondidi investimento e indicidi mercato...... 43 44 45 46 47 48
Investimenti derivanti dalla gestione dei
fondi pensione...........ceceeereeireenieeeeneneeene 49 50 51 52 53 54
Crediti derivanti da operazioni di
assicurazione diretta .............ecevereeeeerieereennns 55 56 57 58 59 60
Crediti derivanti da operazioni di
T1ASSICUTAZIONE .....oeeeeeeeve et 61 62 63 64 65 66
Alricrediti.......ccveeeevieiiiiecc 67 68 292 69 70 21 7 72 294
Depositibancarie c/c postali............oceeeeneneene 73 74 75 76 77 78
ALIVIEA dIVETSE ....oveereeicreece e 79 80 81 82 83 84
Totale 85 86 8.533| 87 88 8.125| 89 2.861] 90 19.519
dicui attivita subordinate..............cocveveeeereeneee. 91 92 93 94 95 96

'y 'd s @cuelnsur 19N
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Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre partecipate

II: Passivita

Controllanti

Controllate

Consociate

Collegate

Altre

Totale

Passivitd SUDOTAINALE.....cvovvrcrrrrrcrnns
Depositi ricevuti da riassicuratori...............

Debiti derivanti da operazioni di
assicurazione diretta

Debiti derivanti da operazioni di
riassicurazione

Debiti verso banche e istituti finanziari..........
Debiti con garanzia reale......o.vvvvvsrvvsrersrnn
Altri prestiti e altri debiti finanziari ..............

Debiti diversi

Passivita diverse

Totale

109

133

139

145

151

98

104

110

116

122

128

134

140

146

152

99

105

111

135

141

147

153

100

106

136

142

148

154

101

107

113

119

125

131

137

143

149

155

114

138

144

150

156

*y"d"s @oueansur 19N
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Net Insurance S.p.A.

Societa NetInsurance S.p.A.

Informativa su "garanzie, impegni e altri conti d'ordine"

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 17

Eserc__ 2017

Esercizio

Esercizio precedente

1. Garanzie prestate:
a) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di

controllanti, controllate € CONSOCIALE. ... .....covveriniiiiiiiiiiieiiiieeaenas
b) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di collegate

€ Altre PArteCIPALE. . ... vuie ettt
¢) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di terzi.........coceveereerieereiniennee
d) altre garanzie personali prestate nell'interesse di

controllanti, controllate € CONSOCIALE. ... .......oeiviiieiiiiiiiiii e,
e) altre garanzie personali prestate nell'interesse di

collegate € altre ParteCiPate. .. ... . ..o.veueniriiniiiiei e
f) altre garanzie personali prestate nell'interesse di terzi ........cccovevvvvvriecencnnnens
g) garanzie reali per obbligazioni di controllanti,

controllate € CONSOCIALE. ... ....uiuiniiitiiiii it
h) garanzie reali per obbligazioni di collegate

€ Altre PArtECIPALE. .. ..euee ettt e e
i) garanzie reali per 0bbligazioni di terZi.......cccvveveveueeiiiririieiicrereceercee e
1) garanzie prestate per obbligazioni dell'impresa............covvvveeeecinnennecicnennnn
m) attivita costituite in deposito per operazioni di

T1ASSICUTAZIONE ATHIVA. ...\ttt ettt et et et e et e et

Totale
II. Garanzie ricevute:

a) da imprese del gruppo, collegate € altre partecipate...........cccoeveeerveeerecirieereeeereerererenenes
D) QA EETZI. .ttt ettt sttt n b ene et ene s nnene

Totale

III. Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa:
a) da imprese del gruppo, collegate € altre partecipate..........coceeveeerueerieerieeinicireeeeeseees
b) da terzi

Totale
4

IV. Impegni:

a) impegni per acquisti con obbligo di rivendita..........c.ccceevvrieeeeiininiieecrec e
b) impegni per vendite con obbligo di rTaCqUISTO. ......c.e.vevirieririeirieierieeriee e

¢) altri impegni

Totale

V. Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi
VL. Titoli depositati presso terzi

Totale

20

21

22

23

24

25

500

500]

2.000

2.000]

150)

150

50.443

50.443

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

500

500

2.000

2.000

150

150

70.609)

70.609
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Nota integrativa - Allegato 19

Societa NETINSURANCE _ _ Esercizio_____ 2017
Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni
Premi lordi Premi lordi Onere lordo Spese Saldo di
contabilizzati di competenza dei sinistri digestione riassicurazione
Assicurazioni dirette:
Infortuni e malattia (rami 1 € 2) .......ccocvevevrerreveieierninnnns 1 349 2 404 3 226( 4 240( 5 11
R.C. autoveicoli terrestri (ramo 10) ........ccocveereeerereiniennns 6 7 8 9 10
Corpidiveicoliterrestri (ramo 3) 11 12 13 14 15
Assicurazioni marittime, aeronautiche e trasporti
(rami4,5,6,7, 11 ¢ 12) ....... 16 17 18 19 20
Incendio e altri danni ai beni (rami8 € 9) ........coocovvvvrrvrerncs 21 11.922]22 12.476/|23 15.561|24 2.61725 4551
R.C. generale (ramo 13) 26 40127 40128 29 33130
Credito e cauzione (rami 14 € 15) ......occvevvereererrniirerneinns 31 24.944(32 21.533|33 9.508]34 5.75735 -6.209
Perdite pecuniarie di vario genere (ramo 16) .............c.co..... 36 758137 5.446|38 -1.513]39 180[40 3115
Tutela giudiziaria (ramo 17) 41 361|142 188]43 72|44 126)45 5
Assistenza (ramo 18) 46 447 48 49 2|50 -1
Totale assicurazioni dirette 51 36.862|52 40.087|53 23.85454 8.955|55 -4.758
Assicurazioni indirette 56 03|57 1.147)58 -691159 60
Totale portafoglioitaliano 61 36.799|62 41.234/63 23.163|64 8.955|65 -4.758
Portafoglio estero 66 67 68 69 70
Totale generale 71 36.799{72 41.234|73 23.163|74 8.955(75 -4.758

*y"d"s @oueansur 19N
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Net Insurance S.p.A.

Societa NET INSURANCE

Proventi da investimenti (voce 11.2 e I11.3)

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 21

Esercizio

2017

Gestione danni

Gestione vita

Totale

Proventi derivanti da azioni e quote:

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese
del gruppo € parteCipate .........oevuevevereeeeririneereeeieeeeeeeeeeeend

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre societa ........

Totale

Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati

Proventi derivanti da altri investimenti:

Proventi su obbligazioni di societa del gruppo e
PATLECIPALE ..ottt

Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e
a partecipate

Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento ......|
Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ....................
Interessi su fiInaNZiamenti .........cccovovveeveeeeeeieinneeccneneenene
Proventi su quote di investimenti COMUNI ..........ceverervieeireninnnnd
Interessi su depositi presso enti creditizi .........ceeveeeeeveeeeeecncnne
Proventi su investimenti finanziari diversi ..........cocccecveceinvnnnee
Interessi su depositi presso imprese cedenti .

Totale

Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni € fabbricati ..........ccccovvvviciiciiniiicinccs
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate....................

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e
PATLECIPALE ..venveveeeiieeieieie ettt

Altre azioni e quote ...
Altre 0bbligazion ........cceeevveuirieinieinieesee e
Altri investimenti finanziari .........c.cccoeveereeerecinirieneeccnenenns

Totale

Profitti sul realizzo degli investimenti:
Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati .......

Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e
partecipate ..

Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo e
PALTECIPALE ..ottt

Profitti su altre azioni € qUOLE ........cccvveverrveircrinireerceeieeeens
Profitti su altre 0bbligazioni ..........eceveveeeriveveiicciinineicceens
Profitti su altri investimenti finanziari .

Totale

TOTALEGENERALE

94

94

32

1.694

1.708

71

153

233

286,

912

972

2.170]

4.237

41

43

44

45

46

47

49

50

51

52

58

59

60

62

63

64

65

66

67

90

91

92

93

94

95

96

97

98

99

100

101

102

103

104

105

106

107

108

109

32

1.708

71

153

233

286

912

972

2.170

4.237
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Net Insurance S.p.A.

Societs NETINSURANCE

Oneri patrimoniali e finanziari (voci I1.9 e IIL.5)

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 23

Esercizio___ 2017

Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri
Oneri inerenti aZioni € QUOLE .......uvveeereveesnreeesneeeesneesssereesnns 1 94) 31 61 94
Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati ............... 2 3 62
Oneri inerenti ObbligaZIONI ..........vvverervveerereeerereesereersneeenans 3 473( 33 63 473
Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento .............. 4 130[ 34 64 130
Oneri inerenti quote in investimenti COMUNI ...........ccvveervevnee, 5 35 65
Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi ..................... 6 19] 36 66 19
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori ........................ 7 37 67
Totale 8 16| 38 68 716
Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni € fabbIICAt] ......oucvvveerecerreirceriiereccriecerieeeeees 9 9| 39 69 9
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate ................ 10 11.429] 40 70 11.429
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate ...... 1 331) 41 7 31
Are aZioni € QUOTE .....eovuuvcvvvereerrieerererrisesesniseeeriinnaeed 12 38] 42 7 38
Altre 0bbLIZAZIONI ......covvvvvvverneriierrieriseieseseiiseeenieens 13 4 73
Altri investimenti fINanZiar .............coo.vvevrereererererrensrsnnreenns 14 93| 44 74 93
Totale 15 11.900( 45 75 11.900
Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni
€ FADDIICALT covvvvvevevesceic e 16 46 76
Perdite Su azioni € QUOLE .........vvvevrmecrrvvercerreiseceriseeenees 17 12| 47 7 12
Perdite su 0bbIZAZIONI ......o.vverreerieereirseeeeieieid 18 252{ 48 78 252
Perdite su altri investimenti finanziari .............coccccconsevvnernnns 19 49 79
Totale 20 264) 50 80 264
TOTALE GENERALE 21 12.881] 51 81 12.881
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Societa NET INSURANCE - - -
Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti
Codice ramo 01 Codice ramo 02
Infortuni Malattie
(de nomina zione ) (de nomina zione )
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati .........ccoceeueeerreeernieerriieineerrieseseescseiennes 1 191 1 158
Variazione dellariservapremi(0-) .....cccoovvereeneeneeneenieineenns -2 -61 2 -6
Oneri relativi ai SIIStI ....c.vvvviiiriiieiiececce s -3 157 3 69
Variazione delleriserve tecniche diverse (+0-) (1) ... -4 4 4
Saldodellealtre partite tecniche (+0-) ......cevveerieeeicieinecneenns s 21 5 -7
Spese di GESHONE ......eveeeieieeieieirirrec e -6 162 6 78
Saldo tecnico del 1avoro diretto (+ 0 -)...cceveeveeeesececensenenenans A 7 -88 7 7
Risultato dellariassicurazione passiva(+0-)....ccceceereeruesueunnns B 8 11 8
Risultato netto dellavoro indiretto (+ 0-) ....coeevveveeeernernenennens C 9 9
Variazione delle riserve diperequazione (+0-).......ccccvveevrueunnns D 10 10
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico E 1 1
Risultato del conto tecnico (+ 0 =)...ccveeereeceecarecansens (A+B+CH 12 -78 12 6
Codice ramo 07 Codice ramo 08
Merci trasportate Incendio ed elementi naturali
(de nomina zione ) (de nomina zione )
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati .........coceveeevreeerrieerniierneersesese e 1 1 186
Variazione dellariservapremi(0-) .....cocovvvereereeneeneeniecnnenns -2 2 -363
Oneri relativi @i SISt ....cveeceecricercecccceeeeeee s BE 3 34
Variazione delle riserve tecniche diverse (+0-) (1) «.ceoevrivernenend -4 4
Saldodellealtre partite tecniche (:0-) ...c.ooveeeeveieeneincinccnns s 5 9
Spese di GEStONE .........cuueuiviiiiiiiiiiieieee e -] 6 380
Saldo tecnico del 1avoro diretto (+ 0 -)...cceveeeeveerecensensenenenaes A 7 7 126
Risultato dellariassicurazione passiva(+0-)....ccceceeveerueruesunnns B 8 8 -276
Risultato netto dellavoro indiretto (+ 0-) ....ccceeeeveeeceeerennnnne C 9 9
Variazione delle riserve diperequazione (+0-).......ccccvveurrueennns D 10 10
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico E 1 1
Risultato del conto tecnico (+ 0 =)...coveeereececcnrecansens (A+B+CH 12 12 -150
Codice ramo 13 Codice ramo 14
R.C. generale Credito
(de nomina zione ) (de nomina zione )
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati ..........cccccovieeiviieinieiniicinieincieee 1 40 1 24.052
Variazione dellariservapremi(0-) .....cocoovvereeneeneeneeneenenns -2 2 1.944
Oneri relativi ai sinistri -3 3 9.070
Variazione delle riserve tecniche diverse (+0-) (1) v.ceevivernnnend -4 4
Saldodellealtre partite tecniche (:0-) ...c.ovveeeeveieeneincenecnene 15 -1 5 -501
Spese di GEStONE .........cuuviviiiiiiiiieieice e K 33 6 5278
Saldo tecnico del1avoro diretto (+ 0 -)...ceeeeeereeeeseesnnnnsnnnnnns A 7 6 7 7.259
Risultato dellariassicurazione passiva(+0-)....ccceceereerueruesuenns B 8 8 -6.197
Risultato netto dellavoro indiretto (+ 0-) ....ccceveeveeeceeerennnnne C 9 9 442
Variazione delle riserve diperequazione (0-).......ccccvveerrueennns D 10 10 895
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico E 1 1
Risultato del conto tecnico (+ 0 =)...ccveeereeceecerecansens (A+B+CH 12 6 12 609

(1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle "Altre riserve tecniche" anche la variazione della "Riserva per partecipazione agli utili e ristorni"
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Nota integrativa - Allegato 25

Esercizio 2017
tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano
Codice ramo 03 Codice ramo 04 Codice ramo 05 Codice ramo 06
Corpi di veicoli terrestri Corpi di veicoli ferroviari Corpi di veicoli aerei Corpi di veicoli marittimi
(de nomina zione ) (de nomina zione ) (de nomina zione ) (de nomina zione )

1 1 1 1

2 2 2 2

3 3 3 3

4 4 4 4

5 5 5 5

6 6 6 6

7 7 7 7

8 8 8 8

9 9 9 9

10 10 10 10

11 11 11 11

12 12 12 12

Codice ramo 09 Codice ramo 10 Codice ramo 11 Codice ramo 12
Altri danni ai beni R.C. autoveicoli terrestri R.C. aeromobili R.C. veicoli marittimi
(de nomina zione ) (de nomina zione ) (de nomina zione ) (de nomina zione )

1 11.736 1 1 1

2 -191 2 2 2

3 15.527 3 3 3

4 4 4 4

5 -187 5 5 5

6 2.237 6 6 6

7 -6.024 7 7 7

8 4.827 8 8 8

9 9 9 9

10 12 10 10 10

11 11 11 11

12 -1.209 12 12 12

Codice ramo 15 Codice ramo 16 Codice ramo 17 Codice ramo 18
Cauzione Perdite pecuniarie Tutela legale Assistenza
(de nomina zione ) (de nomina zione ) (de nomina zione ) (de nomina zione )

1 891 1 -821 1 361 1 4
2 697 2 -6.629 2 173 2

3 99 3 -1.864 3 72 3

4 4 4 4

5 1 5 2 5 5

6 479 6 180 6 126 6 2
7 -384 7 7.494 7 -9 7 2
8 -15 8 -3.114 8 5 8 -1
9 9 13 9 9

10 10 10 10

11 11 11 11

12 -399 12 4.393 12 -4 12 1
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Nota integrativa - Allegato 26
NETINSURANCE Esercizio 2017

disintesi del conto tecnico riepilogativo di tuttii rami danni
Portafoglio italiano

Rischi delle assicurazioni dirette Rischi delle assicurazioni indirette Rischi conservati
Rischi diretti Rischi ceduti Rischi assunti Rischi retroceduti Totale
1 2 3 4 5=1-2+3-4

mi bilizzati +1 36.799 11 26914 21 6331 41 9.82
iazione della riserva premi (+ o0 -) {-12 4436 12 91422 -1.21C 32 42 -4.73
ri relativi ai sinistri -3 23.165 13 188501 23 69133 43 5.00¢
iazione delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) -4 414 24 34 44 4
o delle altre partite tecniche (+0-) ... +|s 723 15 25 35 45 -72.

se di gestione -6 8.957 16 422026 36 46 4.73
nico (+0-) 7 8.386 17 475927 455 37 a7 4.08:
iazione delle riserve di perequazione (+0 -) ... ] - 48 90!

ta dell'utile degliinvestimenti trasferita dal contonon tecnico......... +]9 29 49

del conto te cnico (+ 0 -) 10 8.386 20 475430 40 50 3.17¢

1 1
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Societa,

NETINSURANCE

Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate

Nota integrativa - Allegato 30

Esercizio_____ 2017

I: Proventi
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
Proventi da investimenti
Proventi da terreni e fabbricati .........ccooocovvivierennnd 1 2 3 4 5 6
Dividendi e altri proventi da azioni e quote .............. 7 8 9 10 11 12
Proventi su 0bbligazioni .........cccecveerevvviriiereencen. 13 14 3500 15 16 3000 17 18 65
Interessi su finanziamenti ..............cccooeveveircienencs 19 20 21 2 23 24
Proventi su altri investimenti finanziari ................... 25 26 27 28 29 30
Interessi su depositi presso imprese cedenti ............ 31 32 33 34 35 36
Totale 37 38 3500 39 40 300] 41 42 65
Proventi e plusvalenze non realizzate su
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione
dei fondi p 13 44 45 46 47 48
Altri proventi
Interessi su crediti 49 50 51 52 53 54
Recuperi di spese e oneri amministrativi .................] 55 56 57 58 59 60
Altri proventi e recuperi 61 62 156 63 64 2 65 66 158
Totale 67 68 156| 69 70 2l 7 72 158
Profittisul realizzo degliinvestimenti (*).............] 73 74 75 76 77 78
Proventi straordinari 79 80 81 82 83 84
TOTALE GENERALE ......iircreienenininsenennd 85 86 506] 87 88 302] 89 90 808]

*y"d"s @oueansur 19N
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IS1

1I: Oneri

Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate

Controllanti

Controllate

Consociate

Collegate

Altre

Totale

Oneri di gestione degli investimenti e
interessi passivi:

Oneri inerenti gli iNVESHMENt] .........vvvvervrerrrernecee
Interessi su passivita subordinate .................c.......

Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori .......

Interessi su debiti derivanti da operazioni
di assicurazione diretta ..

Interessi su debiti derivanti da operazioni
i TIASSICUTAZIONE .....ooovevvvee i ieesons

Interessi su debiti verso banche e istituti finanziar
Interessi su debiti con garanzia reale .....................
Interessi su altri debiti .....eevveevrerereirneireieiin
Perdite su Crediti ......o.vveveneeerevecreeieeisi

Oneri amministrativi e spese per conto terzi ........

ONETT AIVETST 1.vvvveiieceeiesesie e

Totale

Oneri e minusvalenze non realizzate su
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione

dei fondi pensione

Perdite sul realizzo degliinvestimenti (*)..

Oneri straordinari

TOTALE GENERALE

91

97

03

.[ 109

151

157

163

175

181

92

98

104

110

116

122

128

134

140

146

152

158

164

170

176

182

93

99

105

111

117

123

129

135

141

147

153

159

165

171

177

183

94

100

106

112

118

124

130

136

142

148

154

160

166

172

178

184

95

101

107

113

119

125

131

137

143

149

155

161

167

173

179

185

96

102

108

114

120

126

132

138

144

150

156

162

168

174

180

186

(*) C o nriferim e nto a lla ¢ o ntro pa rte ne 1'o pe ra zio ne

*y"d"s @oueansur 19N
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Nota integrativa - Allegato 31

Esercizio 2017

Societé NETINSURANCE

Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto

*y"d"s @oueansur 19N

(49!

Gestione danni Gestione vita Totale
Stabilimento LPS. Stabilimento LPS. Stabilimento LPS.
Premi contabilizzati:
inltalia 3679 s 11 15 il 36799 25
inaltriStai dell Unione Europea.............. 6 12 16 0 %
inStatiterzi 7 13 17 3 7
Totale 3679 8 14 18 U 36799 28

LTOZ'TT'IE |e opue|g



Net Insurance S.p.A.

Bilancio al 31.12.2017

Nota integrativa - Allegato 32

Societa  NETINSURANCE Esercizio 2017
Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci
I: Spese per il personale
Gestione danni Gestione vita Totale
Spese per prestazioni di lavoro subordinato:
Portafoglio italiano:
= REtrTDUZIONI .o 1 3.015(31 61 3.015
- Contributi SOCIALL ..euveeeeieeieriieie et 2 695|32 62 695
- Accantonamento al fondo di trattamento di fine rapporto
€ obblighi SIMIli ......ccoooiiiiniiiiiiiii 3 171]33 63 171
- Spese varie inerenti al personale ..............ccococeviiiiiniininiinne 4 293|34 64 293
Totale 5 4.174)3s 65 4.174
Portafoglio estero:
= REtrTDUZIONI .ot 6 36 66
- Contributi SOCIAl ......ocooviiiiiiiiici e 7 37 67
- Spese varie inerenti al personale ... 8 38 68
Totale 9 39 69
Totale complessivo 10 4.174]40 70 4.174
Spese per prestazioni di lavoro autonomo:
Portafoglio italiano .........cccceveeiiiiniiniiciee ] 1 41 71
Portafoglio @SLET0 .......ccueueuiviiiiiiiiiiiiiciiicce 12 42 72
Totale 13 43 73
Totale spese per prestazioni di lavoro. 14 4.174)44 74 4.174
1I: Descrizione delle voci di imputazione
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli inVeStmMenti ..........cccoveeeevveririeneneeieennnn. 15 257|4s 75 257
Oneri relativi ai SINISt ........ooiviiiiiiii e 16 34246 76 342
Altre spese di acquisizione . 17 2.310[47 77 2310
Altre spese di amminiStrazione ............cceecvevuererrereeieeneneereeneeneens 18 1.265)48 78 1.265
Oneri amministrativi € Spese Per CONto terZi .......covvveruerveerruerrereeenns 19 49 79
20 50 80
Totale 21 4.174|51 81 4.174
III: Consistenza media del personale nell'esercizio
Numero
DIIIZENTE vttt 91 3
TIMPICZALT .ttt 92 57
SALATTALE ... 93
Altri ... 9%
Totale 95 60
IV: Amministratori e sindaci
Numero Compensi spettanti
AMMINISTAONT ... 96 8|98 67
Sindaci 97 3199 76
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Net Insurance S.p.A

Bilancio al 31.12.2017

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO 2017 2016
ATTIVITA'
Investimenti
Terreni e fabbricati 5.518 5.663
Azioni e quote 1.447 3.342
Titoli a reddito fisso 43.893 61.211
Partecipazioni 19.226 30.655
Quote di fondi comuni di investimento 14.807 16.798
Finanziamenti 2.200 2.211
deposito presso imprese cedenti 1.535 2.745
88.625 122.624
Disponibilita liquide 1.949 3.101
Crediti
Crediti derivanti da operazioni di assicurazione e riass 27.967 26.914
Altri crediti 10.536 9.502
38.503 36.417
Ratei e risconti attivi 558 726
Immobilizzazioni tecniche nette
Immobilizzazioni immateriali 572 465
Immobilizzazioni materiali 209 207
781 672
TOTALE ATTIVITA' 130.417 163.540
PASSIVITA'
Riserve tecniche nette 66.576 76.037
Fondo per rischi e oneri 732 0
Depositi rivevuti da riassicuratori 8.600 13.225
Debiti
Debiti derivanti da operazioni di assicurazione e riass 19.738 23.169
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 157 144
Altri debiti 4.198 2.591
24.093 25.903
Prestito subordinato 14.640 14.612
Ratei e risconti passivi 272
Patrimonio netto
Capitale sociale 6.855 6.855
Riserva sovrapprezzo azioni 25.712 25.729
Riserva legale 1.195 1.195
Riserva azioni proprie 0 0
Altre riserve 0 1.300
Utili/perdite riportati a nuovo 0 0
Utile/perdita dell'esercizio (18.258) (1.317)
15.504 33.762
|TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 130.417 163.540
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Net Insurance S.p.A.

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

Bilancio al 31.12.2017

Bilancio al 31.12.2017

2017 2016
Premi lordi contabilizzati 36.737 38.108
Premi ceduti (26.914) (28.851)
Oneri netti relativi ai sinistri (10.650) (14.847)
Variazione netta riserve tecniche 9.461 10.766
Saldo delle altre partite tecniche nette (723) (382)
Spese di gestione (4.734) 596
Redditi degli investimenti tecnici 0 0
RISULTATO TECNICO 3.177 5.390
Redditi degli investimenti non tecnici (8.644) (5.086)
Saldo altri oneri e proventi (2.713) (601)
Saldo oneri e proventi straordinari (10.343) (24)
RISULTATO ANTE IMPOSTE (18.522) (320)
Imposte sul reddito 264 (997)
RISULTATO DELL'ESERCIZIO (18.258) (1.317)
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PROSPETTO DEGLI IMPIEGHI FINANZIARI

Valore Valore di Rettif./Ripre Valore di
Nominale Carico se di Valore Bilancio
Obbligazioni - Altre Emittenti - tasso fisso 16.245 16.676 (91) 16.586
di cui Obbligazioni in imprese del gruppo 5.000 5.000 0 5.000
Obbligazioni - Altre Emittenti - tasso variabile 400 402 0 402
Obbligazioni - Enti Creditizi - tasso fisso 8.250 8.335 6 8.341
di cui Obbligazioni in imprese del gruppo 5.000 5.000 0 5.000
Obbligazioni - Enti Creditizi - tasso variabile 345 342 3 345
Obbligazioni - Stato - tasso fisso 11.666 12.359 (143) 12.216
Obbligazioni - Stato - tasso variabile 11.420 11.550 (50) 11.501
Obbligazioni - Stati Esteri - tasso fisso 4.190 4.538 (35) 4.503
Obbligazioni - Stati Esteri - tasso variabile 0 0 0 0
Obbligazioni convertibili - Enti Creditizi 0 0 0 0
Totale Obbligazioni 52.516 54.202 (310) 53.894
Azioni 204 1.478 (31) 1.447
Partecipazioni Azionarie 17.531 20.535 (11.326) 9.209
Quote 113 113 (97) 17
Totale Azioni e Quote 17.848 22.126 (11.454) 10.673
Fondi Comuni Liquidita 0 0 0 0
Fondi Comuni Obbligazionari 81 9.191 (94) 9.098
Fondi Comuni Azionari 96 5.709 0 5.709
Totale Fondi Comuni di Investimento 177 14.900 (94) 14.807
Depositi presso enti creditizi 0 0
Disponibilita su conti correnti 1.948 1.948
TOTALE IMPIEGHI FINANZIARI 93.176 (11.858) 81.322
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Net Insurance S.p.A.

RICONCILIAZIONE TRA ALIQUOTA IRES ORDINARIA E ALIQUOTA EFFETTIVA

Aliquota ordinaria applicabile

Effetto delle variazione in aumento/diminuzione rispetto all'aliquota ordinaria:
Int. pass. indeduc.
Imposte indeducibili 0 non pagate (art. 99, co. 1)
Spese per mezzi di trasporto indeducibili ai sensi dell'art. 164 tuir
svalutazioni e minusvalenze patrimoniali (azioni ATTIVO circolante)
Minusvalenze relativi a partecipazioni esenti
Altre variazioni in aumento
Quotecostantisvalutazionedeicrediti,imput.all'es. dienticred.efin.eimprese assicurazione

Spese ed altri comp. neg. non dedotti in prec. ess. per comp. (compenso revisori)

Quotaesclusa degli utili distribuiti (art. 89) -

Altre variazioni in diminuzione

Aliquota effettiva

RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE IRES TEORICO E ONERE FISCALE EFFETTIVO

Risultato prima delle imposte

Onere fiscale IRES teorico

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi
Rientro delle differenze temporanee da esercizi precedenti
Differenze proprie dell'esercizio corrente

Imponibile fiscale

Onere fiscale IRES effettivo
% aliquota effettiva

Bilancio al 31.12.2017

Bilancioal 31.12.2018

Esercizio correnteEsercizio precedente

24,00%

-0,01%
-0,06%
-0,02%
-0,05%
-14,67%
-1,70%
2,82%
4,66%
0,12%
0,54%

15,63%

27,50%

0,05%
0,00%
0,14%
3,40%
-8,05%
-10,01%
-0,331%
-6,46%
0,51%
-6,46%

0,29%

valori in euro

Esercizio corrente

(18.522.408)

11.362.915,00

- 284.886,00

- 4.618.126,20

(12.062.505)

(4.445.378)
(2.895.001)
15,63%
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ALTRE RELAZIONI
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL'ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI
DI NET INSURANCE S.P.A. CONVOCATA PER L'APPROVAZIONE DEL
BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2017

Sgnon Azionistl,

in oflemperanza & quanto prevalo dalls disciplna vigente n malena, nonche
tenendo conto dei princip raccomandab dal Consigio Nazonale det Dotion
Commarcialist & degl Espenti contabill, § Collagho Sindacale dela Nat Insursnce
SpA formua i relazions che segue, in merilo ai nsullat dell'essrcioo 2017 ed
al’sttivta svalta nell' sdempimento del propn doveri, saconde quanto stabino dala
dscpina wgente

Si pracisa lultavia che il Coliegio Sindacale. nells sua alluale composizions, & sislo
rominato dal'sssenblea leruasi in data 21 gennao 2018, con durata tnernale e
scadenza coincidente con Tapprovanone del bilancia al 31 dcembre 2020
Conseguentaments, fattvith nel corso dellanno 2017 & stats svolls del Colegio
Sindacam in diversa composizions, e relstivemente alls detta altivitd foderno
Colegio ha dovulo buftavia imitarsi a prendere atto, all'esto dellesame del oo
delle adunanze e dele delberazion del Collego Sndacae

Si precisa inolire cha, come noto:

a. lassembiea dei soci del 3 giugno 2019 ha rtenuto sussistenti | presupposti
di legpe per revocare per ‘glusta causa® fincanco conferto alia sociata di
revsiong BDO Halia S p A | per k& ragons magio indicate ned relativo verbale
assemiagn

b. b medesima assemblea dei soci del 3 gugno 2019 ha atinbuto fincanco di
revisione legale per le societa Net insurance s.p a @ Net Irsurarce Life s p a
ala KPMG s pa.,

€. 1 c.da del 18 giugno 2019 ha delberato & revocare la delibera del consigio
di amministrazione della Societa del 22 marzo 2018 di agprovaziona del
blancio di esercizio @ del bilancky consoldaso chiugl & 31 Gicembre 2017,
nonchd di proporme alfassembles dei s0G 18 revoca dells delbera d
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approvasone del bilancio di esercizio chiuso al 31 dicambre 2017 @ ha inteso
sottoporme aghk Aroniss un nuove progetio di biancin, che presenla un
nsultato nefo di eserczio negativo € 18 258 miglisia d euro. Come =i legge
nella relazione sulls gestions “Tale rsukaio bene conto in primis delf evento
frode - che ha fimpato rievante - s @ fatl che. ancorcha maniestatis dopo
la chusura del 2017, trovano compatenza nallesercizio 2017 medesimo,
COGreniamenta con | prncipl contabili™
Al sensl dellarl 2400 bis cod. civ., dungue, per ['sttivta di revisone legale del
bilancio d'esercizio e del bilancio consoldato o Gruppo 2017 di Net Insurance
S p A @ incaricata la sockta di revsions KPMG S.p A
Abblamo pertanio esaminaio i progetio di bilancio o esercio della Net Insurance
S pA. norchd il bilancio consoldato di grupoo chiusi al 31 dicembire 2017, approvati
dagh Amministraton rella nunone dal 18 glugno 2019, composti fapettivamenle
dafo Stato Patrimoniale, dal Conlo Economico, dafla Nola integrative e dal
Randiconto linanziaro. nonché la Relazione degh Amministraton sulla gesbone
Si precisa che, stieso che, per un verso, lafiuale Colego Sindacale non era in
canca al'epoca n cul vaniva sia svolta I'attihvila &l Impresa fferita all esancizio 2017,
sia approvaio § progatio & bilancio chiuso al 31 dicambre 2017, per ia nlabva
aspictazione & per ogni commento ed dlustrazione rifenta all atiwita svolta, cl s
limta ad alegare la Relazione gia swolta dal Collegio Sindacale che ers
efiettivamenie n canco al bilancio chiuso al 31 dicembre 2017 (allegato 1), ed ad
esprimara il propno parare, CoNCantrandoss in guesta sede sui seguenti aspett, che
80no | soli per | quali sussistono profil diferert elo divers! nspetic a quelll gia
comenut nel documentl contabil 2017 ogoetic di relazions oel Colegio Sindacale
al documenti chiusl al 31 dicemibre 2017
a. la proposta al'assernbles des soci del 10 lugho 2018, n pnma convocazona,
con prosieguo, di revoca delia delbera di approvazione del bilancio chiuso al
31 dicembre 2017,

3

b. gl slemert differenzial contenuli nel bilancio di esercizo @ nel Blancio &
™
pas ﬂ%‘
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consoldalo & 31 deembre 2017, come approvath da Corsigho di
Amminisirascne dal 18 giugno 2019, nspette a quanio contenuto ned blanco
di esercizo e nel bilanco cansolidato al 31 dicambes 2017 gia oggetto di
Approvazions a curs dal assembilea del 24 aprile 2018
Aluopo, § Colegin Sindacsle precsa intanio di avere proceduto ad esame e
verifiche presso la sede sociale, anche conguniamanie con KPMG sp.a. nelie
sadute dal 5 giugno 2019, del 27 giugno 2019 e del 4 luglio 2019, rcevendo, in
quesl ullima dala, il giudioo sui bilanc: di eserczio e consohidato 2017 formulaio da
KPMG.
¥ Collegio Sindacale precisa inoltre di avere formaimants chiesto al Consiglo di
Amministrazione dal 18 giugno 2019 & precisare gli elemenli differenciali esistenti
s il bilancio di esercizio e consolbdato nfenti o 2017 come approvati dall assembiea
dei socl del 24 apefie 2018 e quelll cggetto di approvaziona a cura dal consigio di
amministrazione del 18 giugno 2018 Questi elementi dMerenziali, analezali ds
quesio Colego Sindacale, vengono sinfetizzati nes prospelti consegnat dal CFO,
che { Collegio Sindacale rivene doveroso aliegare ala presente Relazione (alegati
2al)
Quasto Collegio Sindacale. avulp riguardo alls proposta all sssemblea dei soo del
19 lugho 2018, in prima convocazione, con prosieguo, di reveca dela delibera di
approvazone del bilanco chuse al 31 dicembra 2017, prende aitto degli esiti dal
Faransic Audit condotto dalla socetd PWC, nonché dei parer che sono slali prodotli
in vista dei consigli ¢f amministrazione del 17 maggio 2018, del 29 maggio 2016 e
del 18 glugna 2019, noncha della uteriore documentazione reparta In seno ala
Sociata alf esito dele atthvild anche ispeftive swolle.
Daé quanio sopra emmge che.

a | cda. dela Compagna ¢ gunto alla condusione che tiloll di stato di
propreta cel gruppa Net (owwero cele Soceta Net Insurance s pa @ Net
Insurance Life 5. pa ) per cica eura/milioni 26,2 complessiv, trasferili in un
arco temparake conclusosi nel 2017, siano “sia oggetto di approprazione
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ndebita’ ca parte dl terzi 8 che “la distrazions dei Bloli sis swweruta
nallesercizio 2017 (enirambe guests afermazoni riporale fra virgolette
fisullano testusimente rportale nel parere del prof. Lorenzo Caprio, p. 19, da
oul s & tratta quesla condusiona);

b. sula base cele Indagni Interng svolle sarebbe inolire emerso, come
fiassunto da ullimo anche dal CFO della Socetd a codesic Colego. che
numandi sln elementi hanne condotto || Consigio di Amministrazong
univocamente varsc guasta condusiong, ra | qual, che:

* |l soggetto, al quale | predes litoli sono slall trasferit, non sasbibe
slato in reald sulorzzalo dalla FCA allo swoigmento delle amnita
regolate dai contratt di pnme brokerage softoscritt con e sociata Net
Insurance ¢ Nat insurance Lite;

* Queste Ulime socield non harmo mal avuto accesso al contl di
deposio presso | depostan su cu awrebbero dowuio ossere stat
tasfers 1 tiloli di stato. né hanna man Nchesto ai predett dapositar e
coordinate di tali conti @ | document anestant |8 dsponbilta dei titolk,

e in riscontro alke rchiesle formulste dsl nuovo managemenl dalle
Comgagnie, | predetti depostar hanno comunicato di non conascene
né anroverare tra | propn cliantl e sockta Nel Inswrance & Net
insurance Life.

I8 lettere di confarma sul'esstenzs e sullentith des thok giacenti sul
cort di deposiio sono state indinzzate ala confroparie del contratsl di
Prime Brokerage. sebbena | contrattl i Prime Brokarage indicasseo
chiaramenie che | titoli erano cepositali presso un depositanc terzo.

Da queste croostanze, meglo esaminate net paren del dofl. Cremana,
dell avwv. Trevisan e del prof. Caprio, si desume cha nsulta quanto meno facolld, se
non vero e propna abbligo, dal consigho di amministrazione di Net Insurance sp.a.. (&\
prima cha vanga approwalo | bilancio del esercizo 2018 — circostanza che, al sens
dellan. 2434-bis ¢ C impedisce ai sogeth legitimas di procedere alimpugnatva

&\ ‘\(_;.14
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dale defiberazioni assambleari nulle o anche soltanto annullabik di approvazione
del bianoo dellesecizio precedenie - procedere ala proposia all assembiea di
ravoca del blancio dell'esarcing 2017 della Socedd. Ed infatll, i prende atto che
el parere del profl. Caprio si conciuda, tra laltro, nel senso che | biand - indivdual
& consoidato - del 2017 presentino un “emrore rilevante’; che all esto di tale “ermore
rigvanrta” | predelt bland “non . SRPONGAND UNA Verliers @ comalta informazions
sulls siuazions palimonise. sconomics & finanzisna delle Compagrie & del
Gruppo”, che la rilevazone contabile della correnone & tale “emore rievanta” ne
bilanci 2018 ‘dovrebbe avwenie attraversa la rdelerminazone degll mporti
comparati per l'esercizio 2017, 8 mano che & panvenga sl riformulazione dei
bilanci 2017, nel qual casc |'emore cesserebbe o esistere graze alla coretta
formuiazione di guest ultm®.

Su medasmi aspattl sono statl acquisiti in corso & tempo ubserion parer: da un lslo,
queli resi dal prof. Fion, richvesti dai Consighen di Amminstrazione Renato Amato
e Franvesca Amato; dalfaltro, | paren dei prof ri Lagh, Bussoletti, Saivini, Ambrosini
(quest’ultimo, ad oggl, ancora In corso di formalZzazions @ che sard, QUING, Meso
disponitile nel prossimi gomi) @ del doll Civelta. richiesli dal Sindaco doft
Francesco Rocchi, & quali ha consegnalo ks medesima documentazione messa a
disposizone dalla Sccieta al Collegio sindacale Alla luce o tall paren a dalla
pracisazion ilustrate ned paragrafo di questa Relazione dedicato ai molivi del
disaccondo, il sindaco doll. Francesco Rocch rlens di esprmere un'opinione di
dissenso nspetio agh altn companenti ded Collegio Sindacale. Di tal che, di seguio
I rfenmento, nella esprassone di opinions del Collegio Sindacale, & sempre alla
maggioranza den component dell Organo.

Sulls bass di guesle premesse, od alla luce dei paren resi dal doft. Cremana,
dallavy. Trevisan e dal prof. Capric. dal forensic audt compito da PWC, nonché
della documantaziona fomits & - &d esaminata da - questo Colegio Sindacaie.
emange che il corsigho d amminsitrazione dells Socield reults aver esercitato ura
legittima facolta, se non acdirfura adempauto un vero e propnio obbligo, nel
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riformulane | bilanci 2017 per lener conlo del’ “amara nigvants” & guesti riferto.

In argomento, con rferimento alla male & pared fomili dai consigleri Francesca e
Rensto Amato, nonché dal sindaco Francesco Rocchi, | Collegio Sndacale
rappresenta di non avers, ovdamants, una funsione giunsdisonale, ma che il suo
dovere concema |8 viglanza sul rispetio dela legge ¢ delio stalulo, &, in
Quesl'ambilo, dells adeguaterza dole molivazion espresse dsl Cormigho o
Amminisirazione al fine dalla maturazione delle proprie decisonl Si nota, peraltro,
che | predett! profassonisti, & diferenza di quell incancas dala Socetad, non risulla
abbiano formuiato sccessi ~ fisic o virtuak - presso B sede sociale alo s stata
messs o a dsposizone dalla Scclata documantazions, ma si sono espress sulla
base della documentazione che Ia Socield ha messo a disposwione del Sindaco
dott. Rocchi

In guastambito, & un latto che siaro stati “dstrati® tholi nella misura sopra riferts;
dai paren dei professonist presceltl dala SOcets emengs sa che tale “dstrazone’
risae al 2017, epoca @ nferimento dei bilanci della cui deliberazone assembliaare
d approwazions oggl il Consiglio di Amministrazione propone |a fevoca, sig che take
situazione legitlima. se non acdritiura obbliga, a propome la defta revoca. Si nparta
8 Questo proposilo quanto asserto dal prof, Lomenzo Caprio, nel senso che ‘la
dstrancne del bioll & avvanuta nell esercizio 2017 (cosi p. 19 del parers, ala cul
lathura si finvia)

A quesio proposiio, per di pi, Tar. 2434-bis c.c. avrebbe impedito ai soggetti
legitimati d procedere allimpugnativa dele delberazioni assemblean nule o anche
soltanto annulabli di approvazione del bilanco deleserczia 2017 ung volta che
fosse slato approvelo | biance defeserczio 2018: di tal ché risula vieppil
opportuno, se non doveroso, corsendre al soci di far valere peramente | propri
dith nella sede assembleare, secondo le determinazions cha nterranno o
assumena.

Conseguentements, il Collegio Sindacale, anche alla luoe 08l parer rchiest e
ollenuti ds singoli ammnistraton e sindaci, che comunque chieds che siano mass
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& disposizione dés soci, riliene che, per un verso, le molivazon espresse dal
Corsiglo & Amministrazione non siano, per | motv dett. censurabik da codesio
Callegio Sindacale, @ che, per laltro, si sa assicurata la piu ampla @ trasparante
comunicaznona affinché Clascun sOCo possa astumers kb propre deliberazoni in
materia informals.

I Colego Sndacale allunarsmita ha wiglato, per guanio d sua competenza,
sullimpostazona del bllancka d'esercie & del bilancio consoidato, in conformita
#la legge @ ala normaliva spechica per i redarone des bilanci assicurat, con
specifico sdlenmento al profli diferenziali nspetio al blancio Individuale e
consciidato 2017, @ comunque nella sua nnnovata composzione, ma ando riguardo
alle dferenze comporiate dale modiiche apportsle & cui ai prospetli slegst des
quak si & gid fatio rferimento in precedenza.

In argomento, il Collegio Sindacale al'unanimita ntiena doverosd precisans cha;

a. e modificha determinanti hanno riguardato [amvitd siraondnards, che
presania un saido negalivo per 10.342 mighaia di euro, relativo ad onen
straordinari riconduabil prncipaimente all msussistenza di toll per la
dstrapone cparata al dannl della Compagnia, 8i oul Innana, @ In parte
residuale ai cosli sostanyll per adesone ala roftamanions di cartells d
pagamento dell Agenzia delle Entrate & a sansory;

b per guanto nguarda gil est! inbutan dal predett! effettl negathi nferitl &
rsultato di esarcizio 2017, il Colegin Sindacae prende allo di quanio
dichisrslo dal Consiglio di Amminisirazone (p. 104 del bianco o
esercizio), @ oggetio & esame a cura del revsore legale (v. e
considerazion specifiche di KPMG sp.a. dicu 8 p. 5 del gudizio s
bilancio individusle 2017), nel sanso che “La narma che cansente o
deducibilfd oY costo legafo ad un evenio del genare ¢ contonuta ne'
quatfo comma delaricolo 101 dal TUWR, »n forza ded quale SV
CONSINTIN0 SONY@VRMANZe PAsahe ¥ Mancato conseguvnanta o neaw
o avi groventi che hanno concorso @ formere N reddito in precedent
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esarciz), N sostenimento oV spese, pardite od aner! a fronte oV noawi o alin
proven(li che hamo cancarso 8 formers N reddo in precadent! asarazl @
ls soprovvenuls nsusnstenza d stbvitd iscnlle i SIENCIO i precedanty
eseroiz) dverse da quele df cur aslarficolo 87°. In particolere, per cid che
concame ¥ caso o speck, b famspecie o Nieresse @ w nsussisienza o
aftive in relazione ad aMmwts Anenaiare che NoN & CaNNANo per | requisy
della PEX (perbcipsdion exempftion). infafli nei caso specilico & é in
presenza d sopravvenvene passive che. al sensi del artcolo 101 comma
4 ool TUIR, sono decuabil vrattandos df insussisfenze o amwa che
erano rappresevilale da ol o salo, @ non da anon che & gualfcano
per o participalion exempiion Sollo quesio profilo, peianio, e
contabizzarone dela perdéa comparia un oneve che nsufa aftrosi
deducihide softo ¥ prafip fiscad. Tale determinazione risulta liustrata al
Colegio Sindacale dallesperto lribulavio che assisle la Socketd @ i
Callegio Sindacale non @ N possesso di elementi cert i da rilenere non
conformi a legge ke condusioni raggiunte dal consigho di amministrasone
& varificale dal revisone legaw.
In ogni caso | Collegio Sndacale ha uranimemenie od espressamanis
nchiesio che. pnma dela dchiararione dei redditi @ degli alin it inbutan
prévisti dala legoe, slanc motvatamenis consiceratl cal'esperio
iibutano che assiste la Societd | motepici paren mesi sulla vicenda #
sopra nchiamati;

¢ per quanio cancerne la pasaione della Sooeta ner confronti des sogges
che pOSSON0 avera in ipotesl oparato & "dstrazone” sl pranda aflo cha la
Societa ritiene che il credito reslitutono sia vantato nei confronti di un
sogpetio che rsubarebbe privo d patrimono e canoslato dal registro
delle Impresa competenia, @ cha | credito risarciono s@ vantato nel
confront di N PrRita i sOQgets. ned confrontl dal qual 'a Soceta
comunica che reullane ssserti allo alato ragionevoll carteeze. pur
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BSS6NIOV In COMO avanzste iraftalive ira | legali delle parti, @ che per
Queste ragon| & Societd ha ritenuto di non v fossemn | presupposs par le
relstve iscrinoni reddituall e pasrimorsall
Cama sl nfernva, alesio d quanto sopra, @ di ullerion liew modifiche apporiale
rifanta al'apoca di redazione del bitanco 2017 (giugno 2018 e non pid marza 2018),
con le relslive corsapevolezze in termini d composizona di nserva @ di aitri lev
intervert, lo stato patimoniale evidenzia una pardia dellesercizio di € 18 258 484,
un iotale aitivo di € 241.174.005, un patrimonio netto indivduale di € 18 503794,
Lo stalo palrmoniale consoldsio evidenza una perdita consoldata di € 17 486 684,
un fotale attivo di € 443.116.325, un patnmonio netto di € 18 943 378,
Nal mariio Vi comunichiamo quanio segue
s o slato patrimonisle & | confo economico presertano, al fin comparativ, gb
importi delf esercizo precedenie;
= gl Amministraton, nala redazions del bilancio, non harmo dengsio ale norme
di legge & sensi degh articol 2423 comma 4%e 2421 bis comma 2° cod. av.
¢ il Collegio alflunanimitd ha esaminato la relazione del msporsabie cela
funzione attuanale, che @ slata RSMEsSa SECONJ0 Quaniy  previsio
dalfl Ordnamento vigenie, relativamente alle afivild di controlo sulle riserve
tecniche ex arl. 35-bs CAP, che rsullaro nfente al 2018, ma presentano la
relativa appandics nferita al 2017 che va ad aggiungers: alla analoga relazione
2017 gk a suo lempo trasmessa dal responsabile dela funzione allusriale gl
saponent aziendah dela Socwts
Con rifenmenio al bllancio consciidato di gruppo I Caliegio al'unanimita da atio ¢ha,
sempre nal imiti @ can le precsazion Mfama in precedenza. 8580 Msulls redato in
oflemperanza & principn contabii inlemanonall IASIFRS emanati dallo IASS od
omologati dalf Ureone Europea In particolare, il bilancio consolidalo ¢ stalo redatio
secondo quanto nchiesto dal Regolamento ISVAP n. 7 cel 13 luglio 2007 e
successive modficanoni
Abbamo inoitré verificato 1@ repondenza del bilancio d'esercizio e ded bilancio
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consolidato ai 1aiti @ ale nformazion! di cul abblamo avuto conoscerza a segulo
dedl'espletamanio del Nosio Mandalo.

La Nota imegrativa ibustra | criten & valutazione adottsti @ formisce le informazioni
necessane previste dala nomativa vgenle

Abbiamo praso atio che @l sensl delfart. 2426, n. 5 cc @ nsultato espresso Il
consenso unanime del Collegic Sindacale alfiscrizione nelfattivo delo stato
patnmoniale di costi di impanmo e di amplamento.

La Relazicne sula gestone, predisposia dagh Amminisiraton e allegata al progetio
di blancio, Mustra landamenio della gestione evdenzianda levoluziona n afio e
quells prospettica, nonché il processo ¢ sviluppo del gruppo.

Abbiamo esaminato | attestarione resa dal’ Ammnstratore Delegaio e dal Dingente
Prepasto alla redazione ded documant contabil societan, che accompagna |l
progetto di bilancio e il biando consoldato, nala quale si da atlo del’adeguatazza
e delleflettiva applicanone dele procedurs amministalive & cortabibk per &
formazione del blanoo deserceio e del bianco consoldato, la conformitd degli
stess @i principl contabil nazionall ed Itemanonal appicabll, la comspondenza
alle risulanze Oei libd @ dele scritbue contabil, ldoneitd & fomie una
rappresentazions venbera e comretts defla stuszons pelfmoniske, economca @
finarziara dela Compagnia e del Gruppa. Con tale attestarione 'Ammnistralore
Delagato & il Didgere Preposio garantiscono, infing, che la relazions sula gestione
comprends altresi un analsi allerdibile dell andamento & ded reultato della gestians
slessa, nanche della stuanone dala Compagra & del Gruppo, untamente sla
dascrizions del prncipall nachi @ incantezze cul SoNd espost,

Dala data ¢ sssunzions dala carica del'odierno Collegio Sindacala non nsuliano
essere perverule denunce ex arl 2408 cod. ow.; né comunicazioni in merko a
danunce ex art. 2408 cod. civ. parvenute nel 2018 abtamo noesvwio dal precedente
Collagio Sindacale

Nel corso delallivid & wgilanza, come sopra descritla, non sono amars ann fam
sigrificativ tal da richiederne la mensone nells presents relazions
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Diamo infine aflo di aver ricevulo, in data 4 lugio 2018, dafla soceta di revsione
KPMG S.p.A la relazione smanata & sensi cegl artt. 14 @ 18 del D. Lgs. n. 302010
In data 27 giugna 2019 la societa di revisiona KPMG S.p A, ha IIustrato, anche con
supporio documantale, e linea guida dell atlivitd 0 revisions legale, informando il
Coliagio Sindacake che in breve lermine sard predisposta e trasmessa la relazione
aggiuntiva per il Comitato per il controlo interno & la revisione contablle pravista
dalfart. 11 del Regolamemo (UE) 537/14, destinata a! Collegio in quanto ongano
che aaplala s funzoni aguivalent del comisto per § controlio irtemo & la revsione
coriabile, comitaio non istituita in seno ala Compagna. Confermiamo al riguardo,
che n ottermperanza a guanto pravisio dal’art. 19 .1 left, A) del D. Lgs n, 3V2010
Il Collegio trasmetterd tale relazione o Consiglio di Amministrazione, senza
formulane ossarazioni

Motivi del dissenso espresso dal sindaco dott. Francesce Rocchi

In via prefiminare, 6| déve fér presente che sui medesimi aspetti traftali ca paren
ged dofl. Cremona, del'avy. Trevisan e del Prof. Caprio sano stati acqusm
ulterion parer: da un lalo quedl res! dal prof. Fior, nchiesti dal Consiglien o
Amminstrazions Renato Amano & Francesca Amato, dal’alro, | parer dei Prol.n
Laghi. Bussole®, Salvwri, Ambrosini (quest'ultime ad cggl ancora n corsa d
formalizzancne e che sard. quindi, reso dispanibile nei prossime glomi) @ del dott.
Civetia, messi a disposions dal sindaco doll. Francesco Rocehi

Tai parar guNgono 8 conciusion di segno contrano nepetio a queli nchiesti dala

Soceld sis solio il profilo dedl momenio in cu s sarebbe realizzata & perdta sia

sotio i profio dela possbiita (cormettezza) di procedare, par | tatt accertati nel 2019,

ala modfica del blancio al 31 dicembre 2017, regolarmente approvalo sa sollo §

profilo dedls cormefazra dela deducibiita dela perdita nell'eserario 2017 sia, nfine,
sulls irievanza della modfica del bianoco 2017 ai fini delle eventuall anoni a tutela

A
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dei pregiudizi subB da Net Insursnce spa & Nat Insurance Life spa per gh altrui fatt
flect (poterddo tal axon essans promosse anche in assenza defla modifica o
bianao 2017).

In via spacfica, n ordne alla revoca dela delbam assembleare del 24.04. 2018 &
approvazione del progetio di bilancio desercizio al 31 12.2017 e a conteshuaie
approvazions di un nuoVe progetio di blancio al 31.12. 2017, cosi come proposio
dal Consiglo di Amminstrazcne del 18,08 2010 ad & motv che hanno potsto ala
revoca della delibera con & formulazona di un nuovo progetio o bilancio per fanno
2017, molivi sscrivibil, nells sostanza, alla reanuta distrazione ded Tholl di Stato di
propriotd di Net insurance Sp A @ o Net Ingurance Life Sp A, ala uoe degh
approfoncimanti affetiusti e des paren tecreci acgusi (di caralters anendale, fscale
@ Civilsticn), espime sostanziall Nsen In ording allipotizzalo nuovo progetio &
bilancio 2017 per ke seguenti considerazioni di sintesi:

la mvoca della delbera assembioare del 24.04 2018, & per =& compiuta e
perfezionatla regl efeml. deve necessaramente basarsi su elementi cert ed
obvetliv,

nel caso di specee, al contrano, non si ravvisany elementi che facciano rMenens
con ocerfazza che la compelenza economca della perdila della proprield dal
Tholl sia ascrivible al'esercizio 2017. Cid in quanio e evidenze n base alle
quali registrare in contabilta la perdita cella proprieta del Teol stessi (o
comundgue b relative corsaguenze della mecesima) & 50NO appalesate solo nel
2016 pertanrto, gk efalli di tale pardta conmvoigerebibero al pil Finformaltiva del
blanco 2018 ancora oggetto di approvazione da parts dell assembles;

- la scelta d antergare gi efSetli della pandta des Teok ned bilancio 2017 non &
SENZA Conseguanaa per | bilanci successivi, cha potrebbaro rilevars emonal por
Ffrmputazone ad un esercizio antecedants di un everdo @ o compaienza
ecoromica @ ascrivibile ad un essrCizio SUCCABEVD.
nolire non si pud non eviderziare che la proposta di modiica del bilanco 2017
@ dal suo nsultalo econamico incide con efetti distorsvi sulla dstrbusone dei
dintti partecipativi ra | 500 preesistent all oparanione di fusione del 17.12.2018

J}( "\/')
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8 | nuow 800 (ex soci SPAC, lalurs dei qual anche allusl componeanti ded
Consigho di Amministrazione),

da ultimo, va soltclineato che le proposte modfiche del bilancio 2017 sano
imlevarts @ finl defle aventual azionl a futela del pregudi subiti da MNet
Insurance s p.a. @ Net Insurance Lite s.p & per gh altrui Tas ilectl, potendo 19k
AZION| 458616 Promosss anche in assenza dela modifica al bitancio 2017

In ording, poi. sle modifiche apportate al biando 2017, con d nuovo progeiio o
bilancio approvato dal Consiglio di Amministrazione della societa in data 18.06 2019
ed alla sua generale impostazione s osserva altres| quanio segua:

180

I ruovo progemio di DIaNcio recepsce, i estrema snlesi e conseguenze
dadla ritenuta distrazione di Titoli & cui 8i & avulo evidenza ral 2019, rilevando
U insussistenza altva ed un onere staordinaro. Sul presupposto, poy
deila deducibiita fiscale del detto anere siraominano, viene atresi nievata la
comspondente mposia anticipata (che delerming una variazions postive o
conto @conomico per minor IMPoste di penodo) con comalae Bohzione
all st di credil per mposte artcipate E alliresi operata una svalulazione
della panecpasone delenuta nells Net Life per effetio della riduzione del
Patrimono Nefio di quest'ultima conseguente allanaloga modalta o
recapimenta nel blancio 2017 delllllecto (a nguardo si nmanda agh allagat
n. 2 e 3 relatvi agh ciemant dfarenzali esstentl tra § bilancio ¢ esercizio
consolidatl nfeetl @l 2017 come approveti dallassembles ded soci del
2442018 & queli oggefo di approvasons a curs del Comsiglio di
Ammnstrazione gl 18,06 2019)

i progetio & blancio non contempla MNpotesi cha a fronte dell eiminazione di
un atiivo costituiio da Titoll In propneta, per un accadimento, come nel Caso
di specie, & natura llecka, o possa essere la rievazions di un credilo &
nalura risarcilona in contropanita, da valutani ai seansi di legge. 1| sequestro
otierulo (warldwide freszing ordev) emesso dala Corle nglese nei confrons
dellaulore delllllectio gia reca un accerlamento, ancorché prowvisono @
sommano, sullesistenza del credio di cul @ volito & lelare & garenzia
patnmoniale Peralro, cOme MCONOSCLAD Anche dala glursprudenzs o
legittimis, & cometlo Bcrivare in bilancio un credilo & natura risarclornia
anche in mancanza di un lilclo gludziale, laddove, come & per lilecio
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varificatosi, vanga accertata in concreto la fondatezza delle protese sula
DAse G adegual elemant probaton;

- in base agli elementi Taltuak non sembra dubbis la fondatezza di lale
differents prospettazone anche alla uce dele vicende occorse agh auton
materdall delllllsclo ed alle proposts lransaltive che soro slale avanzale
dagll stessi, proposte che potrebbero compartare di otienere finanche ntero
controvalore del Tilll, azzerando o quantomena rducendo la perdita
potizzata. Tale impostaziona, che appare la pil rspondaents & princip di
cofrella rippresemazone des M anraverso & cormspondente nomativa di
bilancio, evidenza ura ullenore critlicitd degl sssuri del progetto di bitancio
N dscussone, @ cioé che [a perdita in parola sia fiscaimeante deducibiie. In
sostarza, o straloe dei Tiioli dal bisnao 2017 sul panc tnbutano, per una
sene di articolate ragion espresse nal parer resi dalla prof ssa Livia Sahini
@ dal dott Mario Cwefta che si condvidono @ & cul sl fmanda, non
sembrerebba implicare Temarsione di componenti negalivi Tecalmenie
deducibii nell esercizio & che traflasi.
da uitimo w @ fullenore conseguenza che findecuchilita dele perdte fiscak
su Thal rell esercizic 2017, nourebbe e perdite fiscal nportabil nspatic ala
laro entila ipolizzata nel nuovo progetio di bilancio. Ne conseguirebba che
MO SARBDAND PG HCrvibil ned bilancio 2017 & impaste anbcipate ad | relativ
crediti per euro 2577 mighaia & euwo calcolste & fronle dele suddetie
maggon pardite fucali fiportabii.

Quanto compiessivamente dedotto frava prena confema, tra Fakmo, nei pareri resi
dal prof Laghi e dalla prof ssa Sahini,
il peol. Laghi, infafti. conclude nal propro panere del 28 06 2019 (integrativo di qualo
reso il 28.05 . 2019) evidensando che

‘mon W sano swdanze cevte o comungue sufficentemente adeguale per
nienane che A compalenza ecanomica del Weato sia ascribile af asarcizio

2017 o, megho. anche se nsuftano alement! che parfano a valdane crodibile

cha e condalfe che hanna porfalo ad Meoto sano sfale avwate na! 2017, e
avidanze cerfe ¥ Dase ale qual registrane i coNBOWA 6 CONSagUENZe
delMiacho 3 sand peledale 500 Nal corso ded 2010 & pertanto g efMall
delMacio andrebbero prudentamenie reQistral nev Biancy 2018,

la scalls dV ardevgare gl effedl dall Wecilo sw Biana 2077 dalle Socikedd non
appare besats su slementi carti 0 comungue sufficenfemenis adeguat’ per KP
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radicare la compelenrs del falt aVesarcizio 2017, con la conseguenza ohe
s genara ¥ duplhce nschio @ comeggere | Blanc 2017 & recipers | Biang
2018 n modo aroneo par Quanto concemne latibuzione dogld efemy
ded Mecko a w1 esarcizio anfecedenia @ Quello nel guak 1 pena conoscanza
ded'evenio 5i ¢ ncondasfabimante avuta”

La prof ssa Salvini. imvece, effetiua depprima unampa disaming in ordne al
Irattamenio coniabile degh effelli derivant dalia sotiranone fraudolenta den Tioli di
stalo d proprield delle compagnie nbadenda che

“sotto o profilo cvishco-contabie, B rappreseniazions mita ne nuow progein of
bdanco 2017 si pone & aperto canfrasio con N principio df compedanza @ con s
camefta appdcanions del principi contat nazional, producendo finenche Jefatio
canfraro (nspaMo ale nfennon dal management] oV famire ung repvesenianons
della aduaziane patrimonals, econamica o fnanzians dele Compagre als dala of
chiusura dall esarcinio mon nspondenle & precedd if charezzo, venld e coretlerza’
(par. 4.2.1).

In ordine, poi. al cometic perode d deducibilta fscale della detta softrazions, ta
presente cha:

‘Qualora Nvece | Nuowi progeft o DAANCIo 2017 COVesSSEr0 38600 GDEVOvel
dallassemblss de 500 & guind recepita o reppreseniarions confaivie del C.d A,
o parcia de/ ol oV Stafo non polrd considerars’ aufomaticamante deducibie nel
periago dimposta 2017. b sl caso, ke Compagnie savanno lenule, mfolt, a
comprovare @ noomanza oal mopuisl oV cerfezza @ precisiong & v e
decluctiild dells pertils, slfeso che Mimputanons degh affefly dells frode (e guingd
Vevmnapaone del tlall) nedanna Z017 riswfe, come gefio, confrarle & principy
generah che govamang @ redenone del bianco ¢ alls coretfs apphcazione dey
princpl confabll nazanal. S nbadisce, infatl. che N caratlers “definiivo” deWa
pardila & manifestis con cevlezra soko neldamno 2010, guando je Compagnie sono
venute a concscenza delle condalte Wedfe parpalrala Al kore danii @, i particodans,
della cessiane fraudolenis dai Mol o Slalo posts v essere da Sunsa! in fore of
lorn (evendo venficalos' nel febbraio 2019). Ne derva, dungue, che, Quaiora
rAappresanianone contebie cordenufe ne progelb o bvenco 2017 sie approvala
anche da¥assemtiea do soc, ke Compagnie patranno portare 0 eduUZioNe
dalimpondily Facaie @ pardife conseguents allslminanons de ok o Sialo dal
mmwmmmmnmmmumww
CRITRIZE @ Dracisione nchnst dale norme Becels ™

In sintesl, attesa @ complessia dale vicande relatve alllecito desuminli,
tra Faltro, dalle dscordant opinioni espresss do qualilicad professoniss nei panen
resi. 8i riteene di dover condimders, ira tutle, e opinioni espresse dai professon Laghi
e Sslvre sa per e argomentazioni sia in gquanioc rienute pU prudent! @ magho

%’ﬁ, 5
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idones a tutalare gh Interessi della Soceta e dele mnoranze.

Per | motvi di cul sopra. Il sindaco Dot Francesco Roodh rileva mobivi
ostalivi all approvaziors del nuovo progetio & blancio par Mesercise 2017 cosl
come predsposto dal Consglio di Amministrazions, innilando TAssemblea a
consderars la ragioni del propro dissenso.

In conscarazions dl quanto sopra @ tenuio conio delle risukanze cel'attivid di
revisione legale dei conli svoRta dalla societd di revisione KPMG SpA., quesio
Caollego Sindacale, 8 maggoranza dei suol componentl, non ha eccezioni da
solevare alla proposta, formulata dal Consigho di Amministrazione sl Assembles
degh AZionist, G adottare la seguente delibara:
‘revocare (9 0eNDers o\ Approvaziona del hilanco o esercizo ahluso al 31
dicernbre 2017 ded 24 aprie 2018,
approvare X nuovo Bilencio af 31 dicemtve 2017, sia per singols partite sis
el S0 complesso, ohe chiude con una perdita neffa d swo 18258 484
(nsullalo che tene condo W privvs deWevenmo Fode),
npartare a nuovo, ks perdils d'esercizio”

Roma, 4 luglio 2019

IL COLLEGID SINDACALE
el ) QL
Antocrie Brandinm F;-m Rocchi i
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RELAZIONS DEL COLLEGIO SINDACALE ALL'ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DI
WET INSURANCE 5.9.A. CONVOCATA PER L'APPROYAZIONE DEL BILANCIO DI
ESERCIZIO AL 31 DICEMSRE 2017

Signon Aporei,

In cttemperanza » quEnto previsto dell'art. 2603 cod. Sv. » dalle vigent| @spostron

opplicatill, nonché tenendo coste del sugperimentl Indicat selle “Norme @

mmpirtaments Sel Collegio Sindacale” reccomandste del Consiglo Mezonaie de

Dettor Commertiaiist ¢ degli Esperti contatil, 1 Colepo Shdacme delle Net e rascs

S.0.A. Vififertsce, con le presents relazione, in secte allwtovic o viglanza svolta nel

corso del'esercmie 2017,

Al mensl celfart. 2409 b cod. o, per PBIUVED O revisione legale de bllencis d'ssercTio

G et irmurmnce S.0A. & def Bllancio consoldeto dl Grucpo & iIncaricata la sedeth 4

revisione BDO Italls S.p.A, y

Abblemc esaminsto il progetin & bllancio d'esercizio della Net Insurancs S p A sonché

I bilsndo cossclidsto & gruppo chisse al 31 dicembre 2017, oporovalo dagli

Amministraton nata funicne del 22 marze 2018, componto dalle Stato Patrimonisie,

umm-m“mm-“ﬂm .

sula gestiors,

Vi dlamo atto che, el corso dell'eserdizio in esame, § Colegio- [

= ha tenuto nove rundoss;

* he partacipeto airAssembles degh Azksnist) ¢ lle nove adunsnae del Consigho d
Amministrarione, svoitest ne Mspetto delle norme stetutere, legisiative o
regolamentar, che ne disciplineno |l funzicnaments, & pér e guel possismo
figianevsimerte sssovare che kb anos: deliberste =300 state confor=i ala gge »
sio @atule socale & non 3070 state manfestamente Imprudent!, arzasdate, |n
CORTICID & interess: ¢ tad 38 COTErOMmEtters integrith dal patrmoni saciaie;

* he partecipato al dus At Meethig & tutti gl crgeni e ke funtioni & costrolic del
Gruppe Net [nsuwnce, In ottemperania 2 cuanto richiests dalle palcy dede
Campagnee def Gruppe *Collegament tra Funaiars di Comtredio” e de! Reg alamerts r

k>
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ISVAP N 20/2008; ned corse o toli riunosi | Cellegho & stato niformato delie attivits
irtraprase dale altre fonzoni di controlio ¢ del rSutell ottesull, ed ha Inckre
ottesutn Iformanienl sel Dirgente Preposto slla redasiene del decurrart! cormablll
e socktari 0 relaziane ol procESSo 3 M Ao ol Seccie o eserc i

ha esanineta e condvise | programmm 4 lervore per l'eserczio 2018 delke Funziar &
Ak Manapament, Athuarish, Infernal Autting e Camplarce;

Fa oflemno degl Ammisisiralon rosché dm dingectl apicall nfermazon s
genersle sndamento dela pesticne ¢ muln prevedbie ssclunione. Moncsd sulle
operazere di maggor fhern cMettuate dalls Compagnis:
nrtm:ﬁmmnmmvm-m-—umhdm
arnusls emesss @ questo ergaro, dalle cusle © N evidenzs dell'sssenca di
eccezionl o kregalanith;

fa verficann, in conformied 3l Modele @ Orgeslzzasione, Gestione ¢ Controln
30o6ats Is ottemperanzs ol 0. Lgs. 231/3001, che ln Compagnia ha messe & pants
| presd & (ontrode necesza per vBIULare b pervinterizs del requisitl 0 prevenooe
do reat) riwvant o fel ond summenzionalo Oecrets -

ha Ircontrato perodicamente | mzoresrtant! delis soowts o rewsicne SO0 Itala
5.0.4, peaf une scambio di 280 e Iformanon riwvent per Do istamento de (Gt
compR|, € "o preso alto che dairMTVES d) sevisose lepale swokis non g eners
m:mmummm-—mm:

a mcquisks Conoscenca @ viplets wuiTadeguatezza dell msettn orosngIahe duila
Compagnin, snche rmite (s recoks & nformaron dal resporsmstl dele hnzion
Cparative; |
Fa valutalo e vGiwto sull Docjusluzze del vetems SM™inistrativo e (o tatsle ronche
mnmm-mmmutm

ha preso atto dels lethera rlasciats dels GO0 Molls S.0.A., sooeth & revisione
Feenle ad opgetto Is covfenma anrue's del ndpenderan 3l sensl dellart. 17, comima
9, letl a), dwl 0, Lgs, IN2010;

) noevulo IfemManot sUle SPeraen nelie ual gh ammretrmtan hencg

Y M
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drhiaratn e interesse, per cords propre 0 41 DML @ PO A oRsersazben sulle
conformid delle relative deliters sile leggi = 8 regolamentl.
Mol corse dell’eserciio 2017, quwste Collegio “a vightto sullftsservanza dela kgge «
dele statutn solale & wol napetto fe oAndp di corrella armemstraznes, sedigrer ls
cosmente parleccncions abe aduraric del Coraigho di Amminatrasions « sif sesme Seis
OOCUTENITAL (et Tornila,
Sufle bese degh esit! dwie vertiche svolte, o&r QUants d compatenta, pus pertasto dare
[ -
+ chw gl Amministratori hanfe NpuUlaments evdenzists nells lors reazicne
MMMHML“M“L!“.‘MH
@ bepatiin o nperwth
¢ <M non Meullenc carerae v rfarimento al funbosanents del” sesette orgANIZZIW
.  defla Compag-ia. & » teie riguande non shitsemo oservaron partcoinc da riferine;
*  Chenen riscdlanc carsnae 1o Mertn A1a00oUASEI2E € il Anicnaments el sistema
‘m nonchl  alaifdaslith ol guestuiting o e o
fappresentars correttamente | fotli 0 gesliorw &, & tale rigusrdo, ron shsiame
OFWIVALINI parbculun Sa rifenne,
»  che non risuliano son conformith N merko k2 oMt apolcanrose delis pracecyrs
o gestione del reckami pervemuti Sals clenbely.
Can partcoiare rifermento abe ope aaion| Flevant) Soto il prafio scsnzrven. Anenm s
® patrmoniie, | Colwpo he ricevuto sformaziinl Ga ports delAmeminatratom
m-mu—-r—.mmuwmmurﬂ;&
wchts o sule cpemaTon TajgUrMents sgrficative sethuate dYis Compegnia enche
tremite s Controfiats Met Irsurance Life S.p A
Mﬁlimltﬂ-ﬂi'ml“mmn
tal cperazion: £iano 5 consxdersrs conformy sl lepge. 00 SEatuty seckah ¢ o prncigl
S cretts ammInStrAzng, ¢ e smaw nen dano manfestaments ImpruSesl, e
Sirardale G In coniraste Cor e deciword mEmmhilesri nd il 01 comprometinme
Fintegnith ¢el patrimonic sociaie. {
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51 fzorianc | principall event di fikeve che henns iMeresssts s Comeegna nel corse
S 2017 & ctw wons DGGeTTD O Mitralree anche nele Eslasione suls gestone
* L Compagria nel corso dellesercisn 2017 ha grosegeitn, sorailelaments alie attivri
4 manutenzione, le MTHEY O omcidements, Mz oralIIATONe @ QGO NLD
dul sistem| nforvativi azendeli, nanché di enslzamento del Ivell & sicurezzs « @
oltimizrarione dei Mussi nformatte. ol Ane o mighorare b performancs & tut |
szl applcaty ¢ ouindi, FefMaatiits @ B contirukd operative della Compagrem.
= &l fre d mighorare | modell <l gestione del rischi aperativi, nel corse del 2017, sere
e COMOIREATE e AIUVELE di Iatalazizne, MasEa I PrOdUTIONG & (arvng reliive
.:.
utn specificn coMadve per la rodeltzasone & k S+iLppo delbe quartMeazion
Sclvency 11 @ | Plastro, con wpecifon riferimentn 3l caloole delfSOR Standw-d
Foreuls; tale sotware consentinh sitres mplementasiose degh sutomatisey
. %l quaraNcanoni Mtuariah & Mol Sohwecy T1 @ Falimentaziane suttmatica )
Abure repont sussotstivi d [0 Plastre;
i softaire per ls gostione dells contasiith risssicurative; galle Cesshn Lucsiche
a2 redaziens degll estratt coato verse | fasssourston, o Mia produdons dele
relativie SOFRlune contabilc
. mmm“mﬂwrtd-f-hﬂnﬂtmw
"camsone el Quimo”, el comm del 2018, DwrENto plens sspresTOne of Mtuaticne
| progettl MulBicheck ¢, per ls Comrollota, Pesan Heath Line, | cul posithe effety
tecrect, ofEOgUENY @l potensinmente Ce sslem di oA G, (IIFANND esSere
rscontratt nel Nsutall & pertire e 2018, :
*  depe la chinmura gefl'esercico 2017, ia Compageis ¢ la Controflata et Jreurance Life
5.pA Ramno spU S0 wn ACiordo trarmsttivo ©on I8 SOTEth Correlata et [Nsurance
Servin Aswcurstrd S0, (NISA); & particalare, 1| Consiglo & Asmmnntrazione, 0
oty 18 fbiralo 2018, A debberato & spprovare us Accordo Transattaa trs [s
M-hmm:—:mLHE-n.l.m-“umm
Insurance Serval Amsiosrstid S.c.)., attrmwrss I guale 50ne statl “lok | seguent] 4/

A M
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m;{llmmdimmmIﬁWim
relsticbre 2011 parl & € 2 milers, assivtito da fdejussions banceris @ fruttifers di
ll“;{ﬂllmwiMGMﬂﬂiMEﬂm
Met Inscrance Life S.pA. con conseguents niconcacimmnts 5 NISA defle ndensith o
fine mandato calcolate in buse of vigenie Accords Nazienale Agent: (11) | waids del
prezze @iffer®s dl € 2 milery riguardente l'apwrarione o cessione da NISA alle
Cmm&quﬁlwmmnhmlmmmm
felasercion 2011, | dettagh o tale cperamons son wiats descrittl nel docsments
Informativn redatic v conformita a0"Allegato 3 del Asgolamento Operazkm con Part]
ﬁﬂdn-dhmluhumtnmm-n-munu
sito imerret dells Compagnia.
NMHMHMFHMHMMM
muhmd“-ummmmmm-m
normative sgecfica per b redanone dw bIMNG asscuratini.
u;unmmu-mmmmtusr.m.mmmnt
283,050,404, us patrimonio nette o € 39.020.086,
ummmmmm;-wumacmmzunum
01 € 424, 155.047, un patrimanio nefto & € 42.657.010.
N marks VI comusichiemo quano segue:
. hmmm-lmmm.uhmﬂm
MV evertirg proecedeste;
- yimm_uﬂmmdilhun.mhmmmh-hml
m--uwwm:mmnﬂmumrmn.m.
mmuuﬁmmummumunmnim I
mnmm-pmumnnmmmﬂmmﬁun
»e omalogatl dall Unicne Europea.
U Blmncio conselideto & stato redette seconco quanto Mchesto del Regolaments [SVAS
n. 7 del 13 ugho 2007 » suctessive mosthcazion,

mmm-mﬁmmtEH x/
A
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m-u-mmmu“mm-m
del'mpetaments wl rostro Masdalo.
La Nota [nmegrativs Mhestrd | erten o valitaBone adettatl o fomimce le informazisnm
NECESSari previmte dall) narmatve viganbe,
Hmﬂnﬂ!i.m!t.nm“lmmﬂhnm
mmmmnwam-#—nm-nnm.
ulm-unhn“ﬂ“ﬁlm-*ﬂimml
bionck, Bustrs Fandamento delin pestione evidenziando l'woslurinsg | 338 ¢ quells
rﬁ-ﬁunmlmmnwuam
Avblamo esaminsto Iottestazicns resy dalAmminstraloes Dalagato & Dirgllors
Generaie ¢ dal Dirgente Prapeste aile medazione de decurment! contasll socetar, che
accompagna il progetto & Mlascie « i blanck corsobdetn, sefls quale & db atto
" Selfadegueterza w del'sfettivh azpicazione defie procmdure aMmINTEraON & contabil
par T formasions del bisncs d'esrcitio o del dlorde conselidats, la conformich degl
¥l & prncipd contatil nanonsll e intersazional apslicatid, s coemispordenza alke
mum-mmmmm-hmnwm
mmcmmmmmm-mm
mmeummmmhumwum
Freposto gerantiscono, e, che |3 reasors sl gestions wrpwsy atresi
mmmum.ummm—nmm
mmmﬂunﬂmmn-mmﬂmmm
B iNoertesie cul sON0 CSposss.
MIMMIMMM*MMM
panicdiche In courmes com le dspestziont o legge ¢ regatementar! vigent pw i setiore
assscurathed
Ln particolare, i Colegin:
* Pe viglato s riapetto dells politica degh nvestimenti defniy Cal Conmglo @
mu“-Wannlmmu:
. u—m*-mmmmwwu)m
‘/

M
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ﬂmmﬂmm-mdﬁmmhn—

MCMQMEM*MH
* B3 Verificato la commetts tenuta del regisro delle BVt 8 Coperture delle riserve

tucriche,
Hmﬂ“mmmn“umuhﬂnﬂiwu
umt—mmm-nmmm.;
u“umummmmmmmmu
i“ﬂﬂhrﬂlﬁrﬁhmnﬂlmm
mmmﬂmminmmﬂmammhﬁ
lumuhm—mn-—-m-u.unaumq-.n 1972010, Is
mmmmnummmmuuuum
Mln.mﬂﬁuﬂhmamudumulli“mtm

. ihnqmmw“hmmmﬂmwn

MMIEMMMHHHHH*W
Conlferriamo al riguardo, che, I ottemperanas & suanto previsto daifsrt, 19 .1 e,
Al g D. 1gs. n. wma,umumu“_m-mq
Ammiristrazione, sarse formdors cmarvazionl,
hmm-mm-h-uummmmmutm
Mﬁuwmmm-mmmtu.m&mhm
mmumf-mmmumnlw
nmnmmlmummm-n
ﬂum:nﬂ.mmnn—umtmm.mmu
mumuwﬂ.mmununum
Mllmuuﬂrﬂ-m.m.tSM:.m.
Roma, ¥ aprie 2018
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NET INSURANCE SPA- SUMMARY VARIAZION! BILANGO 2017

Bilancio al 31.12.2017

Dl saquits wn prospeits & Ricondiarons cha avidensia e difererce ra I'Utle dal biando
2017 versioné ante effetto Bis ¢ MUtile dal nuowo Dilancio 31.12.2017 rMapprovate dal Coa del

18.6.2019.
1 valor! sono in mighlala a8l ewro.

Ricom Teile 30022047
1007 el

Lvenazisrs delimpars large falls rmarvs pram
<. VIMEZIOrE del rescpan & NS 2els JooM B CETICY S6 rBEECLrENEn
2. Vararista dels nEsrve et
4 DTeIre pegat
Alre mass & BCoUETIORE & AT TITETET OO
(=] Prevvigien » perimcoEman agl o0 Noevym I8 rEEEcLTEtIn

TART Onar acvicl 8l nets felis Slssscararcas

Provems sashoams 18 B moRRSTRATE ez
Fprege & rem¥ers 4 yROcE Fagll TyaEmmant
10 CAer 31 gerbare Begl Aveitimard & FoereaEl SREEN
il RasFcrs 0 spicre segl Mresntimans
13 AR Caen
11 Cwmar Swesrtisem

14 Impostm

(TP R

In particolare 3 seQuto par ognl vooe MOt nela tabella sono evidenziate le motivazionl:

1. Integrarione delle riserva premi reativa ala ramo ADB (Agro) sulla base della sinistrosith

effettiva manifestatasl ned corso ded 7018,

2. Smortamento del ol di rServa recupern NI rMass ACCIONAA nel 2017 3 sepuito del
mancato Incasso mel corso del 2018 Aspetto al pland & FENEIo PIOPAMMAts,

3. Remifica In poskivo della riserva spese sinistri a seguito dell’ agglomamento delia
ripartizione del costl legato a una rettifica della quota del personale rbaltato a siniszr
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=

. effelts poSEivG denvante dall” agglomaments deda rpdimzione del Costl personale ¢
gestions ribaitatl ai sinistrl pagat,

5. rettifica negaliva 3 seQuito dala nuova Mpartizione cost

6. AgQiustamento commissionale nel 2017 In saguito al‘osservarions nel 2018 del Ivelio A
S\ sottostants 3 quantifcarisne S8 conguaglic commissionale per | ramo Credtn,

7. Accantonamsents delle tDEse legall reative 3 recuperl Su mandatl ante 2015, per | quail
ad oQgl la compagnia non ha aNcora ricevatn un ritormo da parte dal legall.

8. Sxomo provent cedolar el ttoll sottcsant! 3 contract! con Bis;

9. Swomo Salla rettifica @ valore di Net Life sulls base oall'utlie netto dal 2017 ante evento
BIS per 1.747 mighaia & ewro & reftifica quata ripantizions cost! per 3 mighaia @ ewro,

10. Remtifica negativa a seguite della nuova rpartirons s,

11. Svalutarione partacipazions Net Life par 11.326 migiaa & auo & € 2 mighala po
feetifica ripartidone costl,

12. Stanziamentd dccantonament Mscall pér acoertaments tasse Immoble (Tmu & Tasl) anno
2015 roevuts nel 2019,

13. EMento dall Tnsussistenca tioll Bis

14. Differerca relativa 3l nuowo calcelo delle imposte (maggiar! Imposte antidpate per

perdta fiscale).

D seguko un prospetto che evidenzia anche gif effett sulle vocl @i Stato Patrimonisie
conseguenriall ale suddette vanasoni
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[ N ar b iom S e ¥ty oo 3113301 eriCo%0 |

Sme Ierieeise g
LIAveEtTenE B Tpree Sel GrLpad ef F At paTRS IR

<. Oeaigaziori & o tiodl g recdis fese
3. Aasicuras e WrT par paTIme AN TRSUTACEMS

4 Compagria 3 BEEC NSRS § MBLECU RIS

CmstmbiEs byaite
Abe cradb

7. Estel x ictwrsss

wvarinzions sttiva

Fasmoris rame

Perds mas

10 Rmarys Sovichs [premi & pner]
11 'Diast SarisnTd 48 aparasian @ fasLeirasvas, nel canfand 4

12 Al cetl

va-iazions sassvo _ (21.07¢)]

Le varlazion sugl investiment! (voce L & 2) sond attribulte ala diminuzione del valore della

partecipazione cl Net Life 2 seguito del nuovd rsultate d blanco 1017 ed alla diminuzione del
ool governativi idani legatl all" Insussistenza a del Uinll bis, anche le vanarionl relative alle
dsponibiita kquide ed & ratel (voce 5 @ 7) sono legate alla suddetta insussistenza del titol,

La variazione de crediti per somme da recuperare (voce 3) & relativa alla varlazione lorda delia
risered reCuder! 3 SeQuUito deilo Smontamento effettuato Dér Mancato INCasso manifestatos] nel
corzo el 2018,

La varlazione credt] ¢ debitl da rassicuazione (voce 4 ¢ 11) & conseguenza delle rettifiche
apportate die commisson! gl rassicurariene & Ala vanasone oalla Neervd recudern

La variazion sulle riverse tecriche (voce 10) & riferiscond allke varadon lorde della rserva premi
¢ dnistr! sopra indcabe nel CoNtD SCONOMICD.

Relativamente 3 credki e debltl dversi (voce § e 12) le varlazioni sono princpalmente 13
conseguenza delle retifiche apportate al caicoio delie Imposte.
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NET INSURANCE SPA- SUMMARY VARIAZION! BILANOO CONSOUDATO 2017

Dl seguito un prospetio 3 Ricondlarone che evidensia le difference tra I'Utile del bfando
consobdato 2017 versione ante offetto Bis ¢ I'Utle del nuovo bilando consolldato 31.12 2017
rapporovato dal Cas os 18.6.2019.

1 valori sono in mighiaia dl euwro.

. 7

R alimin 2017 sdd £.288
1. Prem Mt (Ve rasone delNmporto Krdo dells rseres grem) [2L30
2. Provent] dertvart! da atrl strament fnaccan o rvestirne g

rrwrwily i vt (3%
3. ARri reawl 2
4. Drmr et reltvl 8 St (1L3a2)
L Drmrt derivert de alin strumentl firanzia = & nvestment

T 2%
& Spmwe di gestone (1L3an
F AR ekl [ ¥4 151
|8 rrperate 45353
| sl s 28T e [17.487)

In pardcclare e varadon! repeo a precedents bianco sono afferent! 3

1. Premi Nett (3 nezo anche dalle nserve premi ). recnfc negativa DE v NABONE rserd
Inbagrativa Agro per 210 K, accantonats sulla base deila sinlstrocitd affetthva,
2. Varladone rQabiva dowutd alla dminusons del provent! Codclar del tRol oDBNgam ol
ogoetto del sussisten:za ¢ ala varazione del coo AMMOMzZats positivo,
4. Onerl nett reattl al Snistn [Import! pagatl & varasonl dalle Nserve ecnicha lonse)- @
varapone & dowata.
retiifica megetive por Fincemente dels riserve rschio texse per 1155 & 2 seQuito alle
rettifiche legate al ol BIS & alla comelta determinazione della giacenza,
reftifica negativa par o smontamento dal Bol di risera recuper| NELTD Massicurarions
accantonata nel 2017 a seguito o8 mancato Incasso nal corso dal 2018 rispetto a
pano gl rentro programmats apel 3 875 k|
- afetto potitive denvante dall' agQionaments dela rpatizione o6 oSt parsonale &
geione rMbaltatl 3l snistr pagatl per 178,
rezifica 0 posithve daila riserva spese Sinisti par 110 K, 3 saguito dall’ aggioimamantn
dedla ripartirione del costl leQgato 3 una rettifica della quota del personale ribatato al
snistr,
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5. varapone negativa dowuta all'agglomaments defla ripartiziont dei cost Imputas ala
gestiont Mnanzaiia pan 3 75 k od 3l varlarione posithvd o8 COST0 AMMNOTIZAlo Ol A
47,

6. Spese dl pestione: a3 variaxione & dowata ala rettifica negativa per effetto
dell‘aggiustaments commissionaie def 2017 in seguito all'ccservazione nel 2018 Gel veiic
dl S\ sottostante la quantificarione del conguagle commissionale (ramo Credite per
£.332 X ¢ ramo vita per 133 K) od alie variazion] posithve reiative AlMaggiomamento dela
rpartizione del Costl dovulo Al reftifica della Quota o6 COSH parsonabe MDA o sinistr
pagall paria 93 k;

7. La varazione netta tra altl onorl @ proventl (vooe 7 @ I) & priadpaiments dovuta
sl insussistenea ol B pawr 26 838 &

Tale events manifesta un Impatto rlevante sulle vod dl Stato Patrimoniale in particolare sul
Patrimonio Netto che a fine esercizio ammonta 3 18,543 mighaia d euro, contro 42.657 migilaia
& ewro o precedente Manco 2017 Ccon una varazione Negativa pan a 23.714 migiala 3 euro.
Di seguito un prospettn che evidenriy anche ¢l effertl sulle wod dl Stato Patrimoniaie
corsagoenziall ale suddette varazioni:
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STATO PATRIMONIALE

Bilancio al 31.12.2017

Warlazloss
STATO PATRIMONIALE - ATTIVITA oy
1 ATTIVITA DMMATERIALI (1.463)
i BESERWE TOCNICOHE A CARICO D7 RIASS IC LAA TORD (2
k] INWESTIMENTT (1l.088)
3.1 FParmcigaran nocortroinse, colegese & j2ivt eerturs 3 4£
3.2 Afry tB fARTENe SEpon bl par s veTony (>6.350)
4 CREDITT DIVERST (3&L)
Il ALTHRI ELEMENTE DELL ATTIVD S.634
ll DESPOMIRILITA LIQUIDE € MEITT CQUIVALENTT L 3
TOTALE ATTIVITA (21.073)
warlszions
STATO PATRIMONIALE - FPATRIMOMO NETTOD £ PASSTVITA LI000
-_—
T PATRIMONID NETTO (22.714)
Il ACCAMTORAMENTI 112
Is ESERVE TEONIORE 1.2%4
10 DEMTT 1.188
11 ALTRI ELEMENTT DEL PASSTWVO ”
TOTALE PATRIMONTIO METTO £ PASSTVITA (25.073)

La vanazione defle Aftwitd immateriall (voce 1) ¢ quind dowta alla Ndasafica ool wia manto
drettamente el valore della partedpasione,

La variazione degll investiment! (voce 3) le differenze sono attribulte alla dmirucione del Btol
gwemathl Ealani sul qual la compagnia M regiciratty und InSusSstenza piv 26.350 kK e
alincemento o8 valore ddla paneciparione d Dynamica dowuta alla suddetta rdassfica
ridasdfica dell‘avviamento drettamente nel valore della partecipazione parl 2 3.4465 k.

L2 vararone negativa del credil ¢ debitl dvers [ voct 4 ¢ 10) & conseguenca delle Conseguena
delie rettifiche apportate in CONLO GCONOMICO alle ComMIsSiont roevate dal rNassicuraton od alle
vanarionl delle riserve recupert 3 carico G rassicuraton

Relabvamente alla vararone akre AtivEd e passivitd (vod 5 ¢ 11) varlazione & dovuta al nuowo
caicolo delle Imposte che ha generato creditl per imgoste antdpate sulle perdte fiscall ¢ Qi
effect fzcaill denvant dale diverse soTture di reftiica effettuate in rdazione i applicazione del
orincipi contabill ireenaronal
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Le varanoni et oele Mverse teoniche (vooe 2 £9) sono specula alle vararioni sopra |ndicate
el CONLD SCONGIMIKCH.

La varlazione o8 DALTIMonic Neto (voce 7) & covutd alla varlazrione negathva o8 rsultato netlo
a8l nuows Dilando 2017 par a 23.753 mighaa dl eurs nonchdd alla varlazions poStiva delle altre
riserve patrimoniall (rMserva dl uthe ¢ riserva AFS) par a 39 mighala & euro.
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b 0 R T [ A LA LS el L LDk T
Basschas. 201F
BTATD SAT RSO RIALE
STATD FATREMOMLALE - ATTIVETA = B3 /037 AT wkd EL/EN -y
1 ATTIWETA DA TERSALL G818 lﬂl-l-l-fl [ d.484 mBa)
L1 Mmoo b Joad4 n%a e T |
| P L (LY J ¥ T ThE PR []
5 AW P e ARF IRl S [E™ 14 3]
LA LLLEs e
4  IMVESTIMENTL 3 FAked ana awdamniiw| | (ZLeES EFL)
LRI TR TEL Rt T TR T ] [N 1o J1.004.7% 1 e %A
ja & FMparomrsstis OsdE FET T 3. '
ja T anmEs aerens feponkl pes B easiEn LEL s ata [ Pl -:.H_Illi.rﬂl
3 LmEsl L ULVERR, asperads Jrgasgal | (issras:
| & AL TRL BLESREWTL DELL AT TTVD LASER Jre BENA SN 3430028
¥ miw B EELE BJUDVALENTL ad)laia L ENIWGL] e
TOTALE ATTEVETA 443138 338 ddasdnbaF| | (F18riFRE)
G PO T DS S BEAMCIHY COMSOLIDATO
Esawrcizies. 2047
STATO PATRIMO RLALL - FATEDSCNID MITTO £ FASS IVITA
edcn modsla BCATFATR
Fita) e niia)mar
/LAy
2 e i -
FFiRITT i
1.0 O perEneras oal prappa 0378 2371402}
.14 Capitain A5 238 a9
112 ABM mruTers astrreral 4
113 Amarve & capias IS0 8
iia Amsrve & o= e o Bw Seetve petTeEasl LNt ¥+ 7 Tea)
115 (Apieri prpra) e
1LE Bmsrve pardfesrre 2l aDE Tale 44
TE :I-Hr_llmhm sapasnbil par 1788 .31
100 Al sl 3 perdte Cleat frectyrwris rel petriness (200 574) 9
| A6 504 ekt BT
1.2 & perineccs & wed @
F ACCANTONAMENTT 1. 024.002 I-:I._I L22214
3 RESIRVE TECMIO e L. 254 060
(3 FISSIVITA FIRARIOOOY | I | |
| B EMTT LANY.&51
6 ALTRI ELIMENTI DEL PASSIVO 1395233  13uee) PES4
TOTALE PATRDSOMID NETTD £ PASSIVITA 443 116328 464 L0 DAT (11.872.72X)
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RELAZIONE
DELLA

SOCIETA DI REVISIONE
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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
dell'art. 14 del D.Lgs. 27 gennalo 2010, n. 39, dell’art. 10 del
Regolamento (UE) n. 537 del 18 aprile 2014 e dell’art. 102
del D Lgs. 7 settembre 2005, n. 209

A Apvansh veta
Na! insurance So A

Relaziona sulla revisione contabile dal bilancio d'esarcizio

Abtaamc DD @ revisiDre cormabiie del danon Tessmiro deila Nel insurance
E.pA [nel sepuiln anche 13 " SO0EI ), COGUMIED dalio S0 patmon@ie al 31
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