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Rep.n. 36286 Racc.n. 21845
VERBALE DI ASSEMBLEA V5 el
REPUBBLICA ITALIANA |
L'anno duemiladiciotto (2018) il giorno diciannove (19) del mese di
novembre. \
In Roma, Via Giuseppe Antonio Guattani n. 4, alle ore dieci (10,00)
presso la sede legale della societa.
Avanti a me Dottor Paolo Fenoaltea, Notaio in Roma, con studio in
Via Luigi Calamatta n. 2, iscritto presso il Collegio Notarile dei Di-
stretti Riuniti di Roma, Velletri e Civitavecchia ‘
é presente
- Avv. Renato Giulio AMATO, nato a Roma il 7 dicembre 1959, do-
|miciliato per la carica ove appresso, il quale interviene al presente
atto nella sua qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione
'e legale rappresentante della "NET INSURANCE S.p.A.", con sede
in Roma (RM), Via Giuseppe Antonio Guattani n. 4, codice fiscale e
numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Roma
06130881003, capitale sociale Euro 6.855.328,00 interamente ver-
|sato, iscritta con il numero REA 948019, societa Capogruppo del
'Gruppo Assicurativo Net Insurance, Iscrizione Albo Gruppi Assicura-
tivi n. 23. :
Detto comparente, della cui identitd personale io Notaio sono certo,
icon il presente atto mi richiede di redigere il verbale dell'assemblea
straordinaria dei soci della predetta societa, convocata in data 27 ot-|
tobre 2018 in questo luogo, giorno ed alle ore dieci per discutere e
deliberare sul seguente: |
ORDINE DEL GIORNO |
in sede ordinaria: |
1. Nomina di un Amministratore ai sensi dell'art. 2386, primo com-
ma, cod. civ.; deliberazioni inerenti e conseguenti.
in sede straordinaria: |
1. Approvazione del Progetto di Fusione, unitamente al nuovo Statu-
to e al Regolamento dei Warrant sulle azioni Net Insurence.
2. Aumento di capitale a servizio del concambio e aumento di capi—I
tale a servizio della conversione dei Warrant sulie azioni Net Insu-
rance.
3. Emissione dei Warrant sulle azioni Net Insurance.
\Assume la presidenza dell'Assemblea, ai sensi dell'art. 8) dello Sta-
tuto Sociale, il comparente, nella qualita, il quale constatato:
- che in data odierna si tiene l'assemblea ordinaria e straordinaria
dei soci della predetta societa in prima convocazione;
I che la presente assemblea & stata regolarmente convocata ai sen-
si dell'art. 6) dello statuto sociale, con avviso pubblicato sulla Gaz-
zetta Ufficiale della Repubblica ltaliana - Parte Seconda n. 126 del
27 ottobre 2018 - Inserzione n. TX18AAA10837, contenente l'indi-|
cazione del giorno, dell'ora e del luogo dell'adunanza e l'elenco delle
'materie da trattare;
- che ai sensi del Regolamento Emittenti AIM Italia del detto avviso
di convocazione é stata data pubblicita mediante diffusione di comu-|
nicato stampa mediante SDIR in data 19 ottobre 2018, unitamente
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al dettaglio dei documenti messi a dlsposmone Qegll a2t0n,19t| S
to internet di Net Insurance; e S AR

- che i soci intervenuti sono regolarmente iscritti nel Libro Soci e la
legittimazione all'intervento in assemblea e all'esercizio del diritto di
voto dei soci presenti € altresi attestata dalle comunicazioni effettua-
te dagli intermediari abilitati in conformita a quanto previsto dall'art.|
7) del vigente statuto sociale;

- che sono presenti, in proprio e per delega debitamente acquisita
agli atti della societa, numero 18 (diciotto) azionisti portatori di nu-
mero 5.948.164 (cinquemilioninovecentoquarantottomilacentoses-
santaquattro) azioni prive di indicazione del valore nominale, sotto-
poste al regime di dematerializzazione ai sensi degli articoli 83-bis e

'ss. del TUF, rappresentanti 86,76% (ottantasei virgola settantasei

per cento) del capitale sociale;

- che del Consiglio di Amministrazione attualmente in carica, oltre ad
esso comparente, quale Presidente, sono presenti i consiglieri An-
drea Battista, Amministratore Delegato, Francesca Romana Amato,
Paolo De angelis e Roberto Accornero;

- che del Collegio Sindacale attualmente in carica sono presenti i
sindaci effettivi Cosimo Vella e Paolo Bertol;

il tutto come meglio risultante dal foglio di presenze che, debita-
mente firmato, si allega al presente atto sotto la lettera "A" per for-
marne parte integrante e sostanziale;

- che alla data della presente assemblea, gli azionisti di NET Insu-
rance con una partecipazione superiore al 5% (cinque per cento) del
capitale, sulla base delle comunicazioni rese ai sensi dell’art. 5-ter

del vigente statuto, sono i seguenti:
‘Azionisti - Numero di Azioni - Quota % su capitale sociale

--- Amato Giuseppe Romano - 1.138.125 - 16,6%
--- Amato Francesca Romana - 748.569 - 10,92%

--- Amato Renato Giulio - 647.535 - 9,45%

--- Swiss Re Direct Investment Company Ltd. - 600.000 - 8,75%
--- Prealpina Investimenti S.r.l. - 497.654 - 7,26%
--- Veneto Banca S.p.A. in LCA. - 463.200 - 6,76%

--- Amato Arturo - 446.756 - 6,52%

--- Rocchi Alfredo - 399.233 - 5,82% ‘

- che l'assemblea ha gia provveduto alla trattazione degli argomenti
di parte ordinaria posti all'Ordine del Giorno;

dichiara, pertanto, la presente assemblea legalmente e validamente
costituita in prima adunanza ed in sede straordinaria ai sensi di leg-
ge e dell'art. 8) dello statuto sociale ed atta a discutere e deliberare
sugli argomenti posti all'ordine del giorno.

Passando alla trattazione congiunta, a cid consentendo l'assemblea,
degli argomenti posti all'ordine del giorno di parte straordinaria, il
Presidente espone il contenuto del progetto di fusione, quale appro-
vato dal Consiglio di Amministrazione della societa nell'adunanza
del 18 giugno 2018 contenente le motivazioni di carattere strategico,
tecnico, finanziario ed amministrativo che fanno ritenere opportuna
la fusione della societa "NET INSURANCE S.p.A." mediante incor-
porazione della societa "Archimede S.p.A.", con sede in Milano,
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Viale Majno n. 45, Codice Fiscale, Partita lva, Numero di i
al Registro Imprese di Milano 10245670962, Capitale Soma& ch’).,,..- ‘.:
48.000.000,00 (quarantottomilioni/00), diviso in n. 4.700.000 duatﬁ_
tromilionisettecentomila) azioni ordinarie prive di indicazione del va-

lore nominale e n. 100.000 (centomila) Azioni Speciali Archimede,

tutte prive dell'indicazione del valore nominale e sottoposte al regi-

me di dematerializzazione ai sensi degli artt. 83-bis e seguenti del

D.Lgs. 58/1998 e successive modifiche e integrazioni ("TUF"), di-
chiarando e dando atto in particolare:

A) che con l'approvazione del Progetto di Fusione I'assemblea di

Net Insurance sara chiamata a deliberare I'adozione, con efficacia

dalla data di decorrenza degli effetti delle Fusione indicata nell'atto

di Fusione, del Nuovo Statuto Net Insurance allegato al Progetto di
Fusione quale Allegato B, dando atto che le principali proposte di
modifica recepite nel Nuovo Statuto Net Insurance rispetto allo Sta-

tuto vigente della societa, sono le seguenti:

- nuovo art. 4 (Capitale sociale e azioni): si propone:

-- la modifica dell'entita del capitale sociale a seguito dell'Aumento di
Capitale per Concambio e del’Aumento di Capitale per Conversione

quali descritti nella Premessa al Progetto di Fusione;

-- la suddivisione del capitale sociale in n. 2 (due) categorie di azioni

prive di valore nominale:

1) Azioni Ordinarie Net Insurance;

2) Azioni Speciali Net Insurance, convertibili in azioni ordinarie ai ter-

mini e alle condizioni infra meglio descritte;

-- la sottoposizione di tutte le azioni al regime di dematerializzazione

e l'immissione nel sistema di gestione accentrata degli strumenti fi-
nanziari di cui agli articoli 83-bis e seguenti del TUF;

-- che le Azioni Ordinarie Net Insurance abbiano le seguenti caratte-|
ristiche:

a) siano liberamente trasferibili ai sensi di legge;

b) siano ammesse alla negoziazione, ai sensi della normativa vi-
gente, sull'AlIM,;

-- che le Azioni Speciali Net Insurance abbiano le seguenti caratteri-
stiche:

a) siano liberamente trasferibili ai sensi di legge;

b) siano prive del diritto di voto nelle Assemblee ordinarie e straor-
dinarie della societa;

c) attribuiscano il diritto, previa delibera dell'assemblea speciale dei
titolari di azioni speciali, di presentare in assemblea ordinaria pro-
poste e/o liste di candidati per la nomina dei componenti degh organi
sociali della Societa;

d) siano escluse dal diritto di percepire gli utili di cui la NET Insu-
rance deliberi la distribuzione dalla data di efficacia del presente
Statuto e fino al 48° (quarantottesimo) mese successivo alla data di
lentrata in vigore del Nuovo Statuto Net Insurance mentre attribui-
'scano ai loro titolari il diritto alla distribuzione di riserve disponibili;

le) in caso di scioglimento della Societa, attribuiscano ai loro titolari il
diritto a veder liquidata la propria quota di patrimonio netto di liqui-
ldazione in via postergata rispetto ai titolari delle azioni ordinarie;
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f) siano convertite in azioni ordinarie, dietro ric .
correre degli eventi sotto indicati, prevedendo \¢he_per ogni 4z
speciale si ottengano in conversione gratuita n. 's‘e{t!_—:*lfﬁzi@,
‘narie, senza modifica alcuna dell'entita del capitaTé\'SOCiaief, fermo
restando che tale conversione comportera una riduzione del valore
della parita contabile implicita delle azioni ordinarie:

(i) nella misura di tre decimi delle Azioni Speciali Net Insurance de-
tenute da ciascun azionista e decorso il 7° (settimo) giorno di Borsa
aperta successivo alla data di entrata in vigore del Nuovo Statuto
Net Insurance;

(i) nella misura di tre decimi delle Azioni Speciali Net Insurance de-
tenute da ciascun azionista nel caso in cui, (a) nei 48 (quarantotto)
mesi dalla data di entrata in vigore del Nuovo Statuto Net Insurance,
il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie NET Insurance negoziato sul-
I'AIM ltalia, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni di
Borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale del 15% (quindici
per cento) rispetto al Prezzo di Riferimento delle Azioni Speciali Net
Insurance (come di seguito indicato) e (b) sia decorso il 7° (settimo)
giorno di Borsa aperta successivo al verificarsi di tale condizione;

(iii) nella misura di tre decimi delle Azioni Speciali Net Insurance de-
tenute da ciascun azionista nel caso in cui, (a) nel periodo indicato
sub (ii}, il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie Net Insurance nego-
ziato sull'AIM ltalia, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta)
giorni di Borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale del 30%)|
(trenta per cento) rispetto al Prezzo di Riferimento delle Azioni Spe-
ciali Net Insurance e (b) sia decorso il 7° (settimo) giorno di Borsa
aperta successivo al verificarsi di tale condizione; |
(iv) nella misura di un decimo delle Azioni Speciali Net Insurance
detenute da ciascun azionista nel caso in cui, (a) nel periodo indica-|
to sub (i), il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie Net Insurance ne-
goziate sull'AIM ltalia, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta)
giorni di Borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale del 50%,
(cinquanta per cento) rispetto al Prezzo di Riferimento delle Azioni
Speciali Net Insurance e (b) sia decorso il 7° (settimo) giorno di Bor-
sa aperta successivo al verificarsi di tale condizione;

g) in caso di aumento di capitale sociale da effettuare mediante
emissione di sole azioni ordinarie, il diritto di sottoscrivere le emit-|
tende azioni ordinarie sia riconosciuto a tutti i soci di Net Insurance
(salvo che il relativo diritto di opzione sia escluso nei modi di legge o
non spetti) in proporzione ed in relazione alle azioni, siano azioni or-
dinarie o Azioni Speciali Net Insurance da ciascuno degli stessi de-
tenute al momento dell'esecuzione dell'aumento di capitale; |
h) nel caso in cui la Net Insurance partecipi ad una fusione per in-
corporazione quale incorporanda ovvero incorporante, i titolari delle
Azioni Speciali Net Insurance avranno diritto di ricevere, nell'ambito
del rapporto di cambio, azioni munite delle stesse caratteristiche del-
le Azioni Speciali;

B) che la Fusione verra deliberata utilizzando quali situazioni patri-
moniali di fusione ai sensi e per gli effetti dell'art. 2501-quater, cod.
civ.: quanto a Net Insurance, il bilancio di esercizio al 31 dicembre
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'tato per l'iscrizione nel Registro Imprese di Roma in data 11 magg|
|2018 prot. n. PRA/124042/2018/CRMAUTO e, quanto a Archimede, ™

la situazione patrimoniale di Archimede al 31 maggio 2018 appro-
vata dal Consiglio di Amministrazione del 18 giugno 2018;

C) che i Consigli di Amministrazione di Net Insurance e Archimede
hanno convenuto il criterio di determinazione del rapporto di cambio, |
illustrato anche nelle relazioni degli amministratori redatte ai sensi e
per gli effetti dell'art. 2501-quinquies, cod. civ., dando atto che é sta-

ta presentata in data 24 luglio 2018 istanza congiunta dalle societa
partecipanti alla Fusione al Tribunale di Roma per la designazione di

un esperto comune incaricato di redigere la relazione di congruita
del rapporto di cambio ai sensi e per gli effetti di cui all'art. 2501-se-
xies cod. civ. e che il detto Tribunale con provvedimento del 1 ago-
sto 2018 RG 12687/2018 V.G., ha designato quale esperto comune

il Prof. Giovanni FIORI, ordinario di Economia Aziendale presso I'U-
niversita LUISS Guido Carli di Roma, dottore commercialista, iscritto|
nel Registro dei Revisori Legali con D.M. 12/04/1995, relazione re-
datta e sottoscritta in data 26 settembre 2018. ‘

Il rapporto di cambio ("Rapporto di Cambio”) e stato stabilito in mi-
'sura pari a 2,131 (due virgola centotrentuno) Azioni Ordinarie NET|
‘Insurance per ogni 1 (una) Azione Ordinaria Archimede.

I Rapporto di Cambio, fisso e invariabile, sara utilizzato per indivi-
'duare il numero di azioni Net Insurance da attribuire ai detentori di
azioni Archimede. In particolare:

- Per ogni Azione Ordinaria Archimede saranno attribuite un numero
di Azioni Ordinarie Net Insurance pari al Rapporto di Cambio;

- Per ogni Azione Speciale Archimede saranno attribuite un numero
di Azioni Speciali Net Insurance pari al Rapporto di Cambio.

Il Rapporto di Cambio sara utilizzato anche per individuare il numero
di Warrant Net Insurance in Concambio da assegnare ai detentori di
Warrant Archimede. In particolare, ad ogni Warrant Archimede sa-
ranno attribuiti un numero di Warrant Net Insurance in Concambio
pari al Rapporto di Cambio. Il Rapporto di Cambio deve essere uti-
lizzato anche per individuare il numero di Warrant Net Insurance In-
tegrativi da assegnare ai soggetti che, alla data di efficacia della Fu-
sione, fossero titolari di Azioni Ordinarie Archimede (ad eccezione di
quelle per le quali sia stato esercitato il diritto di recesso e intenden-
dosi inclusi coloro che si siano resi acquirenti delle Azioni Ordinarie,
Archimede in relazione alle quali sia stato esercitato il recesso). In
particolare, per ogni 10 (dieci) Azioni Ordinarie Archimede detenute
il giorno precedente alla data di efficacia della Fusione (ad ecce-
zione di quelle per le quali sia stato esercitato il diritto di recesso e
intendendosi inclusi coloro che si siano resi acquirenti delle Azioni
Ordinarie Archimede in relazione alle quali sia stato esercitato il re-
cesso) saranno attribuiti un numero di Warrant Net Insurance Inte-
\grativi pari al Rapporto di Cambio. |
Si provvedera a mettere a disposizione degli azionisti un servizio per
il trattamento delle eventuali frazioni di azioni di Net Insurance, sen-
iza aggravio di spese, bolli 0 commissioni, si da consentire la qua-|
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dratura dei quantitativi di titoli da assegnare. Non sonq ey,

guagli in danaro. O
Lo strike price dei Warrant Net Insurance ("Strike Pricel), determi<
nato in applicazione del Concambio e con arrotondamento al se-|
condo decimale, sara pari a Euro 4,69 (quattro virgola sessantano-
ve). |l medesimo valore costituira il "Prezzo di Riferimento delle
Azioni Speciali". L'eventuale riduzione dello Strike Price al verificarsi
di determinati eventi, da comunicarsi a cura di NET Insurance, & de-|
lineato nel Regolamento dei Warrant Net Insurance. |
Verra richiesta I'ammissione alle negoziazioni su AIM dei Warrant
Net Insurance.

|Al perfezionamento della Fusione si procedera (i) all'annullamento di
tutte le Azioni Ordinarie Archimede e di tutte le Azioni Speciali Ar-
chimede rappresentanti l'intero capitale sociale di Archimede, che
saranno concambiate, rispettivamente, con Azioni Ordinarie Net In-
surance (fermo restando che, a norma dell'art. 2504-ter cod. civ.,
non verranno assegnate Azioni Ordinarie Net Insurance in sostitu-
zione delle eventuali Azioni Ordinarie Archimede che, a seguito del-
l'esercizio del diritto di recesso da parte dei soci Archimede, siano
oggetto di riacquisto e non di ricollocamento e che pertanto tali Azio-
ni Ordinarie Archimede s'intenderanno annullate senza concambio)
e Azioni Speciali Net Insurance secondo il citato rapporto di cambio
determinato in relazione a quanto indicato al paragrafo 3 del Proget-
to di Fusione, nonché (ii) all'annullamento di tutti i Warrant Archime-
de gia in circolazione, fermo restando che saranno assegnati War-
rant Net Insurance in concambio ai portatori di Warrant Archimede|
alla data di efficacia della Fusione, nella misura indicata al citato pa-
ragrafo 3 del Progetto di Fusione.

\L'annullamento di tali titoli comportera, con decorrenza dalla data di
efficacia della Fusione per le Azioni Ordinarie Archimede e i Warrant|
Archimede che gli stessi verranno revocati dalle negoziazioni sul-
I'AIM. Gli azionisti ordinari di Archimede e i titolari di Warrant Archi—|
mede riceveranno rispettivamente Azioni Ordinarie Net Insurance e
Warrant Net Insurance in Concambio negoziati sull'AIM secondo le|
proporzioni sopra descritte.

Nessun onere verra posto a carico degli azionisti per le operazioni di
\iconcambio e dei titolari dei Warrant Archimede per le operazioni di
emissione dei nuovi Warrant Net Insurance in Concambio.

Le azioni ordinarie di Net Insurance, le Azioni Speciali Net Insurance
e i Warrant Net Insurance in Concambio saranno messi a disposi-
!zione degli aventi diritto, secondo le forme proprie dei titoli accentrati
presso Monte Titoli S.p.A. e dematerializzati, a partire dal primo)
\giorno lavorativo successivo alla data di decorrenza degli effetti ci-
vilistici della Fusione ai sensi del paragrafo 7 del Progetto di Fusio-l
ne, compatibilmente con il calendario di Borsa ltaliana S.p.A. Tale|
|data sara resa nota con apposito comunicato stampa diffuso attra-
verso il Sistema SDIR-NIS e pubblicato sul sito internet di Net In-|
surance www.netinsurance.it. !
Alla data del Progetto di Fusione, Archimede non detiene azioni pro-
lprie, e cosi pure Net Insurance. Ulteriori informazioni sulle modalital
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Speciali Net Insurance e dei Warrant Net Insurance in esg: Izlone! -
della Fusione saranno comunicate, ove necessario, nel suifdica
comunicato stampa; ¥
D) come accennato nella Premessa al Progetto di Fusione, agli
azionisti dell'Incorporanda che non avranno concorso alla delibera-
zione assembleare di approvazione del Progetto di Fusione, com-
pete il diritto di recesso ai sensi degli articoli 2437 e seguenti del
cod. civ., in guanto l'adozione del Nuovo Statuto Net Insurance im-
plichera per gli azionisti ordinari di Archimede: (i) un cambiamento
significativo dell'attivita della societa cui parteciperanno in esito alla
Fusione e (ii) la proroga del termine di durata della societa al 31 di-
cembre 2100.

Con riguardo all'incorporanda, ricorrono pertanto i presupposti di cui
all'art. 2437, comma 1, let. a) e comma 2, let. a) del cod. civ. per I'e—!
sercizio del diritto di recesso ed il recesso sara efficace
subordinatamente al perfezionamento della Fusione; di contro, non
compete il diritto di recesso agli azionisti dell'incorporante che non
avranno concorso alla deliberazione assembleare di approvazione
del Progetto di Fusione; |
E) che il progetto di fusione contiene tutte le indicazioni prescritte
dall'articolo 2501-ter c.c.;

F) che con lettera del 2 luglio 2018, le societa interessate alla fu-
sione hanno presentato all'lVASS - Istituto per la Vigilanza sulle As-
sicurazioni - istanza congiunta di autorizzazione alla fusione per in-
corporazione in oggetto e che il detto istituto con provvedimento
prot.n. 0229066/18 del 16 ottobre 2018, che si allega al presente at-
to sotto la lettera "B", all'esito dell'istruttoria svolta, ai sensi dell'art.
201 del D.Igs. n. 209 del 2005 e del Regolamento ISVAP n. 14 del
(18 febbraio 2008, ha concesso autorizzazione alla fusione per incor-
porazione di Archimede S.p.A. in Net Insurance S.p.A. ed ha appro-
vato le correlate modifiche da apportare allo statuto della societa in-
corporante, dando altresi atto che il detto Istituto con provvedimento
prot.n. 0229065/18 del 16 ottobre 2018, che si allega al presente at-
to sotto la lettera "C", all'esito dell'istruttoria svolta, ai sensi dell'art.
68 del D.Igs. n. 209 del 2005, ha concesso autorizzazione per l'as-
sunzione delle partecipazioni ivi richiamate al capitale di Net Insu-
rance S.p.A. e di Net Insurance Life S.p.A.;

G) che detto progetto di fusione & stato debitamente depositato
presso la sede sociale in data 18 giugno 2018, mentre € stato depo-
sitato, a seguito dell'intervenuta autorizzazione all'operazione di fu-
|sione da parte dell'Autorita di Vigilanza, per l'iscrizione nel Registro
delle Imprese di Roma in data 17 ottobre 2018, protocollo
PRA/330687/2018/CRMAUTO ed €& stato ivi iscritto il 18 ottobre
2018; |
H) che & decorso il termine di trenta giorni previsto dall'art. 2501 ter
|c.c. ultimo comma decorrente dalliiscrizione del progetto di fusione
nel Registro delle Imprese di Roma, iscrizone eseguita, come sopra
‘indicato, il 18 ottobre 2018, ed & altresi decorso il termine di 30
(trenta) giorni previsto dall'art. 2501-septies c.c. per il deposito dellal
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internet di Net Insurance, avvenuto in data 19 ottoB 9*2018

1) che sulla base delle menzionate situazioni patrimoniali idi fu3|one
si evince che il capitale sociale di entrambe le societa interessate al-
la fusione risulta interamente sottoscritto e versato, che nessuna
delle dette societa versa nella fattispecie di cui agli artt. 2446 2°
comma e 2447 c.c., che le societa interessate alla fusione non sono
in liquidazione e che, infine, non sono in essere prestiti obbligazio-
nari convertibili;

L) che nella fattispecie in esame non si applicano le disposizioni di
cui all'art. 2501 bis c.c., poiché non si tratta di fusione a seguito di
acquisizione con indebitamento; |
M) che, pertanto, nulla osta alla regolare tenuta della presente as-
semblea.

Prende la parola a nome del Collegio Sindacale il Dott. Paolo Bertolil
che conferma, per quanto di competenza deli'organo di controllo, le
lattestazioni rese dal Presidente.

Il Presidente passa la parola al nuovo Amministratore Delegato Dott.
Andrea Battista per una sua breve esposizione sugli aspetti indu-
striali della operazione di fusione prospettata.

Dopo breve discussione, l'assemblea straordinaria dei soci della
"NET INSURANCE S.p.A.", preso atto:

\a. del Progetto di Fusione per incorporazione di Archimede in Net
Insurance S.p.A. redatto ai sensi dell'articolo 2501-ter del codice ci-
vile;

b. della bozza dello statuto che entrera in vigore alla data di efficacia
della fusione, allegata al Progetto di Fusione medesimo unitamente
al Regolamento dei Warrant Net Insurance;

c. della Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sul
Progetto di Fusione (ex art. 2501-quinquies del codice civile);

d. delle situazioni patrimoniali di fusione, ai sensi dell'art. 2501-qua-
ter del c.c., alla data di riferimento del 31 dicembre 2017 per Net In-
surance S.p.A e alla data di riferimento del 31 maggio 2018 per Ar-
chimede;

e. della relazione ex articolo 2501-sexies del codice civile, redatta
dal prof. Giovanni Fiori, quale esperto comune designato dal Tribu-
nale di Roma;

f. dell'ulteriore documentazione depositata in copia presso la sede
'sociale della societa ai sensi dell'articolo 2501-septies del codice ci-
vile;

g. del sopra citato provvedimento dell'lvass di approvazione del pro-
getto di fusione e delle proposte e conseguenti modifiche statutarie;
con il voto favorevole di tutti soci presenti,fatta salva I'astensione del
'socio "Optimum evolution fund Sif Sicav Spa", titolare delle azioni ri-
sultanti nel foglio presenze, come sopra allegato per le seguenti mo-
tivazioni, delle quali viene richiesta la riassunzione a verbale: "seb-
bene la fusione potrebbe produrre dei benefici, essa comporta sicu-
ramente che gli azionisti di minoranza vengano diluiti e comunque
non ci sono elementi che consentano una completa analisi della
conseguenze della operazione di fusione", e pertanto con il voto fa-
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vorevole di nn. 5.717.171 (cinquemilionisettecentodicias '?le_crnlt_
centosettantuno) azioni pari all' 83,39% (ottantatre virgola trenta-—
nove per cento) del capitale sociale

DELIBERA
1) di approvare il menzionato progetto di fusione redatto, autorizza-
to, depositato ed iscritto ai sensi di legge, che si allega in unico con-
testo al presente atto sotto la lettera "D", unitamente ai relativi alle-
gati costituiti dal Nuovo Statuto Sociale Net Insurance e dal Regola-
mento dei Warrant Net Insurance S.p.A., portante la fusione della
societa "ARCHIMEDE S.p.A." mediante incorporazione nella societa
"NET INSURANCE S.p.A.";
2) di stabilire che la fusione avvenga sulla base della relazione degli
amministratori redatta ai sensi dell'art. 2501 quinquies c.c., che si al-
lega al presente atto sotto la lettera "E", della situazione patrimo-
niale di fusione ai sensi dell'art. 2501-quater c.c. costituita dal bilan-
|cio di esercizio al 31 dicembre 2017, approvato dall'assemblea in
data 30 aprile 2018, che si allega al presente atto sotto la lettera "F"
nonché della relazione dell'esperto redatta alla data del 26 settem-
lbre 2018, che si allega al presente atto sotto la lettera "G"; |
3) in dipendenza della detta operazione di fusione e subordinata-
mente alla stipula dell'atto di fusione:
(i) di adottare con efficacia dalla data di decorrenza degli effetti della
fusione indicata nell'atto di fusione, il nuovo statuto della societa, al-
legato al progetto di fusione, progetto come sopra allegato al pre-
'sente verbale sotto la lettera "D" , composto di complessivi 24 (ven-
tiquattro) articoli;
(i) di aumentare il capitale sociale in via scindibile per massimi Euro
10.228.800 (diecimilioniduecentoventottomilaottocento) mediante
emissione di massime n. 10.228.800 (diecimilioniduecentoventot-
to-milaottocento) azioni a servizio del concambio delle Azioni Ordi-
narie Archimede e delle Azioni Speciali Archimede ("Aumento di Ca-
pitale per Concambio") e, in particolare, mediante emissione di mas-
'sime n. 10.015.700 (diecimilioniguindicimilasettecento) nuove azioni
ordinarie prive di indicazione del valore nominale e aventi le stesse
caratteristiche di quelle in circolazione al momento dell'emissione
("Azioni Ordinarie Net Insurance”) e di n. 213.100 (duecentotredici-
milacento) azioni speciali Net Insurance con diritti e privilegi discipli-
'nati dall'art. 5 del Nuovo Statuto Net Insurance ("Azioni Speciali Net
Insurance") (convertibili, secondo quanto infra indicato, in ulteriori
massime n. 1.491.700 (unmilionequattrocentonovantunmilasette-
cento) Azioni Ordinarie Net Insurance) restando inteso che, a norma
dell'art. 2504-ter cod. civ., non verranno assegnate Azioni Ordinarie
Net Insurance in sostituzione delle eventuali Azioni Ordinarie Archi-
mede che, a seguito dell'esercizio del diritto di recesso da parte dei
soci Archimede, siano oggetto di riacquisto e che pertanto tali Azioni
Ordinarie Archimede s'intenderanno annullate senza concambio;
(i) di emettere massimi n. 2.003.140 (duemilionitremilacentoqua-
ranta) warrant Net Insurance ("Warrant Net Insurance"), disciplinati
dal Regolamento Warrant Net Insurance, di cui: (a) n. 1.001.570
(unmilionemillecinquecentosettanta) Warrant Net Insurance di nuo-
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va emissione da attribuire ai titolari dei Warra t\ﬁrthmede OZI co-
me individuato al paragrafo 3 del progetto di fusao*ne "Warra Net
Insurance in Concambio"), (b) massimi n. 1.001.576- unmlhonemll
le-cinquecentosettanta) Warrant Net Insurance da assegnarsi gra-
tuitamente ai soggetti che, alla data di efficacia della Fusione, fos-
sero titolari di Azioni Ordinarie Archimede (ad eccezione di quelle
per le quali sia stato esercitato il diritto di recesso e intendendosi in-
clusi coloro che si siano resi acquirenti delle Azioni Ordinarie Archi-
mede in relazione alle quali sia stato esercitato il recesso) cosi co-
me individuato al paragrafo 3 del progetto di fusione ("Warrant Net
Insurance Integrativi") e;

(iv) di emettere massime numero 2.003.140 (duemilionitremilacen-|
toquaranta) azioni ordinarie di Net Insurance senza indicazione del
valore nominale espresso e con parita contabile di emissione di Eu-
ro 1,00 (1/00) per ciascuna azione ("Aumento di Capitale per Con-
versione"), da riservarsi all'esercizio della facolta di sottoscrizione
'spettante ai portatori dei Warrant Net Insurance in conformita al Re-
'golamento Warrant Net Insurance; detto aumento sara da conside-
rarsi scindibile e potra essere sottoscritto mediante conversione dei
'sopra citati warrant entro il termine del primo Giorno di Borsa Aperta
successivo al decorso di 5 (cinque) anni dalla data del 21 maggio
2018;

(v) di approvare il Regolamento Warrant Net Insurance, composto di
complessivi 9 (nove) articoli, come sopra allegato al progetto di fu-
'sione, a sua volta allegato al presente verbale sotto la lettera "D";
(vi) di dare atto che l'articolo 4) del nuovo testo dello statuto sociale
come sopra allegato, recepisce le modifiche illustrate e le delibera-
zioni sopra assunte, conferendo al Consiglio di Amministrazione, e
per esso al Presidente ed all'Amministratore Delegato, disgiunta-
mente tra loro, ogni pitt ampio ed opportuno potere e facolta al fine
di dare esecuzione alle dette deliberazioni, nulla escluso o eccettua-
to, emettendo le nuove azioni, adeguando il capitale sociale al suo
nuovo importo e depositando il testo dello statuto sociale in tal sen-
SO aggiornato, a norma dell'art. 2436 c.c.;

4) di determinare il rapporto di cambio, quale stabilito dai Consigli di
Amministrazione delle Societa Partecipanti alla Fusione, indicato
nelle relazioni degli amministratori redatte ai sensi e per gli effetti
dell'art.2501-quinquies, cod. civ., nel Progetto di Fusione e nella re-
lazione ex articolo 2501-sexies del codice civile, redatta dal prof.
\Giovanni Fiori, quale esperto comune designato dal Tribunale di Ro-
ma, secondo quanto esposto in narrativa;

{5) di stabilire:

- che al perfezionamento della Fusione si procedera (i) all'annulla-
mento di tutte le Azioni Ordinarie Archimede e di tutte le Azioni Spe-
ciali Archimede rappresentanti I'intero capitale sociale di Archimede,
che saranno concambiate, rispettivamente, con Azioni Ordinarie Net|
Insurance (fermo restando che, a norma dell'art. 2504-ter cod. civ.,|
non verranno assegnate Azioni Ordinarie Net Insurance in sostitu-|
zione delle eventuali Azioni Ordinarie Archimede che, a seguito del-|
I'esercizio del diritto di recesso da parte dei soci Archimede, siano
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oggetto di riacquisto e non di ricollocamento e che pertan
ni Ordinarie Archimede s'intenderanno annullate senza cd@c i
e Azioni Speciali Net Insurance secondo il citato rapporto di amhio.—
determinato in relazione a quanto indicato al paragrafo 3 del Proget-
to di Fusione, nonché (ii) all'annullamento di tutti i Warrant Archime-
de gia in circolazione, fermo restando che saranno assegnati War-
rant Net Insurance in concambio ai portatori di Warrant Archimede
alla data di efficacia della Fusione, nella misura indicata al menzio-
nato paragrafo 3 del Progetto di Fusione;.

6) di stabilire:

- che per quanto attiene ai riflessi tributari, la fusione per incorpora-
zione € un'operazione fiscalmente neutra, che non genera minusva-
lenze o plusvalenze fiscalmente rilevanti, né per le societa parteci-
panti né per i soci. Le attivita e le passivita dell'Incorporanda sono
acquisite nel bilancio dell'Incorporante in regime di continuita fiscale;
- che la Fusione, ai fini civilistici, contabili e fiscali, sara efficace dalla
data indicata nell'atto di Fusione, che potra essere successiva a
quella dell'ultima delle iscrizioni di cui all'art. 2504-bis cod. civ.;

- che le operazioni dell'Incorporanda saranno imputate al bilancio
dell'lncorporante a decorrere dalla data di efficacia indicata nell'atto
di fusione e che gli effetti fiscali decorreranno dalla medesima data
se |'atto di fusione verra stipulato entro il 31 dicembre 2018 o dal pri-
mo giorno dell'esercizio sociale se I'atto di fusione verra stipulato nel|
2019;
I che non sussistono categorie di soci con trattamento particolare o
‘privilegiato nell'ambito della Fusione, fatta eccezione per i titolari
deIIe Azioni Speciali Archimede i quali riceveranno, in concambio
'delle stesse Azioni Speciali Archimede, Azioni Speciali Net Insuran-
ce;

- che non sono previsti vantaggi particolari a favore degli Ammini-
stratori delle societa partecipanti alla Fusione, fatto salvo guanto de-
terminato dal possesso di Azioni Speciali Archimede;

7) di prendere atto che Archimede subito prima della stipula dell'atto
di fusione procedera all'acquisto di nr. 2.056.597 (duemilionicin-
quantaseimilacinquecentonovantasette) Azioni Ordinarie Net Insu-
rance. Per effetto della fusione inversa Net Insurance, societa risul-
ttante dalla fusione, risultera detenere il medesimo numero di azioni
proprie. Di conseguenza si provvedera alla costituzione di apposita
riserva vincolata nel netto patrimoniale di Net Insurance;

8) di stabilire che in dipendenza della fusione "NET INSURANCE
S.p.A." subentrera di pieno diritto in tutto il patrimonio attivo e pas-
sivo della societa incorporanda "ARCHIMEDE S.p.A.", cosicché la
societa incorporante andra ad assumere rispettivamente a proprio
vantaggio tutte le attivita, diritti, ragioni e azioni di detta societa ed a
proprio carico a norma di legge tutte le passivita, obblighi, impegni,
nulla escluso o eccettuato;

9) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso, nei limiti
di legge, al Presidente ed all'Amministratore delegato disgiuntamen-
tte tra loro anche tramite procuratori speciali nel caso nominati, ogni
lpit ampio potere, nei limiti e secondo quanto previsto dal progetto di
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fusione e dalla presente delibera, per dare a\% "2‘1‘&'99""'.;_!&1_",‘-:
g

: lla: Fasione,
e quindi, senza alcuna limitazione per (i) eseguire:fa. Fusione ed in
particolare stipulare il relativo atto pubblico e, in ¢case-di necessita,
ogni altro atto modificativo e integrativo, definendone ogni patto,
condizione, clausola, termine e modalita nel rispetto del Progetto di
\Fusione, ivi inclusa la facolta di avvalersi della riduzione dei termini
ex art. 2503 c.c., sussistendone i presupposti, per il completamento
della Fusione per incorporazione di Archimede S.p.A. in Net Insu-
rance S.p.A.; ii) soddisfare ogni formalita richiesta affinché la pre-
senta delibera ottenga I'approvazione di legge, modificando e ag-
giungendo quanto richiesto, anche ai fini dell'iscrizione al Registro
delle Imprese,; iii) modificare I'atto di fusione in funzione di quanto si
rendesse necessario ed opportuno, inclusa la data di efficacia ai
sensi e per gli effetti dell'articolo 2504-bis, secondo comma, c.c.; iv)
poter svolgere tutte le altre attivitd necessarie per la completa attua-|
zione delle deliberazioni di cui sopra, consentendo volture, trascri-
zioni, annotamenti, modifiche e rettifiche di intestazioni in pubbilici
registri e in ogni altra sede competente, nonché la presentazione al-
le competenti autorita di ogni domanda, istanza, comunicazione, o
richiesta di autorizzazione che dovesse essere richiesta ovvero ren-
dersi necessaria od opportuna ai fini dell'operazione; v) concorrere,
nell'atto di fusione, alla piu esatta identificazione dei beni e diritti
compresi nel patrimonio delle societa interessate alla fusione; vi)
rendere, in tale atto, le dichiarazioni che fossero ritenute anche solo
utili od opportune, particolarmente in ordine alla esecuzione di for-
malita pubblicitarie, catastali ed ipotecarie da eseguire in dipen-
denza della fusione; per quanto in abbondanza la societa incorpo-
rante sara espressamente autorizzata ad ulteriori atti integrativi, di
precisazione e di rettifica, il tutto allo scopo di far riconoscere la me-
desima anche nei confronti di pubbliche amministrazioni, di enti pub-
blici e privati e di terzi in genere, come subentrata alla societa incor-
porata in ogni rapporto di diritto e di fatto, di ottenere quindi le varia-
zioni a proprio nome nella intestazione di qualsiasi bene, diritto, au-
torizzazione, licenza, concessione, contratto, conto corrente, depo-
siti cauzionali, titoli di credito e quanto altro comunque intestato o
pertinente alla predetta societa incorporanda, con autorizzazione
per ogni pubblico ufficio al compimento delle formalita richieste;
10) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso, nei limiti
di legge, al Presidente ed allAmministratore delegato, in via tra di
essi disgiunta, in rappresentanza della societa, ogni piu ampia facol-
ta di apportare ai deliberati assembleari ogni modifica, integrazione
o cancellazione, non sostanziale, nel caso questa fosse richiesta da
qualunque autorita competente ovvero in sede di iscrizione al regi-
[stro delle imprese, anche qualora venisse esperita la procedura di
lcui all'art. 2436 c.c., dando espressamente atto che & gia interve-
inuta I'approvazione da parte dell'lVASS delle sopra adottate modifi-
che statutarie ai sensi dell'art. 196 del D.Lgs. 209/2005 con provve-
dimento prot.n. 0229066/18 del 16 ottobre 2018, allegato al presen-
te verbale sotto la lettera "C"; |
11) di richiedere I'ammissione alle negoziazioni dei Warrant Net In-|
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surance sul sistema multilaterale di negoziazione AIM Itahéﬁ; gﬁr‘mﬁ-; _
zato e gestito da Borsa ltaliana e di conferire all'organo am IQL:Q‘_E}_;_ -
tivo e per esso nei limiti di legge al Presidente ed al' Amministratore|
delegato, in via tra di essi disgiunta ogni necessario potere per dare|
attuazione alla relativa operazione di quotazione, ivi incluso, a titolo
esemplificativo, il potere di definire e di sottoscrivere tutta la docu-|
mentazione necessaria o anche solo opportuna e/o propedeutica al-
I'operazione, compresa la domanda di ammissione a quotazione e
l'allegata documentazione.
Null'altro essendovi da deliberare e nessuno avendo chiesto la pa-
rola, il Presidente dichiara sciolta 'assemblea in sede straordinaria
alle ore undici e quindici minuti (11,15). |
Il comparente mi esonera dalla lettura degli allegati, dichiarando d|
averne esatta conoscenza.
Del presente atto, scritto da persona di mia fiducia con mezzo elet-
tronico e completato a mano da me Notaio e da persona di mia fi-
ducia, su circa ventisei pagine di sette fogli, io Notaio ne ho dato let-
tura, in assemblea, al comparente che lo approva e lo sottoscrive al-
le ore undici e quindici minuti (11,15).
F.to Renato Giulio Amato

Paolo Fenoaltea Notaio

Registrato all'Agenzia delle Entrate d| ROMA 2 il al
n. serie 1T esatti €. IN CORSO DI REGISTRAZIONE

COPIA CONFORME ALL'ORIGINALE, IN PIU' FOGLI MUNITI
DELLE PRESCRITTE FIRME, ED Al SUOI ALLEGATI, NEI MIEI
'ROGITI CHE Sl RILASCIA PER USO CONSENTITO.

ROMA,
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Nomigativo N7 Azionl Cap, Socisle Ya
Aludi Lulgi
nato 3 Napoli il 23,04/1564 23.000 23.000,00 0.336%

CIDAILGLED23FE9Q

Amutg Arturo
maoa Roma il 11141931 436.756 416.756,00 6,5171%
C.F. MTARIRIISIIISOIE

Amato Francesca Romana
nalz a Roma {102/12/1972 748 569 748,569,060 10,920% .
CF MTAFNCT2Ta2HS01X :

Amato Givseppe Romane
nate a Roma il 10¢12/1958 138,125 1 L3R.123,00 16,602%
CF. MTAGPPSSTIORSOI ¢ o

Amalo Nlecold
nato 2 Rama il 66:087]990 129,072 129 072,00 1,583% N
CF MTANCLYOMOSIIS01L - H

Amato Renato Ginlio I

nala a Roms 51 77121959 647 535 647,535.00 0.496% 3 i ! .

C.E. MTARTGSSTOTHS0I§ = "-’L.L AA L
Ta 4 .

Axa France IARD ¢ PN

sede legale in Naterre (Francia) . § \
e 134 350 184.350,00 2,680%

[see. R, di Namerre n. FR1722057460 o
Caruso Ghicppe

ratw 1 Saterno 31 11/05/1 663 115.000 1315.068,00 1.678%
C.F. CRSGPPE3LEL11703N

——

Migliardi Ella
naloa Napeli il 2507/1656 22350 22 350,00 0.126%
C.F MGLLEISOLISFRIYM

Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.L
sede fegale in Rama

Via Gitseppe Antosic Guaitani 4

Isex. R 1 di Roma n. 03603040175

41,776 AL776,60 0.609%

Prealpkaa Investimenti S.r.L
sede legate in Samico (3G)

via Liberth |

Iser. R.1 81 Bezpamo 01296200163

7,653 497.654,00 7.259%

Racchi Allredo
natoa Roma £ 0141171929 399 133 309,233 00 5824%
CF. RCCLRD29S01H50LF o

Rocchi Francesco
hata a Roma i) 03.08/1961 63.062 64.062,00 0,934%
C.F. RCCENCS1MO3HS01Z

Swrisi Re Direct Imeepument Company Lid
sede fegake b Lurigo (Svizrera)

Mythenguai n. 5060

Iser. R.1 di Zurigo n. C'H 020.3.034,690-0

600,000 600.000,00 8.752%

Unicredit S.p.A.

sede legale in Roma

Via A, Specchi, 16

Iscr. RL. di Roma 00348170101

57.820 57.820,00 0,843%

Unione Banche Yallane S.p.A. Maurizio Zerbini

sede Jepale in Bergamo 5 4 ;
‘ 5
Piazza Vittoria Yoneta 8 210.000 230.000,00 3.355%%

Iscr. R.1. di Bergamo 03053920165

SRR D

Veaeto Broca S.p.A. In Hquldazione
sede fegale in Mentebelluna {TV)

P zza G.B. DallAmni 1

Iscr. R.L di Tecviso n, 00203710166

LA AU

RATTIRLE

463 200 463.200,00 6.757%

Mereata 1,046,826 104682600 15,270% T {
Folake Avion) Net Insurance S.p.A, 6,855.328 6.455,328,00 100,00% I :

11 Segretarip Jr\tfH 1 }uﬂfe :
' don. Luigi r\‘l‘du.l dott. RnLﬁ. (fﬁh‘o Aﬁr;?i\\

Rl —

et

L G iy "ﬂ-'*""“"i\.\ﬂ::'," i ,




Net Insurance S.p.A Pagina n. 80
Via dei Giuochi Istmici,40 — 00135 Roma

C.F.-P.IVA 06130881003

Libro delle adunanze e delle deliberazioni delle Assemblee

N° Azloni Cep, Sociale % Per delegn
Andrea Cu
Anthilla Capltal Partners SGR 8.p.A. (Planetarium 10.230 10.230,60 Cutur
Fuod Anthllia Blue) - S
Andred Cunri
Aunthilis Capital Parizers SGR §.p.A.(Planclarium .
Fund Anthitia Red) KEE L7000
"""""" Albeito_Alficeo
~
Banca Firnat Euramenrica S.p.A. 93.023 93.023,00 1,357%
Optlmum evolution fund Sif Sicav S.p.A. 230.989 230.989,00 3.309%

Mereato 1.046.826 1.046.826,00 15.270% \
Al azionisti 5.808.502 5.808.502,00 84,730% {
Totale Adonl Net Insuranee S.p.A. 6.855.328 6.855.328,00 108,00% .,!L..\
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ISTITUTO PER EA VIGILANZA
T SULLE ASSICURAZIONI 4

SERVIZIO VIGILANZA PRUDENZIALE
DIVISIONE GRUPPI ASSICURATIVI |

Oggetto. Autorizzazione, ai sensi dell'art. 201 del decreto legislativo 2005 n. 209 e del
Regolamento ISVAP n. 14 del 18 febbraio 2008, alla fusione per incorporazione di
Archimede S.p.A. in Net Insurance S.p.A.,

Provvedimento.

o

Con lettera del 2 luglio 2018 Net Insurance S.p.A. e Archimede S.p.A. hanno
presentato istanza congiunta di autorizzazione alla fusione per incorporazione di
Archimede S.p.A. in Net Insurance S.p.A.. J

Ad esito dell'istruttoria svolta si accerta, ai sensi dell'art. 201 del decreto legislativo 7
settembre 2005, n. 209 e del Regolamento ISVAP n. 14 del 18 febbraio 20
sussistenza dei requisiti per I'autorizzazione alla fusione di cui alloggetto.

Questo Istituto autorizza pertanto, ai sensi della menzionata normativa, la fusione per
incorporazione di Archimede S.p.A. in Net Insurance S.p.A. ed approva le correlate

maodifiche da apportare allo statuto della societa incorporante.

Per il Direttorio Integrato

I Presidente

Fimnato digitalmente da
SALVATORE ROSS(

Delibera 120/2018
/
[

!
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"Certificazione di confomita di documento cartaceo a documento infor-"

matico” (art. 23, comma 2 - bis, d.lgs. 7 marzo 2005, n. 82 madificato
dal D.Lgs. n. 235 det 30 dicembre 2010).

Certifico io sotioscritto, Dottor Paolo Fenoaltea, Notaio in Roma con
studio in Via Luigi Calamatta n. 2, iscritto presso il Collegio Notarile dei
Distretti Riuniti di Roma, Velletri e Civitavecchia, che la presente copia
(effettuata ai sensi dell'art.57 bis della legge notarile), composta di nu-
mero una pagina, &€ conforme al documento informatico in formato PD-
F/A sottoscritto con firma digitale, il cui certificato di firma (numero di
serie 47C6BCAQ) intestato al Dottor Rossi Salvatore rilasciato da Ban-

—

ca d'ltalia valido e non revocato, & stato verificato positivamente all'in-

Nr———r—————

dirizzo http://vol.ca.notariato.it/ in data 17 ottobre 2018 alle ore dodici

e trentanove minuti. . //d___{,.____ﬁ

Roma, i giorno diciassette del mese di ottobre dell'anno duemiladiciot- \

to.
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Prot.N*-0ZI9065/18 del 16/10/2018
ISTITUTO PER LA VIGLLANZA . -
SULLL ASSICURAZIONI

IVASS%?%

SERVIZIO VIGILANZA PRUDENZIALE
DIVISIONE GRUPP] ASSICURATIVI |

Oggetto  Autorizzazione, ai sensi dell'art. 68 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n.
209, alfassunzione della partecipazione qualificata del 30% del capitale sociale di
Net Insurance S.p.A. meno una azione e, indirettamente, della partecipazione
qualificata al capitale sociale di Net Insurance Life S.pA..
Autorizzazione, ai sensi dellart, 68 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n.
209, ail'acquisizione di concerto di una partecipazione qualificata al capitale
sociale di Net Insurance S.p.A. e, indirettamente, di una partecipazione qualificata
al capitale sociale di Net Insurance Life S.p.A..
Provvedimento,

Con istanza presentata in data 2 luglio 2018 Archimede 5.p.A. ha chiesto di essere
autorizzata, ai sensi delfart. 68 del decreto legistativo 7 settembre 2005, n. 209, ad
acquiisire la partecipazione qualificata del 30% del capitale sociale di Net Insurance S.p.A.
meno una azione e, indirettamente, la partecipazione qualificata al capitale sociale di Net
Insurance Life S.p.A., controllata in via totalitaria da Net Insurance S.p.A..

Contestualmente, tenuto conto della fusione inversa per incorporazione di Archimede
S.p.A. in Net insurance S.p.A., i signori Andrea Battista, Gianpiero Stefano Rosmarini, ,J
Matteo Federico Carbone, Giuseppe Romano Amato, Francesca Romana Amato,
Francesco Rocchi, Alfredo Rocchi e Prealpina Investimenti s.r.l., hanno chiesto di essere
autorizzati, ai sensi defl'art. 68 del decreto legisiativo 7 settembre 2005, n. 208, ad

acquisire in concerto una partecipazione qualificata al capitale sociale di Net Insurance =<

S.p.A. e, indirettamente, una partecipazione gualificata al capitale di Net Insurance Life
S.pA.. T

Al riguardo, avuto presente I'esito dell'istruttoria, si accerta, ai sensi dellart. 68 del”
richiamato decreto legislativo, la sussistenza dei requisiti per [l'autarizzazione
altassunzione delle partecipazioni sopra richiamate ai capitale di Net Insurance S.p.A. e
Net Insurance Life S.p.A..

In relazione a cio questo Istituto autorizza, ai sensi dell'art. 68 del decreto legislativo
7 seftembre 2005, n. 209, la societa Archimede S.p.A. ad assumere la partecipazione
qualificata de! 30% de! capitale sociale di Net Insurance S.p.A. meno una azione e,
indirettamente, la partecipazione qualificata al capitale sociale di Net Insurance Life S.pA.

Questo Istituto, in esito alla fusione per incorporazione di Archimede S.p.A. in Net

T4

Insurance S.p.A., autorizza inolire, ai sensi dell'art. 68 del decreto !egi_gtﬁﬁif"o.‘_-?_—;@stt?mbr
2 it . N, \ f

RS
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VASS e

TITUTO PER LA VIGILANZA
ULLI‘: SICURAZIONI

v

2005, n. 209, i signori Andrea Battista, Gianpiero Stefanc Rosmarini, Matteo Federico
Carbone, Giuseppe Romano Amato, Francesca Romana Amato, Francesco Rocchi,
Aifredo Rocchi e Prealpina Investimenti s.r.l., alfacquisizione di concerto, per effetto
defl'accordo quadro sottoscritto il 18 giugno 2018, della partecipazione qualificata al
capitale sociale di Net Insurance S.p.A. e, indirettamente, della partecipazione qualificata
al capitale di Net Insurance Life S.p.A..

Per il Direttorio Integrato
Il Presidente

Firmate digitalmente da
SALVATORE ROSSI

Delibera 120/2018 :

£1795/18
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.\,t\‘

matico" (art. 23, comma 2 - his, d.lgs. 7 marzo 2005, n. 82 modificaté‘%\tg;_'_-_-
dal D.Lgs. n. 235 del 30 dicembre 2010).

Certifico io sottoscritto, Dottor Paolo Fenoaitea, Notaio in Roma con

studio in Via Luigi Calamatta n. 2, iscritto presso il Coilegio Notarile dei
Distretti Riuniti di Roma, Velletri e Civitavecchia, che fa presente copia
(effettuata ai sensi dell'art.57 bis della legge notarite), composta di ny-

mero due pagine, & conforme al documento informatico in formato PD-

F/A sottoscritto con firma digitale, il cui certificato di firma (numero di

serie 47C6BCAQ) intestato al Dottor Rossi Salvatore rilasciato da Ban-

ca d'italia valido e non revocato, ¢ stato verificato positivamente all'in- -
dirizzo http://vol.ca.notariato.it/ in data 17 ottobre 2018 alle ore dodici = k

e trentasette minuti. .

Roma, il giorno diciassette del mese di ottobre delfanno duemiladiciot-

to.
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RLLEGATO =)« gy 10 USRS inscoorra

PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE

di

ARCHIMEDE S.P.A.
in
NET INSURANCE S.P.A.

ai sensi e per gli effeii dell’art, 2501 -ter cod. civ.
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PREMESSA
A, I consigli di amministrazione delle socied Net Insurance SpA. (“Net Insurance” elo

“Incorporante”) e Archimede S.p.A. (“Archimede” e/o “Incorperanda”) hanno redatto il

presente progetto di fusione (“Progetto di Fusione”) relativo alla fusione per

incorporazione di Archimede in Net Insurance (“Fusione™), con i seguenti allegati che
costituiscono parte integrante ed essenziale dello siesso:

A. statuto sociale di Net Insurance attualmente vigente (“Statuto Vigente Net
Insurance™);

B. statuto sociale che Net Imsurance adotterit con cletto dalla data di decorrenza degli
effetti civilistici della Pusione indicata nell‘atto di Fusione (“Nueve Siatute Net
Inserance®™);

C. regolamento Warrant che Net Insurance adottera con effetlo dalla data di decorrenza
degli effetti civilistici della Fusione indicatz nell'atto di Fusione (“Regolamento
Warrant Net Insurance™).

B. Archimede & una societd d’investimento (c.d. “special purpose acquisition company™ -
SPAC), costituita in Ttalia in data 21 febbraio 201 8, che ha quale oggetto sociale la ricerca e
la selezione di potenziali acquisizioni di partecipazioni in altra/s impresa/e, di altre forme di
potenziale aggregazione di Archimede stessa con alra/e impresafe, da realizzarsi
successivamente alla data di inizio delle negoziazioni delie Azioni Ordinarie Archimede sul
sistema multilaterale di negoziazione AIM Italia/Mercato  Alternativo del Capitale,
organizzato ¢ gestito da Borsa Haliana S.p.A. (rispettivamente “Data di ¥nizio delle
Negoziazioni”, la “Quotazione” ¢ I'"“AIM Ttalia” o “AIM") attraverso, a mero titolo
esemplificativo, ma non limitativo, operazioni di fusione con la/e impresa/e selezionata/e, di
acquisizione con qualunque modalith di legge (ivi inclusa la sottoscrizione di aumenti di
capitale ¢ la compravendita) di partecipazioni nella/e impresale selezionata/e cfo di
conferimento (ciascuna operazione, a seconda del caso, I""Operazione Rilevante”), nonché
la relativa realizzazione c/o perfezionamento (“Data di  efficacia deli’Operazione
Rilevante™) con qualungue modality dj legge essa sia attuata e solo a seguito della
preventiva modifica dell’oggetio sociale di Archimede, che dunque risulterd, di volta in
volta, dallo Statuto. A tal fine, Archimede potrd, tra I'altro, acquisire partecipazioni di
maggioranza o di minoranza nonché strumenti finanziari partecipativi. In ogni caso, &
esclusa ogni attivita di consulenza in materia di investiment riservata a particolart soggetti,
ovvero qualsiasi altra aitivita che sia riservata per legge a determinati soggetti.

Alla data del presente Progelio di Fusione, Archimede ha emesso n. 4.700.000 azioni
ordinaric ("Azioni Ordinaric Archimede™), n. 100.000 azioni specialt (“Azioni Speciali
Archimede”) e n. 470.000 warrant denominati "Warrant Archimede S.p.A." (“Warrant
Archimede").

Alla data del presente Progetio di Fusione, le Azioni Speciali Archimede sono interamente
detenute da Andrea Battista, domiciliato in Milano, viale Luigi Majno, 45, codice fiscale
BTTNDR69H26HS01S (“Andrea Battista"), Giampiero Stefano Rosmarini, domiciliato in
Milano, viale Luigi Majno, 45, codice fiscale RSMGPR46E0SHO37H {“Giampiero
Rosmarini") ¢ Matteo Federico Carbone, domiciliate in Milano, viale Luigi Majno, 45,

2 Y
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codice fiscale CRBMTF79L02MIO9R (“Matico Carbone") “{vongiunitamente  “1
Promotori”) come segue:

v" Andrea Bautista detiene n. 51.000 Azioni Speciali Archimede, comrispondenti al 51,00%
delle Azioni Speciali Archimede:

v Giampicro Rosmarini deticne n. 47.500 Azioni Speciali Archimede, corrispondenti al
47,50% delle Azioni Speciali Archimede;

v" Matteo Carbone detiene n. 1.500 Azioni Speciali Archimede, corrispondenti al 1,50%delle
Azioni Speciali Archimede.
A far data dal 17/05/2018, le Azioni Ordinarie Archimede e i Warrant Archimede sono stati
ammessi alle negoziazioni su Aim Italia e in data 21/05/2018 hanno avuto inizic le
negoziazioni delle Azioni Ordinarie Archimede e dei Warrant Archimede su tale mercato.
In sede di collocamento delle Azioni Ordinarie Archimede sono stati rvaccolti Euro
47.000.000 (quarantasettemilioni/00) — pari alle somme versate per liberare le Azioni
Ordinarie Archimede emesse in atluazione dell'aumento di capitale deliberato in data
5/04/2018 — ai fini dell'esecuzione dell'Operazione Rilevante. Conformemente a quanto
previsto nell'art. 6 dello statuto sociale di Archimede, le somme cost raccolte sono state
depositate  sul  conto  comente  aperto presso Banca  Sistema, IBAN
IT81A0315801600CC1010057341, intestato a SPAFID CONTG FIDUCIANTE N. 300508,
in parte investiti in buoni di risparmio aperti sul conto corrente n, 09000/1000/175907
aperto presso Intesa Sanpaolo Private Banking S.p.A. intestato a SPAFID SPA — CF.
300508, ed in parte investite in una polizza Aviva Life, polizza n. 7.204.148, Spafid S.p.A=
(tali conti correnti ed investimenti sono denominati congiuntamente, “Conte Corrente
Vincolato™) e possono essete utilizzate previa autorizzazione dell’assemblea,
esclusivamente: (i) ai fini dell’Operazione Rilevante, per l'importo necessario al
perfezionamento della stessa; (i) ai fini della restituzione ai soci che esercitino if recesso
secondo quanto stabilito dall’art. 7 dello statuto sociale di Archimede; (iii) in caso di
scioglimento e conseguente liquidazione di Archimede.

C. Net Insurance & una socicta costituita in Italia in data 23/05/2000. _
D. Alla data odierna, il capitale sociale di Net Insurance deliberato, sottoscrilto e versato & pari

a Euro 6.855.328 (seimilioniottoccntocinquan!acinquemiIatrccemoventottoIOO), diviso in n.
6.855.328 azioni ordinaric, prive di indicazione de! valore nominale.

E. A far data dal 17/12/2013, le azioni ordinarie di Net Insurance sono statc ammesse alle
negoziazioni sul sistema multilaterale di negoziazione AIM. Le negoziazioni delle azioni
ordinarie di Net Insurance sono incominciate in data 19/12/2013.

F. Come reso noto al mercato con comunicato stampa diffuso in data 18 giugno 2018,
Archimede, Andrea Battista, Net Insurance e Arturo Amato, Niccold Amato, Renato Giulio
Amato, Giuseppe Romano Amato, Alfredo Rocchi e Prealpina Investimenti S.r.l.(; “Seci
NET™) hanno sottoscritto un accordo quadro ("Accorde Quadre”), con cui hanno
disciplinato, in maniera fra loro vingolante; ¥~empi, i termini e le modalita di esecuzione
dell'Operazione Rilevante the préygde;;finzeti;bifgnﬁ] acquisto da parte di Archimede di .

; L AR
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2.056.597 azioni di Net Insurance attualmente di litolarita dei Soci NFT (pau af 30% dcl
capitale sociale di NET Insurance meno un ‘azione) ¢ (ii} in un momento per quanio
possibile immediatamente successivo, la Fusione

G. E previsto che F'assembica degli aziopisti di Archimede che sarh chiamata ad approvare il
Progetto di Fusione in sede straordinaria, sia altresi chiamata ad approvare, in sede
ordinaria:

0

(i)

la proposta di autorizzazione al compimento dell'Operazione Rilevante con Net
Insurance;

la proposta di autorizzazione all'utilizzo delle somme depositate sul Conto Corrente
Vincolato ai fini: (a) della Operazione Rilevante con Net Insurance e {b) della
restituzione ai soci che esercitino il diritto di recesso 2 seguito dell’approvazione du
parte dell'assemblea straordinaria dei soci di Archimede del presente Progetto di
Fusione con allegati ~ inter alia ~ il Nuovo Statuto Net Insurance.

H. E previsto nell'Accordo Quadro che l'assemblea degli azionisti di Net Insurance sia chiamata
ad approvare in un unico contesto:

®

(i)

(iii)

il Progeito di Fusione, con allegati — inter alia - i Nuove Statuto Net Insurance e il
Regolamento Warrant Net Insurance:

un aumento di capitale seindibile per massimi Eure 10,228,800 mediante emissiona
di massime n. 10.228.800 azioni a servizio de! concambio delle Azioni Ordinarie
Archimede ¢ delle Azioni Speciali Archimede (“Aumento di Capitaie per
Concambio”) e, in particolare, mediante emissione di massime n. 10.015.700 nuove
azioni ordinarie prive di indicazione del valore nominale e aventi le stesse
caratteristiche di quelle in circolazione al momento dell'emissione (“Azioni Ordinarie
Net Insurance”) ¢ di n. 213.100 azioni speciali Net Insurance con diritti ¢ privilegi
disciplinati dall'art. 5 de! Nuovo Statuto Net Insurance (“Azioni Speciali Net
Insurance”) (convertibili, secondo quanto infra indicato, in massime n. !.491 700
Azioni Ordinarie Net Insurance), restando inteso che, a nomma dell'art. 2504-ter cod.
civ., non verranno assegnate Azioni Ordinarie Net Insurance in sostituzione delle
eventuali Azioni Ordinarie Archimede che, a seguito dell'esercizio del diritto di
recesso da parte dei soci Archimede, siano oggetto di riacquisto ¢ che pertanto tali
Azioni Ordinarie Archimede s'intenderanno annullate senza concambio;

emissionc di massimi n. 2.003.140 warrant Net Insurance (“Warrant Net
Insurance”™), disciplinati dal Regolamento Warrant Net Insurance, di cui: {a) n.
1.001.570 Warrant Net Insurance di nuova emissione da attribuire ai titolari dei
Warrant Archimede cosi come individuato al paragrafo 3 del presgnte documento
(“Warrant Net Insurance in Concambio™), (b) massimi n. 1.001.570 Warrant Net
Insurance da assegnarsi gratuitamente ai soggetti che, alla dala di efficacia
dell’Operazione Rilevante, fossero titolari di Azioni Ordinarie Archimede (ad
eccezione di quelle per le quali sia stato esercitato il diritto di recesso e intendendosi
inclusi coloro che si siano resi acquirenti defle Azioni Ordinarie Archimede in
relazione alle quali sia stato esercitato il recesso) cost come individnato al pﬂl'mmfo 3
del presente documento (“Warrant Met Insurance Integrativi') e ; / / /

/o

q
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indicazione del valore nominale e con parita contabile di emissione di Enro 1,00 (1/00)
per ciascuna azionc (“Aumento di Capitale per Conversione”), da riservarsi
all'esercizio della facolth di sottoscrizione spettante ai portatori dei Warrant Net

Insurance in conformita al Regolamento Warrant Net Insurance.

L La Fusione determinerd, alla data di efficacia della stessa, i’estinzione dell'Incorporanda.

PARAGRAFO 1)

Socicta partecipanti alla Fusione (art. 2501-ter, co. 1, n. 1, cod. civ.)

Incorporante

Denominazione: Net Insurance S.p.A.

Sede Legale: Roma, Via Guattani n. 4
Codice Fiscale, Partita Iva, Numero di Iscrizione al Registro Imprese di Roma: 06130881003

Capitale Sociale: Euro 6.855.328,00 (seimilioniottocentocinquantacinquemilatrecentoventotto/00),
diviso in n. 6.855.328 azioni prive di indicazione del valore nominale & sottoposte al regime di
dematerializzazione ai sensi degli artt. 83-bis e seguenti del D.Lgs. 58/1998 ¢ successive modifiche
¢ intcgrazioni (“TUF").

Alla data del presente Progetto di Fusione, gli azionisti di NET Insurance con una parteci
superiore al 5% del capitale, sulla base delle comunicazioni rese ai sensi dell’art. 5-re
statuto di Net Insurance sono i seguenti:

Azionisti Numero di Quota % su 3
Azioni capitale sociale \
i! AN o i \

~ Amato Giuseppe Romano 1.138.125 16,6% VLT AL el el

Amato Francesca Romana 748.569 - 1092% VAt i ot

Amato Renato Giulio 647.535 9.45% / /

Swiss Re Disect Investment Company Ltd. 600.000 | 8,75%

Prealpina Investimenti S.r.1. 497.654 1.26%
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Veneto Banca S.p.A. 463.200 6,76%
Amato Arturo 446,756 0,526
Rocchi Alfredo 399.233 5,82%

Incorporanda

Denominazione: Archimede 5.p.A.
Sede Legale: Milano, viale Majno n. 45
Codice Fiscale, Partita Iva, Numero di Iscrizione al Registro Imprese di Milano: 10245670962

Capitale Sociale: Euro 48.000.000,00 {quarantottomilioni/00}, diviso in n. 4.700.000 azioni
ordinarie prive di indicazione del valore nominale € n. 100.000 Azioni Spedali Archimede, tutte
prive dell'indicazione del valorc nominale e sottoposte al regime di dematerializzazione ai sensi
degli arte. 83-bis ¢ seguenti del D.Lgs. 58/1998 e successive modifiche e integrazioni ("“TUF™).

Alla data del presente Progetto di Fusione, le Azioni Speciali Archimede sono detenute dai
Promotori come segue:

Andrea Battista detiene n. 51.000 Azioni Speciali Archimede, corrispondenti al
51,00% delle Aziont Speciali Archimede;
Giampiero Rosmarini detiene n. 47.500 Azioni Speciali Archimede, coirispondenti
al 47,50% delle Azioni Speciali Archimede;

- Matteo Carbone detiene n. [.500 Azioni Speciali Archimede, corrispondexnti al
1,50% delle Azioni Speciali Archimede.

Per informazioni sulle caratteristiche delle Azioni Speciali Archimede si rinviz allo statuto sociale
di Archimede disponibile sul sito internet www.archimedespac.com  (Sezione Corporate
Governance Documenti Socigtari).

Inoltre, I'Assemblea straordinaria di Archimede del 5/04/2018 ha deliberato un aumento del capitale
soctale, in via scindibile, per un importo di massimi nominali EBuro  9.400.000
(novemilionigualtrocenlomila/00), mediante emissione di massime numero 940.000 azioni ordinarie
senza indicazione del valore nominale, con paritd contabile di emissione di Euro 10 (dieci/00) per
clascuna azioue, da riservarsi all'esercizio della facolid di sottoscrizione spettante ai portatori dei
Warrant Archimede entro it primio giomno di Borsa aperta successivo al decorso di cinque anni dalla
data di efficacia dell’Operazione Rilevante, in conformita al relativo regolamento approvato dalla
medesima Assemblea (“Regolamentec Warrant Archimede™).

I Warrant Archimede sono al portatore, circolano separatamente dalle Azioni Ordinarie Archimede

cui sono stati abbinati alla data di emissione e sono liberamente trasferibili, T Warrant Archimede

sono sottoposti al regime di dematerializzazione ai sensi degli articoli 83-bis & seguenti del TUF,
6 /
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Alia data del presentc Progetto di Fusione sono in circolazione n. 470.000 Warrant Archimede
ammessi alle negoziazioni sull'AIM e, in conformita al Regolamento Warrant Archimede, dovranno
essere emessi ulteriori massimi numero 470.000 warrant, da assegnarsi ai soggetti che saranno
azionisti di Archimede alla data di efficacia de!l’ Operazione Rilevante (ad eccezione di coloro che
abbiano esercitato il diritto di recesso e intendendosi inclusi coloro che si siano resi acquircnti delle
Azioni Ordinarie Archimede in relazione alle quali sia stato esercitato il recesso) nel rapporto di n.
1 warrant dell' Incorporante ogni n. {0 Azioni Ordinarie Archimede dagli stessi detenute.

Per informazioni sulle caratteristiche dei Warrant ARCHIMEDE si rinvia al Regolamento Warrant
Archimede disponibile sul sito internet di Archimede www.archimede.it (Sezione Corporate
Governance - Documenti Societari).

da BIT Market Scrvices, societa del Gruppo London Stock Exchange, avente sede in Milano Piazza

degli Affari n. 6.
PARAGRAFO 2) 2

Per la trasmissione delle Regulated Information, Archimede si avvale del circuito SDIR-NIS gestito (

Statuto della Incorporante (art, 2501-ter, co. 1, n. 2, cod. civ.)

Con l'approvazione del Progetto di Fusione I'assemblea di Net Insurance sara chiamath a dcliberarg;-

V'adozione, con efficacia dalla data di decorrenza degli effetti delle Fusione indicata nell'atto di
Fusione, del Nuovo Statuto Net Insurance allegato al Progetto di Fusione quale Allegato B.

Si espongono qui di seguito le principali proposte di modifica recepite nel Nuovo Statuto Net
Insurance rispetto allo Statuto Vigente Net Insurance.

Nuovo art. 4 (Capitale sociale e azioni): si propone:

- lamodifica dell'entita del capitale sociale a seguito dell'Aumento di Capitale per Concambio e

i

dell'Aumento di Capitale per Conversione quali descritti nelia Premessa al Progetto di Fusione; - H\

la suddivisione del capitale socialc in n. 2 categorie di azioni prive di valore nominale;

1} Azioni Ordinarie Net Insurance:

2) Atzioni Speciali Net Insurance, convertibili in azioni ordinarie ai termini e alle condizioni
infra meglio descritte; WK

- la sottoposizione di tutte le azioni al regime di dematerializzazione e limmissione nél sistema
di gestione accentrata deghi strumenti finanziari di cui agli articoli 83-bis & seguenti del PUF,

= chele Azioni Ordinaric Net Insurance abbiano le seguenti caratteristiche: '

a) siano liberamente trasferibili ai sensi di legge;

b) siano ammesse alla negoziazione, ai sensi della normativa vigente, sull'AIM;

. S . N
Si acclude sub Allegato A al Progetto di Fusione Io Statuto Vigente Net Insurance, Y

- chele Azioni Speciali Net Insurance abbiano Ie seguenti caratteristiche: J {__—~

a}) siano liberamente trasferibili ai sensi di legge;
b) siano prive del diritto di voto nelle Assemblee ordinarie e straordinarie della sacieta;

(

I

—
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¢) attribuiscana il diritto, previa delibera dell’assemblea speciale dei tilolari di a%i¢ i speeiai,- -

di presentare in assemblea ordinaria proposte c/o liste di candidati per la nomina dei

#

componenti degli organi sociali della Societs;

d) siano escluse dal diritto di percepire gli utili di cui la NET Insurance deliberi la distribuzione
dalla data di efficacia del presente Statuto e fino al 48° {quarantottesimo) mese suceessivo
alla data di entrata in vigore del Nuovo Statuto Net Insurance mentre attribuiscano ai loro
titolar it diritto alla distribuzione di riserve disponibili;

€) in caso di scioglimento della Societd, attribuiscano ai loro titolari il diritto a veder liguidata
la propria quota di patrimonio netio di liquidazione in via postergata rispetto ai titolari delle
azioni ordinarie!

f) siano convertite in azioni ordinarie, dietro richiesta dei titolari al ricorrere degli eventi sotto
indicati, prevedendo che per ogni azione speciale si oitengano in conversione gratuita n, 7
{setie) azioni ordinarie, senza modifica alcuna dell’entita del capitale saciale, fermo restando
che tale conversione comporterd una riduzione del valore della paritd contabile implicita
delle azioni ordinarie:

(1) nella misura di tre decimi delle Azioni Speciali Net Insurance detenute da ciascun
azionista e decorso il 7° (settimo) giomo di Borsa aperta successivo alla data di
entrata in vigore del Nuovo Statuto Net Insurance;

(i} nella misura di tre decimi delle Azioni Speciali Net Insurance detenure da ciascun
azionista nel caso in cui, (a) nei 48 (quarantotio) mesi dalla data di entrata in vigore
del Nuovo Statuto Net Insurance, i) prezzo ufficiale dellc azioni ordinarie NET
Tnsurance negoziato sull’ AIM Ttalia, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta)
giomi di Borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale del (5% tispetto al Prezzo
di Riferimento delle Azioni Speciali Net Insurance (come definito infra, al paragrafo
3 del presente documenio) e (b) sia decorso il 7° (settimo) giorno di Borsa aperta
successivo al verificarsi di tale condizione;

(iii) nella misura di ue decimi dellc Azioni Speciali Met Insurance detenuie da ciascun
azionista nel caso in cui, (a) nel periodo indicato sub (i}, il prezzo ufficiale delle
azioni ordinarie Net Insurance negoziato sull’ AIM Ttalia, per almeno 15 {quindici)
giorni su 30 (wenta) giomi di Borsa aperta consecutivi, sia maggiore o nguale del
30% rispetto al Prezzo di Riferimento delle Azioni Speciali Nel Insurance e (b) sia
decorso il 7° (settimo) giomo di Borsa aperta successivo al verificarsi di tale
condizione;

(iv) nella misura di un decimo delle Azioni Speciali Net Insurance detenute da ciascun
azionista nel caso in cui, (a) nel periodo indicato sub (i), i} prezzo ufficiale delle
azioni ordinarie Net Insurance negoziate sull’ AIM Nalia, per almeno [5 (quindici)
glomi su 30 (trenta) giomi di Borsa aperla consceutivi, sia maggiore o uguale del
50% tispetto al Prezzo di Riferimento delle Azioni Speciali Net Insurance ¢ (b) sia
decorso il 7° (settimo) giorno di Borsa aperta successivo al verificarsi di tale
condizione;

€ in caso di aumento di capitale sociale da effestuare mediante emissione di sole azionj
ordinarie, il diritto di sottoscrivere le emittende azioni ordinarie sia riconoscinto a tutti i soci
di NET Insurance (salvo che il relativo diritto di apzione sia escluso nei modi di legge o non
spetti} in proporzione ed in relazione alle azioni, siano azioni ordinarie o Azioni Spccifgli




Net Insurance S.p.A Pagina n. 94
Via dei Giuochi Istmici,40 — 00135 Roma i s
C.F.-P.IVA 06130881003

Libro delle adunanze e delle deliberazioni delle Assemblee

Nel Insurance da ciascuno degli stessi detenute 4l momento dell’esccuzione dell’aumento di
capitale.

h) Nel caso in cui la NET Insurance partecipi ad una fusione per incorporazione quale
incorporanda ovvero incorporante, i titolari delle Azioni Speciali Net Insurance avranno
diritto di ricevere, nell’ambite del rapporto di cambio, azioni munite delle stesse
caratteristiche delle Azioni Speciali.

PARAGRAFO 3)

Rapporto di cambioe (art. 2501-ter, co. 1, n. 3, cod. civ.)

La Fusione verra deliberata utilizzando quali situazioni patrimoniali di fusionc ai sensi ¢ per gli
effetti dell'art. 2501-quater, cod. civ.: quanto a Net Insurance, il bilancio di esercizio al 31 dicembre
2017 approvato dall'assemblea del 30 aprile 2018 ¢, quanto a Archimede, la situazione patrimoniale
di Archimede al 31 maggio 2018 approvata dal Consiglio di Amministrazione del 1§ giugno 2018,

I Consigli di Amministrazione di Net Insurance e Archimede hanno convenuto il eriterio di
determinazione del rapporto di cambio, iltustrato anche nelle relazioni degli amministratori redaties
ai sensi ¢ per gli effetii dell’art.2501-quinquies, cod. civ.,

1l rapporto di cambio (“Rapporto di Cambic™) & stato stabilito in misura pari a 2,131 Azioni
Ordinarie NET Insurance per ogni | Azione Ordinaria Archimede.

Hl Rapporto di Cambio, fisso € invariabile, sarh utilizzato per individuare il numero di azioni Nel- “
Insurance da attribuire ai detentori di azioni Archimede. In particolare: D ———
¢ Per ogni Azione Ordinaria Archimede saranno attribuite un numero di Azioni Ordinarie m‘ﬁi
Insurance pari al Rapporto di Cambio;

o Per ogni Azione Speciale Archimede saranno atiribuite un numero di Azioni Speciali Net
Insurance pari al Rapporto di Cambio.

Il Rapporto di Cambio sari utilizzato anche per individuare il numero di Warrant Net Insurance in
Concambio da assegnare ai detentori di Warrant Archimede. In particolare, ad ogni Warmant
Archimede saranno attribuiti un numero di Warrant Net Insurance in Concambio pari al Rapporto di
Cambic. 1l Rapporto di Cambio deve essere utilizzato anche per individuare il numero di Warrant
Net Insurance Integrativi da assegnare ai soggetti che, alla data di efficacia della Fusione, fossero
titolari di Azioni Ordinarie Archimede (ad eccezione di quelle per le quali sia stato esercitato il
diritto di recesso e intendendosi inclusi coloro che si siano resi acquirenti delle Azioni Ordinarie
Archimede in relazione alle quali sia stato esercitato il recesso). In particolare, per ogni 10 Azioni
Ordinarie Archimede detenute il giomo precedente alla data di efficacia della Fusione (ad eccezione
di quelle per le quali sia stato esercitato il diritto di recesso e intendendosi inclusi coloro che si
siano resi acquirenti delle Azioni Ordinarie Archimede in relazione alle quali sia stato esercitato il
recesso) saranno atiribuiti un numerc di Warrant Net Insurance Integrativi pari al Rapporto di
Cambio.
Si provvederi a mettere a disposizione degli azionisti un servizio per il trattamento delle eventuali
frazioni di azioni di Net Insurance, senza aggravio di spese, bolli o commissioni, si da consentire la
quadratura dei guantitativi di titoli da assegnare. Non sono previsti conguagli in danaro.
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Lo strikc price dei Warrant Net Insurance (“Strike Price”), determinalo in applicazione del
Concambio e con arrotondamento al secondo decimale, sara pari a Euro 4,69. I! medesimo valore
costituird il “Prezzo di Riferimento delle Azioni Speciali”. L eventuale riduzione dello Strike Price
al verificarsi di determinati eventi, da comunicarsi a cura di NET Insurance, & delineato nel
regolamento del Warrant Net Tnsurance.

Si segnala che verrd presentata istanza congiuntamente daile societi partecipanti alla Fusione al
Tribunale di Roma per la designazione di un esperto comune incaricato di redigere Ia relazione di
congruitd del rapporto di cambio ai sensi e per gli effeuti di cui all'art. 2501-sexies cod. civ.

PARAGRAFO 4)

Muodalita di asseenazione della Incorporante (art. 25681-ter ¢ eo. 1, 0. 4, cod. civ.)

4.1 Modalit di assegnazione delle azioni della Incorporante

Al perfezionamento della Fusione si procedera (i) all’annullamento di tatte le Azioni Ordinarie
Archimede e di tutte Ie Azioni Speciali Archimede rappresentant 1'intero capitale sociale di
Archimede, che saranno concambiate, rispeitivamente, con Azioni Ordinarie Net Insurance (fermo
restando che, a norma dell'art. 2504-ter cod. civ., non verranno assegnate Aziomi Ordinarie Net
Insurance in sostituzione delle eventuali Azioni Ordinarie Archimede che, a seguito dell’esercizio
del diritto di recesso da parte dei soci Archimede, siano oggetto di riacquisto e non di
ricollocamento e che pertanto tali Azioni Ordinarie Archimede stntenderanno annullate senza
concambio) e Azioni Speciali Net Insurance secondo il citato rapporto di cambio determinato in
refazione a quanto indicato al paragrafo 3, nonché (ii) ali’annullamento di tutti § Warrant Archimede
gia in circolazione, fermo restando che saranno assegnati Warrant Net Insurance in concambio ai
portatort di Warrant Archimede alla dain di efficacia della Fusione, nella misura indicata al
paragrafo 3,

L’annuliamenio di tali titoli comporterd, con decorrenza dalta data di efficacia della Fusione, le
Azioni Ordinarie Archimede ¢ i Warrant Archimede che gli stessi verranno revocati dalle
negoziaziont sullAIM. Gli azionisti ordinari di Archimede e i titolari di Warrant Archimede
riceveranno rispettivamente Azioni Ordinarie Net Insurance ¢ Warran( Net Insurance in Concambio
negoziati sull' ATM secondo fe proporzioni sopra descritte.

Nessun onere verra posto a carico degli azionisti per le operazioni di concambio e dei titolari dei
Warrant Archimede per le operazioni di emissione dei nuovi Warrant Net Insurance in Concambio.

Le azioni ordinarie di Net Insarance, le Azioni Speciali Net Insurance ¢ | Warrant Net Insurance in
Concambio saranno messi a disposizione degli aventi diritto, secondo le forme propric det titoh
accentrali presso Monte Titoli S.p.A. ¢ dematerializzati, a partite dal primo giorno Lavoralivo
successivo alla data di decorrenza degli effetti civilistici della Fusione ai sensi del suceessivo
paragrafo 7 del Progetto di Fusione, compatibilmente con il calendario di Borsa Ttaliana 5.p.A. Tale
data sard resa nota con apposito comunicato stampa diffuso attraverse il Sistema SDIR-NIS e
pubblicato sui sito internet di Net Insurance www.netinsurance.it.

10
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Alla data del Progetto di Fusione, Archimede non detiene azioni propric, e cosi pure I

Ulteriori informazioni sulle modalith di attribuzione delle Azioni Ordinaric Net Insurance, :
Azioni Speciali Net Insurance ¢ dei Warrant Net Insurance in esecuzione della Fusione saranno
comunicate, ove necessario, nel suindicato comunicato stampa.

4.2 Diritio di recesso dei soci Archimede

Come accennato nella Premessa al Progetto di Fusione, agli azionisti dell'Tncorporanda che non
avranno concorso alla deliberazione assembleare di approvazione del Progetto di Fusione compete
il diritto di recesso ai sensi degli articoli 2437 ¢ seguenti del cod. civ., in quanto l'adozione del
Nuovo Statuto Net Insurance implichera per gli azionisti ordinari di Archimede: (i} un cambiamento
significativo dell'attivita delia societa cui parteciperanno in esito alla Fusione e (i) la proroga del
termine di durata della societd al 31 dicembre 2100,

Ricorrono pertanto i presupposti di cui all'art. 2437, comma 1, let. a) & comma 2, let. a) del cod. civ '
per l'esercizio del diritto di recesso.

Al fini del recesso, il valore di liquidazione delle Azioni Ordinarie Archimede sara determinataai
sensi dell'art. 2437-ter, comma 2, del cod. civ. € in conformiti al disposto dell'art. 7 dello statuto
sociale di Archimede il quale prevede che “ai fini della determinazione del valore di liquidazione
delle azioni, {incluso I"esercizio del diritto di recesso di cui al successivo articolo dello Statuto), H
Consiglio di Amministrazione (ovvero I'esperto nel case di cui all'articolo 2437 ter, comma 6, cod. _
civ.), dovrd applicare il criterio, essendo esso coerente con quanto previsto dall’articolo 2437 tcr,
commi 2 ¢ 4, cod. civ., della consistenza patrimoniale della Societa e, in particolare, delles —
depositate sul Conto Corrente Vincolato®

Il valore di liquidazione delle Azioni Ordinarie Archimede sard reso noto ai soci almeno 15
(quindici) giorni prima della data fissata per 'assemblea chiamata a deliberate in merito agli oggetti
sopra indicati, a norma dell'act. 2437-ter, comma 5, cod. civ., anche mediante comunicato stampa
diffuso atiraverso il sistema SDIR-NIS e pubblicato sul sito internet di  Archimede
www.archimedespac.com (Sczionc Investor Relations - Comunicati Stampa Istituzionali ).

I termini ¢ le modalita per I'esercizio del diritto di recesso ¢ di svolgimento del provvedimento di
liquidazione sono quelli stabiliti ai sensi dell'arl. 2437-quater cod. civ.. eventuali ulteriori
informazioni saranno rese note mediante comunicati stampa diffusi attraverso il sistema SDIR-NIS
e pubblicati sul sito Internet di Archimede www.archimedespac.com (Sezione Investor Relations -
Comunicati Stampa Istituzionali ), contestualmente all'iscrizione presso i competenti rcgls!n dcllc

imprese delle delibere assembleari relative agli oggetti sopra indicati. g 2 N
I recesso sard efficace subordinatamente al perfezionamento della Fusione. // L T

PARAGRAFO 5)

Data dalla quale le azioni di Net Insurance assegnate in concambio partecipano aghi utili (art. A\

2501-ter ; ¢o. 1, 11. 5, cod. civ.)

11
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\‘ V
Le Azioni Ordinaric Net Insurance assegnate in concambio delle Azioni Or nm :g‘.‘ ﬂnch:m de
avranno godimento regolare e attribuiranno ai loro possessori i diritti previsti nel NuochSiatuto Net

Insurance.

Le Azioni Speciali Net Insurance assegnate in concambio delle Azioni Speciali Archimede
continueranno ad essere escluse dal diritlo di percepire gli utili di cui I'lncorporante deliberi la
distribuzione fino al 48° (quarantoticsimo} mese dalla data di efficacia della Fusione, mentre
aitribuiranno ai loro titelari il diritto aila distribuzione di riserve disponibili (si veda I’Art. 5 del
Nuovo Stawto Net Insorance).

PARAGRAYFO 6) :

Effetti tributari (avt. 172, commi I e 2 del Testo Unieo delle Impaoste sui Redditi)

Per quanto attiene ai riflessi tributari, si segnala che la fusione per incorporazione 2 un'operazione

fiscalmente neutra, che non genera minusvalenze o plusvalenze fscalmente ritevanti, né per le
societd partecipanti né per i soci. Le attivith e le passivita dellTncorporanda sono acguisite nel
bilancio deli'Incorporante in regime di continuith fiscale.

PARAGRAFQ 7)

Data di decorvenza degli effotti delta Fusione (art. 2801-ter, co. I, n. 6. cod. civ,: arf.

172. comma 9, Testo Unico delle Emposte sui Redditi)

La Fusione, ai fini civilistici, contabili ¢ fiscali, sard efficace dalla data indicata nell’atto di Fusjone,
che potra essere suceessiva a quella dell'uitima delle iscrizioni di cui all'art. 2504-bis cod. civ,

Le operazioni dell’Incorporanda saranno imputate al bilancio dell'Incorporanic a decorrere dalla
data di efficacia indicata nell’atto di fusione. Gli effetti fiscali decorreranno dalla medesima data se
I’atto di fusione verrd stipulato entro it 31 dicembre 2018 o dal primo giomo dell’esercizio sociale
se I"atto di fusione verra stipulato nel 2019,

PARAGRAFO §)
Trattamento eventualmente riservato a particolari categorie di soci e ai possessori i
titoli diversi dalle azieni - Vantaggi particolari a favole degli amministratori delle societa
partecipanti alla Fusione (ari. 2501-ter, co. 1, nn. 7-8, cod. civ.)

Non sussistono categorie di soci con trattamento particolare o privilegiato nell'ambito dells Fusione,
fatra eccezione per i titolari delle Azioni Speciali Archimede i quali riceveranno, in concambio delle
stesse Azioni Speciali Archimede, Azioni Speciali Net Insurance.

12
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N - "
Nel quadro della Fusione, Net Insurance emettera 1 Warrant Net Insurance che sar\a'nnp disciﬁl_';natif
dal Regolamento Warrant Net Insurance, predisposto in maniera sostanzialmente conformemente al
regolamento che disciplina i Wamant Archimede, salvo che (1) per 'adeguamento delle espressioni
non piit attuali per effetto del perfezionamento (al momento dell'entrata in vigore del Regolamento
Warrant Net Insurance) dell'Operazione Rilevante con Net Insurance e (ii) per I’eventuale riduzione
dello Strike Price al verificarsi di determinati eventi, da comunicarsi a cura di NET Insurance, come
meglio delineato nel regolamento dei Warrant Net Insurance. I Warrant Net Insurance saranno: (i)
in parte Warrant Net Insurance in Concambio assegnati ai titolari di Warrant Archimede nel
rapporto specificato al paragrafo 3 del presente documento (ii) parte Warrant Net Insurance
Integrativi assegnati gratuitamente ai soggetti che, alla data di efficacia della Fusione, stano titolari
di Azioni Ordinarie Archimede (ad eccezione di quelle per le quali sia stato esercitato i diritto di
recesso ¢ intendendosi indusi coloro the si siano resi acquirenti delle Azioni Ordinarie Archimede in
relazione alle quali sia stato esercitato il recesso) in misura individuata al paragrafo 3 del ptesente

documento, |
Non sono previsti vantaggi particolari a favore degli Amministratori delle societa partecipanti‘iil\!‘a}:\9¢r
Fusione, fatto salvo quanto determinato dal possesso di Azioni Speciali Archimede.

PARAGRAFQ 9) 7&.)
Presupposti ed efficacia della Fusione - /\'m_l‘ i

Di comune intesa tra Archimede ¢ Net Insurance, I'atto di Fusione sard sottoscritto e la Fusione\—
avra efficacia sul presupposto che non si verifichi alcune dei seguenti eventi:

a) mancata esecuzione dell’acquisto da parte di Archimede di n. 2.056.597 azioni di Net
Insurance attualmente di titolarita dei Soci NET (pari al 30% del capitale sociale di NET
Insurance meno un’azione). A tal proposito si segnala che I’esecuzione del predetto acquisto
& anch’esso sottoposto a determinate condizioni sospensive e risolutive;

b) esercizio del dintto di recesso speftante ai soci di Archimede ai sensi del suo statuto sociale
o le opposizioni dei creditori di Archimede che comporterebbero, rispettivamente, una volta
espletati i meccanismi di liguidazione di tali soci recedenti ai sensi dell’articolo 2437-guater
del codice civile o pagati i creditori opponenti, 'esborso, da parte di Archimede, di un
importo tale per cui i proventi del collocamento pari ad Euro 47.000.000,00 (quarantasette
milioni/00) — dedotti tutti i costi, ivi inclusi quelli stessi di collocamento degli strumenti
finanziari di Archimede — divenissero inferiori ad Euro 42,000.000 (guarantadue
milioni/00);

c) opposizioni dei creditori di Net Insurance che comporterebbero, una volta gagati i creditori

opponenti, esborso da parte di Net Insurance di un importo uguale o

3.000.000,00 (tre milioni/00).

PARAGRAFO 10)

13
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Istanza i auforizzazione IVASS
sslanza di auiorizzasione IVASS

Archimede ¢ Net Insurance, presenteranno istanza congiunta di autorizzazionc ad [VASS ai sensi
dell’articolo 201, comma 1, del D. Lgs n. 209/2003, come successivamente integrato e modificato,
recante 11 “Codice delle Assicurazioni”, il “CAP") e dell’art. 23, commi | e 2, del Regolamento
ISVAP n. 14/2008, come successivamente integrato e modificato. Tale documento recherd altresi in
forma unita, come concordato con "Autorita, le ulteriori istanze di autorizzazione all’acquisto di
una partecipazione qualificata (come definita dal CAP) non inferiore al 30% meno una azione del
capitale sociale di Net Insurance (nonché una partecipazione qualificata indiretta nella controilata
Net Insurance Life S.p.A., quest’ultima anche, per brevitd, “Net Life") da parte di Archimede ¢
Andrea Battista (nel caso di quest’ultimo, per esercizio della cd. “influenza notevole”).

Per quanto concerne la struttura della suddetta istanza — una bozza della quale risuita peraltro
allegata all’ Accordo Quadro — essa fornisce;

a) informazioni in merito agli istanti (i.e., come sopra precisato, Archimede, Andrea Battista e 1a
Societi);

b} una descrizione delle principali caratteristiche e obiettivi dell’Operazione Rilevante;

¢} una descrizione degli assetti azionari ¢ delle torporate governance di Net Insurance ¢ di Net
Life a seguito del perfezionamento dell’Operazione Rilevante;

alcune dichiarazioni finali da rendere da parte degli Istanti in osscquio alle previsioni applicabili.
PARAGRAFO 11)

Altre informazioni

Come noto Archimede subito prima della stipuia dell’atto di fusione procederd all’acquisto di nr.
2.056.597 Azioni Ordinarie Net Insurance. Per cffetto della fusione inversa Net Insurance, societa
risultante dalla fusione, risulierd detencre il medesimo numero di azioni proprie. Di conseguenza si
provvedera alla costituzione di apposita riserva vincolata nel netto patrimoniale di Net Insurance.
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STATUTO SOCIALE

Edizione XXX 2018

Sede — Oggetto — Durata

Art. 1) Denominazione

La Societa & denominata “NET INSURANCE S.pAL
Art, 2) Sede

l.a Societa ha sede in Roma.

La Societa, nelle forme a volta a volta ritenute opportune pud istituire, modificate o
sopprimere sedi secondarie, rappresentanze, direzioni, succursali, agenzie“e
dipendenze, sia in ltalla che all'estero, ai sensi di legge.

Art. 3) Oggelto

La Societa ha per oggetto I'esercizio, sia in Italia che all'estero, del'assicurazione e

Pagina n. 100
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della riassicurazione nei rami danni cui sia aulorizzala conformemente a quanto
previsto dalla legge e delle operazioni connesse o strumentali.

Allo scopo ed in via strumentale af conseguimento dell'oggetio sociale la societa puG
prestare fideiussioni ed altre garanzie softc qualsiasi forma ed assumere
interessenze e partecipazioni in altre imprese o enti aventi oggetto sociale analago ¢
connesso alla propria attivita & assumerne la rappresentanza e la gestione, nonché
ceders o acquistare, in qualsiasi forma, portafogli assicurativi. Sempre in via
strumantale al conseguimento del’oggetio la societ, a scopo di investimenta e nei
limiti stabifiti dalla legge, put altresi assumere interessenze e partecipazioni in
imprese o enti aventi finj diversi, nonché eompiere gualsiasi operazione commetciale,
industriale & finanziaria, mobitiars & immobiliare, di investimento e di disinvestimento
che sia connessa con [‘oggetlo sociale o utile per il suo raggiungimento, comunque
non nei confronli del pubblico.

La Societa, nella sua qualita di capogruppa del gruppo assicurativo Net insurance,
neli'esercizio delattivita di direzione e coordinamento ai sensi dell'art. 214 big,
comma 2 del Codice delle Assicurazioni Private adotta nei confranii delle Societa
componenti il gruppo | provvedimenti per lativazione delle disposizioni impartite

dalllVASS nellinteresse della sana e prudente gestione del gruppo assicurativo.
&, 4) Durata
La durata della Societa & fissata fino al 31 Dicembre 2100, e pud essere prorogata.

Capitale ~ Azioni - Obbligazioni
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Arl. 5) Capitale -Azioni — Obbligazioni

I capitale sociale ammaonta a Eurg 17.084.128
(diciassellemilioniottantaquattromilacentoventot!o/OO) ed & diviso in n. 16.871.028
(sedicimilioniottocentosettanlunomiIaventotio) azioni ardinarie e n. 213.100
{duecentotredicimilacento) azioni speciali, senza indicazione del valare nominale.

Le aziani possono, al pari degli altri strumenti finanziari della Societa nella misura
consentita dalle disposizioni applicabiti, costituire oggetto di ammissione alla
negoziazione su mercati regolamentati e su sistemi multitaterali di negoziazione ai j,.

sensi della normativa vigente, tra cui il sistema multilaterale di negoziazione

denominato AIM halia ~ Mercato Alternativo del Capitale, gestito e organizzato da
Borsa ltaliana S.p.A. ("AIM ftalia”, il cui regolamento emittenti & di seguita definito
quaie “Regolamento AIM").
Le azioni ordinarie sono nominative, indivisibili, liberamente trasferibili e confefiscono
ai loro titolari uguali diritti. in particolare, ogni azione ordinaria attribuisce il diritto ad

un voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie della Societ nonché gli altri diritti

patrimoniali e amministrativi ai sensi di statuto e di legge.

Le azioni speciali attribuiscono gli stessi diritti defle azioni ordinarie fatta ecceziong’ gt

ssclusivamente per quanto segue:
(a)  sono prive del diritto di voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie délla
Sociela;
(b} attribuiscono il diritto, previa delibera delfassemblea speciale dei titolar}, di
azioni speciali, di presentare in assemblea ordinaria proposte efo liste di candidati

per la nomina dei componenti degii organi sociali della Societa;
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{c) sono escluse dal diritto di percepire gl utifi di cui la Societd deliberi la
distribuzione dalla data di efficacia del presente Siatuto e fing al 48¢
(quarantottesimo) mese successivo alla dalla data di efficacia del presente Statulo
mentre attribuiscono ai loro titolari il diritio alla distribuzicne di riserve disponibili;

(8}  in caso di scioghmento della Societd, aitribuiscone ai loro titolari if diritto
veder liquidata la propria quota di patrimonio netto di liquidazione in via postergata
rispetio ai titolari delle azioni ordinarie;

{H §0n0 convertite automaticamente in azioni ordinarie, prevedendo che per ogni
azione speciale si attengano in conversione gratuita n. 7 azioni ordinarie, senza
modifica alcuna delentita  del capitale sociale & senza necessita di alcuna
manifestazione di volonta da parte dei loro litolari, fermo restando che tale
conversione comporterd una riduzione del valore della parita contabile implicita delle
azioni ordinarie:

(i nefla misura di n. 63.939 (sessantatremHanovecenlotrenta) azioni speciali
decorso il 7° (seftima} giorno di Borsa aperta successive alla data di efficacia de!
presente Statuto;

(iiy nella misura di n. 63.930 (sessantatremilanovecentotrenta) azioni speciali nel
Gaso in cui, (a) nei 48 {quarantotto) mesi dalla data di efficacia del pressnte Staluto, il
prezzo ufficiale delle azioni ordinarie negoziate sul’AIM lialia, per almeno 15
(quindici) giorni su 30 (trenta) giorni di Borsa aperia conseculivi, sia maggiore o

uguale del 15% rispetto al prezzo di emissione part ad ewro 540 (cinque euro e

P

quaranta centesimi} e (b} sia decarso ii 7° (settimo) giorno di Borsa apsrta C//
¥
successivo al verificarsi di tale condizione; :
A
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(i)  nella misura di n 63.830 (sessantatremilanovecentotrenta) azioni speciali nel

caso in cui, (a) nel periodo indicato sub (i), il prezzo ufficiale delfe Azioni Ordinarie

negoziate sull'AlM Htalia, per aimeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni di Borsa

aperla consecutivi, sia maggiore o uguale del 30% rispetto al prezzo di emissione

pari ad euro 6,10 (sei euro e dieci centesimij e (b} sia decorsoc il 7° (settima) giorno di

Borsa aperta successivo al verificarsi di tale condizione:

(iv)  nella misura di n 21.310(ventunomilatrecentodieci) azioni speciati nel caso in

cui, (a) nel periodo indicato sub (i), il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie negoziate

sull’AIM ltalia, per aimeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni di Borsa aperta
consecutivi, sia maggiore o uguale del 50% fispetta al prezzo di emissione pari ad §

S

euro 7,04 (sette euro e quattro centesimi) e (b) sia decorso il 7° (settimo) giorno di fé

Borsa aperta successivo al verificarsi di tale condizione.

Al ricorrere delle condizioni di cui ai punti (i), (i}, (i1}, (iv) le azioni ordinarie oggm

conversione saranno emesse dalla Societa su richiesta dei fitolari di azioni speciali AT R

che ne abbiano diritto. ‘
T
In caso di aumento di capitale sociale da effettuare mediante emissione di sole azioni L7y

ordinarie, it diritto di sottoscrivere le emittende azioni ordinarie sara riconosciuto g
tutli i soci (salvo che il relativo diritto di opzione sia esciuso nei modi df legge o non
spetti) in properzione ed in relazione alle azioni, siano azioni ordinarie o azioni
speciali da ciascuno degli stessi detenute al momento dell'esecuzione dell'aumento %,
di capitale,

Nel caso in cui la Societd partecipi ad una fusione per incarporazione quale //

incorporanda, ovvero incorporante, i titclari delle azioni speciali avranno diritto di
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ricevere, nell'ambito de! rapporto di cambio, azioni munite delle stesse caratteristiche
delle Azioni Speciali.

In caso di aumento del capitale, le azioni di nuova emissione potranns esseare
assegnate in misura non proporzionale ai conferimenti, in presenza del consense del
soci a cid interessati.

£’ ammessa I'adozione di decisioni di aumenio delegato del capitale anche con
esciusione ovverc limitazione del diritta di opzione. In tal caso Pesclusione o la
timitazione del diritto di opzione potrd dipendere dalla opporiunita — motivata
dall'organa gestorio come rispondente allinteresse della societd — di acquisire
conferimenti di beni costiiuiti da partecipazioni societarie o immobili owero di
deliberare aumenti anche in denaro riservati a partner strategici o finanziari e/o nuovi
Azionisii al fine della quotazione in mercati regolamentati ovvero di feperire risorse
finanziarie essenziali.

La Societa pud emettere obbligazioni nei modi e nei termini di legge e altri tipi di
strumenii finanziari,

E' staio deliberato un aumento di capitale sociale di massimi euro 2.003.140
(duemilionitremifacentoquaranta) da attuarsi mediante Pemissione di massime n.
2.003.140 (duemilionitremilacentoquaranta) azioni ordinarie senza valore nominale
espresso, a servizio della conversione dei "Warrant Net Insurance S.p.A."; deito
aumento sard da considerarsi scindibile e potrd essers solioscritte mediante
canversione dei sopra citati warrant entro if termine del primo Giorno di Barsa Aperta

successive al decorse di 5 (cingue) anni dalla data del 21 maggio 2018.

Art. 5-bis} Richiamo delfs disciplina in rateria di Offerta Pubblica di Acaulsio
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obbligatoria

Qualora e azioni siano negoziate sul’AIM ltalia, si rendono applicabili per richiamo
volontaric e in quanta compatibili le disposizioni relative alle societa guotate di cui al
TUF e ai regolamenti Consob di attuazione in materia di OPA obbligatoria,
limitatamente agli articoli 106 € 109 del TUF (ia “Disciplina OPA Richiamata”). La
Disciplina OPA Richiamata & quella in vigore al momento in cui scattano gli obblighi

in capo all'azionista. /

Il periodo di adesione delle offerte pubbliche di acquisto e di scambio & concordato
con il collegic di probivii denominato “Panel®, istituito da Borsa ltaliana SpA.li
Panel detta inoltre le disposizioni opportune o necessarie per il corretto svolgimento

dell'offerta. i Panel esercita questi poteri amministrativi sentita Borsa laliana Sp.A. -

if superamento della soglia di partecipazione prevista dalf'art. 106, comma 1, del TUF
nonh accompagnato dalla comunicazione alla societd e al mercato nonchéove
previsto dalle disposiziont di legge o regalamento applicabili, all'autorita di vigilanza
e/o di gestione del mercato, ovvero ai soggetti da questi indicati, e dalla
presentazione di un'QPA tolalitaria nei termini previsti dalla Disciplina OPAE. i
Richtamata comporta la sospensione del dirittoe di voto sulla partecipazione'
eccedente, che pud essere accertata in qualsiasi momento dal Consiglio i

Amministrazione.

Tutte le controversie relative all'interpretazione ed esecuzione della presernite
clausola dovranno essefe preventivamente sottoposte, come condizione di

procedibilita, al collegio di probiviti denominato “Panel”.
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ll Panel & un collegio di probiviri composto da tre membii nominati da Borsa ltaliang
S.p.A. che provvede altresi a eleggere tra questi il Presidente. il Pane! ha sede

presso Borsa ltafiana S.p.A..

I membri del Panel sono scelti tra persone indipendenti e di comprovata competenza
in materia di mercati finanziari. La durata delfincarico & di tre anni ed & rinnovabile
per una sola volta. Qualora uno dei membri cessi lincarico priﬁa della scadenza,
Borsa ltaliana provvede alla nomina di un sostitulo; tale nemina ha durata fine alla
scadenza del Collegio in carica. Le determinazioni del Panel sulle controversia
relative all'interpretazione ed esecuzione deita clausola in materia di offerta oubblica
di acquisto sono rese secondo diritto, con rispetto del principio del contraddittorio,
entro frenta giomi dal ricorso € sono comunicate tempestivamente alle parti. La
lingua del procedimento & litaliano. Il Presidenie del Panel ha facoltd di assegnars,
di intssa con g aliri membri del collegio, la questione ad un selo membro dal

collegio,

Le societd, i loro Azionisti e gli eveniuali offerent possono adire il Pansl per
richiedere la sua interpretazione preventiva e le sue raccomandazioni su ogni
questione che potesse insorgere in relazione alfOPA, Il Panel fisponde ad ogni
richiesta oralmente o per iscritto, entro il pit breve tempo possibile, con facolla di
chiedere a tutti gli svenivali interessati tutte le informazioni necessarie per fornire una
risposta adeguata e corretta. | Panel esercita inoltre potert di amministrazions
defl’OPA di cui alla clausola in materia di offerta pubblica i acquisto o scambio, /4

sentita Borsa ltaliana S.p.A..
7 A

—
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Art. 5 ter) Pantecipazione al capitale

Fermi restando, in ogni caso, gli obblighi previsti da leggi e regolamenti per la
partecipazione al capitale di societd esercenti attivita assicurativa, a partire dal
momento in cui le azioni ordinarie emesse dalla Societd siano ammesse alle
negoziazioni sull'AIM italia, & applicabile — ai sensi del Regolamento AIM ltalia — |a
normativa in materia di trasparenza e informativa prevista dal TUF e dai regolamenti
di attuazione emanati da Consob pro tempore vigenti (la “Disciplina sulia

Trasparenza”), salvo quanto qui previsto.

L'azionista che venga a detenere azioni della Societd ammesse alla negoziazione
sul’AIM Ralia in misura pari o superiore alfe soglie stabilite ai senst del Regolamento
Al Ralia (la “Partecipazione Significativa” & tenuto a darne tempestiva

comunicazione al Consiglio di Amministrazione della Societa.

Il raggiungimento o il superamento della Partecipazione Significativa costituiscona un

“Cambiamento Sostanziale” che deve essere comunicato alla Societa entro 5
{cinque) giorni di negoziazione, decorrenti dal giorno in cui & stata effettuata
Foperazione che ha comportats il Cambiamento Sostanziale secondo i termini e le

modalita previsti dalla Disciplina sulla Trasparenza,

In caso di mancato adempimento degli obblighi di comunicazione delle Partecipazigni

Significative trovera applicazione la Disciplina sulla Trasparenza. 3

I soci saranno altresi obbligati a comunicare, per espresso richiamo delle disposizioni
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di cui allarticolo 120 e seguenti del TUF e relative disposizioni regolamentari di

alluazione, le variazioni relative alle partecipazioni potenziali ¢ alle posizioni lunghe.
Assembilesa

Art. 8) Assemblea
Per la convocazione, la costituzione e le deliberazioni dellassemblea dei soci
("Assemblea"), sia ordinaria che straordinaria, si osservano le norme di legge.

Le Assemblee sono convocate dal Consiglio di Amministraziane presso la Sede
Saciale o altrove in ltalia, mediante awiso pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale della
Repubblica o sui quotidiani "Il Quotidiano Mazionale”, "} Messaggero”, “Milang
Finanza", alternativaments ra loro, aimeno 15 (quindici) giorni prima di quelle fissato
per I'Assembiea,

Sinché& le azioni siano negaziate sul sisiema multitaterale di negoziazione AlM ltalia,
le Assemblee sono convocate nei modi e termini consentiti dalla legge ed in
conformita a quanto previsto in materia di informativa sull'esercizio dei diritti dal
Regolamenio Emitienti adottato da Consob e successive modifiche ad integrazioni,
se e nei limiti di quanto richlamato dal R’.egolamento A ttalia.

L'assembiea ordinaria deve essere convocata almeno una volla allanno, entro 120
(centoventi) giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale, per I'approvazione del bilancio
dell'esercizio precedente,

Quando particolari esigenze lo richiedano I'assemblea ordinaria per l'approvazions
del bilancio poira essere convocaia entra 180 giorni dailla chiusura dellesercizio ,///m\.

sociale; in caso di esercizio di tale facolta la Societd dovra darns svidenza nella Nota
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Integrativa e darne comunicazione all'Autorita di Vigilanza con congruo anticipo,
specificando le ragioni della proroga, ai sensi di iegge.

L'Assembiea put aliresl essere convocata dal Collegio Sindacale o anche da almeno

due sindaci, previa comunicazione al Presidente del Consiglio di Amministrazione.

Art. 7) intervento e rappresentanza in Assemblea

Per l'intervento e la rappresentanza in Assemblea valgono le norme di legge.

L8 adunanze assembleari possono lenersi In  audioconferenza od in
videoconferenza, a condizione che possa essere accertata identita degli Azionisti
intervenuti in proprio o rappresentati per delega e che venga garantita effettivameante (
la possibilith di seguire la discussione e di intervenite tempestivamente alla f-)
trattazione degli argomenti affrontati, di trasmettere, ricevere e visionare documenti
nonché di esercitare regolarmente il diritto di voto. Verificandosi tali presuppost,

I'Assemblea si considera tenuta nel luogo in cui si trovano il Presidente ed il ‘Q
{

Segretario.

T

L'Assemblea rappresenta l'universalita degli Azionisti e je sue deliberazioni, prese in
conformita della tegge e dello statuto, vincolano tulti gli Azionisti, ancorché non
intervenuti o dissenzienti.

Sinché Ie azioni siano negoziate sul sistema multifaterali di negoziazione AIM ltalia,
la legittimazione all'intervento in assemblea e all'esercizio del diritto voto & attestata
da una comunicazione alla societa, effettuata da un intermediario abilitato alia tenuta
dei conti sui quali sono registrati gli strumenti finanziari ai sensi di legge, in
conformita alle proprie seritture contabili, in favore del soggetto a cui spetta il diritto di

voto nel termine previsto dalle legge efo dai regolamenti da computarsi con
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riferimento allassemblea in prima convocazione. Le registrazioni in accredito & in
addebito compiute sui conti successivamente a (ale termine non rilevano ai fini della
fegitimazione dell'esercizio da! diritta di voio neli'assemblea.

Art. 8) Costituzione, Presidenza e svolgimento dell’ Assemblea

L'accertamento della regolarita delle deleghe e del diritio dintervento in Assembles
nonché la direzione dei lavor assembleari, compresa la scelta del sistema di
votaziong, comunque palese, e 'accertamento dei risultali delle votazioni, compeiono
al Presidente del'Assemblea. L'Assemblea & presieduta dal Presidente def Consiglio
di Amministraziona: in sua assenza, neifordine, se nominato, dal Vice Fresidente o
da persona designata dallAssemblea stessa, L'Assemblea, su proposta del
Prasidente, nomina un Segrelario e, occorrends, due scrutaior scelli ira gli Azionist
0 i Sindaci. Le deliberaziani dell'Assemblea sono fatte consiaiare da verbale firmalo
dal Presidente e dal Segretario. Nai casi di legye e in quei casi in cui if Presidente lo
ritenga opportunio, il verbale & redaito dal Notaio, |l verbale deve essers redatio
senza ritardo, per garantire la tempestiva esecuzione degli obblighi di deposite o di
pubblicazione. Le copie e gli estraiti dei verbali dichiarati coriformi dal Presidente

fanno prova ad ogni effetto di legge.

La vaiidita delia costituzione dell' Assemblea e delle relative deliberazioni & stanilita a

sensi di tegge.

L'Assemblea ordinaria, oltre a stabilire i compensi spettanti agli organi dalia stessa
nominali, approva le politiche di remunerazione sz favore degli organi sociali e del

ersonale, inclusi § piani di remunerazione basati su strument; finanziari, 2
F (
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L’'Assemblea delibera sulle materie ad essa riservate dalla legge e dai regolamenti
secondo le maggioranze dagli stessi previste, salve quanto diversamente stabilito nel

prasente Statuto.

Amministrazione

Art. 9) Consiglio di Amministrazione
La Societa @ amministrata da un Consiglic di Amministrazione composto da non

meno di 5 {cinque} membri e non pit di 15 (quindici) Amministratari, nominati

[

dal'Assemblea Qrdinaria.
L'assunzione della carica di Amministratore & subordinata al possesso dei requisiti

previsti dafla normativa di tempo in tempo vigente ed applicabile.

Almeno 1 (un} membro del Consiglio di Amministrazione deve essere in DOSSEesso

e
dei requisiti di indipendenza di cui allart. 148, comma 3, del TUF se il ConsiWH il
Amministrazione & composto da un humero di membri infericre o pari a sefte,
Almeno 2 (due) membri del Consiglio di Amministrazione devono essere in POSSESSO

dei requisiti di indipendenza di cui al’art. 148, comma 3, del TUF se il Consigiio di

Amministrazione & composto da un numera di membri compreso fra otto e quindici. £5 Al JNEn A

| componenti it Consiglio di Amministrazione durano in carica per if periodo stabilite  + =

alla loro nomina e comunque non oltre tre esercizi. Essi scadono alla data della \/ it
riunione dell'Assemblea dei Soci chiamata a deliberare sull'approvazione del bilancio !
relativo all'ultimo esercizio della loro carica, salve le cause di cessazione e

O
A

I componenti it Consiglio di Amministrazione sono riglegqibili. \

-

decadenza previste dalla legge e dal presente statuto.
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La nomina del Gonsiglio di Amministrazione avviene da parte dellassemblea sulla
base di liste presentale (i) da! Consiglio di Amministrazione uscente e (i} dai soci,
secondo la procedura di cui alle disposizioni seguenti, salvo quanto diversaments o
ulteriormente previsto da inderogabili narme di legge o regolamentari.

Possono presentare una lista per la nomina degli amministratori, olire al Consiglic
uscente, anche gli azionisti di azioni ordinarie o speciali che, al momento della
presentazione della lista, siano fitolari — da soli ovvero unitamente ad aliri soci
presentatori — di una quota di partecipazione almeno pari al 5 % {cinque percento)
del capitale sociala rappresentato da azioni ordinarie, ovvers a quella diversa
determinata ai sensi delle applicabili disposizioni normative e regolamentari. La
titolarita della quota minima di partecipazione & determinata avendo riguardo alle
azioni che risultano registrate a favore del socio nel giorno in cui le lisie sonec
depositate presso l'emittente: (3 relativa certificazione pud essere prodotta anche
successivamente al deposito purché entro il termine previsto per la pubblicazions
delle liste medesime.

Le liste sono depositate presso la sede sociale almeno 8 giorni prima di quello
previsto per l'assemblea chiamata a deliberare sulla nomina degl amministratori. e
liste, inoltre, devono essere messe a disposizione del pubblico a cura della Societa
almeno 5 prima di quello previsto per |a predetta assemblea secondo le modalita
prescritte dalla disciplina vigente. L'avviso di convocazione dell'Aszemblea potra
prevedere termini superiori a quanto sopra stabilito.

Le liste elencano i candidati ciascuno abbinata ad un numero progressivo. Le liste

contenenti un numero di candidati pari o superiore 2 § {cinque) dovra contenere et
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espressamente indicare almenc un amministratore che possieda i requisiti
dindipendenza e non potrd essere composta solo da candidati appartenenti al
medesimo genere {maschile o femminile); tali liste dovranno includere un numero di
candidati del genere meno rappresentato almeno pari ad unc e comunqgue tale da
garantire che la composizione del Consiglio di Amministrazione rispetti le disposizioni
di legge e regolamentari, di volta in volta vigenti e applicabili alta Societa, in materia
di equilibrio tra generi (maschile e femminile), fermo restando che qualora
dall'applicazione del criterio di riparto tra generi non risulti un numero intero, guesto
dowrd essere arrotondato per eccesso alf'unita superiore, i /
A ciascuna lista devono essere allegati: (i) curriculum vitae dei candidati; (i)
dichiarazioni con le quali ciascuno dei candidati accetta la propria candidatura e
attesta, sotto la propria responsabilita, linesistenza di cause di ineleggibilita e

incompatibilita, nonché I'esistenza def requisiti prescritti dalla normativa vigente per

ricoprire la carica di amministratore defla Societd inclusa la dichiarazione™ciréa -
leventuale possesso dei requisiti di indipendenza e competenza; (iii) l'indicaziona

AU,
dellidentita dei soci che hanno presentato le liste e della percentuale di //
Sy

partecipazione complessivamente detenuta, con I'attestazione deltintermediario chi i :
comprovi la titolarita della partecipazione (iv) rindicazione della principaiei'-_‘-":_'---.
competenza professionale di ciascun candidate {v) ogni allra ulteriore ¢ diversa ‘
dichiarazione, informativa efo documento previstt dalia legge e dalle norm
regolamentari applicabil, Le liste presentata dal Consiglio di Amministrazione efo dhi
soci con la finalith di eleggere la maggioranza dei componenti il Consiglio

Amministrazione dovranno essere accompagnhate da una proposta di delibera
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inerente la determinaziane del numera complessivo dei membri da eleggere, della
loro durata in carica e remunerazione, faito salve quanto previsto all'art. 2383 cod.
civ,

Ciascun azionista, gli azionisti appartenenti ad un medesimao gruppo sacietario
nonché gli azionisti aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell'articolo
122 del TUF, non possono presentare o concorrere alia presentazione, neppurs per
interposta persona ¢ societa fiduciaria, di pitt di una lista né possono votare liste
diverse; inoltre, clascun candidate potra essere presente in una sola fista, a pena di
insleggibilita.

Alla elezione de! Consiglio di Amministrazisne si procede come di sequito indicato:
(a) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti (la “Lista di Maggioranza™), in
base ali'ordine progressive in cui sono staii elencati, sono tratti tutti gli amministratori
da eleggere meno due; (b) i restanti componenti del Consiglio di Amministrazione
s0n0 tratti dalle liste che non siang collegate in alcun modo, neppure indireitamente,
con i soci che hanno presentato o votato la Lista di Maggioranza (le "Liste di
Minpranza®),

I voli oltenuti da ognuna delle Liste di Minoranza sono divisi per numeri interi
progressivi da uno fino al numero degli amministratori da eleggers. | quozienti cosi
oftenuti sone assegnali progressivamente ai candidati di ciascuna Lista di Minoranza,
secondo fordine rispelivamente praviste dalle slesse. | quozientl atiribuiti a
candidali delle varie Liste di Minoranza vengona disposti in una graduatoria
decrescente. Risultano eletti Consiglieri di Amministrazione coloro che hanng

ottenuto i quozienti pid elevat, fino al numero Necessaric a complelare la
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composizione det Consiglio di Amministrazione.

Nel caso in cui pil candidati delie Liste di Minoranza abbianc oftenuto lo stesso
quoziente, risulta eletto il candidato delia lista dalla guale non sia stalo eletto ancora
alcun Consigliere o sia stato eletto il minor numero di Consiglieri.

Nel caso in cui nessuna di tali liste abbia ancora eletto un consigliere ovvero tutte
abbiano eletto lo stesso numero di consiglieri, nell'ambito di tali fiste risulta eletto #
candidato di quella che abbia ottenuto il maggior numero di voti. In caso di parita di
voti ottenuti dalle liste e sempre a parita di quoziente, si procede a ballottaggio
mediante nuova volaziore da pare dellintera Assemblea, risultando elfetts il

candidato che abbia ottenuto ta maggioranza semplice dei voi.

Qualora non fosse possibile completare |a composizione del Consiglio di
Amministrazione secondo la procedura definita in precedenza, si prog@:

prefevando dalla Lista di Maggioranza, nell'ordine in essa presenti, gli eventuali T
candidati non ancora eletti che consentano di rispettare i requisiti di indipendenza e

di genere richiesti dalle norme di legge pro tempore vigenti.

Qualora la composizione def Consiglio di Amministrazione derivante dall'applicazione AFE 11

dei precedenti paragrafi non consenta il rispetto dell'equilibrio tra i generi, tenuto

conto del loro ordine di elencazione in lista, gl ultimi efetti della Lista di Maggioranza
del genere pil rappresentalo decadono nel numero necessaric ad assicurar
F'ottemperanza al requisito, e sono sostituiti dai primi candidati non eletti della stessa
lista del genere meno rappresentato. In mancanza di candidati de genere meno

rapprésentato aliinterno della Lista di Maggioranza in numero sufliciente a procedere j

alia sostituzione, PAssemblea integra l'organo con le maggioranze di legge,



Net Insurance S.p.A .. Paginan. 117

Via dei Giuochi Istmici, 40 — 00135 Roma
C.F.-P.IVA 06130881003
Libro delle adunanze e delle deliberazioni delle Assemblee fi

assicurando i soddisfacimento del requisito. La sostituzione degli eletti appartenenti
al genere pit rappreseniato che siano in possesso dei requisiti di indipendenza
prescritti dalle norme di legge pro tempore vigenti dovra in ogni caso avvenire con
nominativi che tali requisiti analogamente posseggano.

La stessa procedura si applicherd mutatis mutandis qualara non sia stato eletto i
numero di amministratori indipendenti richiesti dalle norms di legge pro tempore
vigenti.

Nel caso in cui non sia possibile aftuare tale procedura di sostituzione, at fine di
garantire il rispetto delle disposizioni di legge e regolamentari e statutarie di voita in
volta vigenti e applicahili alla Societd in materia di riparto tra generi (maschile e
femminile), gli amminisiratori mancanti saranno elelli dall'assemblea can le modalita
e maggioranze ordinarie, senza applicazione per tali candidati del meccanisma del
voto di lista.

Qualora sia siata presentata una sola lista, Fassemblea esprimera i} proprio voto su
di essa e, qualora la stessa oltenga la maggioranza relativa dei voti, tutti i
componenti del Consiglio di Amministrazione saranno tratti da tale lista nel rispetto
delle disposizioni di legge e regolamentari e statutarie, di volta in valta vigenti e
applicabili alla Societa, anche in materia di competenza professionale e/o di equilibrio
tra generi (maschile e femminile) e/o indipendenza.

In mancanza di liste, ovvero qualora sia presentata una sola lista e la medesima non
oftenga a maggioranza relaiiva def voti, ovvero qualora il numero dei consiglieri eleti
sulla base delle liste presentaie sia inferiore al numero dei companenii da eleggere,

ovvero gualora non debba essere rinnovato l'intere Cansiglio di Amministrazione,
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ovvera qualora non sia possibile per qualsiasi motivo procedere alla nomina del
Consiglio di Amministrazione con le modalita previste dal presente articolo, i membri
del Consiglio di Amministrazione saranno nominati dalfassemblea con fe modalita e
maggioranze ordinarie, senza applicazione del meccanismo del voto di lista, fermo
Fobbligo di mantenere il numero di amministralori nel rispetto delle disposizioni di

legge e/o regolamentari e/o statutarie, ovvero di competenza prefessionale e/o di

equilibrio tra generi (maschile e femminile) e/o indipendenza, applicabili alla Societ.
Gli amministratari durano in carica per un periodo, stabilito dall'assemblea, non
superiore a tre esercizi con decorrenza dall'accettazione della carica; scadono alla

data del’assemblea convocata per V'approvazione del bilancio relativo all'uliimo

esercizio della loro catica e sono rieteggibili. e 4
S
] . N I3 N . RS -—F—_“’-*-—-‘_-_'__‘“
Nel caso in cui, per qualsiasi ragione, dovessero venire meno uno o pilf

amministratori eletti, il Consiglio di Amministrazione provvedera alla cooptazione nel
rispetto defle disposizioni di legge e/o regolamentari efo statutarie elo di competenza
professionale e/o di equilibrio tra generi (maschile e temminile) efa indipendenza, : /"?
applicabili afla Sacieta.

Art 10} Cariche sociall

Il Consiglio di Amministrazione elegge, fra i suoi componenti, { Presidente ed,
eventualmente, il Vice Presidente, se non gia eletti dall'Assemblea; it Consiglio pu

inoltre nominare uno o pill Amministratori Delegati; il Consiglio pud designare in vi

permanente un Segretario, anche al di fuori dei suoi compenenti fissandon
eventualmente, la remunerazione. il Presidente presiede le sedute def Consiglio

Amministrazione; in caso di assenza o di impedimento del Presidente, la Presidenza
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spetta nell'ordine, al Vice Presidente, al Consigliere piti anziano di nomina e, in caso
di pari anzianitd di nomina, al Consigliere pill anziano di eta.

Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare unoc o pil Amministratoti nominati
dall'Assemblea, gli altri provvedono & sostituiri per cooptazione, con deliberazione
approvata dal Collegio Sindacale, purché la maggioranza sia sempre costituita da
Amministratori nominati dall'Assemblea. Gli Amministratori cosi nominali restano in
carica sino alla prima Assemblea successiva alla cooptazione.

Se, per qualsiasi motivo, venga a mancare la maggioranza degli Amministratori
nominali dall'Assemblea, gii Amministrator rimasti in carica o in difetto, il Presidente
del Cellegio Sindacale, devone convocare d'urgenza I'Assemblea per la nomina del
nuovo Consiglio di Amministrazione.

Art. 11) Riunionl del Consiglio di Amministrazione

H Consiglio di Amministrazione si riunisce presso la Sede Sociale o alirove, su
convocazione del Presidente, quando questi lo ritenga opporiunc o su richiesta di
almeno due Amministratori. Ii Consiglio di Amministrazione pud essere aliresi
convocato dal Coliegio Sindacale o da almeno due dei suoi membri. In caso di
assenza o impedimento del Presidente, il Consiglic & convocato dal Vice Presidente,
se nominato, o dallAmministratore Delegato. La convocazione del Gonsiglio di
Amministrazione avviene con lettera raccomandata, telegramma, Irasmissione
telefax o messaggio per posta elettronica, spediti aimeno cinque giorni prima di
quello dell'adunanza, all'ultimo domicilio noto di ciascun Amminisiratore e Sindaco
effettivo in carica, ed in casc di urgenza, con telegramma, trasmissione fax o

messaggic per posta elettronica spediti aimeno due giorni prima deli'adunanza, La
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convocazione deve contenere lindicazione del giorno, dell'ora e del luogo
dell'adunanza e I'elenco delle materie da trattare. It Consiglio Amministrazione potra
tuttavia validamenle deliberare anche in mancanza di formale convocazione, ove
siano presenti tutti i suoi membri e tutti § Sindaci effettivi in carica. Le adunanze del
Consiglio di Amministrazione potranne anche tenersi per teleconferenza o per video

conferenza a condizione che tulti i partecipanti possano essere identificati e sia loro |

consentito di seguire la discussione, intervenire in tempo reale alla trattazione degli
argomenti affrontati e di ricevere, trasmetltere e visionare documenti: verificandosi tali
condizioni, il Consiglio di Amministrazione si considera tenute nel luogo ove si trovi il
Presidente dove pure deve trovarsi il Segretario della riunione, onde consentire la
stesura del verbale. if Consiglic di Amministrazione si rivnisce con periodicita almeno

trimestrale. 1| Consiglio, anche attraverso il Presidente e, ove nominalk

-

fAmminisiratore Delegato e il Comitatc Esecutivo, riferisce tempestivamente al

Collegio Sindacale, nel corso delle riunioni da effetiuarsi con periodicita almeno

trimestrale sull'attivitd svolta dalla Societd e dalle sue eventuali controllate e sulle
operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniate, con particolare
riguardo, ove esistano, alie operazioni in potenziale conflittoe di interessi. In
particolare, gli Amministratori devono attenersi a4 quanto disposto dall’art. 2391 C.C.;
Linformativa circa il conflitto, effetfivo ¢ potenziale di interessi, viene resa
notmalmente in cccasione delie riunioni.

Art, 12) Deliberazioni del Conslglio di Amministrazione

Per |a validita delle adunanze del Consiglio di Amministrazione occorre la presenza

della maggioranza degli Amministratori in carica. Le deliberazioni sono prese a
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fmaggioranza di voti def presenti intervenuti. in caso di parita, prevale il voto di chi
presiede la seduta.

I verbali delle adunanze consiliari sono trascriiti ai sensi di legge. Le copie e gii
esfratti dei verbali dichiarati conformi dal Presidente fanno prova ad ogni effetio di
legge.

Art. 13} Poteri del Consiglio di Amministrazione

Al Consiglio di Armminisirazione spetta, in via esclusiva, ogni potere per fa gestione
della Societd, salvi i limiti disposti dalia legge. It Consiglio di Amministrazione 2
pertanto investito dei pil ampi e illimitati poteri per fa gestions ordinatia e
straotdinaria defla Sociela e segnatamente sono al Consiglio conferite tutte le facolta
necessarie od anche solo oppartune per il raggiungimento dell'oggetio saciale, che
non siano  espressamente riservate dalla legge allAssemblea, nonché la
fappresentanza generale per il gli atti compiuti in nome delia Societd. Sono
riservate all'esclusiva competenza de! Consiglio ¢i Amministrazione deila Societs,
nella sua qualita di capogruppo def gruppe Net Insurance, le decisioni concernenti la
determinazione dei criteti per il coordinamento e la direzione delle imprese del
gruppo assicurativo Net Insurance e per l'attuazione delle disposizioni impartite

dall'lVASS.

Il Consiglio di Amministrazione, determinandone e facolta, pud:

- istituire tra i suoi membri un Comitalo Eseculivo al quale delegare ie proprie
aftribuzioni, escluse quelle espressamente riservate dalla legge aila propria

competenza, daterrinandone i poteri e le normie di funzionameanto;
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- delegare le proprle attribuzioni, stabilendo i limiti della delega, a uno o pili dei suoi
membri, conferendo a essi — nell’ambito dei poteri delegati-facolta di nominare e di
revocare Institori e Proouratori per singoli atti o categorie di atti, determinandone i

poteri;

- nominare e costitire procuratori speciali per singoli atti o categorie di att

attribuendo ad essi specifici poteri rlentranti nella competenza del Consiglio stesso;

- Istituire comitali consulivi, anche di nalura endoconsiliare, determinandone la

composizione, i poteri e le norme di funzionamento.

| soggetti delegati, nella prima riunione di Consiglio successiva all'attribuzione efo :['3

all'esercizio delle deleghe, dovranno darne notizia al Consiglio medesimo.

Art. 14) Compensi agli Amministratori
I compensi spettanti al Consiglio di Amministrazione e al Comitato Esecutivo sono
detarminati dallAssemblea e restano invariati fino a diversa deFiberazione_.-""'
dellAssemblea stessa. If Consiglio di Amministrazione ed il Comitato Esecutivo
stabiliscono le modalitd di ripartizione dei compensi fra i propri membri. La
rermunerazione del Presidente, del Vice Presidente, degli Amministratori investiti di
particolari cariche, & determinata dal Consiglic di Amministrazione, sentita il parere
def Collegio Sindacale. Agli Amminlstratori spetta il rimborso delle spese sostenute
per {'esercizio della carica,

Art. 15) Direttore Generale
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I Consiglio di Amministrazione pud nominare ur Direltore Generale, determinandone
i poteri, che potranno camprendere anche la facolty di nominare Procuralor e
conferire mandati per singoli atli o categorie di atti_ {| Direttore Generale, ¢ualora non
sfa anche Amministratore, assiste alle sedute del Consiglio dj Amministrazione e a
quelte del Comitato Esecutivo, con facolty di esprimere pareri non vincolanii sugli

argomenti in discussione,

Art. 15/bis) Dirigente Preposte alla redazione dei documenti conlabili societari
Ove la legge lo richieda o t'assemblea lo decida, & nominato un dirigente preposto
alla redazione dei document] contabili societar, al quale sono conferit | poteri ed
assicurati i mezzi, necessari al'assolvimenta de! sun incarico tenuto conto deile
disposiziani normalive termpo per tempo vigenii
Alla nomina prowvede il Consiglio di Amminisirazione Su proposta dal Presidernite,
qualora non vi abhia gia provveduto Vassemblea, previo parere dellorganc di
controllo.

Sindaci
Art, 16) Collegio Sindacate
It Gollegio Sindacale & composte da tre sindaci effettivi dei quali uno can funzioni di
Presidente e da due Sindaci supplenti, | Sindaci song nominaii dall’ Assemblea, che,
a maggioranza qualificata. designa anche il Presidente del Collegio Sindacale.
Il Collegio Sindacale & composto da 3 (fre) sindaci eifetlivi & dus supplenti, nominati
dall'assemblea suila base di liste presentate dagli azionisti, secondo Jg procedurs di

cui agli articoli seguenti, falte comungue salys diverse ed ulteriori disposizioni
9 !
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previsie da inderogabili norme di legge o regolamentari.
Possono presentare una lista per 12 nomina dei sindaci soci che, al momento delia
presentazione defla lista, siano fitolari ~ da soli ovvero unitamente ad altri soci

presentatort — di una quola di partecipaziene almeno pari al 5% (cinque percento) del

capitale Sociale rappresentato da Azioni Ordinarie, owero a quella diversa
delerminata ai sensi delle applicabili disposizioni normative e regolamentari ai sensi
delle applicabili disposizioni normative e regolamentari. La fitolaritd della quota |

minima di partecipazione & determinata avendo riguardo alle azioni che risultano
E 4

registrate a favore del socio nel giorno in cui le liste sono depositate presso

'emittente; |a relativa certificazione pud essere prodotia anche successivamente al §
deposito purché entro if termine previsto per la pubblicazione delle liste medasime. ﬁ_h“
Le liste sono depositate presso fa sede sociale almeno 8 giorni prima di quelio "<

previsto per |'assembiea chiamata a deliberare sulla homina degli amministratori.
liste, inoltre, devono essere messe a disposizione del pubblico a cura della Sacieta
almeno 5 prima di quello previsto per la predetta assemblea secondo le modalita
prescritte daila disciplina vigente. L'avviso di convocazione dell'Assemblea potra
prevedere termini superiort a quante sopra stabilito.

Le liste devono recare i nominativi di uno o pit candidati alla carica di sindaco
effeltivo e di uno o pid candidati alla carica di sindaco supplente. | nominativi dei
candidati sono contrassegnati in ciascuna sezione (sezione “sindaci effettivi”, sezione

“sindaci supplenti”) da un numero progressivo e sono comungue N NUMero Non

superiore ai componenti dellorgano da eleggere. Le liste, ove contengano,

considerando entrambe le sezioni, un numero di candidati pari o superiore a 3 (tre), L{
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devono cortenere in enirambe le sezioni un numero di candidati tale da garantire che
ia composizione del collegio sindacale, sia nella componente effeltiva sia nella
componente supplente, rispeiti le disposizioni di legge e regolarnentari, di volta in
volta vigenti, in materia di equilibrio tra generi (maschile & fernminile), fermo restando
che qualora dall'applicazione del criterio di riparto tra generi non risulti un numero
intero, questo deve essere arrotondato per eccesso all'unita superiors.

A ciascuna lista devono essere allegati | seguenti documenti, pena lirricevibility della
medesima: (i) informazioni relative allidentita dei soci che le hanno presentate, con
I'indicazione della percentuzle di partecipazione complessivamente detenula e
V'attestazione dell'intermediario che comprovi la titolaritd della partecipazione: (i)
dichiarazione dei soci diversi da quelli che detengone, anche congiunlamenta, una
partecipazione di controllo o di maggioranza refativa, attestante 'assenza di rapporti
di collegamento con questi ultimi secondo la vigente normativa regolamentare; (i)
gsauriente informativa sulle caratteristiche personali e professionali dei candidati,
nonché una dichiarazione dei medesimi candidati attestante il possesso del requisili
previsti dalla legge, e accetiazione della candidatura, corredata dallelenco degli
incarichi di amministrazione e di conirollo daghi stessi ricoperti presso alire societa;
{iv) ogni altra ulteriore o diversa dichiarazione, informativa e/o documento previsti
dalla legge & dalle norme regolamentari applicabili,

Ciascun azionista, gli azionisti appartenenti ad un medesimo gruppe societario
nonché gli azionisti aderenti ad un patte parasociale rilevante ai sensi dell'articalo
122 del TUF, non possono presentare o concorrere alia presentazione, neppuie per

internasta persona o societd didudiaria, di pilr di una lista né possono votare liste
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diverse; inoltre, ciascun candidato potra essere presente in una sola lista. a pena di
ineleggibifita.

Nel caso in cui alla data di scadenza del termine di presentazione defle liste sia stata
depositata una sola lista, ovvero soltanto liste presentate da soci collegati tra loro ai

sensi delle disposizioni applicabili, potranno essere presentate liste sino al terzo

giorno successivo a tale data. In tal caso le soglie sopra previste per la
presentazione delle liste saranna ridoite alla meta.
Allelezione dei sindaci st procede come segue: (i) dalla lista che ha ottenuto il

maggior numero di voti ("Lista di Maggioranza") sonc fratti, in base all'ordine

progressivo con il quale sono elencati nella lista, due sindaci effettivi e un sindaco
supplente; (i) dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di voti e che non «d?\

sia collegata neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o con cols

g

che hanno votato fa Lista di Maggioranza ai sensi delie disposizioni applicabili, sono
tratii, in base all'ordine progressivo con il quale sono elencati nella lista, il terzo
sindaca effettivo ("Sindaco di Minoranza”), al quale spetterd di diritto la presidg_r-fzg‘;'—"_,:: \\\\
del Collegio Sindacale, e il secondo sindaco supplente (“Sindaco Suppiefﬁe’idi_‘_'. _ y
Minaranza”). in caso di paritd di voti tra liste, si procedera ad una nuova volazit;‘qé'_ld_'_z-i-;_‘ _
parte dell'assemblea e risulteranno eletti i candidati che ottengano ta maggioréhz"a
semplice dei voti senza applicazione del meccanismo del voto di lista.

Qualora al terming della votazione non risultassero rispettate le disposizioni di legg

e regolamentari, di volta in volta vigenti, in materia di equilibric tra generi (maschile

femminile) (ivi compreso I'arrotondamento per eccesso aff'unita superiore nel caso Ir\

cui dall'applicazione del criterio di riparto ta generi non risulti un numero intero),
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verra escluso il candidato alla carica di sindaco effettivo o supplente del genere pit
rappresentato eleito come ultimo in ordine progressive dalla Lista di Maggioranza e
sard sostituito dal candidate alla carica di sindace eifettivo o supplente successivo,
tralto dalla medesima lista, appartsnente all'altro genere.

Qualora sia stata presentata una sola lista, l'assemblea esprimera il proprio voto su
di essa e qualora la stessa oltenga ia maggioranza dei voti, risulteranno sletti ire
sindaci effettivi e due supplenti indicati nella lista come candidat z taii cariche, |
conformita alle disposizioni normative e regolamentari di volta in volta vigenti, anche
in materia di equilibric tra generi (maschile e femminile) {ivi compreso
l'arrotondamento per eccesso all'unita superiore nel caso in cul dall'applicazione del
criterio di riparto tra generi nor risulti un numaro intero).

I' Sindaci durano in carica tre esercizi, sono rieleggibili & scadono alla data
dell'assemblea convocata per I'approvazione del bilancio relative al terzo esercizio
della carica. Fermo restando il rispetto delle disposizioni di legge e regolamentari di
volta in volta vigenti in materia di equilibrio tra generi (maschile e femminile), nei casi
in cui, per qualsiasi motivo, (i} venga a mancare un sindaco effettivo tratto dalla Lista
di Maggioranza, a questo subentrerd il sindaco supplente tratte dalla Lista di
Maggioranza, (i} venga a mancare il Sindaco di Minoranza, questi sara sostituito dal
Sindace Supplente di Minoranza. Ove per qualsiasi motivo non sia possibile
procedere nei termini sopra indicati, dovra essere convocata 'assemblea, affinché la
stessa provveda allintegrazione del collegio con le rnodalita e maggioranze
ordinarie, senza applicazione del meccanismo del volo di lista, fermo restando il

rispetto delle disposizioni di legge e regolameniari di volta in volta vigenti in materia
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di equilibrio tra generi (maschile e femminile).

in mancanza di liste, ovvero qualora non sia possibile per qualsiasi motivo procedere
alla nomina del Collegio Sindacale con le modalita previste nel presente articolo, i tre
sindaci effettivi e i due sindaci supplenti saranno nominati dall'assemblea con le

ordinarie maggioranze previste dalla legge, in conformita alle disposizioni normative

e regolamentari, di volta in volta vigenti anche in materia di equilibrio tra generi \
(maschile e femminile) (ivi compraso F'arrotondamento per eccesso all'unila superiore
nel caso in cul dall'applicazione def criterio di riparto tra generi non risufti un numero “
interc). L'assunzione della carica di sindaco & subordinata al possesso dei requisiti ~d
previsti dalla normativa di tempo in tempo vigente ed applicabile.
Art, 17) Attribuzioni, doveri e durata del Collegio Sindacale “j

g

Attribuzioni, doveri e durata in carica del Collegio Sindacale sono quelli stabiliti per

legge.

Rappresentanza legale

Art. 18) Rappresentanza defla Societa
La rappresentanza legale defla Societa, di fronte a terzi e in giudizio, spstta al b

Presidente del Consiglio di Amministrazione. La rappresentanza legale della Societa 47

]
.

spetta inoltre al Vice Presidente e allAmministratore Delegato, con le modalif  :

stabilite dal Consiglio di Amministrazione.

Bilancio
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&ri. 19) Egercizio sociale - Bilancio

L'esercizio sociale si chiude i 31 Dicembre di ogni anno. I Consiglio di
Amministrazione redige, entro i termini e sotto l'osservanza delle disposizioni di
tegge, il bilancio d'esercizio.

Ari. 20} Ripartizione deglf utii

L'utile netto risuttants dal Bilancio d'esercizio, dopo le assegnazioni alla riserva legale
nella misura stabilita dalla legge sard devoiuto agli Azionisti o alle altre destinazioni
che I'Assemblea riterra di deliberare su proposta de! Consiglio di Amministrazione, ivi
compresa fa costituzione di fondi aventi speciale destinazicne,

Art. 21} Acconti su dividendo

il Consiglio di Amministrazione pud deliberare la distribuzione di acconti su dividend,
ove consentito alla Socista dalle norme vigenti, nel modi e neile forme da queste

stabiliti.

Liguidazione
Ari. 22) Liguidazions
Oltre che nei casi previsti dalla legge, ja Societa pud essere scioita per deliverazione
dellAssemblea degli Azionisti con Il'ogservanza delle vigenti disposizioni di legge. Nel
caso di scioglimento della Societa, 'Assemblea stabilisce le modalita di liquidazione

& nomina uno o pid liquidateri, determinandone i poter, ai sensi di legge.

Risposizioni generali
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Art. 23) Domicilio degli Azionistl,

Il domicilio degli Azionisti, relativamente a tutti i rapporti con la Socleta, & quello
tisultante dal Libro Soci.

Art. 24} Norme di Rinvio

Per tutte quanto non disposto dal presente Statuto, si applicano le norme di legge e

di regolamento.
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REGOLAMENTO DE! “WARRANT NET INSURANCE S.P.A
i.  Definiziont

Al fini del presentc Regolamento i termini indicati qui di scguito hamno il seguente significato:

"Accordo Quadro” indica l'accordo quadro sottoscritto in data 18 giugno 2018 tra
VEmitiente, Archimede S.p.A., il dott. Andrea Battista ¢ taluni soci deli’Emitente vohio a
regolare, inter alia, Poporazione di fusionc per incorporazione i Archimede S.p.A.
nell'Emitrente,

"AXM Xtalia” indica il sistema muliilaterale di negoziazione denominaio ATM Ttalia - Mereato
Alternativo de! Capitale organizzato ¢ gestito da Borsa.

“Avchimede S.p.A." indica Archimede S.p.A., con sede in Milano Viale Majno 45,
incorparata in Net Tnsurance S.p.A. alla Data di Efficacia dell’Operazione Rilevante.

“Azionl Ordinarie” indica le azioni ordinaric dell’Emittente. prive di valore nominale ¢
aventi godimento regolare negoziate sull' ATM Ttalia.

“Azioni di Compendio” indica le¢ massime 2.003.140 Azioni dell'Emittente, prive di
valore nominale, aventi godimento regolare ¢ le medesime carattedistiche delle Azioni
Odinaric in circolazione alla dala di efficacia dellesercizio dei Warrant, destinate
esclusivamente ¢ irevocghilmente all'zsercizio del Warrant,

“Borsa” indica Borsa [taliana S.p.A.

“Comunicazivne al Mercato TAQ” indica la comunicuzione al Mercato dell'Emittente con la
quale la stessa rende noli la somma e i termini di esereizio dello Strike Prce Adjusted laddove
ricorrano i peesupposti per il riconoscimento dell'Importo Accordo Quadro,

“Consigiio di Amministrazione” indica il consiglio di amministrazione deli’Emtticnte.

“Documento di Ammissione” indica il documente di ammissione per Pammissione a
negaziazione dei Warvant su AIM falia ¢ pubblicato sul sito interet dell Emittente,

“Data di Avvio delle Megoziezionf” indica il 21 maggio 2018, ovverosia la dota di inizio
delle negoziazioni delle azioni ordinarie e dei warant di Archimede sui sisterna multilaterale
di negoziazione AIM Taliz/Mercato Altenativo del Capitale, organizzato ¢ gestito da Borsa
ftaliana S.p.A.

“Data di Efficacia del’Operazione Rilevante” indica la daa di officacis civilistica della
fusione per incorporazione di Archimede in NET che sara indicata nell‘atto di fusione,

"Data Ultima di Fsercizie Adjusted” indica la dala (inclusa) deila scadenza del
quarantaducsimo mese dalla Data di Efficacia dell’ Operazions Rilevante,

“Emittente” indica Net Insurance $.p.A., con sede in Roma. Via Guattani n. 4, codice
fiscule € numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Roma 06130881003

“Giorno df Borsa Aperta” indica un giorno di mercato apetto secondo il calendario delic
negoziazioni di Borsa Ttalians S.p.A..

“Taterinediario® indica un intermediario aularizzato aderentc al sisterna di gestione accentrata
dclla Monte Titoli.

“Importo Accorda Quadro” indica l'imporlo sino a massimi Euro 3.500.000 a carico

dell'Emittente da riconoscersi ui portatori dei Waerant teamite U'aggiustamento dello Strike

Price a purtire dalla Data di Efficacia dell’Operazione Rilevante al verificarsi di determinati o 5
circostanze o eventi previsti dall’ Accordo Quadra ¢ pubblicati sul sito web dell’ Emitente alla ;
sczione [Investor Relations], come comunicati dali’Emittente stessa tra la Data di Efficacia
dell'Operazione Rilevanie sino alla Datz Ultima di Esercizio Adjusted a mezzo delia
Comunicazione al Mercato TAQ.

“Monte Titoli” indicu Monte Titoli $.p.A., con sede in Milano, Piazza degli Affari n. 6, nclia //’

sua auivitd di Emittente di gestione accentrata di strumenti finanziart nonché qualunque aktro _
SOggetto che dovesse sostituire in futiro Monte Titoli nell'allivita yuiprevisia. A

“Mlumero d{ Warranl" indica i numerc df Warrant emessi alle Data di Efficacia
dell’Operazione Rilevante (i) in concambio con | warrant £id emessi da Archimede, nonché (i)
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a favore dei titolari di azioni ordinarie di Archimede per effetto dell' Opcrar.on\ \{'mlc
“Operazione Rilevante” indica 1a Fusione per incorporazione dt Archimede in N¢ I@umncc %

“Periode di Esercizio” indica il periodo compreso tra il 7% (settimo) Giorno di Borsa Aperta
successivo ailz Data di Avvio delle Negoziazioni ¢ il Termine di Decadenza (come di seguito
definito).

“Periodo di Sospensione” ha il significato attribuito all'ultimo comma dell’articolo 4 del
presente Regolamento.

“Prezzo Strike” indica il prezzo di sottoscrizione per ciascuna Azione di Compendio pari a Euro
4,09 (quallro/scssantanove) per Azione Ordinaria,

“Prezzo Strike Adjusted” indica il prezzo di sottoscrizione per ciascuna Azione di
Compendio, come rettificato dat Consiglio di Amministrazione all'insorgenza di un obbligo di
pagamenio a carico dell'Emittente ai sensi dell’Accordo Quadro da soddisfarsi mediante
riduzione del Prezzo Suike.

“Rapporto di Esercizio” indica il numero di Azioni di Compendio sotloscrivibili a [ronte
dell’escrcizio di n. 1 (uno) Warrant che, nel caso di specie, & di 1 (una) Azione Ordinaria ogni
singolo Warrant. .

“Regolamente” indica il presente Regolamento dei *Warrant Net Tnsurance S.p.A.™

“Termine di Decadenza™ indica il primo Giomno di Borsa Aperta successivo al decorso di 5
(cinque) anni dalla Data di Avvio delle Negoziazioni.

"Warrant” indica i Warrant denominati “Warrant Net [nsurance $.p.A.”" oggetto del presente
Regolamento in virtn della delibera assunta dall’Assemblea defl’Emittente in data [#], da
emetlersi in conformita a quanto previsto dal successivo art. 2, per i quati "Emittente in data [+
ha presentato 2 Borsa domanda di ammissione a negoziazione su AIM ftalia.

2. Caratteristiche dei Warrant

1 Warrant sono cscreitabili a pagamento, conformemente 2 quanto deliberato dall” Assemblca
straordinaria dell' Emittente in data [»]. L' Assemblea nella predetta riunione de) ] ha deliberato,
tra I'aliro, un aumento di capitale, con esclusione del diritto di opzione ai sensi defl'atticolo o
2441, comma 5, del codice civile, al servizio dell’esercizio dei Warrant, in via scindibile, <

ammontare massimo di Eurp 2.003.140  (duemilionitremilacentoquaranta/0) mcgii::l.:
cmissione di massime n. 2.003.140 (duemilionitremilacentoquaraniay Azioni Ordinarie senza
indicazione del valore nominale.

I particolare, alla Data di Ellicacia dell’Operazione Rilevante i Warrant emessi in concambio
con i warrant gid emessi da Archimede, nonché { Warrant emessi a favore dei titolar di azioni
ordinaric di Archimede per effetto dell’Operazione Rilevantc, saranno negoziabili sull’ AIM,
ltalia scparatamente dalle Azioni Ordinaric,

1 Warrant sono al partatore e solloposti al regime di dematcrializzazione ai sensi degli artico!i o
83.bis ¢ seguenti del D.Lgs. 58/98, come di volta in voita modificato, e sono ammessi nel sistemd: . ' o5
di gestione accentrata di Monte Titoli. Essi saranno libcramente lrasferibili mediagfte .| f
registrazione nei conti detenuti presso Monte Titoli.

o A

3.  Termini ¢ condizioni di esercizio

Durante il Periodo di Esercizio, { portatori dei Warrant potranng decidere di csercilarli, inf ttlo Z
0 in parte, in qualsiasi momento, dechiedendo di souoserivere Azioni di Compendio al T
Strike ovvero ~ nei casi previsti dall’articolo 5 — el Prezzo Strike Adjusted.

In particolare i Warrant attribulscono ai loro portatori il diritto di sottoscrivere n. 1 (una) Azione
di Compendic per ciascun Warrant presentato, in ragione appunto di un rapporto di csercizio
fisso di 1:1, contro it versamento del Prezzo Strike ovvero — nei casi previsti dallarticolo 5 —
del Prezzo Strike Adjusted.

4. Modalita di esercizio del Warraut

I Warrant potranno cssere esercitali in tutto o in parie duranie i} Periodo di Esercizio a fronte
dell'assegnazione di un numero di Azioni di Compendio determinato sulla base del Rapporto di ’_;;-’.-(
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Fsercizio, Le richieste di esercizio dei Warrant dovranno esserc presé %’W igele
aderente al sistema di gestione accentrata di Monte Titoli presso cui | Wak ot Yonc-epOsitali
entro I'nltimo Giomo di Borsa Aperta di ciascun mese di esercizio. Le raative— o di
Compendio sarunno rese disponibili per la negoriazione, per il tramite di Monie Titoh, il
glomo di liguidazione successivo al termine di ciascun mese di esercizio. -

Il Prezzo Strike (ovvero — nei casi previst dall’articolo S — il Prezzo Strike Adjusted) dovra
essere integralmente versato all’atto della presentazione della richiests di esercizio, senza
aggravio di commissioni ¢ di spese a carico dei titolari dei Warrant, sul conto corrente
dell'Emiuente che sard indicato nelle comunicazioni che I"Emittente inviced ai sensi delie
disposizioni applicabili.

All'atto della presentazione della richiesia di esercizio, il portatore dei Warrant prendeed atlo che
le Azioni di Compendio assegnate in esercizio dei Warrant non sono state registrate ai suasi del
Securities Act del 1933 ¢ successive modifiche, vigente negli Stati Uniu d' America.

1l Periodo di Esercizio sard automaticamente sospeso dal giorno successivo (incluso) alla data in
cui il Consiglio di Amministrazione abbia convocato un’ Assemblea dell’ Emittente {ino al giomo
(incluso) in cui ubbin avulo luogo 1a dunione assembleare, anche in convocazioni successive alla
prima. Nel caso in cul il Consiglio di amministrazionss abbia deliberato di proporee la
distribuzione di dividendi, I'esevcizio dei Warrant sara sospeso dal giorno suceessivo (incluso)
alla data in cui il Consiglio di Amministrazionc abbia assunto lale detiberazione, fino al giomo
antecedente  (incluso) 2 quello dello stacco dei dividendi evenwalmente  deliberati
dall’ Assemblen (ciascuno dei predetti periodi, il “Periode di Sospensione™).

3. Prezzo Strike Adjusted

Il Prezzo Stike potrd essere ridotlo dul Consiglio di Amminismuzione faddove ai sensi
dell’ Accordo Quadro sorga @ carico dell’Emittente un obbligo di riconoscere |'Importo
Accordo Quadro 2 seguito della conscguente Comunicazione al Mercato IAQ che camporta Iz
riduzione det Prezzo Strike (it “Prezze Strike Adjusted”).

11 Prezzo Strikc Adjusted sard determinato in ossequio alia scgucate formula:
Prezzo Strike Adjusted = Prezzo Strike - (Emporto Accordo Quadre/Numere di Warran()

I Prezzo Suike Adjusted sark comunicato dall’Emiliente senza indugio mediznte il
Comunicato al Mercato TAQ pubblicalo sul sito inlemet dell”Emittenie ¢ diffuso via SDIR &l
sensi di fegge. 1 Prezeo Strike Adjusted roveri applicaziane a pattire dal primo Giomo di
Borsa Aperta del mese successivo alla comunicazione da parte dell’Emittente  restera valida
{ino al Termine di Decadenza, fermo restando che laddove sargano successivamente uno o pid
ultcriori eventi che danno luogo ad ohblighi di pagamente a carico dell'Emittente ai sensi
dell' Accordo Quadro, con le medesime modalita previste dal presente paragrafo {"Emittente
Polra comunicare un nuovo Prezzo Strike Adjusted, it quale trovera applicazione a partice dal
primo Giorno di Borsa Aperta del mese successive alla comunicazione.

Resta inteso che il Prezzo Stike Adjusted (1) non polri pilt essere applicato laddove eniro la
Data Ultima Escreizio Adjusicd non sia intervenua gleuns Comunicazione ol Mercato 1AQ¢c
{10) in ogni caso pon polra essere inferiore a Euro 2,94 {due/novantaquatiro).

6.  Termine di Decadenza e cstinzione del Warran!

['Warrant non esercitati entro it Termine di Decadeaza si intenderanno estinti divenendo privi di
validit ad ogni cflcito.

Qualora il Termine di Decadenza intervenga durante un Periodo dj Sospensione, i1 medesimo
Terminc di Decadenza sard automaticamente sospeso a partic dal primo giorno del Periodo di
Sospensione e injzierd nuovamente a decorrere - per un numero di giomi pari alla durata residua
del Periodo di Esercizio - dal primo Giorno di Borsa Aperta successive ali'ulimo giorno det
Periodo di Sospensione,

7. Rettifiche in easo di operazioni straordinarie sul capitale defl’Emittente
Qualora, privna del Termine di Decadenza, |'Emittente dovesse deliberare o eseguire;

(i) aumcnti di capilale a pagamento, mediante emissione in oprione di nuove Azioni
Ordinarie, anche al servizio di ali Wamant validi per 1 love sottoscrizione o di
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obbligazioni convertibili o con Warrant, il Prezzo Strike (ovvero, a seconda dei casi, il
Prezzo Strike Adjusted) sard diminuito di un importo, arrotondato al millesimo di
Euro inferiore, padi & (Pcum - Pex) nel quale: “Pcum” rappresenta la media
aritmetica scmplice degli ultimi cinque prezzi ufficiali giomaliceri registrati su ATM
ltalia in cui fe Azioni sono negoziate “cum diritlo” ¢ “Pex” rappresenta la media
ariemetica semplicc dei primi cingue prezzi uffictali giornalicri registesti su AIM
Italiz in cui le Azioni sono negoziate “ex dirito”. TI Rapporte di Esercizio sard
counscguenlemente incrementato;

(i) aumenti del capitaie mediante emissione di Azioni Qrdinaric con esclusione det diritto
di opzione, ai sensi dell'articolo 2441 commi 4, 3, 6 e 8 del codice civile, il Prezzo
Strike {ovvero, a seconda dei casi, il Prezzo Strike Adjusted) ¢ I Rapporto di
Escrcizio non saranno modificati;

{iii) aumenti gratuiti del capitalc mediante asscgnazione di nuove Azioni Ordinaric, il T
Prezzo Strike (ovvero, a seconda dei casi, il Prezzo Strike Adjusted) sard diminuito ed
il Rapporto di Esercizio conseguentemems incrementato;

(iv) riduzioni de! capitale per perdite mediante annullamento di Aziow Ordinaric (diverse
da quelle cventualmente possedute dalla Emittenie), il Prezzo Strike (ovvero, a
seconda dei casi, il Prezzo Strike Adjusted) sard aumentatoed il Rapporto di Esercizio
conscgucntemente diminuito;

{v) aumenti gratuiti del capitale senza cmissione di nuove Azioni Ordinarie o riduzioni del N
capitale senza annullamento di Azioni Ordinarie, il Prezzo Strike (ovvero, a e
seconda dei casi, il Prezzo Strike Adjusted) e i) Rapporto di Esercizio non saranno
modificati;

(vi

—

operazioni di fusione o scissivne in cui I'Emittente non sia, rispettivamente, ' Emittente
incorporante, il Rapporto di Esercizio ed il Prezzo Strike (ovvero, a seconda dei casi,
il Prezzo Strike Adjusted) saranno conseguentemente modificati sulla base dei relative
rapporti di concambio o di assegnazione.

Qualora venisse dala esecuzione ad alira operazione, diversa da guelle considerate nel precedenic
comma, ma susceltibile di determinare effetti analoghi, oppure qualora ['escouzione di
un'operazione sul capitale della Emittente (ivi incluse, in via esemplificativa ¢ ron csaustiva,
quelle indicate al precedente comma) possa produrre cfferti rilevanti sui termini ¢ sulle
condizioni di esercizio dei Warrant, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente potr
apporiare al presente Regolamento fe modificazioni ed integrazioni che riterrd necessatic odf
opporiune per manienere quanto pill possibile invariati i contenuti essenziali ¢ le finalita c‘:elw'—h—-——-a—--___.h___
stesso, ivi inclusi adeguare il Rapporte di Esercizio. e

8. Comunicazioni

L'Emittentc effettuerd tutte le comunicazioni al portator dei Warrant proviste dal presente
Regolamento mediante pubblicazione sul proprio sito intemet, nonché via SDIR e ¢
eventuali ulteriori modalitd prescritte dalla legge ¢/o dalla normativa regolamentare di
voltaapphicabile.

9. Varle

1! possesso dei Warrant comporta {a piena accettazione di tutti § termini e le condizic
nel presenie Regolamento.

Fatto salve quanto previsto nei precedenti articoli 5 e 7, Porgara amministrativo
dell'Emittente potra, in qualungue momento, apportare al presente Regolamenlo fe modifiche
rilenule necessaric o opportunc al solo fing di; (i) ronderc i presente Regolameate
conforme alla legislazione vigente ¢ ad eventuali disposizioni modificative defla stessa; e (if)
lenere adeguato conto di eventuali raccomandazioni o osservazioni delle competenti autorita
regolamcentari, di centrolle o di vigilanza. In tal caso, I'Emittente provvederd a comunicare le
modifiche apportate con Ic modaliti di cui al precedente articolo 8.

Il presente Regolamento pud essere modificato a condizione che le variazioni siano approvate
dalla maggiorunza dei purtatori di Warrant. In tale ipotesi troveranno applicazione le disposizioni
in tema di Asscmblea ordinaria delle socictd per azioni. ST

11 presente Regolamento & disciplinate dalla legge italiana,
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Qualsiasi controversia ¢ vertenza che dovesse insorgere in relazione al prcscnlg,fgcguig\:slcnlu '
sard di competenza esclusiva dell'autorit giudiziaria def Fovo di Roma.



Net Insurance S.p.A // :' s s
Via dei Giuochi Istmici,40 — 00135 Roma fod e A
CF.-PIVA 06130881003 { (& ;__1_ NIy '
Libro deﬂk‘?aﬁt?nﬁﬁf}:%@e&lﬁgtp@%ﬁ@@elsi%m@&ﬁﬁ“ L., AB e 1 .:“_ Ao

NET INSURANCE SPA. -

RELAZIONE ILLUSTRATIVA
DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
AI SENSI DELL’ARTICOLO 2501-QUINQUIES DEL CODICE
CIVILE




Paginan. 137
Net Insurance S.p.A g

Via dei Giuochi Istmici,40 — 00135 Roma

C.F.-P.IVA 06130881003
Libro delle adunanze e delle deliberazioni delle Assemblee

Premessa

Signori Azionisti,

siete stati convocati in Assemblea Straordinaria (di seguito anche "*Assemblea”) per
deliberare in merito al progetto di fusione (“Progetto di Fusione”) refativo alla fusione
per incorporazione ¢.d. “inversa” di Archimede in Net Insurance (“Fusione”™), redatto ai
sensi dell’art. 2501 ter del codice civile dagli organi amministrativi di (i) Net Insurance
S.p.A. (“Net Insurance” o “Incorporante” o la “Compagnia™) e ii) Archimede S.p.A.
(di seguito “Archimede” o I"“Incorporanda” o la “SPAC™).

La presente relazione (la “Relazione”) ¢ stata redatta ai sensi dell’articolo 2501-quingues
del codice civile ed illustra il Progetto di Fusione per incorporazione tra Archimede e Net
Insurance (di seguito congiuntamente anche le “Parti”), sottoposto all’esame e f
all’approvazione dell’ Assemblea.

-.—\h/

o}

Lo scopo del presente documento cosi come descritto nell’art. 2501-quinques c.c. 1°¢ 2
comma intitolato “Relazione dell ‘Organo Amministrative”, & di “predisporre una
relazione che illustri e giustifichi, sotto il profile giuridico ed economico, il progeito di
Jusione e in particolare il rapporto di cambio delle azioni o delle quote. La relazione deve
indicare i criteri di determinazione del rapporto di cambio. Nella relazione devon
segnalate le evenruali difficolte di valutazione”.

II Progetto di Fusione disciplina la Fusione per incorporazione di Archimede in Net
Insurance, aj sensi e per gli effetti di cui agli articoli 2501 e seguenti del codice civile. Si
segnala che non ricorre la fattispecie della fusione a seguito di acquisizione con
indebitamento di cui all’art. 2501-bis del codice civile, non ricorrendone i presupposti).
La Fusione & parte di un’operazione pit ampia regolata da un Accordo Quadro (“Accordo
Quadro” o il “Contratto®) sottoscritto dalle Part], in data {8 giugno 2018, ¢ da taluni dei
soci fondatori dell’ Incorporante’.

Il summenzionato Contratto & stato anticipato da:

* una lettera di intenti non vincolante (“LOI”) sottoscritta in data 1° febbraio 2018
da Net Insurance, dal dott. Andrea Battista — main promoter di Archimede —e dai
soci” fondatori dell’Incorporante;

* una dichiarazione di adesione di Archimede alla L0, in data 16 aprile 2018,

N ) e ¥ ,-‘;\;‘/I’f
! Arturo Amato, Renato Giulio Amato, Giuseppe Romano Amato, Niccold: Amato;, Affredo Rocchi e
Prealpina Investimenti S r.1. AL \
? Segnatamente nelle persone di Giuseppe Romano Amato, Francesca Romana Amato, Renato Giulio
Amato, Arturo Amato, Niccold Amato, Alfredo Rocchi, Francesco Rocchi, Prealpina Investimenti S.r.L.
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T L VAR
1l Contratto ha ad oggetto la disciplina dei termini, condizioni e modalita : n forzd. dell

quali le Parti intendono porre in essere il progetto di integrazione tra Net e Arclifiiede’, >/
s, Sy

In particolare le operazioni contenute nell’Accordo Quadra (la complessiva operazione
oggetto dell’ Accordo Quadro, il “Progetto™), tra esse funzionalmente collegate, sono (i)
la cessione da parte dei Soci Net ad Archimede, e I’acquisto da parte di quest’ultima dai
soci Net, di una partecipazione pari al 30% meno una azione e (ii) la fusione per
incorporazione di Archimede medesima in Net,

Il Progetto di Fusione oggetto del presente documento ¢ disponibile presso la sede legale
delle Societa Partecipanti ed ¢ possibile consultarlo sul sito internet della Compagnia sulla
sezione Investor Relations (http://www.nelinsurance. it/).

1) ILLUSTRAZIONE E MOTIVAZIONI DELL’OPERAZIONE

L1)  Premessa Strategica

4

L.1.1) I'motivi e gli obiettivi della Fusione

La decisione delle Parti di addivenire ad una integrazione (c.d. business combination) é
nasce dalla volonta di Net Insurance dj raccogliere ulteriori risorse a titolo di capitale di )
rischio per attuare un piano industriale di consolidamento e sviluppo — mitigando #Ta

modo per le istituzioni finanziarie assicurate il rischio controparte — ¢, allo stesso fempo, )
dalla volonta di Archimede dj acquisire una realta italiana di medie dimension; operante

nel settore assicurativo e avente significative potenzialita di sviluppo sia per via organica

che attraverso acquisizioni. In questo senso Net Insurance e Archimede hanno dunque

individuato nell’integrazione tra di loro la modalita per realizzare i rispettivi progetti.

Obiettivo del progetto & - per il tramite della business combination tra Archimede S.p.A.
e Net Insurance subordinatamente all'ottenimento delle previste autorizzazioni dj legge
- la costruzione di una Compagnia Assicurativa insurtech-based che, facendo leva sullo
specifico track record manageriale ed imprenditoriale del team proponente e del
Management, generi in via integrata:

. il rafforzamento ¢ la crescita profittevole nel segmento di riferish nty
compagnia che nascera con la business combination; /

. una piattaforma di bancassicurazione danni indipendente;
. capacita di servizio distintiva verso le rej dj distribuzione assicurativ
. il pieno impiego dell’innovazione insurtech in tutti i processi aziehdali. \

inquadrato nella strategia che prevede, attraverso il rafforzamento del capitale sociale ¢

Per il Gruppo Net il progetto di business combination con Archimede pud  essere )
della governance, di consolidare il rilancio in corso, sia in termini di volumi che di
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profittabilita, e di accrescere la diversificazione prudente dei premi, facendo;

- . - - - . . . 3 . . . . » ‘\ i 0 § 3

consolidate relazioni commerciali esistenti con primarie istituzioni finangjaite 7
o \:j_(

La Fusione permetterebbe dunque di valorizzare il modello operativo distintivo di Net

Insurance, le risorse umane specializzate e le numerose retazioni con partner finanziari di
p

primario standing, sviluppando il piano industriale di Archimede all’interno del comparto

assicurativo danni.

1.1.2)

1.1.3) Cendizioni sullo scenario di riferimento

. - v - - . 3 . - 3 . . f

Una molteplicitd di considerazioni di scenario relative al settore di riferimento /
corroborano la robustezza strategica dell’iniziativa: '

* il mercato assicurativo italiano ¢ caratterizzato da un’evidente sotto-penetrazione in
termini di coperture assicurative “rami danni” {(premi danni/ PIL al 2% contro il 3,3%
della Germania, il 3,2% della Francia e il 4,1% della Svizzera), in particolare per
quanto riguarda le linee di protezione destinate zlla famiglia ed ai privati in generew__>
(premi salute/ PIL allo 0,1% contro |’ 1 ,2% della Germania; premi casa/ PIL allo 0,3%
contro lo 0,8% della Francia, lo 0,7% di Gran Bretagna (UK) e Spagna e 0 0,6%
della Germania). ;

* la distribuzione danni in Italia, dominata dagli agenti, presenta ancora tratti
fortemente “tradizionali” rispetto agli altri paesi europei evidenziando ampi spazi di
crescita per i canali bancario, broker e diretto;

Paginan. 139

* 1 maggiori player bancari italiani hanno costruito (in house o in partnership) uha -

offerta nei rami danni e, come successo nel vita, i loro competitors di dimensioni
medio-piccole stanno ora cercando soluzioni di prodotto per competere;

* le compagnie assicurative operanti nella bancassicurazione danni segnalano
crescita correnti e prospettici di assoluto rilievo (nel range +20 +50%) e buo
di profittabilita (combined ratio attorno al 70%)[Fonte: Bilanci di esefcizi
compagnie di bancassicurazione];

¢ la crescita della bancassicurazione danni & in particolar modo
nell’ambito della protection;

*  cid si accompagna alle coperture assicurative legate a prodotti di credito, clie stanno
tornando a rappresentare uno dei pillar dell’offerta di bancassicurazione danni; nello
specifico, il settore delle coperture assicurative su prodotti di cessione del quinto -
mercato di riferimento del Gruppo Net Insurance — evidenzia, tra I'altro, una ripresa
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dei volumi e della proﬂttablllta €, soprattutto, un “rilancio d’immagi ‘\e -seg
all’emanazione di nuova regolamentazione bancaria e al rafforza
posizione di mercato dei top player bancari;

¢ infine il settore assicurativo a livello mondiale sta aftraversando un’epoca di
profonda trasformazione digitale, che va molto oltre gli aspetti distributivi. Mettere
a frutto il potenziale dell’innovazione insurtech in ciascuna fase della catena del
valore assicurativa potrebbe consentire di acquisire un significativo vantaggio
competitivo.

1.1.3) Il progetto industriale

Il progetto industriale prevede la messa a terra di 4 principali stream strategico-operativi,
caraiterizzati da specifiche linee di azione:

1. Ulteriore sviluppo profittevole del business del Gruppo Net Insurance: ottimizzando
il business in essere (programma di attenta selezione del portafoglio, ottimizzazion
degli investimenti, efficientamento delie spese generali) e dando corso ad un
programma di iniziative di nuovo sviluppo (rilanciando le convenzioni assicurative
in essere grazie alla maggiore capacita patrimoniale ed avviandone di nuove facendo
leva sul track record dei nuovi azionisti/managers; valorizzando le risorse umane e
le competenze industriali di servizio).

2. Sviluppo della bancassicurazione danni non-auto: costruende nuova c(apacﬁa
distributiva (definizione e messa in opera di nuovi accordi di distribuzione; leva sugli
accordi distributivi esistenti anche per la distribuzione dei nuovi prodotti danni) e
mettendo in opera una efficiente macchina operativa a servizio del nuovo business
(disegno e realizzazione di una innovativa offerta prodotti di protezione retail/
famiglia con alcune estensioni al segmento SME; implementazione di una “macchina
di servizio” dedicata ed evoluta a partire dagli attuali asset operativi e tecnologici).

3. Sviluppo del canale retail-broker danni non-auto: costruendo nuova capacitd
distributiva (avvio di collaborazioni con broker selezionati caratterizzati da strutture
distributive innovative, focalizzati sul retail business e con specifiche competenze
verticali) ¢ mettendo in opera un’efficiente macchina operativa a servizio del nuovo
business (personalizzazione dell’offerta prodotti; utilizzo della “service machine”
che sara svi]uppata su basi multichannel).

______ e

I'mnovazione tecnologica sara connaturata all'interno dell'intera catena del valnre dm
processi assicurativi di assunzione e gestione dei rischi della business combmau(_)n
svolgendo un ruclo di acceleratore del business. Cid - secondo il modello flessibile

make-buy-ally" - mcdlante l'innesto ptogresswo di innovazioni digitali (msuﬁech)
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la “Bancassurance Platform™ di riferimento per i nuovi entranti lmtcch e per Io/w
sviluppo degli “incidental channels” sul mercato italiano, oy

; A /

1l Piano di integrazione e sviluppo sara improntato ad una rilevante discipliné di capital
management indirizzata in primis all’adeguatezza patrimoniale e alla resilienza nel tempo
in modo da poter mantenere costantemente dei ratio ampiamente superiori ai minimi
regolamentari. La Compagnia, all’efficacia della Fusione, supererd comunque e in
maniera duratura il 200% di Solvency Ratio.

La nuova realtd operativa ha obiettivo di creare un assetto di governance distintivo,
caratterizzato tra [’altro da:

° Consiglio di Amministrazione: maggioranza di membri indipendenti;
. Top Management: squadra con rilevante track record specifico di settore ed uno
schema incentivante plan-connected.
1.2)  Societa Partecipanti :
1.2.1)  Societa Partecipanti: Incorporante Vﬁ{

Net Insurance S.p.A., con sede legale in Roma, via Giuseppe Antonio Guattani n. 4,
codice fiscale, partita IVA e numero di iscrizione al Reg. Imp. Roma n. 06130881003,
R.E.A. n. 948019 - autorizzata all’esercizio delle assicurazioni nei rami danni di cui ai
Provvedimenti ISVAP n. 1756 del 18/12/2000, n. 2131 del 4/12/2002, n. 244
10/7/2006, n. 32-13-000422 del 09/04/2013 € n. 231077/17 del 20/12/2017 - e iscritta
all’Albo Imprese IVASS n. 1.00136.

Net ¢ Ja Capogruppo del Gruppo Assicurativo Net Insurance composto anc
interamente controllata Net Insurance Life S.p.A. e iscritta presso
Assicurativi IVASS n. 23.

Net Insurance & una Compagnia assicurativa, autorizzata all’eserdizi
assicurativa e riassicurativa in Italia, che consiste nell’assunzione e nélla gestione dei
rischi cosi come definita dall’art. 1 del D.Lgs, 7 settembre 2005, n.209 (Codice,»"'de[le :
Assicurazioni Private), nei Rami Danni; essa pud compiere altresi ogni altra operazione - %
connessa 0 strumentale all’esercizio dell’attivita assicurativa. _ T

Alla data della presente relazione illustrativa, il capitale sociale di Net Insurance:
deliberato, softoscritto ¢ versato & pari a euro 6.855.328 ed ¢ diviso in 6.855.328 azioni
ordinarie, tutte prive di indicazione del valore nominale e sottoposte al regime di
dematerializzazione ai sensi degli artt. 83-bis e seguenti del D.Lgs. 58/1998 e successive
modifiche ¢ integrazioni (“TUF”). Alla data di redazione del presente documento
I’Incorporante non detiene azioni proprie in portafoglio.
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Le Azioni Ordinarie Net Insurance sono state ammesse alla neg,(fmagione sul hlstem}f
multilaterale di negoziazione AIM Italia- Mercato Alternativo del pifale orgamzzato’ )
gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“AIM”) in data 17 dicembre 201 e*fqaagoriazj}x
sono iniziate in data 19 dicembre 2013. ‘--. 2 e

Ai sensi del Regolamento Emittenti AIM, sulla base delle informazioni reperibili dal sito
internet della Compagnia e delle ulteriori informazioni a disposizioni della stessa, gli
azionisti della Compagnia che detengono una partecipazione pari ad almeno il 5% del
capitale sociale con diritto di voto sono i seguenti:

()
Amato Giuseppe Romano 16,60%
Amato Francesca Romana 10,92%
Amato Renato Giulio 9,45% i ;
Swiss Re Direct Investment 8,75% J]
Company Ltd.
Prealpina Investimenti S.r.1. 7,26%
Veneto Banca S.p.A. 6,76%
Amato Arturo 0,52% /
Rocchi Alfredo 5,82% “‘f)

La restante porzione del capitale sociale - essendo la Compagnia quotata sull’AIM - ¢
posseduta da una moltitudine di piccoli azionisti, tra cui primari operatori bancari e
operanti nel settore assicurativo con diversi dei quali sono in essere anche rapporti di
natura industriale con il Gruppo Net Insurance.

1.2.2)  Societd Partecipanti: Incorporanda

Archimede S.p.A., ¢ una societa di investimento (cd. “special purpose acquisition
company” — SPAC), costituita in data 21 febbraio 2018 con sede legale in Via Luigi
Majno 45, iscritta al registro delle imprese di Milano al numero 10245670962.

Archimede ¢ la nuova SPAC promossa dal dott, Andrea Battista, in qualita di main
promoter ed & stata costituita allo scopo — come innanzi espresso — di raccogliere,
mediante il collocamento delle proprie azioni ordinarie e alla loro quotazione, capitale di
rischio da impiegare per I’acquisizione di una partecipazione rilevante in una Societa
quotata di medie dimensioni operante nel settore assicurativo italiano avent p@te zigle
di sviluppo, sia organico che per acquisizioni, =~
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I capitale sociale della Societa ammonta a Euro 48.000.000 suddil{iskw‘rﬁijn 114‘79@;9(3(},
azioni ordinarie (“Azioni Ordinarie Archimede”) ¢ n.100.000 azioxiif,_éii"cciqij,;g:‘,y‘jﬂ-iiqnf
Speciali Archimede”) tutte prive dellindicazione del valore nominalé\é\_sb’ltopb'ste'-'é'l
regime di dematerializzazione ai sensi degli artt. 83-bis e seguenti del D.Lgs. 58/1998 e
successive modifiche e integrazioni (“TUF™..

Le Azioni Speciali Archimede sono interamente detenute dai tre promotori della SPAC:

a. Andrea Battista, domiciliato in Milano, viale Luigi Majno, 45, che detiene n.
51.000 Azioni Speciali Archimede, corrispondenti al 51% delle Azioni Speciali
Archimede

b. Giampiero Stefano Rosmarini, domiciliato in Milano, viale Luigi Majno, 45, che
detiene n. 47.500 Azioni Speciali Archimede, corrispondenti al 47,5% delle
Azioni Speciali Archimede;

¢. Matteo Carbone, domiciliato in Milano, viale Luigi Majno, 45, che detiene n.
1.500 Azioni Speciali Archimede, corrispondenti a 1,5% delle Azioni Speciali
Archimede;

Le azioni speciali non sono liberamente scambiabili sul mercato e attribuiscono gli stessi
diritti delle azioni ordinarie, fatto eccezione per quanto previsto dall’articolo 5.8 dello
Statuto di Archimede.

Inoltre I'assemblea straordinaria di Archimede in data S aprile 2018 ha deliberato un
aumento di capitale sociale, in via scindibile, per un importo di massimi nominali euro
9.400.000, mediante emissione di massime numero 940.000 azioni ordinarie senza
indicazione del valore nominale, con parita contabile di emissione di euro 10 per azione,
da riservarsi all’esercizio della facolta di sottoscrizione spettante ai portatori del Warrant
Archimede entro il primo giorno di Borsa aperta successiva al decorso di cinque anni
dalla data di efficacia dell’Operazione Rilevante, in conformit del regolamento
approvato dalla medesima assemblea (“Regolamento Warrant Archimede”).

Alla data del progetto di fusione e della redazione della presente Relazione illustrativa,
risultano in circolazione n. 470.000 Warrant Archimede e, in conformita al Regolamento
Warrant Archimede, dovranno essere emessi uiteriori massimi numero 470.000 warrant,
da assegnarsi ai soggetti che saranno azionisti di Archimede alla data di efficacia
dell’Operazione Rilevante (ad eccezione di coloro che abbiano esercitato il diritto di
recesso e intendendosi inclusi coloro che si siano resi acquirenti delle Azioni Ordinarie
Archimede in relazione alle quali sia stato esercitato il recesso) nel rapporto di n, 1
warrant dell’Incorporante ogni n. 10 Azioni Ordinarie Archimede dagli stessi detenute.

I Warrant Archimede sono al portatore, circolano separatamente dalle Azioni Ofdinari

Archimede cui sono stati abbinati alla data di emissione e sono !iberamcntg

Warrant Archimede sono sottoposti al regime di dematerializzazione ai sensi ¢

83-bis e seguenti del TUF. /
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Le Azioni Ordinarie Archimede e i Warrant Archimede sono tg)s’:}_{g;mrncssjjr;all
negoziazioni sull’AIM in data 17 maggio 2018 e, successivamente i ata 2] inag o)
2018, hanno preso avvio le negoziazioni delle stesse Azioni Ordinarie Archimede e-dei

Warrant Archimede sull’ AIM.

In sede di collocamento delle Azioni Ordinarie Archimede sono stati raccolti euro
47.000.000 pari alle somme versate per liberare le Azioni Ordinarie Archimede emesse
in attuazione dell’aumento di capitale deliberato in data 5 aprile 2018 ai fini
dell’esecuzione dell’operazione rilevante.

In conformita di quanto previsto dallo statuto sociale di Archimede, le somme cosi
raccolte sono state depositate su un conto vincolato e possono essere usate previa
autorizzazione dell’assemblea esclusivamente: (i) ai fini dell’Operazione Rilevante, per
I'importo necessario al perfezionamento della stessa (i1) ai fini della restituzione ai soci
che esercitino il recesso ¢ (iii) in caso di scioglimento e conseguente liquidazione della
Societa.

Al sensi del Regolamento Emittenti AIM, sulla base delle informazioni reperibili dal sito
internet della SPAC, gli azionisti di Archimede che detengono una partecipazione pari ad
almeno il 5% del capitale sociale con diritto di voto sono i seguenti;

% SUL CAPITALE SOCIALE
CON DIRITTO DI YOTO

: 'l_)EN'()R'!lN._f\_Z!ONE

IBL Banca S.p.A. 12,8% "?Qﬁg\\\
UniCredit S.p.A. 10,0%
Algebris (UK) Ltd 9,4%
Tenax Capital Limited 6,4%
Cassa di Risparmio di Bolzano 6.4%
S.p.A.
| Tikehau Investment Management 6,4%

1.3)  Profili giuridici dell’operazione

La Fusione avverra per incorporazione di Archimede in Net Insurance, aj sensi e per gli
effetti di cui agli articoli 2501 e seguenti del codice civile. Pia precisamente !’operazione
prevede una fusione inversa, dato che ¢ previsto I’acquisto da parte di Archimede di una
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partecipazione qualificata nel capitale sociale di Net Insurance pr a d' 1! opv.ra?;b
fusione. \

Il Progetto di Fusione & stato redatto congiuntamente dagli organi amrmrﬁﬂz&ﬁVi di
Archimede e Net Insurance, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2501-fer del codice civile ed
e, sulla base di quanto convenuto in sede di stipula di Accordo Quadro, previsto che
Passemblea degli azionisti di Net Insurance, in sede straordinaria, sia chiamata ad
approvare in un unico contesto:

i) il Progetto di Fusione, con allegati ~ infer alia — il Nuovo Statuto Net
Insurance e il Regotamento Warrant Net Insurance;

(i)  un aumento di capitale scindibile per massimi Euro 10.228.800
mediante emissione di massime n, 10,228.800 azioni a servizio del
concambio delle Azioni Ordinarie Archimede e delle Azioni Speciali
Archimede (“Aumento di Capitale per Concambio”) ¢, in
particolare, mediante emissione di massime n. 10.015.700 nuove
azioni ordinarie prive di indicazione del valore nominale e aventi le
stesse caratteristiche di quelle in circolazione al momento
dell'emissione (“Azioni Ordinarie Net Insurance”) e di n. 213.100
azioni speciali Net Insurance con diritti ¢ privilegi disciplinati dall'art.
5 del Nuovo Statuto Net Insurance (“Azioni Speciali Net Insurance
(convertibili, secondo quanto infi indicato, in massime n. 1.491.700
Azioni Ordinarie Net Insurance), restando inteso che, a norma defl'art.
2504-ter cod. civ., non verranno assegnate Azioni Ordinarie Net
Insurance in sostituzione delle eventuali Azioni Ordinarie Archimed
che, a seguito dell'esercizio del diritto di recesso da parte dei Soci
Archimede, siano oggetto di riacquisto e che pertanto tali Azioni
Ordinarie Archimede s'intenderanno annullate senza concambio;

(iif)  l'emissione di massimi n, 2.003.140 warrant Net Insurance (“Warrant
Net Insurance”), disciplinati dal Regolamento Warrant Net
Insurance, di cui: (a) n. 1,001.570 Warrant Net Insurance di nuova
emissione da attribuire ai titolari dei Warrant Archimede cosi come
individuato al paragrafo 3 del presente documento (“Warrant Net
Insurance in Concambio”), (b) massimi n. 1.001.570 Warrant Net
Insurance da assegnarsi gratuitamente ai soggetti che, alla data di
efficacia dell’Operazione Rilevante, fossero titolari di Azioni
Ordinarie Archimede (ad eccezione di quelle per le quali sia stato
esercitato il diritto di recesso e intendendosi inclusi coloro che si siano
rest acquirenti delle Azioni Ordinarie Archimede in relazione alle
quali sia stato esercitato il recesso) cosi come individuato al paragrafo
3 del presente documento (“Warrant Net Insurance Integrativi”) e;

(iv)  Pemissione di mass:me numero 2.003. 14% ordmal'
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di emissione di Euro 1,00 (1/00) per ciascur%_ i}mqne( (‘\Aumen} df‘di
Capitale per Conversione”), da riservarsi all' sertizio della facdlid di
sottoscrizione spettante ai portatori dei Warrg\;i_tf"' Insufance in
conformita al Regolamento Warrant Net Insurance <=

Contestualmente 'assemblea degli azionisti di Archimede, in sede straordinaria, sara
chiamata ad approvare il Progetto di Fusione; mentre, in sede ordinaria, sara altresi
chiamata ad approvare, tra Ialtro,:

(1) la proposta di autorizzazione al compimento dell'Operazione Rilevante
(business combination) con Net Insurance;

(i1)  la proposta dj autorizzazione all’utilizzo delle somme depositate sul Conto
Corrente Vincolato ai fini: (a) della Operazione Rilevante con Net Insurance
e (b) della restituzione ai soci che esercitino il diritto di recesso a seguito
dell’approvazione da parte dell’Assemblea Straordinaria dei soci dj
Archimede del Progetto di Fusione con allegato — inter alia — il Nuovo
Statuto Net Insurance.

Nell’ Accordo Quadro sono previste le seguenti condizioni risolutive alla sottoscrizione
dell’Atto di Fusione ovvero rappresenta una condizione risolutiva ai sensi dell'articolo
1353 del codice civile dell’obbligo di Archimede e Net Insurance dj procedere alla
sottoscrizione dell’Atto di Fusione il verificarsi di uno dei seguenti eventi (di seguj
collettivamente, le “Condizionj Risolutive alla Sottoscrizione dell’ Atto di Fusione™): T ]

(0 mancata esecuzione dell’ Acquisto Azioni Soci Net Insurance al Closing;
elo

(ii) il verificarsi della Condizione Risolutiva Soci Net: e/o
(i) il verificarsi della Condizione Risolutiva Soci Archimede.

Rispetto al punto (i) delle Condizioni Risolutive alla Sottoscrizione dell’ Atto dj Fusione
sono, secondo quanto previsto neil’ Accordo Quadro, da ritenersi Condizioni Risolutive
all’ Acquisto Azioni Net il mancato avverarsi di una delle seguenti condizioni sospensive:

(i) ottenimento delle Autorizzazion; IVASS;

(ii) assenza di Eventi Pregiudizievoli sia per Net Insurance che per Archimede;
(ii1) assenza di Variazioni Sostanziali Azionariato Net Insurance;

(iv) assenza di Variazioni Sostanziali Azionariato Archimede;

(v) adozione della Delibera di Fusione Net Insurance e della Delibera di fl ione
Archimede entro il Termine Approvazione Fusione e secondo le modaliti indi ate;
o

(vi) mancato verificarsi della Condizione Risolutiya—Soe

Archimede/ e/o
Ly f

o

Condizione Risolutiva Soci Net Insurance; i
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fadata dall” Ao d

(vii} consegna delle lettere di dimission] irrevocabil; con effetto a\
Fusione di almeno la maggioranza dei componenti del Consiglio dhAmministraziofie

di NET ¢ della Controllata; e NI

(vii)  convocazione da parte del Consiglio di Amministrazione di Net Insurance e della
Controllata dell’assemblea ordinaria dei soci.

Fermo restando quanto sopra, la mancata sottoscrizione dell’ Atto di Fusione da parte di
Archimede e Net Insurance a) Closing rappresenta una condizione risolutiva
dell’ Acquisto Azioni Net Insurance aj sensi dell'articolo 1353 del codice civile .

Le condizioni sospensive poste nell’esclusivo interesse di una o dell’altra parte potranno
essere rinunciate per iscritto dalla parte nel cui interesse & stata posta, prima della
decorrenza del Termine Finale per I’ Acquisto.

Rispetto al punto (ii) & da intendersi “Condizione Risolutiva Soci Net” le opposizioni dei
creditori della Net Insurance che comporterebbero, una volta pagati i creditori opponenti,
I"esborso da parte di Net Insurance di un importo uguale o superiore ad Euro 3.000.000,0
(tre milioni/00) e (iii) “Condizione Risolutiva Soci SPAC” indica Pesercizio del diritto d
recesso spettante ai soei Archimede ai sensi dello statuto sociale o le opposizioni del
creditori di Archimede che comporterebbero, rispettivamente, una volta espletati |
meccanismi di liquidazione di tali soci recedenti aj sensi dell’articolo 2437-quater del
codice civile o pagati i creditori opponenti, I’esborso, da parte di Archimede, di un
importo tale per cui i proventi del collocamento pari ad Euro 47.000.000,00 (quarantuette
milioni/00) — dedotti tutti i costi, ivi inclus quelli stessi di collocamento degfi §trumenti ——+——— .
finanziari di  Archimede - divenissero inferiori ad Euro  42.000.000
(quarantaduemilioni/00).

Le Condizioni Risolutive alla Sottoscrizione dell’Atto di Fusione non possonc essere
rinunciate dalle Parti.

Con decorrenza dalla data di efficacia della Fusione, le Azioni Ordinarie Archimede e 1
Warrant Archimede verranno revocat dalle negoziazioni sull' AIM. Gli azionisti ordinari
di Archimede e i titolari di Warrant Archimede riceveranno rispettivamente Azioni
Ordinarie Net Insurance e Warrant Net Insurance in Concambio negoziati sull’AIM
secondo le proporzioni che saranno descritte.

Le azioni ordinarie di Net Insurance, le Azioni Speciali Net Insurance e ; Warrant Net
Insurance in Concambio saranno messi a disposizione degli aventi diritto, secondo le
forme proprie dei titoli accentrati presso Monte Titoli S.p.A. e dematerializzati, a partite
dal primo giorno Lavorativo successivo alla data di decorrenza degli effetti civilistici
delia Fusione ai sensi del successivo paragrafo 7 del Progetto di Fusione,
compatibilmente con il calendario di Borsa Italiana S.p.A. Tale data sara resa nota con

apposito comunicato stampa diffuso attraverso il Sistema SDIRZN bbligatp sul sito
internet di Net Insurance www.netinsurance. it. PO




e Pagina n. 148
Net Insurance S.p.A //
Via dei Giuochi Istmici,40 — 00135 Roma / _

C.F.-P.IVA 06130881003 .
Libro delle adunanze e delle deliberazioni delle Assemblee

[
[= ¥ v
\lE

\ &

La Fusione determinera, alla data di efficacia della stessa, l’estinz‘iop\:é’del[fTﬁE}?f@fh:z{hda.
Come noto Archimede subito prima della stipula dell’atto di fusione procederd
all’acquisto di nr. 2.056.597 azioni ordinarie di Net Insurance (pari al 30% meno una
azione). Per effetto della fusione inversa Net Insurance, ali’esito della F usione, risultera
detenere il medesimo numero di azionj proprie e, di conseguenza, provvedera alla
costituzione di apposita riserva vincolata nel proprio patrimonio netto.

2) SITUAZIONI PATRIMONIALI DI RIFERIMENTO PER LA FUSIONE

La Fusione verra deliberata utilizzando quali situazioni patrimoniali di fusione ai sensi e
per gli effetti dell’art. 2501-quater, cod. civ. quanto a Net Insurance, il bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2017 approvato dall'assemblea del 22 marzo 2018 ¢, quanto a
Archimede, la situazione patrimoniale di Archimede al 31 maggio 2018 approvata dal
Consiglio di Amministrazione del 18 giugno 2018,

3) CRITERI E METODI UTILIZZATI Al FINI DELLA DETERMINAZIONE
DEL RAPPORTO DI CAMBIO

Le Parti hanno determinato il rapporto di cambio basandosi sui dati patrimoniali,
economici e finanziari di entrambe le societa che concorrono atl’integrazione, applicando
i metodi di valutazione d’impresa previsti dalla dottrina dominante sul tema, cosi da po
stimare un valore il pii congruo possibile per entrambe le Societa.

3.1) Metodologia e Scopo delle Valutazioni

In via preliminare si vuol sottolineare come i valori risultanti in questo contesto siano
relativi alla stessa fusione e non possono quindi essere ritenuti valori assoluti, dunque
utilizzabili anche in contesti diversi da quello per cui sono stati elaborati.

La valutazione di Net [nsurance e Archimede, societd ogpetto di fusione, ¢& fatta per
stimare il valore relativo di ciascuna societd cosi da poter determinare il rapporto di
cambio, con conseguente annullamento delle azioni dell’Incorporanda, e le azioni di
nuova emissione dell’Incorporante che saranno €messe a servizio del concambio i
soci di Archimede, La valutazione, come sara spiegato di seguito, & stata svolta adopfa
differenti metodologie di valutazione, e precisamente:

»  Metodo “Reddituale” per la Compagnia;
» Metodo del Net Asset Value (“NAV” ¢ “Metodo Patrimoniale™) con riferimé
alla SPAC.

o, B
Infine & necessario precisare che entrambe le societa sono state valutate, ciascuna in." SN/
maniera indipendente dall’altra, in uno scenario stand alone, ovvero senza tenere 51 ERRCELE AR
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considerazione gli effetti che potrebbero nascere dalle integrazione .tlé]le__:_d'u_e 'r'éalt_é Ana

volta avvenuta la fusione.,

3.1.1) Valutazione NET INSURANCE

Come innanzi espresso, ai fini della valutazione della Compagnia & stato utilizzato il
metodo reddituale complesso; metodologia che fonda la determinazione del capitale
economico di un’impresa o di un gruppo di imprese sul flusso dei redditi netti attesi, sulla
loro distribuzione temporale e sul grado di rischio connesso alla loro realizzazione.

L’algoritmo di riferimento determina il valore economico del capitale sulla base
dell’attualizzazione di una successione di redditi netti attesi determinati in modo
puntuale, anno per anno, e di una grandezza medio-normale, espressione sintetica di
reddito netto, per il periodo che va oltre I'orizzonte temporale di previsione analitica. L
formula che segue riporta quanto appena argomentato:

W=Rn, v, +Ran, v, +entRn v + TV
Dove

- W ¢ il valore economico del capitale del complesso aziendale oggetic i
valutazione

Rn,,Rn,,...,Rn

esimo;

® sono i redditi netti attesi per ciascun anno fino all’anno n-

VisVar oV indicano i fattor di attualizzazione;’

- TV &il valore terminale (o Terminal Value). \'"-\_ Vg frd

I redditi netti attesi negli esercizi futuri devono essere espressione delle condizioni
durevoli di redditivita aziendale, richiedendo - quando sono desunti da documenti
aziendali (bilanci, budger, piani previsionali) — una preventiva verifica (c.d.
normalizzazione) per evitare che i flussi da scontare risentano dell’influenza di fenomeni
straordinari della gestione o di eventi di natura non ripetitiva. In proposito si evidenzia
che i redditi netti attesi consolidati, considerati nella valutazione, sono stati rettificati a
partire dall’anno T+1 rispetto a quelli previsti dal Piano 2018-2022 - approvato dal
Consiglio di Amministrazione di NET Insurance nel maggio scorso - in misura
incrementale al crescere del tempo, per tenere conto della maggiore incertezza col passare
del tempo connessa al giudizio prognostico.

14
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Per quanto concerne i coefficiente di attualizzazione v, si tratta del tasso-:"_‘di'-'.,fiig{n'
richiesto dall’investitore, tenendo in considerazione il rischio del\l‘ihv_e‘s_t,itﬁﬁiyt,of::e;/fe
opportunitd di impiego alternative offerte dal mercato. Nella prassi_valutativa, il
coefficiente in parola viene assunto pari al costo del capitale proprio in modo da riflettere
la quota di rischio che non puo essere diversificata dall’investitore marginale del titolo
rappresentativo del capitale medesimo. E’ noto che il rischio puo essere stimato
impiegando un solo inpur di beta (come nel caso del Capital Asser Pricing Model) o
diverse misure di beta (ad esempio, nei modelli multifattoriali o nell’Arbitrage Pricing

Model).

Al fini della determinazione del costo del capitale di rischio, ¢ stato accolto I"approccio
build-up del noto Capital Asset Pricing Model (CAPM).

Il saggio risk free 1f), tasso di remunerazione per il puro investimento di capitale, ¢ stato
calcolato sulla base del rendimento dei titoli di stato italiani decennali (come riveniente
dall’ultima Asta del 30/08/2018 —~ 31/08/2018, al netto delle imposte), che atiualmente
presenta un rendimento netto del 2,84%.

II premio per il rischio (RP), considerato nella misura del 7,27%, & stato estratto dal | p
database del prof. Damodaran ed equivale all'Equity risk premium attribuito al paesg‘_\\_\L)

Italia.
Per il beta, ¢ stato considerato il beta levered - in quanto la Compagnia & indebitata con
I’emissione di un prestito subordinato — individuato nella misura di 1,21 ed & stato
anch’esso estrapolato dal database del prof. Damodaran; il dato fa riferimento al bet
levered attribuito al settore assicurativo generico — considerando che il Gruppo‘Net
Insurance & costituito da una Compagnia Danni ed una Vita — nell’area dell’Europa
occidentale,

Pertanto il saggio di sconto Ke, pari al tasso di congrua remunerazione del capitale proprio
(inteso come somma del c.d."risk free” ¢ del “premio di rischio™), & posto pari al 11,64%.

Il tasso di congrua remunerazione utilizzato per scontare 1 flussi di reddito del Gruppo
Net Insurance ¢ pertanto pari: T

Ke =rf+beta * RP = 2,84% + 1,21 * 7,27% = 11,64%.

Nel modello utilizzato, il Terminal Value & stato considerato, pari alla media dei redditi
netti attesi del Piano Industriale quinquennate (2018-2022) approvato dal Consiglio di
Amministrazione nel maggio scorso, in via prudenziale opportunamente rettificati, ed
attualizzato al costo del capitale economico (Ke) per ottenere il Present Value.
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La valutazione ¢ stata eseguita, come detto, sulla scorta degli utili x’ié;@e is'ullaqg-f;@hl
Industriale 2018-2022 del Gruppo Net Insurance rettificati e di uﬁ@em:gfaal,&fal
sopra definiti. Di seguito i valori espressi in migliaia di euro: N Share

Coto E¢onomico Consalidato

FAIOHIn, BOE T -'?.0.1.?;\_': ¥ 20180 - I '.2:_0.?..09_.

Premi net 22605 21.885 23.580 24,760 26,625 28.147
Provenli derivanti da alli strumsnti fin fi & inv.§ imm. 8865 5831 5281 5364 5.526 5.807
Alti ricavy 368 617

TOTALE RICAVIE RROVENT 15 oy i a3 A T 3458
Cnard nall rolatviai sivisti 11.780 14,985 14.682 15422 17.049 18.318

importi pagat o yerizziane della riserve tacniche 41,362 50.789 49.569 53448 58.256 62471
Onedl deavant da alld stument find e inv. 8 fmim, 2864 2.085 1.752 1669 1.443 1378
Spese digestiona 2250 3.385 2.356 2807 2970 2514

Alti costi 5235 | 1 1502 1593 1,994
TOTALE COSTUEONERIG TR = i o ok P2 2, i ot L 24,203
Utile dell'esercizio prima delie imposta 9668 5943 8697 8856 9.321 10.376
Impusis 3.402
UTIEE:CONSOLIDAT O 16 o i ety e T R

Costofequity (Ke)  11,64% 2018 2019 2020 2021 2022 aregime |
RN rettificati 3.977 5.518 5.274 5.247 5.515 5.106 \
Present Value

Somma RN attualizzat

valore finale = Somma RN attualizzati + Present Value

valore finale arrotondato

Sulla base del procedimento illustrato, il valore economico del capitale di Net Insurance
determinato applicando il metodo reddituale complesso, risulta essere pari a Euro 31
milioni. Conseguentemente, alle n. 6.855.328 azioni costituenti I’attuale capitale sociale
di Net Insurance, pud essere attribuito un valore unitario di euro 4,52 per azione.

L’anzidetto valore ¢ stato confrontato con un metodo empirico di controllo, rappresentato
da quello dei prezzi di borsa nell’ultimo trimestre.

La media dei prezzi delle negoziazioni di Borsa sull’ AIM negli ultimi tre mesi & risultata
essere pari a Euro 4,35 per azione (fonte: Bloomberg L.P.), per cui il valore eco omico,
in termini capitalizzazione di mercato di Net Insurance, risulta pari ad Euro 29, i

3.1.2) Valutazione SPAC ARCHIMEDE

v o
In particolare, con riguardo alla SPAC, il valore economico viene assunto. . ; ‘\
sostanzialmente pari alla raccolta, dato certo e oggettivo. E’ dunque un :"Mqt'u_do.- o \,.}
h'_._ ¥4 1 _f:"!
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Patrimoniale, anche in ragione dell’incertezza suj futuri flussi del 5?;3_?_&&.'.-5 plan di

sviluppe.

Si fa altresi presente, che essendo la SPAC una societa neocostituita nel corso de! corrente
esercizio sociale, il valore attribuibile alla stessa é sostanzialmente coincidente con quello
del patrimonio netto contabile, il cui capitale sociale & costituito dal capitale versato dai
promotori per la sottoscrizione delle azioni speciali e dal capitale raccolto in sede di initial
public offering sull’ AIM,

In aggiunta I’anzidetto valore, al pari di quello dell’Incorporante, & stato confrontato con
un metodo empirico di controllo, rappresentato da quello dei prezzi di borsa neli’ultimo
trimestre.,

La media dei prezzi delle negoziazioni di Borsa sull’ AIM negli ultimi tre mesi & risultata
essere pari a Euro 10,29 per azione (fonte: Bloomberg L.P.), per cui il valore economico,
in termini capitalizzazione di mercato di Archimede, risulta pari ad Euro 48,3 milion.

3.1.3) Rapporto di concambio

In relazione alla definizione del rapporto di concambio, come si evince dal progetto di ;“)-
Fusione, ¢ stato tenuto conto dei singoli prezzi unitari per azione attribuiti
all’Incorporante e all’Incorporata e tale rapporto di cambio viene utilizzafo per
individuare il numero di azioni di Net Insurance da attribuire ai detentori ‘di azioni
Archimede, nonché al fine di individuare it numero di Warrant Net Insurance da emettere
In concambio ai detentori di Warrant Archimede.

A tal proposito in considerazione del numero di azioni di Net Insurance ~ che alla data
del Progetto di Fusione e della presente relazione illustrativa ¢ pari a n. 6.855.328 — il
prezzo per azione (euro 4,52 ad azione) viene dunque determinato come valore di Net
Insurance (euro 31 milioni) diviso il numero delle azion; della Compagnia costituenti il
proprio capitale sociale,

Per quanto attiene alla struttura dell’equity della SPAC, il capitale sociale della SPAC ¢
costituito da:

* 1, 4.700.000 azioni ordinarie (emesse in sede di IPO sull’ AIM);
* 1. 100.000 azioni speciali interamente detenute daj propri soci promotori.

Il numero di azioni in circolazione di Archimede deve essere determjnato in
considerazione (i) delle azioni ordinarie Archimede in circolazione e (i) délle afighi
speciali Archimede e della loro potenziale conversione in azioni erdimar
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In proposito, dal momento che 30.000 Azioni Speciali Archi:néc'le_ﬁzﬁfﬁr‘;b'ui‘s,ct;rfé)’;i loro
detentori il diritto di essere convertite in azioni ordinarie conseguentemente all’efficacia
della Fusione, tali Azioni Speciali vengono computate nel rapporto di concambio,
secondo il numero di azioni ordinarie in cui vengono convertite, considerando
immediatezza della conversione (entro il 7° giorno di Borsa aperta successivo alla data

di efficacia della Fusione).

Il numero di azioni di Archimede rilevante per la determinazione del rapporto di cambio
(*Numero Azioni Archimede”) viene dunque determinato:

a. sommando il numero di azioni ordinarie emesse da Archimede alla data della fusione
(pari a n. 4,700.000);

b. sommando n. 210.000 azioni ordinarie emergenti dalla conversione di n. 30.000
Azioni Speciali Archimede, considerando I’effetto “moltiplicativo” della conversione
delle azioni speciali (nella misura di n. 7 azioni ordinarie per ogni azione speciale):

¢. sommando n. 70.000 Azioni Speciali Archimede.

A tal proposito sulla base deila valorizzazione di Archimede utilizzando il Net Asset .
Value, la stessa risulterebbe pari a euro 48 milioni, che, considerando il numero di azioni | _
sopra elencate (4.980.000 azioni), determinerebbero un prezzo unitario per azione di €\
9,64,

)

Alla luce dei singoli valori azionari, il rapporto di cambio ¢ stabilito quindi in misura pari
42,131 azioni ordinarie Net Insurance per ogni azione di Archimede, tenendo anche conto

dell’effetto moltiplicativo derivante dalla conversione della prima tranche del 30% dj
azioni speciali delta SPAC, In particolare: MC::E__H .

° Per ogni azione ordinaria Archimede sara attribuito un numero di azioni ordinarie
Net Insurance pari al rapporto di cambio;

* Per ogni azione speciale Archimede sara attribuito un numero di azioni speciali
Net Insurance pari al rapporto di cambio.

Il rapporto di cambio sara utilizzato anche per individuare il numere di Warrant Net
Insurance in concambio da assegnare ai detentori di Warrant Archimede. In particolare,
ad ogni Warrant Archimede saranno attribuiti un numero di Warrant Net Insurance in
concambio pari al rapporto di cambio, Tale rapporto di cambio sard utilizzato anche per
individuare il numero di Warrant Net Insurance Integrativi da assegnare ai soggetti che,
alla data di efficacia dells Fusione, fossero titolari di azioni ordinarie Archimede {ad
eccezione di quelle per le quali sia stato esercitato il diritto di recesso e intendendosi
inclusi coloto che si siano resi acquirenti delle azioni ordinarie Archimede in relazione
alle quali sia stato esercitato il recesso). In particolare, per ogni 10 azioni ordinarie
Archimede detenute il giorno precedente afla data di efficacia della Fusione (ad eccezione
di quelle per le quali sia stato esercitato il diritto di rccessg,g’fﬁfg_?_qénd\gsi inclusj.color
che si siano resi acquirenti delle azioni ordinarie Arch/'fﬁgciﬁ'_'j_n-}daziqﬁ alle/quili s

!
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stato esercitato il recesso) saranno attribuiti un numero dj Warrant - Net Histrance

Integrativi pari al rapporto di cambio. 7 I

Al fini dell"attribuzione di azioni ¢ warrant Net Insurance ai detentori di azioni ¢ warrant
Archimede, si provvederad a mettere a disposizione degli azionisti un servizio per il
trattamento delle eventuali frazioni di azioni di Net Insurance, senza aggravio di spese,
bolli o commissioni, in modo da consentire la quadratura dei quantitativi di titoli da
assegnare.

Lo strike price dei Warrant Net Insurance (“Strike Price™), determinato in applicazione
del Concambio e con arrotondamento al secondo decimale, sara pari a Euro 4,69. 1
medesimo valore costituira if “Prezzo di Riferimento delle Azioni Speciali”, L’eventuale
riduzione dello Strike Price al verificarsi di determinati eventi, da comunicarsi a cura di
Net Insurance, ¢ descritta nel regolamento dei Warrant Net Insurance.

Si precisa, altresi, che il rapporto di cambio non variera in ragione dell’eventuale esercizio
del diritto di recesso da parte di alcuni azionisti dj Archimede, poiché Archimede si
impegna a far acquistare ie azioni in relazione alle quali verra eventualmente esercitato il
diritto di recesso ad altri soci o a terzi.

Si segnala infine che & stata congiuntamente presentata al Tribunale di Roma, nel luglio
scorso, 1stanza dalle societa partecipanti alla Fusione per la designazione di un esperto
comune incaricato di redigere la relazione di congruita de} rapporto di cambio ai sensi e
per gli effetti di cui all'art. 2501-sexies cod. civ. In proposito si segnala che in data
agosto u.s. il Tribunale di Roma ha nominato il prof. Giovanni Fiori qualewsp =110 G

per entrambe le societa P
/77
e
3.2) Difficolta riscontrate nella Valutazione. .~~~ %/,
Le difficolta riscontrate hanno riguardato la valutazione di Net Insurance-difficolt non /
riscontrate nella stima del capitale di Archimede, dato che, essendo una SPAC, la prassi /
in materia prevede di stimare il valore del veicolo finanziario sostanzialmente pari alla

raccolta, dato certo e oggettivo,

Per Net Insurance le quotazioni di mercato hanno un limitato valore informativo, in
quanto il titolo, sulla base dei volumi scambiati, risulta poco liquido.

Per Archimede il mercato ha, nelle prime settimane, espresso valori maggiori della
raccolta, ma deve essere comungque considerata la limitata liquidita del mercato, il ridotto
spazio di osservazione, la non particolare significativitd (meno del 10 per cento di
incremento) oltre che un contesto finanziario particolarmente incerto e volatile.
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3.3) Modalita di assegnazione delle azioni della Incorporante

Nel caso della realizzazione della fusione, & previsto che venga deliberato I’ Aumento di
Capitale per Concambio (cosl come descritto al punto 1.3)} da parte di Net Insurance, al
servizio del Rapporto di Cambio.

Al perfezionamento della Fusione si procedera (i) all’annullamento di tutte le Azioni
Ordinarie Archimede e di tutte le Azioni Speciali Archimede rappresentanti I’intero
capitale sociale di Archimede, che saranno concambiate, rispettivamente, con Azioni
Ordinarie Net Insurance (fermo restando che, a norma dell'art. 2504-ter cod. ¢iv., non
verranno assegnate Azioni Ordinarie Net Insurance in sostituzione delle eventuali Azioni
Ordinarie Archimede che, a seguito dell’esercizio del diritto di recesso da parte dei soci
Archimede, siano oggetto di riacquisto e non di ricollocamento e che pertanto tali Azioni
Ordinarie Archimede s’intenderanno annullate senza concambio) ¢ Azioni Speciali Net
Insurance secondo il citato rapporto di cambio determinato, nonché (ii) all’annullamento
ditutti i Warrant Archimede fermo restando che saranno assegnati Warrant Net Insurance
in concambio ai portatori di Warrant Archimede alla data di efficacia della Fusione.

|
Inoltre, con decorrenza dalla data di efficacia della Fusione, le Azioni Ordinari&_)
Archimede e i Warrant Archimede verranno revocati dalle negoziazioni sull AIM. Gli
azionisti ordinari di Archimede e i titolari di Warrant Archimede riceveranno
rispettivamente Azioni Ordinarie Net Insurance e Warrant Net Insurance in Concambio
negoziati sull' AIM secondo le proporzioni sopra descritte.

Nessun onere verra posto a carico degli azionisti per le operazioni di concambio & dei S
titolari dei Warrant Archimede per le operazioni di emissione dei nuovi Warrarft Net
Insurance in Concambic.

Le azioni ordinarie di Net Insurance, le Azioni Speciali Net Insurance e i Warrant Net
Insurance in Concambio saranno messi a disposizione degli aventi diritto, secondo le

forme proprie dei titoli accentrati presso Monte Titoli S.p.A. e dematerializzati, a partite

dal primo giomo Lavorativo successivo alla data di decorrenza degli effetti civilistici

delia Fusione ai sensi del paragrafo 7 de! Progetto di Fusione, compatibilmente con il e
calendario di Borsa ltaliana S.p.A. Tale data sari resa nota con apposito comunmato' o
stampa diffuso attraverso il Sistema SDIR-NIS e pubblicato sul sito internetali "
Insurance www.netinsurance.it.

4) DATA DI DECORRENZA DEGLI EFFETTI DELLA FUSI

La Fusione, ai fini civilistici, contabili e fiscali, sara efficace dalla data indicata nell’atto
di Fusione (che si prevede possa essere il 31 dicembre 2018), che potra essere successiva
a quella dell'ultima delle iscrizioni di cui all'art. 2504-bis cod. civ. o precedente, qualora
la Fusione si perfezioni nell’esercizio successivo all’atiuale. /
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Le operazioni dell’Incorporanda saranno imputate al bilancio dell'Illcopr;':' te a
decorrere dalla data indicata nell’atto di fusione. Gii effetti ﬂs_ca!i decorferann6 dalla
medesima data se I’atto di fusione verra stipulato entro il 31 dicembre 2018-0 dal primo
giorno dell’esercizio sociale se I'atto di fusione verra stipulato nel 2019,

5) STATUTO POST FUSIONE
Si espongono qui di seguito le principali proposte di modifica da recepire nel Nuovo
Statuto Net Insurance rispetto allo Statuto Vigente Net Insurance.
Nuovo art. 5 (Capitale -Azioni — Obbli gazioni): si propone:

- la modifica dell'entitd del capitale sociale a seguito dell' Aumento di Capitale per
Concambio e dell'Aumento di Capitale per Conversione quali descritti nella
Premessa al Progetto di Fusione;

- la suddivisione del capitale sociale in n. 2 categorie di azioni prive di valore
nominale; '

1} azioni ordinarie, ivi comprese le Azioni Ordinarie Net Insurance;

2) azioni speciali Net Insurance, convertibili in azioni ordinarie ai termini e alle
condizioni infra meglio descritte:;

- la sottoposizione di tutte le azioni al regime di dematerializzazione e Iimmissione
nel sistema di gestione accentrata degli strumenti finanziari di cuj agli articoli 83-bis
e seguenti del TUF;

- che le azioni ordinarie abbiano le seguenti caratteristiche:

a) siano nominative, indivisibili, liberamente trasferibili e conferiscano ai loro
titolari uguali diritti;

b) siano ammesse alla negoziazione, ai sensi della normativa vigente, sull'AIM; 7 =

¢) attribuiscano il diritto ad un voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie d;’:llla O G

Compagnia nonché gli altri diritti patrimoniali e amministrativi ai sensi di gatut
e di legge. :

- che le Azioni Speciali Net Insurance abbiano le seguenti caratteristiche:

a) siano liberamente trasferibili ai sensi di legge;

Compagnia;

¢) attribuiscano il diritto, previa delibera dell’Assemblea speciale dei titolari di )
azioni speciali, di presentare in Assemblea Ordinaria proposte e¢/o liste di
candidati per la nomina dei componenti degli organi sociali di Net Insurance;

d) siano escluse dal diritto di percepire gli utili di cui Net Insurance deliberi la
distribuzione dalla data di efficacia del presente Statuto e fino al 48°
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\ N T : Lal "/
(quarantottesimo) mese successivo alla data dj "bfﬁcaééf& ) _d'el'l_‘()]iierazione
Rilevante mentre attribuiscano ai loro titolari il diritto alla distribuzione di riserve
disponibili;
€} in caso di scioglimento della Societa, attribuiscano ai loro titolari il diritto a veder
liquidata la propria quota di patrimonio netto di liquidazione in via postergata
rispetto ai titolari delle azioni ordinarie;

f) siano convertite automaticamente in azion; ordinarie, prevedendo che per ogni
azione speciale si ottengano in conversione gratuita n. 7 (sette) azioni ordinarie,
senza necessita di alcuna manifestazione di volonta da parte dei loro titolari e
senza modifica alcuna dell’entita del capitale sociale, fermo restando che tale
conversione comporterd una riduzione del valore della parita contabile implicita
delle azjoni ordinarie:

(i) nella misura di tre decimi (n. 63.930) delle Azioni Speciali Net Insurance
decorso il 7° (settimo) giorno di Borsa aperta successivo alla Data di efficacia
della Fusione;

(i) nella misura di tre decimi (n. 63.930) delle Azioni Speciali Net Insurance
detenute da ciascun azionista nel caso in cui, (a) nei 48 (quarantotto) mesi dalla ;
Data di efficacia della Fusione, il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie
Insurance negoziato sull’ AIM Italia, per almeno 15 (quindici) giomi su 30
(trenta) giomni di Borsa aperta consecutivi, sia maggiore o ugnale de] 15% del
prezzo di emissione e (b) sia decorso il 7° (settimo) giorno di Borsa aperta
successivo al verificarsi di tale condizione;

(1i1) nella misura di tre decimi (n. 63.930) delle Azioni Speciali Net Insurance nel | _
caso in cui, (a) nel periodo indicato sub (ii), il prezzo ufficiale delle dZioni |
ordinarie Net Insurance negoziato sull’AIM Italia, per almeno 15 (qﬁci) : T
giorni su 30 (trenta) giorni di Borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale
del 30% del prezzo di emissione e (b) sia decorso il 7° (settimo) giorno di Borsa
aperta successivo al verificarsi dj tale condizione;

(tv)  nella misura di un decimo (n. 21.310) delle Azioni Speciali Net Insurance
nel caso in cui, (a) nel periodo indicato sub (i1), il prezzo ufficiale delle
azioni ordinarie Net Insurance negoziate sull’ AIM Italia, per almenc 15
(quindici) giorni su 30 (trenta) giorni di Borsa aperta consecutivi, sia
maggiore o uguale del 50% rispetto al prezzo di emissione delle Azioni
Speciali Net Insurance ¢ (b) sia decorso il 7° (settimo) giorno di Borsa
aperta successivo al verificarsi di tale condizione;

e

g) Al ricorrere delle condizioni di cui ai punti (i), (ii), (i), (iv) le azioni ordinarie
oggetto di conversione saranno emesse dalla Societa su richiesta dei titolari di
azioni speciali che ne abbiano diritto; in caso di aumento di capitale socjale da
effettuare mediante emissione di sole azioni ordinarie, il diritto di sottoscrivere le
emittende azioni ordinarie sara riconosciuto a tuttj j soci (salvo che il relativo
diritto di opzione sia escluso nei modi di legge o non spetti) in proporzio i
relazione alle azioni, siano azioni ordinarie o Azion/i, ,/S]Beuahh

LolF

£
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ciascuno degli stessi detenute al momento dell’ esez:uzlone'delf’/ iento di
capitale, T

h) nel caso in cui la Net Insurance partecipi ad una fusione per incorporazione quale
incorporanda, ovvero incorporante, i titolari delle Azioni Speciali Net Insurance
avranno diritto di ricevere, nell’ambito del rapporto di cambio, azioni munite delle
stesse caratteristiche delle Azioni Speciali.

1) in caso di aumento del capitale, le azioni di nuova emissione potranno essere

assegnate 1 misura non proporzionale ai conferimenti, in presenza del consenso

dei soci a cid interessati. E* ammessa ’adozione di decisioni di aumento di

capitale su delega anche con esclusione ovvero limitazione del diritto di opzione.

In tal caso I'esclusione o la limitazione det diritto di opzione potranno dipendere

dalla opportunita — motivata dalf’organo gestorio come rispondente all’interesse

della societd ~ di acquisire conferimenti di beni costituiti da partecipazioni

societarie o immobili ovvero di deliberare aumenti anche in denaro riservati a

partner strategici o finanziari e/o nuovi Azionisti al fine della quotazione in

mercati regolamentati ovvero di reperire risorse finanziarie essenziali. La Societa

puo emettere obbligazioni nei modi e nei termini di legge e altri tipi di strumenti
finanziari.

Con la Fusione ¢ previsto altresi un aumento di capitale sociale di massimi euro 2.003.140

(duemilionitremifacentoquaranta) da attuarsi mediante l'emissione di massime n.

2.003.140 (duemilionitremilacentoquaranta) azioni ordinarie senza valore nominale

espresso, a servizio della conversione dei "Warrant Net Insurance S, p.A."; detto aumento

sara da considerarsi scindibile e potra essere sottoscritto mediante conversione dei sopra

citati warrant entro il termine del primo Giorno di Borsa Aperta successivo al decorso di

5 (cinque) anni dalla data del 21 maggio 2018.

k

6) COMPAGINE AZIONARIA RISULTANTE DALLA FUSIONE

In ordine alla prospettata compagine azionaria della Compagnia risultante dalla Fusione,
si riporta di seguito un prospetto recante indicazione delle quote di partecipazjbhe yf
capitale di Net Insurance, al netto delle azioni proprie, cosl come prsentata all/Autpriya
di Vigilanza in sede di Istanza di autorizzazione: 8 :

8001 ‘fondalori” Net Insurance R i I

IBL Banca™ : : R R ( 8:4%:
Unicredit bl 6,9%
| Algebris Investments (UK) LLP : : ; L 6,1%
UBI Banca 4,3%
Tenax Capital Limited o i _ JEaa 4.2%
Tikehau [nvestment Management 4,2%
CR Bolzano A S ' 4,2%
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SwissRe Nl A 3,9%
Cassa Lombarda - b & T e 32%
Veneto Banca _ 3,0%
Fondazione CRT - o S E Re ! S 7 S 2,5%
Battista - founder Archimede 1,7%
Altri promotori Archimede. S ete : 3 o 14%
Mercato 32.5%
Totale azioni 100,0%

7) EFFETTI TRIBUTARI

Per quanto attiene ai riflessi tributari, si segnala che la fusione per incorporazione &
un’operazione fiscalmente neutra, che non genera minusvalenze o plusvalenze
fiscalmente rilevanti, né per le societa partecipanti né per i soci. Le attivita ¢ le passivita
dell’Incorporanda sono acquisite nel bilancio dell'Incorporante in regime di continuita
fiscale.

Gli elementi dell’attivo e del passivo trasferiti dalla Incorporanda sono assunti
dail’Incorporante al medesimo valore fiscale che avevano in capo alla societa incorporata,
in regime di continuita fiscale ex articolo 172, comma 1 ¢ 2 del D.P.R. n. 917 del 1986
(“TUIR”).

8) DIRITTO DI RECESSO
Come indicato nel Progetto di Fusione, la delibera dell’operazione di Fusjeae ———

altribuisce ai soci della Compagnia il diritto di recesso.

9) Altre informazioni

Sara depositata presso la sede legale di entrambe le societd la documentazione richiesta
ex art. 2501- septies del codice civile.

Allegati:

Allegato 1: Progetto di Fusione

[Considerata ’operazione come appena descritta, il Consiglio di Amministrazione
sottopone alla approvazione dell’ Assemblea degli Azionisti, riunita in sede straordinaria,
la seguente proposta di deliberazione:
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“L’Assemblea degli azionisti di Net Insurance S.p.A., preso atto;

a. del Progetto di Fusione per incorporazione di Archimede in Net Insurance Sp.A.
redatto ai sensi dell‘articolo 2501 -ter del codice civile

b. della bozza dello statuto che entrerd in vigore alla data di efficacia della fusione,
allegata al Progetto di Fusione medesimo unitamente al Regolamento dei
Warrant Net Insurance ;

¢. della Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sul Progetio di
Fusione (ex art. 2501-quinguies del codice civile);

d. delle situazioni patrimoniali di fusione, ai sensi dell’art. 2501 -quater del c.c., alla
data di riferimento del 31 dicembre 2017 per Net Insurance S. p.A e alla data di
riferimento del 31 maggio 2018 per Archimede;

e. della relazione ex articolo 2501-sexies del codice civile, redatta dal prof.
Giovanni Fiori, quale esperto comune designato dal Tribunale di Roma;

- infine, dell’ulteriore documentazione depositata in copia presso la sede delle
Parti ai sensi dell 'articolo 2501-septies del codice civile,

delibera

I diapprovare il progetto di fusione depositato e redatio ai sensi di legge ¢ allegato
al presente verbale, ¢ successivamente di procedere alla  fusione pey
incorporazione di Archimede in Net Insurance S. p.A., approvando espressamente
la Fusione;

I di adottare, dalla data di efficacia della fusione verso terzi, lo statuto sociale ,,‘Q
T

allegato al Progetio di Fusione; ,CS;
fIL di conferire al consiglio di amministrazione, e per esso, nei limiti di legge, a tutti

I membri del consiglio di amministrazione in carica, in via disgiunta tra loro,
anche tramite procuratori speciali nel caso nominati, ogni piti ampio potere, nei
limiti e secondo quanto previsto dal progetto di fusione e dalla presente delibera,
per dare aituazione alla fusione, e quindi, senza alcuna limitazione per (i)
eseguire la Fusione ed in particolare stipulare il relativo afto pubblico e, in caso
di necessita, ogni altro atto modificativo ¢ Integrativo, definendone ogni patto,
condizione, clausola, termine e modalita nel rispetto del Progetto di Fusione, ivi
inclusa la facolta di avvalersi della riduzione dei termini ex art. 2503 ¢.c per il
completamento della Fusione per incorporazione di Archimede S p.A. in Net
Insurance S.p.A.; ii) soddisfare ogni formalita richiesta affinché la presenta
delibera ottenga l'approvazione di legge, modificando e aggiungendo quanto
richiesto, anche ai fini dell'iscrizione al Registro delle Imprese; iii) modificare
l'atto di fusione in funzione di quanto si rendesse necessario ed opportuno,
inclusa la data di efficacia ai sensi e per gli eﬁé{rkﬂ@zfa};{fc‘qﬁ;\gj 04-bj§ Secqhdo
comima, del codice civile; iv) poter svolgere tultele altre attivity ne essarif per,
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bLA ' S S
la completa attuazione delle deliberazioni di cui $0 ra, conseln(é{:;d{i;;’fofzure,
Irascrizioni, annotamenti, modifiche e rettifiche di Intestazioni-inpubblici regisiri
¢ In ogni altra sede competente, nonché la presentazione alle competenti autorit
di ogni domanda, istanza, comunicazione, o richiesta di autorizzazione che
dovesse essere richiesta ovvero rendersi necessaria od opportuna ai fini

dell'operazione;

IV.  di conferire al consiglio di amministrazione, e per esso, nei limiti dj legge, a tutti
I membri del consiglio di amministrazione in carica, in via disgiunta tra loro, in
rappresentanza della societd, ogni pitt ampia facoltd di apportare ai deliberati
assembleari ogni modifica, integrazione o cancellazione; non sostanziale, nel
caso quesia fosse richiesta da qualunque autorita competente ovvero in sede di
iscrizione al registro delle imprese. ”

Roma, 25 settembre 2018
Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
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N. PRA/124042/2018/CRMAUTO ROMA, 11/05/2018 @ e

RICEVUTA DELL'AVVENUTA PRESENTAZIONE VIA TELEMATICA ALL‘UFFICIO
REGISTRO IMPRESE DI ROMA
DEI SEGUENTI ATTI E DOMANDE:

RELATIVAMENTE ALL:IMPRESA:
NET INSURANCE S.P.A.

FORMA GIURIDICA: SOCIETA' PER AZIONI
CODICE FISCALE E NUMERO DI ISCRIZIONE: 06130881003
DEL REGISTRO IMPRESE DI ROMA
SIGLA PROVINCIA E N. REA: RM-948019
ELENCO DEGLI ATTI PRESENTATI:
1) 711 BILANCIO ORDINARIO D'ESERCIZIO
DT.ATTO: 31/12/2017
ELENCO DEI MODELLI PRESENTATI:
B BDEPOSITO DI BILANCI D'ESERCIZIO ED BLENCO DEI SOCI

DATA DOMANDA: 11/65/2018 DATA PROTOCQLLO: 11/05/2018 1

INDIRIZZ0O DI RIFERIMENTO: TERARDI -FLAVIO-FLAVIO.IE DIGFASTWEBNET .

| Estremi g2 firma diqitale

Firma valida

Dhgutatly signed BAR
Oale ﬁn?os 1'3"1&50 08
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Azionisti,
i comparto det credito a! consumo nel 2017 ha confermato il proprio trend di crescita

(+9,5% - fonte: Assofin) con fiussi di erogazione pari a 58,1 miliardi di euro.

Il prodotto creditizio dove & maggiormente attiva la Compagnia — la Cessione del Quinto
- ha superato 5,1 miljardi di euro facendo registrare un incremento del 4,9% rispetteo al
2016. Tale sviluppo si & cosi espresso tra le diverse categorie di debitori:

. Dipendenti pubblici +8,6%
e Dipendenti aziende private +14,2%
° Pensionati -0,7%

La crescita dei flussi continua ad essere trainata dal segmento dei pensionati, che pesa
per i{ 46,4%, e dai dipendenti pubblici, con il 36,3%.

In leggera crescita (17,3%) anche la quota dei dipendenti privati, area di business con
maggiori potenzialita di crescita.

Il mercato peraltro ha trovato un suo equilibrio virtuoso grazie all'azione svolta dai
principali operatori che, impegnandasi con il codice di autoregolamentazione firmato da
Assofin e dalle Associazioni dei Consumatori, hanno assicurato a questo strumento di
finanziamento una dignita e un orizzonte di sviluppo importante, tanto da attirare anche

I'interesse di diversi gruppi internazionali.

La Compagnia, pur conservando la massima attenzione al prodotto Cessione del Quinto,

ha mantenuto la propria penetrazione nelle nicchie di mercato (Agro e Rental Property).

La raccolta premi complessiva & risultata pari a € 36,737 migliaia di euro, corrispondente
ad un contenuto decremento del 3,6%, rispetto all'esercizio 2016, dovuta principalmente

ad un incremento dei rimborsi di premio non goduto nel ramo Credito.

Il bitancio del XVIII esercizio che viene sottoposto alla approvazione degli Azionisti,
presenta un utile netto pari a 5.258 migliaia di euro.

Tale risultato positivo, come si evince dalla sottostante tabelia, & dovuto al forte
miglioramento del risultato tecnico e finanziario rispetto all’anno precedente. In
particolare i risultato finanziario quest’anno non & stato pid penalizzato dalle svalutazioni
straordinarie su azioni e partecipazioni che negli ultimi due anni hanno peggiorato i

risultato delta Compagnia.
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RG - Tav. 1 - “uro 000
CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 2017 2016
Premi lordi ¢contabilizzati 36.737 38.108
Premi ceduti (26.914) (28.851)
Oneri relativi ai sinistri al netto della riassicurazione {9.929) (14.847)
Variazione netta riserve tecniche 9.561 10,766
Spese di gestione nette commissioni di riassicurazione (381} {382)
Saldo aitrl oneri e proventi tecnici {3.269) 596
Redditi degli investimenti attribuiti al ¢/tecnico 2.599% 0
RISULTATO TECNICO 8.404 5.390
Redditi degli investimenti attribuiti al ¢/non tecnico 1.861 (5.086)
Saldo altri oneri e proventi {2.670) (601)
Saldo oneri e proventi stracrdinari (161) (24) l
RISULTATO ANTE IMPOSTE 7.435 (32(1)
Imposte sul reddlto (2.177) (997) W
RISULTATO DELL'ESERCIZIO 5.258 (1.317)

Le componenti pil significative della gestione aziendale che hanno concorso ala—<

formazione del risultato sonc qui di seguito descritte.

Si rileva una sensibile riduzione, pari a 4.918 migliaia di euro (-33,1%) degli oneri nettl

relativi ai sinistri che passano da 14.847 migliala di euro nel 2016 a $.929 miglizia di

euro nel 2017.

1 costi di struttura, come evidenziato nella tabella RG - Tav.19, registrano una vartazione

in aumento rispetto all’esercizio 2016 e la loro incidenza sui premi emessi aumenta

rispetto a quella delianno precedente (38,0% ne} 2017 e 16,2% net 2016),

La massa degli investimenti a fine esercizio ammonta a 111.895 migliaia di euro, in

diminuzione rispetto ail'anno precedente del 8,75%.
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Le riserve tecniche, al netto della cessione a carico dei riassicuratori ¢ al lordo deile

“riserve tecniche del lavoro indiretto, registrano un decremento pari al 12,57%.

Evoluzione Riserve Tecniche euro (000
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Il patrimonio netto a fine esercizio ammonta a 3%.020 migliaia di euro, contro 33.762
migliaia di eurc al 31 dicembre 2016, (+15,57%).
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ANALISI DELL"ANDAMENTO GESTIONALE

Premi emessi
Il prospetto che segue pone a confronto, per macro categorie di ramo, i pré
negli esercizi 2017 e 2016, al lordo del lavoro indiretto, e it loro apporto alla ‘\\M
composizione globaie del portafoglio.

RG - Tav, 2 euro .000
Ramo Preml lordi 2017 Premi lordi 2086 Variazione % Incidenza %
09 — Altn Dannj ai Beni 11.737 11.680 0,5% 31,95%
14 - Credito 24.052 26,247 -8,4% '\ 65,47%
— Altri Rami 948 181 424% 2,58%
Totale 36.737 38.108 -3,60% 100,00%

I grafici che seguono evidenziano il volume dei premi e la composizicne del portafogiio
negli ultimi 5 esercizi di operativitd della Compagnia, al netto del lavoro indiretto.
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Nel corso del 2017 si & osservato un decremento, pari al 3,7%, rispetto alla produzione
2016. 1l decremento delia produzione registrate nelle coperture abbinate ai finanziamenti
contro cessione del quinto -dello stipendio, che rappresentano il core-business della
Compagnia, & fondamentalmente I'effetto dell'incremento dei premi non goduti rimborsati

nell’esercizio, che sono passati da circa 10 milioni di euro nel 2016 a 12 milioni nel 2017,

b
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La produzione del ramo Altri Danni ai Beni, riguardanti I'assunzioheid 1] 5
avverso i danni subiti dalla produzione agricola a causa di eventi qual?‘gt‘andiﬁ‘e/(garanzia
base) e altri eventi naturali (garanzie complementari) risulta stabile rispetto al 2016, Con
riferimento ai rami Cauzioni e Tutela Legale si & registrato nel corso del 2017 un
incremento dei premi lordi contabilizzati di circa 2,7 volte rispetto ai premi del 2016.
Infine, per quanto concerne gli altri rami (Infortuni, Malattia e Responsabilita Civile
Generate) 1 premi lordi contabilizzati hanno registrato un lieve incremento rispetio al
2016 (17,85%).

Sinistri

Sinistri denunciati

1 prospetti dei sinistri denunciati {(numero - Tav.3 e costo - Tav.4) sono stati redatt
ritevando | dati dal repertorio delle posizioni aperte nell’esercizio, indipendentemente da
periodo di competenza e solo in riferimento al portafoglio diretto.

RG - Tav. 3 .._)‘\
=

Ramo Sinistri 2017 Sinistri 2016 Varlazione  Variazione % |
09 - Altri Danni ai Beni 7.241 11.215 (3.974)
14 - Credito 2.640 3.2086 (1.266)
16 ~ Perdite Pecuniarie 1.023 1.462 (439)
— Altri Rami 465 402 63
Totale 11.369 16.985 (5.616)
RG - Tav. 4 euro .000
Ramo Costo sinistri 2017 Costo sinistri 2016 Variazione Variazione %
09 - Altri Danni al Beni 15.549 9.678 5.871 60,7%
14 - Credito 18.713 27.376 (B.663) -31,6%
16 - Perdite Pecuniarie 6.074 10.550 {4.476) -42,4%
— Altri Rami 510 547 (37) -6,3%
Totale 40.846 48.151 (7.305) ~«15,2%

Nell'arco deli‘'esercizio 2017, per i principali rami esercitati {Credito, Altri Danni ai Beni e
Perdite Pecuniarie) #} numero dei sinistri ricevuti & risultato inferiore rispetto all’esercizio
precedente; gli altri rami elementari, invece, hanno registrato un lieve aumento delle

denunce rispetto all'esercizio precedente.

T

"\\
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Sinistri pagati . 5

L'ammentare dei sinistri pagati del lavoro diretto, analizzati secondo il periodo di

avvenimento, sono riportati nel seguente prospetto:

RG - Tav. 5 gura .000
18 - Perdite
09 - ADB 14 = Credito Pecumiaie Altri Ram) Totale
2017 - esercizio carrente 14.595 4,577 852 74 20.098
2017 - esercizio precedente 9958 15.601 5.7%4 318 22711
2017 - totale 15.593 20,178 5.646 3582 42.809
2016 - esercizio corrente B.618 6.337 2,215 147 17.317
2016 - esercizio precedente 1.080 19,145 8,272 423 2B.924
2016 - totate 9.698 25.486 10.487 570 46.241
Var. %p sinistri lordi pagati 60,8% -20,8% -36,6% -31,2% -7,4%

Velocita di liquidazione dei sinistri

I prospetti che seguonc evidenziano la velocita di liquidazione dei sinistri (per numero)
riferiti al solo portafoglic de! lavoro diretto, analizzati secondo il periodo di avvenimento
al netto dei sinistri eliminati senza seguito e distinti tra sinistri della generazione di

accadimento corrente e sinistri delle generazioni precedenti.

RG - Tav. 6a ~ sinistri liquidati nel 2017

Ramo Generazione corrente Generaziorfi
precedenti
01 - Infortuni 0,00% 30,00%
08 - Incendio 63,64% 100,00%
09 - ADB 100,00% 100,00%
14 - Credito 87,22% 92,74%
16 ~ Perdite Pecuniarie 88,51% 90,10%
- Altri Rami 84,97% 82,74%
Totale 93,87% 91,95%
RG ~ Tav. 6a - sinistri liquidati nel 2016
Ramo Generazione corrente Gpergzza‘sz:::;i
01 - Infortuni 40,70% 70,10%
08 ~ Incendio 64,71% 100,00%
09 - ADB 99,69% 100,00%
14 - Credito 81,65% 86,31%
16 — Perdite Pecuniarle 78,89% B3,50%
~ Altri Rami 90,56% 82,81%
Totale 90,68% 86,22%

il
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Rispetto all’esercizio precedente, si osserva un leggero aumento in termini di velocita
liquidativa sui rami principali Altri Danni ai Beni, Credito e Perdite Pecuniarie. Variano
lievemente in diminuzione le velocitd di liquidazione dei rami Incendio e degii altri rami.
Complessivamente la velocita di liquidazione dei sinistri sia delia generaziene corrente sia

delle generazioni precedenti risulta aumentata.

Spese di gestione
Le spese di gestione, al lordo delle provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute da
riassicuratori, hanno inciso sui premi emessi neli’esercizio nella misura del 24% (16,9%

nel precedente esercizio). o

Incidenza Costi Gestione su Premi Emessi - }j

200/0 Y S ':#1‘8;9"/0 e * P R e e P e — = e e T M et e g _:
: a ‘*'?" !
18,8% i
4 15,0"/0 16,9% I
100/0 i i S~ = s e =% SO SILER I R—
2013 2014 2018 2016 2017
euro .000
Spese di Gestione %% sui premi
Provvigioni di acquisizione e incasso 1.867 5,08%
Altre spese di acguisizione 4,175 11,36%
Altre spese di amministrazione 2.780 7.57%
Totale Spese di gestione 8.823 24,02%
{-} Provvigioni da riassicuratori (5.554) -15,12%
lTotale spese di gestione nette P *_“‘.“,:"*_-,\g:ZGQ / 'l 8,#"{9]
= e : 4 /
s -]
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|S—p¢m di Gestione 2017 Variazione % |
Pravviglani di acqulsizione ¢ incasso 1.867 10,35%
Altre spese di acquisizione 4,175 46,10%
Altre spese di amminlstrazione 2.780 47,29%
Totale Spese di gestione 8,823 37,05%
{~) Provvigionl da riassicuratori {5.554) {7.033) 1.479 -21,03%
lTntale spese di gestione nette 3.269 (596) 3.8689 -648,85%]
Lincremento delle spese di gestione rispetto ail’esercizio precedente & dovuto

principalmente aliincremento del costo del personale derivante dal rinnovo del CCNL e
dalla previsione del premio di produzione di competenza del 2017, nonché all'incrementao
dei costi per prestazioni e dei costi di comunicazione.

Il valore delle provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori registra una
riduzione del 21% rispetto all’esercizio precedente, il quale era stato caratterizzato da

una cessione straordinaria di riserva premi ai riassicuratari.

Oneri di acquisizione
Gli oneri di acquisizione, limitatamente alle provvigioni di acquisizione e di incasso (senza
considerare Peffetto delle commissiont di coassicurazione), hanno inciso sui premi lordi

contabilizzati dell’esercizio nelta misura del 5,8% avverso it 3,8% del 2016.

RG - Tav. 7 euro .000
Anno 2017 2016
Provvigioni 2,144 1.453
Incidenza % sui premi 5,8% 3,8%

I grafici che seguono pongono a confronte la differente incidenza degli oneri di

acquisizione dovuta ai nuovi sviluppi commerciali della Compagnia.

Iﬂctdenzap:J:;li'leamcg:;?lzume =8 { Incidenza onerl acquisizionesu premi !
10% 1 : S, =S T WS .. L2 L BRI
| r !
| | -'
! | l
: ‘__h__._l.f:a;s.a.ﬁ.pm_\_ﬁ‘ 5,9% | ;
H #5,6% i Ty s | 1
i "'-.\,,Iﬁl.,.*',ﬂ-élgﬁa‘% | !
i = ; ' 1,6%
i . 1,3% 0,6%
! alq,
* 0,7%
[ i h'l\,a 0,5%
0% | : E— |n% B B
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Riserve tecniche

Le riserve tecniche a fine esercizio, al netto della riassicurazione e al lordo delle riserve
rivenienti dal lavoro indiretto, ammontano a 66.476 migliaia di euro, rispetto a 76.037
migliaia di euro dell’eserclzio precedente, con una variazione, in diminuzione, pari a
9.561 migliaia di euro,

Nella tabella sottostante viene evidenziato il dettaglic della variazione netta delle riserve

tecniche nel Conto Economico della Compagnia.

RG ~ Tav. 8 eurn .000

Variazione Riserva

: Vartaz. Riserve Var. Altra R ve T Varipz
Sinistrs at netto dafla rta; 15erve  Var. Al iserve Totale Varinzione

Varlazione Riserva Premu af

nettc della dassicuraziona rassicurazione di Pereguazione Tacniche Riserve
14 - Credito 1.266 2,161 {855) o 2.532
1& - Perdite Pecuniarie 4,351 3.548 0 G 7.899.
Altri rami (678) (175) (13) 4y (870)
[vatate 4.939 5.534 (90a) (4) _9.561] )

Risultato tecnico singoli rami
1l prospetto che segue pone in evidenza complessivamente e per ramo il risultato tecnico,

al netto della cessione in riassicurazione, con I'attribuzione delle spese di gestione e degli 7y
_‘h"“.
K_.._)

aventuali proventi rivenienti datla gestione finanziaria.

RG - Tav. 9

Ramo Saldo Tecnico 2017 Saldo Tecnico 2016 Variazione
Credito e Perdite Pecuniarie 9,923 4,605 5.318
Altri Rami (1.352) 785 (2.137)
Totale B8.571 5.390 3.181

L'andamento della gestione fecnica dei singoli rami, relativamente al lavoro diretto,
consente di formulare le considerazioni di seguito esposte. Con riferimento ai contratti
emessi e ai premi medi, si riportano | dati relativi alla nuova produzione, mentre i sinistri

fanno riferimento a tutte il portafoglio della Compagnia.

Infortuni: i ramo registra un decremento pari al 5% della raccolta dei premi, dovuto a
una diminuzione del numero dei contratti. Per quanto riguarda i sinistri, per il 2017 si

sono osservati, rispetto a quanto verificatosi nell’esercizio
i
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numero di sinistri denunciati, sia un costo complessivo liquidato inferiore. Nel prospetto
che segue vengono riportati aicuni dati significativi della gestione tecnica del ramo.

RG - Tav, 10

Infortuni 2017 2016  Variazione
Numero contratti 52 79 (27)
Premi emessi (eurc .000D) 191 201 (10}
Premio medlo (eure) 670 8577 93
Numere sinistri denunciati 16 24 (8)
Importo sinistri iquigati {(eure .000} 113 138 (27)
Risuitato del corto tecnico (euro) 27} (106) 79
Costo medio sx liquidat! (euro} 12.103 5.668 6.435

Malattia: si ¢ osservata una raccolta premi superiore rispetto alla chiusura dell‘esercizia
precedente, a fronte di un premio medio che si @ ridotto del 47% rispetto al 2016. In

merito ai sinistri, si e osservato un lieve aumento sia in termini di denunce, sia di costa

complessivo liquidato rispetto all’‘esercizio 2016.

RG - Tav. 11

Malattia 2017 2016 Variazione
Numero contratti 12 &) 6
Premi emessl {euro .000) 158 116 42
Premio medio (edro) 1.571 2.316 (745)
Numero sinistri denunciati 356 310 46
Importa sinistrl fiquidati (euro .000) 82 7?7 5
Risultato del conto tecnico (eura) 2 16 (14)
Costo medio sx liquidati (euro) 231 254 (23)

Incendio ed elementi naturali: viste l'impatto dei rimborsi di premio, appare
preferibile far riferimento alla nucva produzione per quanto riguarda le voci relative al
numera di contratti, ai premi emessi e al premio medio. 1 premi emessi, che si riportano
di seguitoc, sono in lieve aumento rispetto al 2016. Il premio medio risulta costante
rispetto all’esercizio precedente. In merito ai sinistri, si osservano un numero di denunce,
un costo complessivo liquidato ed un costo medio in diminuzione rispetto allo scarso

esercizio,

15
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RG - Tav. 12

Incendio 2017 2016  Varlazione
Numerec contratti 516 532 {16)
Premi emessi (euro .000) 326 296 30
Premio medio {euro) 576 556 20
Numero sinistri depuncisti 13 21 (9)
Importo sinistri liquidati (eurc .000) 78 242 (164)
Risultata del conto tecnica (euro) 13 (252) 265
Costo medio sx liguidati {euro} 7.427 10.081 (2.654)

Altri danni ai beni: nel corso del 2017 & stata confermata la commercializzazione,

avviata da! 2013, dei prodotti a garanzia dei danni subiti dalla produzione agricola in

seguito a eventi quali grandine (garanzia base) e altre calamita naturali. La sottoscrizione

di tali contratti ha portato a un rilevante alimento del ramo che fino al 2012 risultava

poco significativo. La produzione 2017 risulta essere in lieve aumento rispetto al 2016, a\/|

fronte di un numero di contratti emessi inferiore e conseguentemente ad un premio

medio piu elevato (+64,7%). In merito ai sinistri, a fronte di un numero di denunce

inferiore si € registrato un costo liguidato complessivamente pi¢ alto (+62% rispetto al

2016). Tale andamento della sinistralita ha determinato nel 2017 un risultato tecnico ar<.

ramo negativo. \_ﬁ(-'—**—--f———_.____h

B
!\&-\‘\.

RG - Tav. 13

Altri danni ai beni 2017 2016  Variazione

Numero contratti &.305 6.888 (583)

Premi emessi (euro .000) 11,736 11.680 56

Premio medio (euro} 756 459 297

Numero sinistri denunclati 7,241 11,215 (3.975)

Importo sinistri liquidati (euro .000) 15,753 9.724 6.025

Risultato del conto tecnico {euro) (991) 7 (998)

Costo medio sx llquidati {euro} 8.845 4.858 3.947

Responsabilita Civile Generale: {a raccolta premi ha registrato una lieve diminuzione

rispetto allo scorso anno. In merito ai sinistri, net 2017 non si sono redistrate denunce,

RG - Tav. 14

RCG 2017 2016 Variazione
Numero cantratti 74 125 (51)
Premi emessi (euro .000) 40 61 1)
Premio medio (eura) 301 316 (15)
Numero sinistri denunciati 0 4 {4)
Importo sinistri liquidati (eurc .000) 0 1 (1)
Risultato del conto tecnico (euro) 8
Costo medio sx liquidati {euro) (987)
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Credito: la raccolta premi ha registratc un decremento rispetto";eiﬂﬁ"scorso anno pari
all'8,4%, dovuto essenzialmente all'impatto dei rimborsi dei ratei di premio per estinzioni
anticipate, pari a 11.337 migliaia di euro. Rispetto all’esercizip precedente si & riscontrata
un decremento del numero di denunce e del costo complessivamente liquidato, a fronte
di un costo medio per sinistri liquidati ievemente superiore. Nel prospetto che segue
vengono riportati alcuni dati significativi della gestione tecnica del ramo.

RG - Tav. 15

Cradito 2017 2016 Variarione
Numerg contratti 54,295 54.335 (40)
Premi emessi (euro .000) 24.052 26.247 (2.195)
Premia medio {guro) 600 617 (17)
Numerp sinistri denunciati 2.640 3.906 (1.266)
Importa sinistr liquidati (euro .000) 20.451 25,639 (5.238)
Risultato del conto tecnico (euro) 4.042 52 3.950
Costo medio sx liquidati (euro) 7.703 7.149 554

Cauzioni: il ramo ha registrato, rispetto atlo scorso esercizio, una raccolta premi pilt che
raddoppiata, come si pué osservare nel prospette seguente, per effetto della
commercializzazione, avviata nel 2016, del prodotto Rental Property (garanzia del
mancato pagamento del canone di locazione ad uso abitativo), tramite una convenzione
collettiva stipulata con un franchising immobiliare. Il ramo ha registrato un numero di
denunce e un costo medio dei sinistri liquidati lievemente maggiore rispetto a quanto
osservato nel 2016. Nel prospetto che segue vengono riportati alcuni dati significativi
della gestione tecnica del ramo.

RG - Tawv. 16

Cauziani 2017 2016 Variazione
Numera contratti 4,591 762 3.829
Premi emessl| (euro .0D0) 891 240 651
Premlo medio (euro) 197 326 {129)
Numero sinistri denunciati 20 i5 5
Importo sinistr liquidati (euro .000) 88 73 15
Risultato del conto tecnico (euro) (356} {62} (294)
Costo medio sx liquidati (euro) 5.485 4.850 635

Perdite Pecuniarie di vario genere: si segnala che vi & stata nuova produzione per
tale ramo inferiore ad un migliaio di euro. In merito ai sinistrt, che invece riguardano
l'intero portafoglio in run-off relativo alle polizze Cessione del Quinto dello Stipendio,
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So del 2017

si sono registrati un costo complessivo delie liquidazioni, un numero delle denunce e un

allocate fino al primo semestre del 2009 sul ramo Perdite Pecu\ﬁi-ar._i,e,-_:i‘_ae_l_'-

costo medio in sostanziale decremento rispettc al 2016.

Nel prospetto che segue vengono riportati alcuni dati significativi della gestione tecnica

dei ramo.

RG - Tav. 17

Perdite Pecuniarie 2017 2016 Variaziene
Numero contratti 2 0 2
Premi emessi (euro .000) 0 0 0
Premio medio {euro) 41 0 41
Numero slnistri denunciati 1.023 1.462 (439)
Importa sinistri liquidati (euro .000) 6.736 10.570 (3.834)
Risultato del conto tecnico {euro} 6.561 5.717 B44
Costo medio sx liquidati (euro) 6.397 6.754 (357)

Tutela Legale: la raccolta ha riguardato prevalentemente contratti poliennali abbinati
alla tutela delia proprieta immobiliare. In particolare si segnala che per effetto

commercializzazione del prodotto Rental Property {garanzia del mancato pagamento del
canone di locazione ad uso abitativo, la cui produzione é allocata tanto sul ramo Cauziont
quanto sul ramo Tutela Legale) tramite una convenzione collettiva stipulata con un
franchising immobitiare, si & registrata una produzione che si & pilt che raddoppiatﬁ
rispetto allo scorso esercizio. In merito ai sinistri, si segnafa un lieve aumento det

denunce a fronte di un costo medio e di un importo complessivamente i uidato|
comunque inferiori rispetto al 2016, &R e

Nel prospetto che segue vengono riportati alcuni dati significativi della gestione tecnica

del ramo.

RG -~ Tav. 18

Tutela Legale 2017 2016 Variazione
Numero contratti 4.550 762 3.828
Premi emessi (euro .000) 361 100 261
Premic medio (euro) 80 136 (56)
Numero sinistri denunciati 61 28 33
Importo sinistst liquidati {eurc .000} 32 35 (3)
Risultato del conto tecnice (euro) (1) 16 {17)
Costo medio sx liguldati {(euro) 1.688 2.352 (666)

18

,1
Assistenza: Il ramo non risulta alimentato in misura}igﬁiﬁ—c-_émh\ |
B i, e N
J('. = r.l":"._' - : o /
." .: -:. ' j



Net Insurance S.p.A Pagina n. 185
Via dei Giuochi Istmici,40 — 00135 Roma
C.F.-P.IVA 06130881003

Libro delle adunanze e delle deliberazioni delle Assemblee

Net Insurance S.p.A.

Riassicurazione passiva
La politica aziendale, per quanto concerne la riassicurazione passiva, é stata finalizzata al

conseguimento dell’'equilibrio della conservazione netta.

Il piano riassicurativo € stato impostatc per I'esercizio 2017 come di seguito descritto.

Rameo Credito

Per il ramo Credito, relativamente al settore della Cessione del Quinto dello Stipendio,
per l'esercizio 2017 scno stati stipulati quattro disgiunti trattati proporzionali in quota

pura rispettivamente con i seguenti riassicuratori;

General Reinsurance 25,00%
Hannover Re 25,00%
Axa France lard 15,00% |
SCOR Global Life 5,00%
TOTALE 70,00%

I trattati sono stati tutti formulati per "premi di sottoscrizione” (“underwriting year”) e,
pertanto, la protezione riassicurativa seguira l'intero periodo assicurativo di ogni titolo
emesso nel 2017, secondo il cosiddetto principio del “Risk Attaching”.

Ramo Cauzigoni

Per il ramg Cauzioni, in relazione ai prodotti (“Protezione Affitto”, “Protezione Affitto Studi
ed Uffici”, “Affitto Sicuro”, “Difesa Affitto”, "Tutela Uno”, “Tutela Estesa”) a garanzia dei
Locatori per il caso di mancate pagamento dei canoni da parte dei Conduttori, & stato
stipulato per I'esercizio 2017 con General Reinsurance un trattato proporzionale in quota
pura, con una cessione del 50% dei premi.

Il trattato & formulato per “premi di sottoscrizione” (“underwriting year”) e, pertanto, Ia
protezione riassicurativa seguira l'interc periodo assicurativo di ogni titolo emessc nel
2017, secondo il cosiddetto principio del "Risk Attaching”. ‘

Ramo Altri Danni ai Beni - Rischi Agricoli per grandine ed altre avversita atmosferiche
E stato impostato per il 2017 i} seguente programma riassicurativo, declinato in trattati

proporzionali e non proporzionali:

a) stipula di trattato proporzionale in quota pura riguardo ai rischi assunti,

nell’ambito della c.d. “Campagna Estiva”, su varie culture agricole - con una quota
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di ritenzione sui premi emessi del 20% e con cessione del BOUR)‘HE"II_ﬁ

al seguente pool di Riassicuratori;

R .
remi emessi -

Swiss Reinsurance Company Ltd. 20,00%
Allied World Assurance Company Ltd 15,00%
Sirius International Insurance Corporation 13,00%
Peak Reinsurance AG 12,00%

R + V Versicherung AG 6,00%

Mapfre Re - Compania de Reaseguras S.A. 6,00%
QBE Re Europe Ltd 4,00%

CCR Re SA 4,00%
TOTALE 80,00%

al seguente pool di Riassicuratori:

Allianz SE

Sirius International Insurance Corporation

Peak Reinsurance AG

50,00% "
17,50%4‘ﬂ:“
11,66% - s

Navigators Insurance Company

7.51%

DEVK Versicherungen AG

3,33%

TOTALE

90,00%

c) stipula di trattato proporzionale “High Return” in guota pura riguardo ai rischi

assunti, nell’ambito della c.d. "Campagna Estiva”, su varie culture agricole - con

una quota di ritenzione sui premi emessi del 10% e con cessione del 90% dei

20

premi emessi - al seguente pool di Riassicuratari:

Endurance Worlwide Insurance Ltd

50,00%

Sirius International Insurance Corporation

17,50% |~

Peak Reinsurance AG

11,66% /

Navigators Insurance Company

DEVK Versicherungen AG
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TOTALE 90,00% |

d) stipula di trattato proporzionale in guota pura riguardo ai “rischi speciali” (vivai)
con una quota di ritenzione sui premi emessi del 5% e con cessione del 95% dei

premi emessi — con Swiss Reinsurance Company Ltd.

e) stipula di trattato proporzionale in quota pura riguardo ai rischi assunti,
nell‘ambito della c.d. "Campagna Invernale”, su varie culture agricole - con uha
quota di ritenzione sui premi emessi del 16,67% e con cessione del 83,33 % dei
premi emessi - al seguente pool di Riassicuratori:

Swiss Reinsurance Company Ltd. 15,00%
Sirius International Insurance Corporation 14,17%
Arch. Reinsurance Europe Underwriting 13,33%
Allied World Assurance Company Ltd 12,50%
Peak Reinsurance AG 10,00%
R + V Versicherung AG 10,00%
Mapfre Re - Compania de Reaseguros S.A. 5,00%
QBE Re Europe Ltd 3,33%
TOTALE 83,33%

f} stipula di trattato proparzionale in quota pura riguardo ai rischi assunti,
nell'ambito della c.d. “*Campagna Invernale”, su varie culture agricole - con una
quota di ritenzione sui premi emessi del 10% e con cessione del 90% dei premi

emessi - al seguente poot di Riassicuratori:

Allianz SE 50,00%
Sirius International Insurance Corporation 17,50%
Peak Reinsurance AG 11,66%
Navigators Insurance Company 7,51%
DEVK Versicherungen AG 3,33% |
TOTALE 90,00%
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g} Per la parte conservata sub.a, 20% dei premi em ' 1 il df Tpbttato Stop Loss
con i} Coﬁsorzio Italiano di Co-riassicurazione (ISMEA")T"E-"
Il Trattato riguarda | rischi conservati del settore “agevolato” riferibili alle
combinazioni di cui alle lettere a), b), d) dell'art. 3 def PAAN 2017,
La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al 100% e

reca un massimale pari al 100% in eccesso al 100%.

h) Per la parte conservata sub.a, 20% dei premi emessi, stipula di Trattato Stop Loss
con Swiss Reinsurance Company Ltd.
1| Trattato riguarda:
i rischi conservati (settore “agevolato” e "non agevolato”) riferibili alla
combinazione di cui alia lettera c) dell’art. 3 del PAAN 2017;
i rischi conservati del settore “non agevolato” riferibili alle combinazioni di cui alle
lettere a), b), d) dell’art. 3 del PAAN 2017,
i rischi conservati del settore “agevolato” riferibili alle combinazioni di cui alle
lettere a), b), d) dell’art. 3 del PAAN 2017 in eccesso all’ EPI di € 150.000. \
La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al ﬂﬁy

reca un massimale pari al 90% in eccesso al 110%. 5

i) Per la parte conservata sub.b-c (10% dei premi emessi), stipula di Trattato Stop
Loss con Endurance Worlwide Insurance Ltd.
.3 protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al. 0%
i "g':“-———-»‘

. . - T ——
reca un massimale pari al 90% in eccesso al 110%. T

i} Per la parte conservata sub. e, 16,67% dei premi emaessi, stipula di Trattato Stop
Loss con Swiss Reinsurance Company Ltd.
La protezione riassicurativa intervlene in caso di Loss Ratio superiore al 110% e
reca un massimale pari al 40% in eccesso al 110%.

k) Per la parte conservata sub.f), 10% dei premi emessi, stipula di Trattato Stop
Loss con Endurance Worlwide Insurance Ltd.
La protezione riassicurativa interviene in caso di Loss Ratio superiore al 110% e
reca un massimale pari al 90% in eccesso al 110%.

Ramo Infortuni
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conservati e opera per il 2017 su tutti i sinistd recanti “data'__evento" 2017,

indipendentemente dafla data di effetto delle polizze colpite.

Ramo Incendio
E stato stipulato con Swiss Re Europe S.A. - Rappresentanza per I'Italia un trattato in
“Eccesso Sinistri” che consente di ridurre il conservato netto sul singolo sinistro. 1l
trattato prevede, in particolare:
a) lintera copertura delle esposizioni connesse a polizze emesse dal 2011 af 2017
(escluso il portafoglio mutui Deutsche Bank di cui al successive punto “c”);
b) la copertura della parte conservata sul trattati proporzionali stipulati con Swiss Re
Europe S.A. per gli anni dal 2002 al 2010 e sull’eventuale superamente del limite
di recuperc per sinistro fissato nei citati trattati proporzionali,
c) la copertura della parte conservata sui trattati proporzionali stipulati con Swiss Re

Europe S,A. per gli anni dal 2010 e 2011 per il portafoglio mutui Deutsche Bank.

Il Trattato opera per il 2017 su tutti i sinistri recanti “data evento” 2017,
indipendentemente dalla data di effetto delle polizze colpite.

Tutela Legale
E stato rinnovato il trattato proporzionate "Quota Share" in corso dal 2003 con ARAG SE

- Rappresentanza per I'Italia. Questo trattato, che prevede una cessione del 90% dei

premi, € associato ad una convenzione per ia gestione dei sinistri.

Assistenza
E stato rinnovato il trattato proporzionale “Quota Share” in corso dal 2003 con Eurcp
Assistance Italia S.p.A.. Questo trattato, che prevede una cessione del 90% dei premi, &

associato ad una convenzione per la gestione dei sinistri.

Riassicurazione attiva
Nel corso del 2017 non sono stati stipulati nuovi trattati di riassicurazione attiva, fermo il
run-off del trattato in quota pura stipulato nel 2014 con Axa France lard.

Organizzazione commerciale
Al 31 dicembre 2017 la composizione detla rete di vendita della Compagnia & la
seguente:

« Intermediari di Assicurazione iscritti alla Sezione A del R.U.1. 11
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* Agenzie di Direzione
» Intermediari di Assicurazione iscritti alla Sezione B del R.U.1. 29
e Intermediari di Assicurazione iscritti alla Sezione D del R.U.1, 1

Approntamento e commercializzazione dei propri prodotti assicurativi

La commercializzazione dei prodotti assicurativi nel 2017 & riconducibile:

e in via prevalente, al comparto delle coperture del Ramo Credito connesse a prestiti a
lavorateri dipendenti rimborsabili mediante cessione di quote di stipendio;

¢ in via complementare, ad altri prodotti Rami Danni.

Nel caorso del 2017 nell’ambito delle coperture “Ramo Credito” connesse a prestiti a
lavoratori dipendenti rimborsabili mediante cessione di quote di stipendio, sono state
perfezionate n. 3 nuove Convenzioni con istituti bancari / finanziari, \
La Compagnia, inoltre, si sta adoperando per supportare to sviluppo mirato dell’offerti di_b
prestiti con Cessione del Quinto a dipendent! di aziende private e para-pubbliche.

Rientrano tra queste iniziative:

1. fa riformulazione dellimpianto tariffario, a seguitc delle risultanze di una
specifica analisi del portafoglio e dellz sinistralita degli uitimi cinque anni, {a
Compagnia ha impostate una modalita di tariffazione dei rischi, nei comparti__
privati e para-pubblici, articolata in una piattaforma di coefficienti basé-\:)
impostati secondo la durata del contratta di prestito, integrata,
disgiuntamente per ogni singola operazione, da un ventaglio di coeff}ziénti

personalizzati, collegati ad un paniere di variabili oggettive e goggettive,
compreso lo score del datore di lavoro e del promittente mutuatario, score
fornito da un sistema integrato di fonti (providers esterni, open data, data-
base proprietario di Compagnia, etc..).

2. le rilevanti innovazioni dei processi assuntivi apportate datla nuova procedura
“Multicheck”, abbinata alla nuova formulazione tariffaria di cui al punto
precedente, procedura che andra ad integrare |'attuale procedura G.A.R.F. e
che consente di rendere in tempo reaie disponibile la valutazione dei rischio a
beneficio degli Istituti Convenzionati.

L'adesione, da parte di ogni Banca / Finanziaria, 8 questa nuova piattaforma tariffaria
facoltativa ma, qualora perfezionata, comporta linabilitazione della pregressa griglia
tariffaria.
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Costi di struttura

L’'ammontare complessivo dei costi di struttura, comprendenti costo lavoro, prestazioni,
materiali, spese diverse e quote di ammortamento, al lordo delte attribuzioni a specifiche
funzioni quall la liquidazione dei sinistri, I'organizzazione produttiva e I'amministrazione
patrimoniale, & pari a 8.376 migliaia di euro contro 6.162 migliaia di euro dell‘esercizio
precedente, con un incremento del 35,93%, dovuto all'incremento del costo deile
prestazioni, relativi principalmente alla nuova procedura “Muiticheck” ed all‘incremento
del costo del lavore a seguito del rinnovo del contratto CCNL ed alio stanziamento del

premio produzione dipendenti,

La loro composizione & riportata nella tabella seguente:

RG - Tav. 19 euro ,000
Costi di struftura 2017 2016 Variazione Variazione %

Costo del tavora 4.346 3.551 795 22,4%
Costo materlali 20 18 2 9,9%
Costo prestaziont 3.083 1.863 1.220 65,5%
Costl diversi 581 300 281 93,6%
Ammartamenti 478 430 48 11,1%
Totale 8.507 6.162 2.345 38,05%

Costi di struttura

5,62%

: {51,09%
36,24%

0,23%

% Costo da!d favoro & Costo materiali & Casto prestazioni
% Costi diversi = Ammortamentt

Il costo del lavoro ricomprende tutti gli oneri di diretta e indiretta attribuzione ai
personale della Compagnia, le spese per la formazione e per viaggi e missioni.
Il costo per i materiali & quasi interamente costituito dagli oneri per la progettazione e

realizzazione delte polizze e dei relativi stampati,
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gestione immabiliare e i servizi informatici,

I costi diversi comprendono principalmente i noleggi, i contributi abbligatori e associativi,
i costi per la polizza assicurativa a copertura del rischio incendio per il contenuto dei beni
della sede sociale e per la polizza di R.C. professionale, stipulata per il Consiglio di
Amministrazione, i costi di pubblicitd e promozione non capitalizzati e gli altri costi di
carattere generale.

Gli ammortamenti si riferiscono alle quote di competenza dell’esercizio degli investimenti
effettuati; le quote di ammortamento maggiori afferiscono I'‘immobile e gli investimenti in
infrastrutture e prodotti/processi informatici, finalizzati a ottimizzare i flussi gestionali
rendendoli al contempo pil sicuri e migliorando i servizi agli assicurati.

Incidenza Costi Struttura su Premi Emessi

15% |—
10% +
5%, i

0%

Personale
Il personale in forza al 31 dicembre 2017, a fronte delia situazione rilevata al 31

dicembre 20186, risulta cosi composto:

RG - Tav. 20
Personale 2017 2016 Variazione I
Pirigenti 3 3 Q
Funzionari 8 8 0
Impiegati 49 /4
o

Totale 60 /4! { I

L
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Al 31 dicembre 2017 &, incltre, presente uno stagista.

Sistemi informativi

La Compagnia nel corso dell’esercizio 2017 ha proseguito, parallelamente alle attivita di
manutenzione, le attivitd di consolidamente, razionalizzazione e aggiornamento
dell'infrastruttura informativa, nonché di innalzamento dei livelli di sicurezza e di
ottimizzazione dei flussi informativi,

Le iniziative intraprese sono sempre finalizzate al miglioramento delle performance di
tutti i servizi applicativi e, guindi, all’affidabilita e alla stabilita dell'impresa. La continua
innovazione della struttura tecnologica, potenziando e aggiornando costantemente le
ptattaforme applicative, consente di garantire un miglioramento dei servizi offerti alla
clientela e alla rete di vendita, al fine di ottenere sia la perfetta aderenza ai continui
mutamenti normativi del settore sia ulteriori progressi rispetto ai passati esercizi

nell’ambito dell'efficienza interna dell‘azienda e delia qualita del patrimonio informativo.

Investimenti patrimoniali

Gli investimenti in attivita finanziarie della Compagnia al 31 dicembre 2017 ammontano a
111.895 migliaia di euro, con un decremento pari a 10.788 migliaia di euro rispetto
all'ammontare dell‘esercizio precedente {-8,75%). La loro composizione, in migliaia di
euro, & illustrata nella tabella sotto riportata. Nel corsc del 2017, la Compagnia ha
pressoché mantenuto la propria “asset allocation” nei rispetto della politica strategica di
lungo periodo prevista dalle Politiche degli investimenti in vigore. La politica strategica
della Compagnia mira, infatti, alla realizzazione di un‘adeguata diversificazione e - per
quanto possibile ~ dispersione degli investimenti, che garantisca il raggiungimento di
rendimenti stabili nel tempo, minimizzando tuttavia I’'esposizione al rischio dellinterc
portafoglio, e perseguendo la sicurezza, la redditivita e la liquiditd degli investimenti
stessi tramite una “asset allocation” prudenziale. Le scelte di investimentc della
Compagnia vertono, infatti, principalmente su titoli di debito, con una prevalenza dei titoli
di stato rispetto ai titoli “corporate”, su quote di fondl comuni di investimento e,

residualmente, su titoli di capitale.
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RG - Tav, 21 euro .000

Investimanti 2017 % 2016 %
Obbligazloni a reddito fisso 41.646 372,2% 45.953 37,5%
Obbligazioni a reddita variabile 22.445 20,1% 25.258 20,6%
Quote fendi comuni di investimente 14.807 13,2% 16.798 13,7%
Azioni 1.447 1,3% 3.342 2,7%
Partecipazioni 22.298 19,9% 20.655 16,8%
Finanziamenti 2.200 2,0% 2,211 1.8%
Immobili destinat all'esercizlo dell'impresa 5518 4,9% 5.663 4,6%
Depositi presso imprese cedenti 1.535 1,4% 2.745 2,2%
|Totate 111.895 100,00% 122.624 100,00%|

Il rendimento medio ponderato del portafoglio calcolato sui dati di bilancio & pari al
4,06% mentre quello calcolato sui dati di mercato {cansiderando quindi anche le
plusvalenze latenti pari a 581 migliaia di euro) € pari al 4,45%. Quest'ultimo, calcolato al
retto delle spese sostenute per le negoziazioni e delle commissioni pagate a gestori e
consulenti sugli investimenti - attualmente, sono in essere un mandato di gestione con la
Banca Finnat Euramerica S.p.A., un contratto di consulenza sugli investimenti con la
Solution Capital Management S.p.A., societa d'Intermediazione Mobiliare autorizzata alla \
Gestione di portafogli e alla Consulenza in materia di investimenti e quotata sul mercato
AIM Italia, e un ulteriore contratto di consulenza sugli investimenti in essere con 1
Beaumont Invest Service Prime Partner Ltd, societd autorizzata e regolamentata dalla

p~y

Financial Conduct Authority - & pari al 4,12%.

Il portafoglio titoli obbligazionari e azionari & composto per il 73,52% da titoli ‘
“investment grade” (di cui il 6,97% da titoli con rating compreso tra AAA e singola A e iIL:i)
66,55% da titoli con rating BBB) e per il 26,48% da titoli senza rating o non “investment.._|_
grade”. 1i portafoglio guote di fondi comuni di investimento & composto per il 3&5&”@

fondi comuni azionari e per il 61,45% da fondi comuni obbligazionari.

—

KKk

GESTIONE DEI RISCHI

Gestione dei Rischi Finanziari

La Compagnia & esposta a rischi finanziari connessi afla sua operativitd. La maggiore
esposizione ai rischi & costituita dal “rischio di mercato” ovvero dal rischio di perdite
derivanti dalle attivitd finanziarie, causate dall'oscillazione dei corsi, nonché

dal'andamento dei tassi di interesse e di cambio e dal vaiore degli immobili. La

Compagnia investe largamente fa propria liquidita | ur{\gn finanziari che generano

interessi.
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L'esposizione al rischio di interesse sui flussi finanziari e al rischic dﬁiﬁﬁid'%‘té: ppare nel
complesso poco significativo, cosi come I'espaosizione al rischio di credito per gli effetti
che potrebbero derivare dalla solvibilita defle controparti commerciali (riassicuratori) a
soddisfare e proprie obbligazioni nei confronti della Compagnia.

Al fine di un maggior controilo della possibile esposizione ai rischi, in ottemperanza a
guanto previsto dal Regolamente IVASS n. 24/2016 e dal Regolamento ISVAP n.
20/2008, la funzione di Risk Management, affidata in outsourcing anche per V'esercizio
2017 alla Kriel S.rd., provvede ad analizzare il portafoglio delle attivita finanziarie e a
determinare I'entita dei rischi stessi.

La Compagnia ha recepito le disposizioni emanate dall'Autorita con il Regolamenta n.
2442016 circa la determinazione, e il conseguente monitoraggio, delle Politiche in materia
di Investimenti. Nel rispetto della Politica degli Investimenti - aggiornata dal Consiglio di
Amministrazione neli'adunanza del 28 settembre 2017 - i'Organo Amministrativo della
Compagnia ha fissato limiti massimi d'investimento in terminl di area geografica, mercato
di negoziazione, settore, concentrazione, controparte, rating, scarsa liquidita e
“compiessita” (cosiddetti “attivi complessi”}, anche al fine di monitorare i rischi

summenzionati,

1. Rischio di mercato

1l rischio di mercato, inteso come rischio correlato a inattese variazioni dei prezzi dei titoli
azionari, degli immobill, defle valute e dei tassi di interesse, pud influenzare
negativamente non solo il valore degli investimenti posseduti, ma anche la solvibilita
stessa in quanto va a colpire investimenti sostenuti per far fronte agli obblighi
contrattuali nei confronti degli assicurati.

Tra le tipologie di rischio di mercato, il rischio di valuta, cioé il rischio che il valore di uno
strumento finanziario fluttui in seguito a variaziont dei tassi di cambio, attualmente é
rulle in quante la Compagnia, come previsto dalle Politiche degli Investimenti vigenti,
non put detenere in portafoglio attivi espressi in valuta diversa dali'Euro.

Anche il rischio di interesse, vale a dire il rischio che il valore di uno strumento finanziaric
si maodifichi in seguito a variazioni dei tassi di interesse sul mercato, non risulta
particolarmente signiﬁcaéivo. Solo it rischio di prezzo, clog il rischio che il valore di uno
strumento finanziario fluttui in seguito a variazioni dei prezzi di mercato, pud ritenersi
significativo in linea teorica. Tuttavia, poiché gii obiettivi perseguiti nelie scelte
d'investimento della Compagnia sono la sicurezza e la redditivitd, tale rischio, pur
continuamente monitorato, viene a essere non particolarmente rilevante.

All'interno della categoria.dei rischi di mercato & doveroso citare anche it rischio paese,

ovvero il rischio legato -%Iifinsolvenza del paese emittente o alla variazione negativa del
o
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suo merito creditizic, nanché il rischio spread, ovvero il rischio legato alta-vafiazione del
rendimento di un’attivitz rispetto alla struttura dei rendimenti privi di rischio. Per
entrambi, la funzione di Risk Management non ha rilevato particolari criticita.

2. Rischio di credito

L.a Compagnia non presenta criticita in termini rischio di credito, vale a dire, la possibifita
che una controparte non adempia alle obbligazioni assunte. L’'esposizione creditoria &
monitorata, sia in termini di concentrazione per emittenti sia in termini di merito
creditizio, dalle disposizioni dettate dalle Politiche degli Investimenti e dalle analisi
sistematiche, basate anche su valutazioni indipendenti, della funzione Risk Management.
Inoitre, i1 merito di credito del portafoglio delle obbligazioni non governative &
mediamente buono,

Nelle tabelle sottostant! vengono riclassificati per rating i titoli in portafoglio al 31
dicembre 2017, nonché le cinque maggiori esposizioni relative ai titoli Corporate e agli

Stati emittenti. t )
(/

A,

RG - Tav. 22 euro .000
Rischioet:;ii:::::o degli Valore di bilancio %
AAA 148 0,18% —r
AA 695 0,87% 7.,
A 3.719 4;_120&-/’ _
BBB 43.618 54,29% B
Non investment grade 6.109 7,60%
Non rated 11.248 14,00%
Fondi Comuni 14,807 18,43%
Totale 80.344 100,00%
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RG - Tav. 23 euro .000
iﬁ;:;ﬂ;";f;:‘:t: Valare di bilancio %
Dynamica Retail S.p.A. 5.000 19,48%
Net Insurance Life S.p.A. 5.000 19,48%
Gaz Capital SA 612 2,38%
Societe Generale 507 1,98%
Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. 452 1,76%
AltH titoli corporate 14,102 54,93%
| Totale 25.673 100,00%
RG - Tav. 24 euro 000
Esposizione primiS statl . 1;re di bilancio %
emittenti
Italia 33.915 88,28%
Spagna 1.902 4,95%
Cile 849 2,21%
Francia 605 1,58%
Turchia 405 1,05%
Altri stati emittenti 742 1,93%
Totale 38.418 100,00%

In merito al possibile rischio di credito della riassicurazione, si fa presente che tutti i
riassicuratori della Compagnia hanno rating elevatl {o comunque “investment grade”) e
compravata solidith e tutti | limiti di esposizione dei trattati vengono rivisitati
annualmente nel rispettc della Politica di Riassicurazione stabilita dal Consiglio di
Amministrazione e trasmessa all'IVASS; pertanto tale rischic & da ritenersi non

particolarmente significativo,

3. Rischio di Liquidita

Il rischio di Hquidita rappresenta il rischio di non poter adempiere alle obbligazioni verso
gli assicurati e altri creditori a causa della difficoltd di trasformare gli investimenti in
liquiditd senza subire perdite. In proposito, per la Compagnia - considerata la strategia
sottesa alla Politica degli Investiment! di investire principalmente su titoli obbligazionari

e, solo in misura residuale, su titoli azionari (comungue quotati) o in aitre attivitd
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caratterizzate da maggiore volatilita ~ non si s0no mai presentate particolari criticita
connesse al rischio di liquidita, anche sulia scorta di dati storici pregressi.

Inoltre, la maggior parte degli strumenti finanziari in portafoglio sono quotati in mercati
regolamentati e risultanc, pertanto, faciimente liquidabili nel breve termine, Infine, le
attivita per fronteggiare le esigenze di liquiditd sono costituite prevalentemente dalla
negoziazione di titoli di stato a tasso variabile e fondi comuni obbligazionari/monetari -
entrambi quotatl - ovvero da attivitda che generalmente non risentono in misura
significativa delle dinamiche avverse dei mercati finanziari.

Lta Compagnia, inoltre, si & dotata di idonei processi e pracedure per la gestione di tale
rischio e ha definito, nell'ambito delle Politiche in materia di Investimenti, gli assets
caratterizzati da scarsa liquidita (ovvers partecipazioni, investimenti immobiliari e

prestiti}, prevedendo specifici limiti ail'investimento.

4. Rischio di Interesse dei flussi finanziari

Come gia indicato nei paragrafi precedenti, il rischio ¢che i flussi finanziari futuri di ung
specifico strumento finanziario varino per effetto di fluttuazioni dei tassi di interesse sul
mercato & estremamente ridotto, anche per effetto dell’elevata percentuale, tra i titoli a
tasso variabile, di emissioni deito State Italiano. #_2

/_,,—-——' e ——
GESTIONE DEL RISCHIO OPERATIVO i i

Ii rischio operativo & definito come il rischio di perdite derivanti dall'inadeguatezza o dalla
disfunzione di procedure interne, risorse umane o sistemi, inclusi quelli utilizzati per la
vendita a distanza, oppure derivanti da eventi esogeni, quali la frode o ["attivitd dei
fornitori di servizi. Tale rischio non & significativo in quanto, dal lato endogeno, viene
monitorato periodicamente dalle funzioni di controllo attraverso specifiche mappature e,
dal lato esogeno, i farnitori vengono attentamente valutati in un‘ottica di minimizzazione
dei rischi di continuita delt'attivita.

Il rischio frode, presente nelle aree sinistri e intermediari, & oggetto di continue
attenzioni sia da parte della Direzione assicurativa che da parte della specifica Funzione
(all'vopo istituita) Antifrode.

1l rischio operativo inciude i rischi giuridici ma non i rischi derivanti da decisioni
strategiche e i rischi di reputazione.

La Compagnia in riferimento al rischic operativo legato al sistema di gestione dei dati, si
& dotata, in ottemperanza a quanto previsto dall’art. 12-bis del Regolamento n. ‘20{2_008

IVASS, di un sistema di registrazione e di reportistica ai fini Solvency II (III élétr dej

dati che ne consenta la tracciabilitd al fine di poter disporre di informazioni ombl

(34]
.
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agqiornate su tutti gli elementi che possano incidere sul profilo di rischio della Compagnia
e sulla sua situazione di solvibilita.
Nel corso del 2017, inoltre, sono state completate le attivita di instailazione, messa in
produzione e training relative a:
- uno specifico software per {a modellizzazione e lo sviluppo delle guantificazioni
Solvency II di 1 Pilastro, con specifico riferimento al calcolo dell’'SCR Standard
Formula; tale software consentira altresi Fimplementazione  deile
quantificazioni attuariali a fini Solvency I e l'alimentazione automatica di
alcuni report quantitativi di ITI Pilastro;
= il software per la gestione della contabilita riassicurativa: dalle cessioni
tecniche aila redazione degli estratti conto versc i riassicuratori, fino alla

praduzione delle relative scritture contabili.

F ok Aok

RAPPORTI CON SOCIETA CONTROLLATE E COLLEGATE

La Compagnia al 31 dicembre 2017 controlla al 100% Nef Insurance Life S.p.A. - societa
costituita il 24 settembre 2007 e autorizzata dall'ISVAP il 14 febbraio 2008 a esercitare
I‘attivita assicurativa nel ramo 1 Vita, limitatamente ai rischi di premorienza - sulla quale
esercita attivita di direzione e coordinamento.

Net Insurance S.p.A. unitamente a Net Insurance Life S.p.A. costituisce il Gruppo Net
Insurance.

Per la fornitura di prestazioni relative alle attivitd di supporto operativo e assistenza
nell'ambito del contratto di “servicing” con la Controllata, la Net Insurance S.p.A. ha
accantonato in bilancio un credito verso Net Insurance Life S.p.A. per un corrispettivo
pari a circa 22 migliaia di euro.

La Compagnia presenta, al 31 dicembre 2017, le seguenti partecipazioni in societa
collegate:

» il 19,86% direttamente e, in aggiunta, il 20% indirettamente, attraverso |a
controllata Net Insurance Life, in Dynamica Retail S.p.A., societa di
intermediazione finanziaria iscritta all’Albo degli intermediari finanziari ex art. 106
TUB istituito da Banca d'Itslia, specializzata nell’erogazione di prestiti non
finalizzati sotto forma di cessione del quinto delle stipendio e delegazione di
pagamento;

¢ il 25,48% in Techub S.r.l., societa di fornitura di servizi informatici, studi di
fattibilita e consufenze a essi coilegati, dichiarata fallita con sentenza n, 650/2017
del 28 luglioc 2017 del Tribunale ordinario faliimentare di Roma, il cui valore &
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stato gia interamente svalutato in sede di Relazione sednestrale al 0 gi
2017,

RAPPORTI CON ALTRE PARTI CORRELATE

Nel presente paragrafo sono disciplinati i rapporti con le parti correlate come definite dal
principio contabile internazionale 1AS 24,

Nen sono state effettuate operazioni con parti correlate atipiche o inusuali rispetto alla
normale gestione. In particolare, tutte le operazioni con parti correlate sono state
effettuate a condizioni di mercato.

L'agenzia della Compagnia, Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.. (NISA), che ha
intermediato nel corrente esercizio circa I'1,5 % della produzione, & una parte correlata in
quanto le due Societa, pur non avendo legami di partecipazione diretta, hanno elementi
in comune nelle proprie campagini sociali.

Con tale parte correlata la Compagnia pone in essere operazioni assicurative ordinarie
sulia base di una reciproca convenienza economica e a condizioni coerenti con quelie di
mercato. Con riferimento a tale rapporto sono state, peraltro, da tempo previste ed
adottate specifiche linee guida interne, per assicurare la massima trasparenza ed evitan
Iinsorgere di potenziali conflitt! di interesse. Nei 2017 non sonc state effettuate con tale
controparte operazioni atipiche o inusuali rispetto alla normale gestione di impresa.

Il Consiglic di Amministrazione del 28 febbraio 2018 ha deliberato di approvare una
proposta di Accordo Transattivo tra la Compagnia e la Controllata Net Insurance Life~+—=
S.p.A. con la parte correlata Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.l. (di s§gmm "

—

s

congiuntamente anche le Parti), sottoscritto nella medesima data dalle Parti. —
Con tale Accordo Transattivo le Parti hanno inteso definire e risolvere tutti i.reciproci
rapporti di seguito riportati:

- un rapporto di finanziamento erogato dalla Compagnia a NISA nell'ottobre 2011 pari a 2
milioni di euro, assistito da fidejussione bancaria e fruttifero di interessi pari all’Euribor 3
mesi + 100 b.p.;

- i mandati agenziali conferiti @ NISA daila Compagnia e dalla Controllata Net Insurance
Life S.p.A, con conseguente riconoscimento a NISA delle indennitd di fine mandato
calcolate in base al vigente Accordo Nazionale Agenti;

- il saldo del prezzo differito di 2 milioni di eure riguardante 'operazione di cessione da
NISA a Net Insurance della quota di partecipazione in Persanal Loans Holding S.p.A.
avvenuta nell’esercizio 2011.

I dettagli di tale operazione sono stati descritti nel documento informativo redatto in

conformita all’Allegato 3 del Regolamento Operazioni con Parti Correlate di {sa Italiana
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Nel corso dell’'esercizio 2017 risultano in essere le seguenti operazioni con \e

correlate:

i <
4 ',.-/

¢« Jla Compagnia ha sottoscritto, per l'intero importo di S milioni di euro, il prestlto

obbligazionario subordinato Tier II emesso dalla Controtlata Net Insurance Life. 1|
Prestito subordinatc ha durata di dieci anni, con facolta per I'Emittente di
richiamare (“call”) il titolo in anticipo a partire dal quinto anno dalla sua data di
emissione - previa autorizzazione dell'IVASS - e il tasso cedolare é fisso (7%)
pagabile annualmente in via posticipata. In proposito, si segnala che la
Compagnia ha incassatc la prima cedola del summenzionato prestito
obbligazionario nel mese di novembre 2017 per un importo di 350 miglizia di
euro.

» la Compagnia si & costituita fidetussore, su richiesta di Dynamica Retail S.p.A, in
merito ad un affidamento bancario ricevuto dalla stessa parte correlata; il fido
concesso - per un controvalore di eursc 500.000 - & finalizzato ad ottenere
elasticita di cassa per le operazioni finanziarie messe in atto dalla societa coliegata
nell’ambito del proprio oggetto sociale. La societd Dynamica Retail S.p.A.
riconosce alla Compagnia, per la summenzionata fideiussione, una commissione
pari allo 0,5% annua dell'importo dell’affidamento richiesto.

¢« |a Compagnia ha sottoscritto un prestito obbligazionario quinguennale e fruttifero
neila misura del 6% annuo lordo, emesso dalla Parte Correlata Dynamica Retail
S.p.A. e denominato "Dy.ret S.p.A, 6% 2014 - 2019, per un importe di 5 milioni
di euro come meglio descritto in Nota Integrativa; linvestimento finanziario &
stato effettuato a condizioni di mercato come descritto nel parere di un esperto
indipendente rilasciato a supporto della modalitd di  determinazione del
corrispettivo e della congruita dello stesso rispetto ai redditi rivenienti da
operaziani similari.

+ la Compagnia ha sottoscritto un contratto di fornitura di servizi di fatturazione del
traffico telefonico e di fonia all-inctusive con la coliegata Techub S.r.l. (contratte

sostituito e quindi nan piu attivo nel secondo semestre 2017),

Con riferimento a Techub si precisa che la dichiarazione di fallimento & intervenuta a
seguito della mancata presentazione del piano di ristrutturazione in sede di udienza
fissata dal Giudice a fronte della richiesta di concordato preventivo depositata da Techub
in data 18 aprile 2017, in presenza di istanze di faliimento pendenti sulla stessa. A
seguito della intervenuta dichiarazione di fallimente, la Compagnia ha presentato istanza

di insinuazione del proprio credito al passivo di quest’ultima.

35



Net Insurance S.p.A Paginan. 3

Via Giuseppe Antonio Guattani, 4 — 00161 Roma
C.F.-P.IVA 06130881003
Libro delle adunanze e delle deliberazioni delle Assemblee

Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.1 GC/;, —;"

correttezza, sia sostanziale che procedurale, delle operazioni con le parti correlate non a\;-___ﬂ,
subito modifiche nel corso del 2017. La citata procedura & altresi disponibile presso il sito

internet della Compagnia nella sezione Investor Relations.

STRUTTURA ORGANIZZATIVA

L'assetto organizzativo di Net Ihsurance S.p.A. & strutturato per singole lines of business

e comprende tre Direzioni:

- Direzione Assicurativa: provvede all’'organizzazione e alla realizzazione delle attivita
di competenza tecnica e commerciale refative ai Rami autorizzati; sovrintende alle
attivita relative alla coassicurazione e alle attivitd di controlle sulla rete distributiva.

- Direzione Amministrazione, Controlic e Finanza: provvede agli adempimenti
contabili, bilancistici, fiscali e tributari, alle proiezioni economico-patrimoniali e
tecniche di forecast e pre-consuntivo, agli adempimenti connessi al bilancio Solvency
IT e ai refativi modelli quantitativi nonché alla uiteriore reportistica Solvency II, alle
attivita di pianificazione e controllo di gestione, di investimenti finanziari e di \

gestione della tesoreria; sovrintende e coordina le attivitd societarie, le politic
azlendali richieste dal regime Solvency II e le attivitd connesse al rispetto degli
adempimenti relativi alla quotazione deila Compagnia sul mercato AIM Italia - MAC,
ivi compresa l'assunzione della posizione di Referente “Investor Relator” e della
carica di "Key Manager” per |le operazioni con parti correlate. ‘.-{_;,

- Direzione Servizi: sovrintende a tutti gli atti e operazioni di natura strategica, Iegal-?:___
e logistica, nonché gli atti e operazioni relativi al processo di acqutsgo_ﬂﬂ:le
servizi.

Le tre Direzioni sono a loro volta suddivise in Funzioni e ripertano gerarchicamente

all’Amministratore Delegato e Direttore Generale,

Riportano direttamente all’Amministratore Delegato e Direttore Generatle anche le

Funzioni Organizzazione e Sistemi Informativi, Risorse Umane e Segreteria di Direzione.

Il Consiglic di Amministrazione ha istituito — ai sensi della normativa di settore - le

Funzioni di contrello Interno di Compliance e Reclami, Risk Management, Attuariale (di II

livelio) e Internal Auditing (di I livello); le Funzioni sono indipendenti e riportano

direttamente al Consigilio di Amministrazione.

Sono state affidate in outsourcing a controparti di comprovata esperienza,

funzioni e attivita:
=  Funzione di Risk Management;
«  Funzione Attuariale;
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¢ Manutenzione ed assistenza nella gestione dei software aziendali;

o Attuazione adempimenti previsti dal D.Lgs. 81/08 e assunzione dell'incarico di
responsabile de! servizio di prevenzione e protezione;

» Gestione dei titoli azionari della Compagnia (a titolo esemplificativo e non esaustivo:
gestione libro soci, rapporti con Monte Titoli e gli intermediari, partecipazioni alle
Assemblee degli aventi diritto);

« Gestione dei sinistri dei Rami Tutela Legale e Assistenza.

Per ogni servizio/funzione esternalizzata € stato individuato un referente stabile per la

Compagnia che cura sia gli aspetti operativi sia quelli di controllo dei rapporti con gli

outsourcer,

ADEMPIMENTI IN MATERIA DI PRIVACY

La Compagnia, tramite il prcprio "Responsabile del trattamento dei dati personali”,
garantisce il costante rispetto delle norme contenute nel Decreto Legislativo 30 giugno
2003 n. 196 (di seqguito Codice Privacy), nonché Vattivitd di formazione del personale
della Compagnia sulle disposizioni del Codice Privacy.

La Compagnia ha provveduto a nominare I™"Amministratore di sistema” ai sensi e per gli
effetti de! Codice Privacy successive modifiche e integrazioni e in conformita al
Provvedimento det 27 novembre 2008 del "Garante per la Protezione dei dati personali” e
successive modifiche e integrazioni. La nomina & stata conferita dall’Amministratore
Delegate delia Compagnia a persona in possesso def necessari requisiti richiesti dalla
normativa; la nomina riporta gli ambiti di operativita consentiti in base al profilo di
autorizzazione assegnato.

La Compagnia, inoltre, si & dotata, a partire dall’'ottobre 2010, di specifiche linee guida
per l'accesso al sistema informativo aziendale e per la salvaguardia del patrimonio
informativo, che disciplinano gli aspetti fondamentali legati all’accesso ai dati aziendali e
alla rete intranet e internet, afla figura dell’Amministratore di sistema, al corretto utifizzo
delle apparecchiature software e hardware e alla generale salvaguardia del patrimonio
informativo aziendale.

E stato altresi nominato un Responsabile per le attivita di supervisione dei processi
Information & Communication Technology, deputato alla supervisione sull’adeguatezza
delte procedure e dei presidi di controlio adottati in relazione alle summenzionate linee
guida.

La Compagnia, unitamente alla Controllante, si & dotata, a partire dai novembre 2013,
della Privacy Policy di Gruppe del sito istituzionale la quale descrive le modalita di

gestione del sito in riferimento al trattamento dei dati personali degli utenti che lo
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sensi dell‘art. 13 del Codice Privacy, a coloro che interagiscono con i servizi web delld~7.1 v
Compagnia accessibili per via telematica.

SICUREZZA SUL LAVORO
L'attuazione degli adempimenti previsti dal D.Lgs. 81/08 (c.d. Testo Unico della sicurezza
del lavoro} & stata affidata in outsourcing alla societa Ecoconsult S.r.l.. In particolare,
'incarico di Responsabile del Servizio di Prevenzione e Protezione (RSPP) & stato assunto
da una professionista di tale societd, in possesso dei necessari requisiti previsti dall‘art.
32 del D.Lgs. 81/08.

Nella Compagnia, inoftre, & presente ~ gia dall’esercizio 2009 - ia figura del Referente per
la sicurezza interno, in materia antinfortunistica e di igiene e salute sul lavoro, che
rappresenta il punto di riferimente allinterno dell'azienda per il Consiglia di
Amministrazione, i singoli funzionari e { dipendenti nonché il necessario interfaccia delia
Societa nei confronti del Responsabile esternc per la sicurezza e nei confronti delle
Autorita pubbliche preposte ai controlli. :
Il Referente per la sicurezza interno ha anche il compito di presentare, in occasione_ del

Consiglio che approva il progetto di bilancic, una relazione al Consiglio sullo stato
attuazione delie misure di prevenzione in materla antinfortunistica e di igiene e salute sul
lavoro, sulle eventuali lacune e carenze riscontrate, su eventuali misure di adeguamento
ritenute necessarie e sugli interventi concreti da effettuare. La predetta relazioneﬁé‘hb

protezione esterno.

La Compagnia, in ottemperanza a quanto previsto dal D.Lgs. 81/2008 ha provveduto a:

e redigere #H nuovo Documento di Valutazione dei Rischi (DVR) a seguito del
trasferimento nella nuova Sede;

* eseguire i rilievi ambientali (microclimatici, #luminotecnica, qualitd dell’aria) con
cadenza semestraie;

« effettuare le prove pratiche di esodo degli ambienti di lavoro in ottemperanza a quanto
previsto dagli artt. 43 e 44 del D.Lgs. 81/2008;

« aggiornare il Rappresentante dei Lavoratori per la Sicurezza (RLS) in relazione a
quanto previsto dall'art. 37 d.Lgs 81/08;

* nominare RSPP e Medico competente in relazione a guanto previsto dal D.Lgs. 81/08;

» organizzare la riunione annuale della sicurezza secondo quanto previst aail'ag . 35
D.Lgs. 81/08;
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1 controlli effettuati non hanno evidenziato situazioni di pericolo per i favoratori. De}il‘q\\« g
visite mediche periodiche previste dall‘art, 41 del D.Lgs. 81/2008, inoltre, non sono
emerse patologie imputabili all‘attivita professionale svolta dai lavoratori.

RESPONSABILITA AMMINISTRATIVA DELLA SOCIETA EX D.LGS. 231/2001

La Compagnia si & dotata del Modello di organizzazione, gestione e controflo conforme
alle previsioni di cui al D.Lgs. 23172001 (di seguito Modetlo), approvato e costantemente
aggiornato dal Consiglio di Amministrazione, con la finalitd di prevenire i reati e gli ilieciti
considerati dal decreto stesso, unitamente al corpo della normativa aziendale interna,
esimendo, In tal modo, la Compagnia dalla responsabifita amministrativa da reato in caso
di commissione di llleciti o concorso nella commissione di illeciti da parte di soggetti in
posizione apicale o di soggetti sottoposti alt‘altrui direzione.

La Societa ha nominate I'Organismo di Vigilanza (di seguito 0dV), con funzioni di
vigilanza e controllo in ordine al funzionamento, all‘efficacia e all'osservanza del Modello.
L‘OdV & costituito in forma collegiale, ha durata triennale e scadenza coincidente con
I'approvazione del bilancio 2017 ed € composto da persone di differente estrazione
professionale, per assicurare la conoscenza delfa struttura organizzativa e dei processi
aziendali e V'effettivita dei controli. [ componenti dell'0dV sono | seguenti:

« Prof. Paolo Bertoli (Presidente), attualmente anche componente del Collegio
Sindacale deilla Compagnia, dotato di specifica competenza nel settore
economico-aziendale;

s Dott. Francesco Rocchi, attualmente anche Consigliere di Amministrazione della
Compagnia non esecutivo, con specifica competenza in materia di controlii
interni;

« Avv, Francesca Romana Amato, attualmente Consigliere di Amministrazione della
Compagnia non esecutivo, con specifica competenza giuridica.

L'OdV si & dotato di un Regolamento, ai sensi dell’art. 6 del D.tgs. 231/2001, che
disciplina if propric funzionamente interno e le modalita di svclgimento deile proprie
attivita.

La Compagnia, sin dail’avvio della propria attivitd, ha adottato un Codice etico e di
condotta, che definisce con chiarezza |'insieme dei valori, principi e regole che la Societa
riconosce, accetta, condivide e persegue nello svolgimento della propria attivita
aziendale, all‘interno e verso terzi,

I destinatari del Codice sono rappresentati dal Consiglio di Amministrazione, dai dirigenti
e dal funzionari, dai membri degli organi di controllo interno, dai dipendenti con contratto

di: lavoro a tempo indeterminato o determinato, dagli outsourcers, dagli intermediari di
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assicurazione, dai consulenti, dagli operatori e intermediari finanziar e, pil in general
da tutti | soggetti con i quali la Compagnia, nel raggiungimento degli obiettivi aziendali, ™
intrattenga rapporti, contrattuali e di fatto, che importino prestazioni d’opera anche
temporanea ovvero svolgimento di attivitd in nome efo per conto della Societa.

Il Codice ha subito importanti implementazioni a seguito dell'introduzione del Modello,
recependo le indicazioni in quest’uitimo contenute.

La Compagnia ha adottato anche un Codice Disciplinare, al fine di sanzionare gli illeciti
disciplinari conseguenti alla violazione di una disposizione del Cadice efico e di condotta o
del Modello.

Per qualsiasi segnalazione o rectamo, i destinatari del Modello e/o del Codice etico e di
condotta possono mettersi in contatto con {'OdV anche attraverso l'indirizzo di posta
elettronica: organismodivigilanza@pec.netinsurance.it, al quale i componenti del’Odv
possono accedere dall’esterno.

ALTRE INFORMAZIONI

Contenzioso \L)\
Alla data del 31 dicembre 2017, la Compagnia gestisce un carico fisiologica di
contenzioso connesse alla normale attivitd assicurativa. -
Compensi amministratori e sindaci “\{
I compensi degli amministratori e sindaci sono descritti in dettaglio nell’AIlegato‘.&?*deH?

Nota Integrativa.

Requisito Patrimoniale di solvibilita
Ai sensi dell’art. 4, comma 7 del Regolamentc 22/2008 si riportano le informazioni
riguardanti if rispetto delle condizioni di esercizio di cui al capo IV-bis del Titolo III del
D.lgs. 209/2005.
In particolare:
- il Requisito Patrimoniale di Solvibilitad di cui ail’articolo 45-bis del D.lgs. 209/2005
é pari a 30,635 migliaia di euro;
- il Requisito Patrimoniale Minimo di cui ali’articolo 47-bis del D.lgs.209 005 e pari
& 12.834 migliaia di euro;
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- Vimporto dei fondi propri ammissibili a copertura del requisito patrlmonlai\t

saoivibilita & pari a 43.361 migliaia di euro di cui 28.043 miglaia di euro Tier 1
15.000 migliaia di euro Tier 2 e 318 migliaia di euro Tier 3;
- limporto dei fondi propri ammissibiii a copertura del requisito patrimoniale
minimo & pari a 30.610 migliaia di euro di cui 28.043 migliaia di euroc Tier 1 e
2.567 migliaia di euro Tier 2.
L'Indice di solvibitita per i Requisito Patrimeniaie di Solvibilita (rapporto fra i fondi propri
ammessi a copertura ed il Requisito Patrimoniale di Solvibilita) & pari 2 141,54%.
L'Indice di solvibilita per il Requisito Patrimoniale Minimo (Rapporto fra i fondi propri
ammessi a copertura ed il Requisito Patrimoniale Minimo) & pari a 238,51%.
Le informazioni summenzionate si riferiscono a quelle riportate nei QES (Quarterly ECB
reporting Solo) al 31 dicembre 2017 trasmessi all'IVASS dalla Compagnia il 19 febbraio
2018; i dati definitivi annuali verranno inviati, come previsto da normativa, con gli AES
(Annual ECB Reporting Solo) al 31 dicembre 2017 entro il 7 maggio 2018.

Sedi secondarie

La Societa non ha istituito sedi secondarie,

Fatti di rilievo avvenuti dopo Ia chiusura dell'esercizio
Non si sono verificati ulteriori eventi che possano avere effetti rilevanti sul bilancio della

Societa o che non siano gia riflessi nello stesso,

Evoluzione prevedibile della gestione

Nel’ambite del “core business” delle coperture assicurative sbbinate a prestiti contro
"ressione del quinto”, nel 2018, troveranno piena espressione ed attuazione i 2 progetti
(Multicheck e, per la Controllata, Pension Heaith Line) presentati nella convention
dedicata alle banche clienti, tenutasi a Torino del giugno 2017. I positivi effetti tecnici,
conseguenti al potenziamento dei sisterni di underwriting, potranno gia essere riscontrati
nei risultati def 2018.

Con riferimento alla produzione degli aitri prodotti diversi dalla “cessione del quinto”, la
Compagnia si & organizzata per effettuare operazioni in regime di liberta di prestazione di
servizi nel territorio della Repubblica di San Marino nei rami danni 1 (Infortuni), 8
{Incendio), 13 (Responsabilita civile generale) e 18 {Assistenza} di cui all’allegato I della
Direttiva 2009/138/CE; al riguardo, in data 21 fuglio 2017, I'IVASS ha comunicato
['assenza di obiezioni all’esercizio della prospettata attivitad e, in data 27 ottobre 2017, la
Banca Centrale della Repubblica di San Marinc ha autarizzato la Compagnia a concludere
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contratti assicurativi nella Repubblica di San Marino, con obbligo di avvalerst
intermediari iscritti nel Registro tenuto dalla stessa Banca Centrale.
Alla fine dell'esercizio 2017 risulta in via di definizione la fase di allestimentdt 7

organizzativo connessa.

La Compagnia, al fine di diversificare la propria produzione e di implementare |'offerta
con altre garanzie attualmente richieste dal mercato, in data 28 settembre 2017, ha
presentato all'IVASS istanza di autorizzazione ad estendere |'attivita assicurativa diretta
nel ramo 15 (Cauzione) aj rischi oggetto di esclusione del precedente provvedimento di
autorizzazione dell'ISVAP n. 2444 del 10 luglio 2006.

Con Provvedimento n. 0231077/17 del 20 dicembre 2017, IVASS ha autorizzato la
Compagnia a estendere |'esercizio dell’attivita assicurativa diretta nel ramo 15 (Cauzione)
alle cauzioni per appalti per opere, servizi, forniture e riscossione imposte nonché alle

cauzioni per diritti doganali, pagamento e rimborsi di imposte.

Roma, 22 aprile 2018

INISTRAZIONE
to (Presidente)
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STATO PATRIMONIALE
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STATQ PATRIMONIALE
ATTIVO

Valorn al 31-12-2017

A. CREDITI VERSO SCCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO '

di cul capitale richlamate 2

B. ATTIVI IMMATERIALI
1. Provvigloni di acquisizione da ammortizzare

a) raml vita 3
b) rami danni ‘ "
2. Altre spese di acquisizione [ 87.994
3. Costi di impianto e di ampliamento 7 146.942
4. Avviamento e
5. Altri cast pluriennati ] 337.034 ® 571.970

C.INVESTIMENTI
1 - Tecreni @ fabbricatl

1, Immobill destinatl all'esercizio dell'lmpresa i 5.517.735

2. Immaobili ad uso di terzi £

3. Aitri immobili n

4. Altrl dirltti reali "

5. Immobilizzazioni in corso e acconti s 1 5.517.735

Il - Investimenti in imprese del gruppe ed in altre partecipate
1. Azioni e quote di imprese:

a) cantrollanti B . .
b) controllate - 16.314.045 -
) cansociate ] R
d) collegate 20 3,123,314 ] —
&) aitre n 2.860.949 22 22,298.307
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti 2
b) ¢controllate 24 5.000.000
€) consociate 25
d) collegate 28 5.000.000
e) altre 27 28 10.000.0c0
3. Finanziament ad imprese:
a) controllant 20
b) controfiate a0
) consociate a1
d} collegate EH
e} altre 33 34 35 32.298.307
da riportare 521.970
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Valorl al 31-12-2016

01
182
m|y
184 w8
86 52.799
87 268.472
LT
189 143.326 B 464.597
w1 5.662.689
182
w3
184
196 196 5.662.689
a7
128 14.567.03%9
(-1
200 3.226.661
201 2.860.949 202 20.654.646
203
204 5.000.000
208
206 5.000.000
707 208 10,000,000
209
EE)
2n
22
213 H 215 ) 30.654.648
da riportare 464.597
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valori al 31-12-2017
nporto 571.970
JESTIMENTI (seque)
- Altri investimenti finanziari
1. Aziom e quote
a} Azioni quotate 38 1.446.802
b) Azioni non guotate ar
¢) Quote an a3 1.446.802
2. Quote di fondi comuni di investimento 0 14,806.944
3. Obbligazioni & altri titali a reddito fissa
a) quotati 41 54.090.74B
b) non quotati 42
c) obbligazioni convertibili <3 0 as 54,090.748]
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reaje s
b) prestiti su palizze 46
¢) altri prestit 47 2.199.520 48 2.199.520
5. Quate in investimenti comuni k]
6. Depasiti presso enti creditizi &
7. Investimenti finanziari diversi l £ 72.544.015
- Depositi presso imprese cedenti 3 1.535,219]5¢

FESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAME VITA 1 QUALT NE SOPPORTANO
JISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

- Investimenti refativi a prestazioni connesse con fondi di investimento ¢ indici dl |55
- Investimenti derlvanti dalfa gestione dei fondi pensione

RISERVE TECNICHE A CARICC DET RIASSICURATORI
1 - RAMI DANNI

1. Riserva premi E B88.593.524

2. Risarva sinistri 59 21.763.821

3. Riserva per partecipazioni agli utifi e ristorni &0

4. Altre riserve tecniche 6 62 110.757.345
{1 - RAME VITA

1. Riserve matematiche 53

2, Riserva premi delle assicurazioni complementari a1

3. Riserva per somme da pagare 55
4, Riserva per partecipazione agli utlli e ristorni &6
5. Altre niserve tecniche 87
6. Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento
& sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla
gestiane dei fondi pensione 54 B9 7 110.757.345
da riportare 223.224.591
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Valort al 31-12-2016

riporto 454.597
2w 3.330.483
20 11.392
2w 2n 3.341.875
220 16.798.338
tr ] 61.210.944
222
223 a w24 61.210.944
235
226
227 2.210.636 =22 2.210.636
228
230
23 232 83.561.793
233 2.744.74G |34 122.623.876
2986
238 37
209 89.909.522
293 28.420.875
240
241 24z 118.330.396
243
2464
245
2456
247
240 240 250 118.330.396
da riportare 241.418.870
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STATO PATRIMONIALE

Paginan. 15

Valori al 31-12-2017

ATTIVO
riporto
E. CREDITI
[ - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nel confronti di:
1. Assicurati
a) per premi delf'esercizia 6.180.993
b} per premi degli es. prece» ] 6.190.953
2. Intermediari di assicuraziane " 108.368|
3. Compagnie conti correntl 5 375.281
4. Assleurati e terzl par somme da recuperare % 19,773.339|
1T - Crediti, derivanti da operazioni di riassicuraziane, nei confronti di:
1. Compagnle di assicurazione e riassicorazione ™ 2.700.581
2. Intermedlari d! riassicurazione e 80
111 - Altri crediti 81
F. ALTRI ELEMENT] DELL'ATTIVO
I - Attivi materialt e scorte:
1. Mobifi, macchine d'ufficio e mezzi di tcasparto interno &3 157.621
2, Beni mobiti iscritti in pubblici registri 84
3. Impianti e attrezzature B3 51,627
4, Scorte e beni diversi 8 (H]
II - Dvisponibilita liquide
1. Depositi bancari e c¢/¢ pestali ] 1.947.822
2. Assegni e consistenza di cassa 89 1.106}s0
L1 - Azloni o quote proprie 9
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di rlassicurazione 82
2. Altivitd diverse 53 1.941.777m
G. RATE] E RISCONTI
1. Pey Interess| 86
2. Per cananl di locazione 07
3. Altri ratei e risconti -}
TOTALE ATTIVQ

223.224.591

26.447.981

2.700.581
6.0172.412

209.248

1.948.928(
1.941.777 35 4,099,953

382.945
176.943 00 559.888
00 263.050.404

48




Net Insurance S.p.A

Via Giuseppe Antonio Guattani, 4 —00161 Roma
C.F.-P.IVA 06130881003
Libro delle adunanze e delle deliberazioni delle Assemblee

Net Insurance S.p.A.

Valori al 31-12-2016

Bilancio al 31.12.2

»5

252

7.573.742

253

254

255

256

258

259

263

264

265

268

249

are

2n

riporto

7.573.742
188,848
166.135

18.755.750|es7
229.750

281

144,016

62.966

3.100.250

650|270

27t

1.939.945|274

27
an

278

26.684.474

229.750
7.562.506

206.982

3.100.900

1.939.945

509.951

216.524

262

275

280

241.418.870

34.476.731

5.247.826

726.474

281.869.901

Paginan. 16
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PASSIVO E PATRIMONIO NETTOQ

Paginan. 17

4

oy

Bilancio al 31.12.21;1‘1.

Valori al 31-12-2017

A,

i

(2]

PATRIMONIO NETTO

1 - Capitale saclale sottoscritta ¢ fondo equivalente

11 - Riserva da sovrapprezzo di emissione

11I - Riserve di rivalutazione

IV - Riserva legale

V - Riserve statutarie

VI - Riserve per azioni proprie e delia controllante

VIL- Altre riserve

Vi1~ Utili (perdite) portati a nuovo

IX - itife (perdita) dellesercizio

X - Riserva negativa per azlonl preprie in partafoglio
PASSIVITA' SUBORDINATE
. RISERVE TECNICHE

I - RAMI DANNI
1, Riserva premi n 135.406,208
2, Riserva sinistri " 40.590.545
3. Riserva per partecipazione agli utill e ristorni W
4. Altre riserve tecniche 1% 15.844
5. Riserve di perequazione % 1.220.704

IT - RAMI VITA
1, Riserve matematiche 8
2. Riserva premi delle assicurazioni comptementar! 18
3, Riserva per saomme da pagare 20
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 21
S. Altre riserve tecniche w2

RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTQ E' SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERTVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSTONE

I - Riserve relative 8 contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
Investimento e Indici di mercato

il ~Riserve derlvantl dalla gestione dei fond) pensione

da2 riportare

uz
0l
Te
0l
06
0?
03
‘09

40

23

73]

25

6.855.328
25.711.720

1.195,229

5.257.809
" 39.020.086

] 14.639:8.5&

177.233.302

4 177.233.302

w

230.893.247
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Valorl al 31-12-2016

281 6.855.328
282 *25.728.980
283
204 1,195,229
285
286
287 1,299.834
208
288 (1.317.093)
sa1 290 33.762.278
291 14.612.290
292 141.261.522
203 52.781.250
284
285 11.593
296 312.762|2s7 194,367,127
288
208
360
301
ap2 303 ELT] 194.367,127
205
306 397
da riportare 242,741,696
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STATO PATRIMONEALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Paginan. 19

Bitancio al 31.12.20

Valori al 31-12-2017
— 1

E, FONDI PER RISCHI E ONERI

2. Fondi per imposte
3. Altri accantonamantl

F. DEPOSITI RICEVUTE DA RIASSICURATOR!

G. DEBITI £ ALTRE PASSIVITA'

1. Intermediar| di assicurazione
2. Compagnie cont! correnti
3. Assicurati per depositi cauzionall e premi

4, Fondi di garanzia a favore degl assicurati

1. Compagnle di assicurazione e riassicurazione
2. Intermediari di riassicurazione
I1I - Prestiti obbligazignari
IV - Debiti verso banche e istituti finanziari
V - Debiti con garanzia reale
VI - Prestiti diversi e altsi debili finanzlari
VI - Trattamento di fine rapportoe di lavero subordinate
VII- Altri debiti
1. Per imposte a carlco degli assicurati
2. Per oneri tributari diversi
3, Verso entl assistenziali @ previdenziali
4. Debiti diversi
1X - Altre passivita
1. Contl transiter passivi di riassicurazione
2. Pravvigioni per premi in corso di riscossione

3. Passivita diverse

1. Fondi per trattamenti di quiescenzs ed obblighi simifi

I - Debiti, derivanti dz operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

W

34

a5

36

II - Dehiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, rei confronti di:

130

13

L]

9wz

Rt

44§

Bl

riporto

28
29

no

1.90B.831
3.021.213

w7

13,789,339
KO
Hi
H2
Ha
i

#5

574,760
376.115
292.941
2.475.461|s0

da riportare

230.893.247
689.558| ¢ 689.558
) 8.600.341
4,929,844 == |
13.789.339 / -j
N e
9
< -_‘——_*__q—_".""“'-\--.__‘_
156,661 L :
3.719.276
“ 22.595.139
262.778.285
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Valori al 31-12-2016

rlparta 242.741.696
aca
108
a0 an
an 13.224.786
313 1.291.885
an 1.132.051
315
318 ar 2.423.936
as 20.744.654
an 320 20.744.654
321
322
323
324
325 143.671
326 450,643
az? 331.806
328 166.104
329 1.642.606|4930 2.591.159
N
332
333 924 235 25.903.419
da riportare 281.869.901
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIQ NETTQ
Valori al 31-12-2017
riporto 262.778.285
H. RATEL E RISCONTL
1, Per interessi 38
2, Per canoni dl locazione 17
3. Altri ratei e risconti & 272.119] s 272.119
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO (33 263.050.404
[
\\.\_«J
b ——
D
-l
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Valori al 31-12-2016

Bilancio al 31.12.2¢

riporto

xl:]
337

314

yn

340

281.869.901

281.869.901

Pagina n. 22
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I sottescritti dichiarano che il presente bllancio & conforme alla verits ¢ atle scritture,

1 rappresentanti legali del

Dott. Renato Amato- Presidefit

4
| s
Dott. Giuseppe CARUSO - Ammjnistratore Delegato =y | b
_.':"‘\r. i
O
1 Sindaci
=
Dott, Francesco PERROTTA... 7511‘114""-‘,’.‘&{
Aot [','
Dott. Cosimo VELLA...A{.E?:"...f.‘:.’..f-::.’.i'. ..........

It dirigente preposta alla redazione del bilancio

— S — ﬂ

i
-

o ; 'f__'. 4 i
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Valori al 31-12-2017

Pagina n. 26

8.

9.

. PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

.+ (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE §I1,

. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

. ONERI RELATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DEI RECUPERI £ DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONI

. VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECMICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZION

. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONT IN RIASSICURAZIONE

10RISULTATO DEL CONTC TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce 111, 1)

I. CONTO TECNICO DET RAMI DANNI

a) Premi lordi contabilizzatl 1._...36.736.510
b) (-} Premi ceduti in rlassicurazione 2 26,913,603,
c) Variazione dell'importo lorda della riserva premi 2 (5.855.314)
d) varlazione della riserva premi a carico dei riassicuratort a0 (915.998)

a) Importi pagat!
a3) Importo lordo B 49342930,
bb} (-} quote a carico dei riassicuratori 9 29.330,299 © 15,015.631

b) variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratari
aa) importo lordo 1 9.545.619

bb) {-) quote a carlco dei riassicuratori 2 4.458.505 B 5.087.115

c) Variazione della riserva sinistri

aa) Importo lordo £...012:290.705)
bb) (-) quate a carico dei riassicuratori B {8:657.054) = [(5.533.652)

SPESE DI GESTIONE!:
a) Provvigioni di acquisizione 20 1.838.487

b) Altre spese di acquisiziane 21 4,175.082

€) Variazione deile provvigloni e delie altre spese di acquisizione
da ammortizzare

d) Provvigloni di incasso

e) Altre spese di amministrazione

f) {-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dal riassicuratori 25 5.553.642

ALTRI OMER! TECNICE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE

5 14,762,224
B 2:999:398)
W csnsanad 12,374
E

v 4.394.864
B 4,251
B S R P PR
126 3.268.987
Woimas! 400,069
12............ 207841
2D e
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r———— T e L T

Mo 128828

Valor| al 31-12-2016

9 26.164.178 oo 21.345.866
2y 11.483.770
B2 4:983.326  pi......6:498.:444
2. 2:604.610,
»s 6.839.363 me __(4.234.753), |vv__ 10.612.669
o8 (4.921)
Bo 1.663.437
1 2.857.604

b 1887778

s, 2.032.912

|56, (595.621)

0 ...

L7 ....382.813

Pagina n. 27
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Vaiorl al 31-12-2017

I, CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

1. PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a) Premti lordi contabilizzati 30 s
b} (-} premi ceduti in riassicurazione 3 32, sl

2. PROVENTI DA INVESTIMENTIL:
a) Proventi derivantd da azloni e quate 33

(di cui: provenienti da imprese def gruppo 36 ... ]

b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa) da terreni e fabbricat 35

bb) da aitri investimenti 36 7

(di cui: provenienti da imprese del gruppo

¢) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti
d) Prafitti sul realizzo di investimenti
(di cui: provenientt da imprese de! gruppo

3. PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A BENEFICIQO O ASSICURATI
1 QUALL NE SOPPORTAND IL RISCHIO £ A INVESTIMENTI DERTVANTI DALLA GESTIONE OEI FOND 43

4. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI LN RIASSICURAZIONE s

5. ONERI RELATIVI AI SINISTRI, AL NETTQ DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a) Somme pagate

aa) Importo lordo A i
bb} (-) Quote 3 carice dei riassicuratori Miammsinsimmmsal Meviaevee R amrins
b) variazione della riserva per somme da pagare
aa) importo lordo I
bb) (-) Quote a carico del rlassicuratori 49 0 51

6. VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

2) Riserve matematiche:

aa) Impaorta lordo 2 e

bB) (-) Quote a carico del riassicuratori i T M ==L, S
b) Riserva premi delle assicurazicni complementari:

aa) Importo lorde I R,

bb) {-) Quote a carico dei riassicuratori R Y. L S

¢) Altre riserve tecniche
aa) Impaorto lorde

bb) () Quote a carico dei riassicuratori B o
d) Riserve tecniche allorché il rischic delt'investimento & sopportato
dagli assicurati e derivanti dalia gestione dei fondi pensione
aa) Importo lordo L SO
bb) (-) Quote & carico dei riassicurator [ SO U A PRt O reversrareraravpnansonens
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Valori al 31-12-2016

B s o
s 12
A
i: provenienti da imprese del grupps  us )
35 e eeetreannanannns
W6 My
i provenienti da imprese del gruppe w8 ) |
B iy b
JASUNE SN W SN
i+ provenienti da imprese del gruppo 1t b 1]
I
—
2 S PR )
| ‘\"\.
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R (Hh_“—"‘\\
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Valori al 31-12-2017

7. RISTORNI E PARTECIPAZION] AGLI UTITLI, AL NETTQ DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 65

8. SPESE D] GESTIONE:

a) Provvigioni di acquisizione R I
b) Altre spese di acquisizione Y N
¢) Variazlone delle provvigloni e delle altre spese di acquisizione

da ammortizzare RO T pemad DO =
d) Provvigioni di incasso 62,

e) Altre spese di amministrazione

) (-} Provvigionl e partecipazioni agli utili Ticevute dai riassicuratori 7 7

9, ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI:

a) Cneri di gestione degli investimenti e interessi passivi B _
b) Rettifiche di valore sugli investiment o
c} Perdite sul realizzo di investimenti E:) ) o

10 ONER{ PATRIMONIALI E FINANZIAR] E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTT
A BENEFICIO D1 ASSICURATI I QUALI NE SOPPORTAND Il RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI OALLA
GESTIONE DEI FONDI PENSIGNE i T

11 ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE B

12 (~) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce WM. &){m

13 RISULTATO DEL CONTC TECNICQ DEI RAMI VITA (Voce [I1. 2)

PR SSESREEE RS S

III. CONTC NON TECNICO

1. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce 1. 10)

2. RISULTATO DEL CONTG TECNICG DEI RAMI VITA (voce 11 13) 62
3. PROVENYI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 83 94.167

(@i cui: provenienti da imprese delgruppo 8¢ . )

b) Proventi derivanti da altri investimenti:

23) da terreni e fabbricati 85 ......32.058
bb) da altri nvestimenti LI 1,720.006 a7 .. 1,752,083
{di cui: provenientt da imprese del gruppo 88 . 650.000))
c} Riprese di rettifiche di vatore sugli investirmenti 8. 1.982.955
d) Profitti sul realizzo di investimenti %o ..2.170.283
(di cui: pravenienti da imprese del Qruppo 1 ..o Ja............5:999.469

a2
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Valori al 31-12-2016

Paginan. 31

i
= SN
€

o A8
,I;
a4

Bilancio al 31.12.2:&‘% 3"
\

1% W
\\ﬁ
Yoo d

....................................................

B8

B i vmmarsarsunsasesss

o3 263,456,

I: provenienti da imprese del gruppo  ®4. . 185.503)

26, 1,415.048 =7 1.415.048

i: provenienti da imprese del gruppo

; praverient! da imprese del gruppo

s 5,390.287

202 ....3.805.478]

y




Net Insurance S.p.A Pagina n. 32
Via Giuseppe Antonio Guattani, 4 — 00161 Roma
C.F.-P.IVA 06130881003

Libro delle adunanze e delle deliberazioni delle Assemblee

CONTO ECONOMICO

Valori 2l 31-12-2017
|

4, (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL
CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce 1L, 12) 93

5. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIART DEI RAMI DANNI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 84 703.461

b) Rettifiche di valore sughi investiment

c) Perdite sul realizzo di investimenti 9’ .........1.538.974
6. (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI {98 2.599.398]
7. ALTRI PROVENT] 99 488.897

8. ALTRI ONERI

9. RISULTATO DELLA AYTIVITA' ORDINARIA

10PROVENT] STRAQRDINARI 7 S 32
11 ONERI STRAORDINARI 03..........160:498
12RISULTATO DEWLA ATTIVITA' STRAQRDINARIA oa_ (169.446))
13RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 5. 21434557
14 IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO BB reeraane 2:176.748
1SUTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO Y 5.257,800
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Valori al 31-12-2016

204 757,913
J2es . .7.:493.750
206,........540.182

207 8.891.844

.........................

208 e
209 .. 389.118
20 990.087

.........................

% .....(23.480))

25_....(320.328))

286 996,565

Bilancio al 31.12.20
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NOTA INTEGRATIVA

Redazione det bilancio
1! bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, costituito dallo Stato Patrimoniale,

dal Conto Economico, dalla presente Nota Integrativa e dai relativi allegati e dal
Rendiconto Finanziario, corredato dalla Relazione degli Amministratori suli’andamento
della gestione, & stato redatto in base a quanto previsto dal Codice Civile, dal Decreto
Legislativo 7 settembre 2005 n. 209 e dal Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008,
nonché facendo riferimento ai principi contabili in vigore in Italia emanati dall’Organismo
Italiane di Contabilita (OIC).

Con la pubblicazione del D.Lgs. 18 agosto 2015, n, 139 {G.U. del 4 settembre 2015) si é
completato l'iter di recepimento delia Direttiva 34/2013/UE. Tale Decreto ha aggiornato

la disciplina del Codice Civile in materia di bilanci d’esercizio; le relative disposizicni sono
entrate in vigore dal 1° gennaio 2016 e si applicano a partire dai bllanci dell'eserc:

2016. \
L'OIC nel 2016 ha, quindi, aggiornato i principi contabili nazionali sulla base delle
disposizioni contenute nel summenzionato Decreto. 3
La redazione del bilancio e la valutazione delle singole voci € stata fatta secondo\F)
prudenza e nell’ottica della continuita aziendale, nonché tenendo conto delia funzione—
economica degli elementi dell‘attivo e del passivo. S

——
Ai fini di una migliore informativa, oltre al Rendiconto finanziario, sono stati predisposti i

seguenti documenti che fanno parte integrante della presente Nota integrativa:

- Stato patrimoniale riclassificato;

- Conto ecanomice riclassificato;

- Praospetto delle variazioni nei conti del patrimonio netto;

- Prospetto degli impieghi finanziari;

- Prospetto imposte;

- Relazione su modalita di gestione dei sinistri del ramo assistenza.

comma 4 deil'art. 2423 C.C..
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Relativamente ai fatti salienti verificatisi dopo la chiusura dell’'esercizio, ai rapporti con ié%\-ﬁ L
parti correlate e alla evoluzione prevedibile della gestione, si rimanda a quanto indicato

nella Refazione sulla gestione,

11 bitancio al 31 dicembre 2017 & softoposto a revistone contabite, al sensi dell’art. 102
del Decreto Legislativo 7 settembre 2005 n. 209 e deli'art. 24 del Regolamento ISVAP 22
del 4 aprile 2008 e In esecuzione delle delibere assembleari del 29 aprile 2010 e del 27
aprile 2017 (quest’uitima a seguito della cessione del ramo di azienda da Mazars S.p.A. 2
BDO Ttalia S.p.A.), da parte defla societa di revisione BDO Italia S.p.A..

Il bilancio € redatto in unitd di euro, senza cifre decimali, ad eccezione della nota

integrativa redatta in migliaia di euro.

Sezione 1 -~ Illustrazione dei criteri di valutazione

Immobitizzazioni immateriali
Sono iscritte in bilancic al costo d’acquiste, comprensivo degli oneri accessori di diretta
imputazione, e ammortizzate sistematicamente in conte, in considerazione della loro

prevista utilitd futura, in base al seguenti criteri:

» |e altre spese di acquisizione, riguardanti le spese per il software applicativo e i costi
di pubblicita, sono ammortizzate, rispettivamente, in quote costanti nell'arco di cinque

e tre esercizi;

= i costi di impianto e ampliamento e di supporto all’avviamento sono ammortizzati in

quote costanti per un periodo di cinque esercizi;

« gli altri costi pluriennali comprendono i costi di ricerca e sviluppo e il costo per i diritti
e le licenze, ammortizzati in quote costanti In c¢inque esercizl, il costo dei marchi
dimpresa, ammortizzato in quote costanti in diciotto esercizi, e it costo per migliorie e
spese incrementative su immobili di proprieta di terzi, ammortizzato in funzione della

durata del contratto di locazione dei beni medesimi.

L’iscrizione neli'attivo dei costi di impianto e di ampliamento, dei costi di ricerca e
sviluppo e dei costi di pubblicita e avvenuta con if consenso del Collegio Sindacaie.
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Immobilizzazioni materiali
Sono iscritte in bilancio al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori, e
ammortizzate in guote costanti sulla base delie aliquote ordinarie previste dai Ministero
deile Finanze, ritenute rappresentative della residua possibilita di utilizzazione dei beni.

Investimenti in terreni e fabbricati

Sono Iscritti In bilancio al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori, e
sistematicamente ammortizzati in ogni esercizio in relazione alla loro residua possibilita di
utilizzazione.

Ii valore del fabbricato viene scorporato da quelio def terreno sul quale insiste per essere
ammortizzato. In particolare, il valore del terreno & determinate come differenza residua

dopo aver prima scorporato dal valore dell’intero immobite il valore del fabbricato,

Immobilizzazioni tinanziarie l

Gli investimenti in partecipazioni, in considerazione del lorc carattere strumentale e
disposto del Regolamento ISVAP 22 del 4 aprile 2008, sono inseriti nel comparto degli

recepire perdite durevoll di valore, o al patrimonio netto quando la partecipazione & di
controlic.
o S

investimenti a utilizzo durevole e iscritti al costo d’acquisto, eventualmente rettificato per ,\}
=~

Attivita finanziarie che non costituiscono immabilizzazion: |

Le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni accoigono gli inigstlmenté
finanziari ad utilizzo non durevole. : 2 B

I titoli appartenenti a tale comparto, sia quotati sia non quotati, sono vaiutati al minore
tra il costo medio ponderato calcoiato sulle rimanenze di fine esercizio e il vaiore di
presumibile realizzo desumibile dall'andamento del mercata, rilevato - per i titoli quotati
~ nell‘ultimo giorno di quotazione dell’anno e ~ per i titoli non quotati - sulla base di
specifiche valutazioni (impairment test o metodo del patrimanio netto).

Le variazioni effettuate ai sensi dell'art. 5, comma 1, del Decreto Legge n. 250/95 ({scarti
di emissione), convertito nella Legge n. 349/95, sono imputate a rettifica del valore dei
titeli con contropartita al conto economico nei proventi/oneri patrimoniali e finanziari.

Le quote di fondi cormuni di investimento e le azioni quotate sono valutate al minore tra il
costo medio ponderato calcolato sulle rimanenze di fine esercizio e i valore di mercato
rilevato nell’'ultime giorno di quotazione deli'anna.

Le rettifiche e le riprese di valore rilevate sui titoli di debitc e di capitale nonché sulle

‘

quote di fondi comuni di investimento sono imputate in diminuzione & in 7ume to del
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valore con contropartita al conto economico negli oneri e proventi patrimoniali é\’\\

finanziari.

Il Consiglio di Amministrazione della Compagnia definisce, con apposita delibera e in
funzione della dimensione, delia natura e della complessita dell‘attivita svolta, le Politiche
in materia di investimenti coerenti con il profilo di rischio delle proprie passivita, in modo
tale da assicurare la continua disponibilitd di attivi idonei e sufficienti a coprire le
passivita.

In particolare la Podlitica degli Investimenti stabilisce le linee guida per operare la
classificazione dei titoli del comparto durevole e non durevole, in conformita con il guadro
gestionale complessivo delta Compagnia e con gli impegni assunti, prendendo a
riferimento un orizzonte temporale coerente con la pianificazione della gestione del
portafoglio titoli adottata dalla Compagnia stessa e prescindendo da situazioni di
carattere contingente.

Gli investimenti di medio-lungo periodo si basano su una “asset allocation” prudenziale,
finalizzata al raggiungimento e al mantenimento di rendimenti stabili nel tempo. In
particolare le scelte di investimento vertono principalmente su titoli di debito, con una
prevalenza dei titoli di stato rispetto ai titoli “corporate”, su fondi comuni d'investimento
e su titeli azionari. La Compagnia pud investire solo nelle categorie di investimento
ammesse dalle Politiche degli Investimenti; nella scelta degli strumentl finanziari sui quali
impiegare le proprie risorse disponibili la Compagnia deve valutare fattori di vario genere,
quali profilo di rischio, condizioni per I'ammissione a copertura defle riserve tecniche,
duration dell'investimento, contesto economico di riferimento, liquidabilita e verifica di
effettivo scambic dei titoli su mercati attivi, ammontare massimo deile singole emissioni,
analisi deite condizioni di negoziazione, nonché eventuaie impatto sui livelli di tolleranza
ai rischi rivenienti dall’investimento. Deve essere, altresi, valutato il merito creditizio di
emittenti e controparti.

Per gli investimenti in attivi caratterizzati da scarsa liquiditad e in attivi complessi sono
previsti ulteriori e specifici limiti aliinvestimento volti a monitorare e prevenire eventuali
effetti negativi sulla situazione di solvibilita.

La Compagnia pud investire in titoli strutturati, sia quotati sia non quotati, purché
Iimpiego sia effettuate secondo modalita e importi coerenti con fa situazione economica,
patrimoniale e finanziaria, attuale e prospettica, dell'impresa e purché preveda almeno il
rimborso a scadenza del capitale investito.

La Compagnia pud investire in FIA (Fondi comuni d'Investimento Alternativi) italiani e UE,

ammissibili a copertura delle riserve tecniche solo se sogqgetti alla Direttiva 2011/6.
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Crediti @ Debiti

Sono esposti al loro valore nominale, corrispondente al valore presumibile di

reatizzazione e di estinzione,
Le passivitda subordinate sono esposte al valore corrispondente al criterio del costo

ammortizzato.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
L'ammentare del fondo accantonato in bilancio, determinato in base all’art, 2120 del
Codice Civile, ai contratti collettivi di lavoro di categoria e agli accordi aziendali, copre

tutti gli impegni nei confronti del personale dipendente alla data di chiusura dell’esercizio.

Riserve tecniche del lavoro diretto

Riserva premi

Ai sensi dell’art. 20, comma 1, lettera ¢) del D.Lgs. n. 209/2005, le riserve tecniche sono
determinate secondo le modalitad di calcolo previste dagli artt. 23-ter, 23-quater e dagli |
Allegati n. 15 e 16 del Regolamento n. 22 del 4 aprile 2008 come modificato dal\_lj
Provvedimento IVASS n. 53 del 6 dicembre 2016 (di seguito brevemente “Regolamento -

n. 22/2008"). “3

La riserva premi, come definita negli artt. 23-ter e 23-quater del Regolamento n. ‘}
22/2008, & costituita dalla “riserva per frazioni di premi” e dalla “riserva per rischi in_

corso”, la prima correlata al criterio delia ripartizione temporale del premio per anno di i-"\x
competenza, la seconda connessa all‘andamento tecnico del rischio, p—g
La riserva per frazioni di premi & stata calcolata con il criterio del pra-rata t;ﬂQs:lL_\
effettuando un calcolo analitico - contratte per contratto - dei premi lordi contabitizzati al — '"A"
netto delle provvigioni di acquisizione, ed & stata integrata dagli accantonamenti previsti

dal summenzionato Allegato n.15 per i rischi grandine e altre calamita naturali, per i

rischi terremoto, maremoto, eruzione vulcanica e fenomeni connessi, e per i rischi

derivanti dall’esercizio del ramo Cauzioni.

Le garanzie sui primi due rischi, pertinenti ai rami Infortuni e Incendio, non sono prestate

con atto separato rispetto al rischio principale e non ¢’ separata indicazione del relativo

premio, che & stato pertanto forfetariamente considerato, per entrambe le garanzie, pari

ai 109% del premio totale di clascun contratto in cui & offerta la garanzia che richiede
I'accantonamento, a eccezione di alcuni contratti incendio stipulati nel corso degli esercizi

2010 e 2011 per i quali invece & quantificato separatamente {importo di premio relativo

-
\
N | //
S
\
-"."\‘. Li\ L/a

\,:/
i

all'assicurazione del rischioc terremoto.
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accantonamento integrativo della riserva per frazioni di premi, in relazione alla natura
particolare dei rischi sottesi.

Secondo quanto disposto al summenzionato Allegato, la riserva per rischi in corso & stata
calcolata distintamente per clascun ramao, seguendo il criterioc empirico indicato, per i
rami Infartuni, Malattia, Incendio, Altri danni a beni, Credito e Perdite Pecuniarie diversi
dalla Cessione del Quinto, Cauzioni, Tutela legale e Assistenza. Per tali rami, la riserva
per rischi in corse @ calcolata con il metodo empirico, stimandola sulla base di un valore
prospettico del rapporto sinistri a premi netti di competenza delia generazione corrente.
Tale valore prospettico & determinato, in modo prudente, a partire dal rapporto sinistri a
premi netti di competenza registrato nell’esercizio di valutazione e tiene anche conto dei
valori assunti dal rapporto stesso in un orizzonte temporale retrospettivo di osservazione
e di ulteriori elementi obiettivi di valutazione inerenti all'andamento del costo atteso dei
rischi incombenti dopo la fine dell'esercizio. L'ampiezza dell’'orizzonte temporale
retrospettivo di osservazione € individuata in relazione aila peculiarita del ramo e delle
singole tipologie di rischio per i quali vengono effettuate le valutazioni. Ai fini del calcolo
del rapporto sinistri a premi netti di competenza & stato considerato I'onere per sinistri
dell'esercizio, comprensivo delle spese dirette e di liquidazione, ¢ i premi netti di
competenza, determinati sulla base dei premi lordi contabilizzati, dedotte te provvigioni di
acquisizione e le altre spese di acquisizione, limitatamente ai costi direttamente
imputabili. Il costo atteso dei futuri rischi che gravano sui contratti, & stato determinato
in misura pari al prodetto tra it valore prospettice del rapporto sinistri a premi di
competenza e la somma della riserva per frazioni di premi e degli eventuali premi, al
netto degli oneri di acquisizione che saranno esigibili in virtt di detti contratti. Quindi Ia
riserva premi per rischi in corso é stata determinata in misura pari ali’eventuale
eccedenza tra il costo atteso dei futuri rischi e la riserva per frazioni di premi maggiorata
dei futuri premi, al netto deg!li oneri di acquisizione, che saranno esigibili sui contratti
stipulati prima della fine dell’esercizio.

A seguito delle modifiche normative intervenute con VPentrata in vigore del Regolamento
ISVAP 29/2008, la cui riclassificazione dei rischi ha comportato una diversa imputazione
dei premi prima afferenti al ramo 16 - Perdite Pecuniarie, si & ritenuto opportuno
adottare nel calcolo deila riserva per rischi in corse, il metodo analitico riportato nel
summenzionato Allegato.

A partire dail’esercizio 2011, si € ritenuto opportuno adottare, anche nel calcolo della
riserva per rischi in corso del ramo Credito, il metodo riportato all‘Aliegato n.15 del
Regolamente n. 22/2008, per gruppi omogenei di contratti. La sceltz della modalita di

3

calcolo & imputabile alla peculiarita degli andamenti tecnici riscontrabili sul portafoglio
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relative a tali rischi, che rendono I'applicazione del metodo empirico non adeguato allé\'.:,'
valutazione del costo atteso. La Compagnia ha adottato un adeguato modello S
previsionale, basato su prudenti parametri evolutivi, attraverso il quaie stimare, per
gruppi omogenei di contratti, la sinistralita attesa nonché ulteriori elementi di costo, alla
luce degli andamenti osservati nell’esercizio e di analisi di tipo prospettico.
1l procedimento di calcolo segue un criterio analitico finalizzato alla valutazione dei rischi
incombenti successivamente atla data di valutazione, derivanti da contratti di
assicurazione stipulati fino a tale data, nella misura in cui il costo atteso di tali rischi
superi la riserva per frazioni di premio valutata al netto delle riserve integrative e
maggiorata dei premi esigibili per tali contratti,
La scelta della modalita di calcolo & imputabile alta peculiaritd degli andamenti tecnici
riscontrabili sul portafoglio relativo a tali rischi che rendono l'applicazione del metodo
empirico non adeguato alla valutazione del costo atteso.
Tale procedimento consiste nel calcolare Ia riserva per rischi in corso seguenda il criterio
analitico, finalizzato alla valutazione dei rischi incombenti successivamente al 31 .
dicembre 2017 derivanti da contratti di assicurazione stipulati prima di tale data e che i’
presentano riserva per frazioni di premio al 31 dicembre 2017, neilla misura in cui il costo :
atteso di tali rischi superi 1a riserva per frazioni di premi valutata al netto delle riserve

o

-

.

Riserva_sinistri O

]
La riserva sinistri & stata determinata per ciascun ramo con il metodo analitico, sinistro \,

integrative e maggiorata dei premi esigibili per tali contratti.

per sinistro, secondo il criterio del “costo uftimo”, per tutti i sinistri ancora “aperti-all

chiusura dell’'esercizio. Per™costo ultimo” si intende la stima di tutti gli oneri prevedibili, -
incluse tutte le spese di liquidazione, secondo una prudente valutazione effettuata in
base a elementi obiettivi. La riserva sinistri & stata integrata con la riserva per sinistri
™ardivi”, avvenuti nell'esercizioc ma non ancora denunciati alla data di chiusura dello
stesso, nel rispetto di quanto previsto al summenzionato Allegato; tale riserva & stata
calcolata come somma delle riserve sinistri tardivi dei vari rami considerandg, in virtt del
criterio del “costo ultimo”, ll costo medio det sinistri denunciati nell’esercizio, il costo
medio dei sinistri "tardivi” degli esercizi precedenti, gli elementi di valutazione desumibili
daille denunce tardive arrivate al momento della determinazione della riserva e una stima
prudenziale del numero dei possibili sinistri di competenza dell’'esercizio ancora da
denunciare. L'importo complessivamente accantenato & ritenuto adeguato a far fronte ai
futuri pagamenti dei sinistri e delle spese di quuidagogﬁ';‘.
P

Altre riserv nich
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.
Sono rappresentate dalla riserva di senescenza del ramo Malattia, definita all‘Allegato n. *
15 dal Regolamento n. 22/2008, che tiene conto del naturale aggravamento del rischio a
carico dell’assicuratore conseguente all’aumento dell’eta dell’assicurato e viene calcolata

nella misura forfetaria del 10% dei premi lordi dell’esercizio.

Riserva di perequazione

La riserva di perequazione & costituita dalla riserva di equilibrio per rischi di calamita
naturali & dalla riserva di compensazione del ramo Credito, previste all"art.23-ter del
Regolamento n. 22/2008. La riserva di equilibrio & stata calcolata accantonando una
riserva di perequazione pari al 2% dei premi afferenti i contratti di assicurazione di tali
rischi. Nei casi in cui & risultato impossibile individuare separatamente la parte di premio
relativé a tali rischi, & stato effettuato un accantonamento pari allo 0,3%, in base alle
modalita fissate dal D.M. 705/96, La riserva di compensazione del ramo Credito & stata

calcofata secondo quanto disposto al summenzionato Allegatc n.15.

Riserve tecniche a carico dei riassicuratori

Sono formate dalla riserva premi e dailla riserva sinistti a carico dei riassicuratori
determinate, sulla base delle aliquote previste dai trattati di riassicurazione, adottando gli
stessi criteri utilizzati per le riserve del lavoro diretto, in conformitad a quante disposto
all’art.23-ter del Regotamento n. 22/2008.

Ratei e risconti

Nella voce ratei e risconti sono iscritti i proventi di competenza dell'esercizio esigibili in
esercizi successivi e i costi sostenuti entro la chiusura dell‘esercizio ma di competenza di
esercizi successivi. Nella voce ratei e risconti passivi devono essere iscritti i costi di
competenza dell’esercizio esigibili in esercizi successivi e | proventi percepiti entro la
chiusura dell’'esercizio ma di competenza degli esercizi successivi. Possono essere iscritte
le quote di costi e proventi, comuni a due o pil esercizi, {"entita dei quali varia in ragione
del tempo.

Premi e provvigioni

I premi lordi sono contabilizzati al momento della loro maturazione, prescindendo daj
momento in cui si verifica il loro effettivo incasso. Dai premi contabilizzati sono portati in
detrazione gli annullamenti motivati da storni teenici afferenti | premi emessi

nell’esercizio, nonché i rimborsi di premio relativi a estinzioni anticipate.
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PN :
. i - . e - A T P 3™ !
Le provvigioni di acquisizione e gli eventuali rappel sono cantabilizzati mteramer&a\ ~
4
nell‘esercizio, anche se relative a polizze di durata pluriennale. All'interno di tale voce
sono ricomprese le commissioni di coassicurazione,

Le provvigioni di Incasso sono contabilizzate per competenza.

Costi e ricavi
I costi e i ricavi sono imputati al conto economico secondo il criterio della competenza

economica e nel rispetto del principio della prudenza,

Imposte

Le imposte sul reddito deli‘esercizio sono iscritte in base al principio della competenza
economica in modo da realizzare |a piena correlazione temporale con | costi e i ricavi del
periodo. In relazione a cio le differenze temporanee fra le imposte di competenza
dell'esercizio e quelle determinate in base alla corrente normativa tributaria e che
verranno liguidate o recuperate nei periodi successivi song iscritte, se positive, fra gli altri
crediti e, se negative, nel fondo imposte e tasse.

Le imposte anticipate sono iscritte, in base al principio della prudenza, in quanto esiste la

ragionevole certerza del lore recupero in relazione alla capienza del reddito imponibi
futuro. In particolare, come previsto dal comma 6 dell’art. 82 della L.112 del 25 giugno
2008 che ha modificato il comma 2-quater dell‘art. 1 della L. 265/2002, sono stati iscritti
in bilancio i crediti per imposte anticipate rilevati a fronte della quota indeducibile (60%)
della variazione netta della riserva sinistri, cosi come & stato utifizzato 1/18 del credlto-..,.-_,‘_:_‘_>
rilevato gli esercizi precedentt {1/6 per il credito IRAP). \\__
Le imposte anticipate sul reddito, risultando il reddito impenibile negativo ai ﬁfi—ﬁ_‘#—“‘“‘

sono state calcolate applicando le relative aliquote fiscali. ’ r\

Conti d’ordine
Le garanzie prestate e gli impegni assunti sono iscritti in caice allo stato patrimoniale per
I'ammontare corrispondente ali‘effettivo impegno alla data di chiusura dell’esercizio.

PARTE B -INFORMAZIONY SULLO STATO PATRIMONIALE £ SUL CONTO

\
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Sezione 1 - Attivi immateriali

Gli attivi immateriali ammontano a 572 migliaia di euro e ia loro variazione nell’esercizio
& evidenziata nell’Allegato 4.

Nella tabella sottostante sono indicate le variazioni avvenute nel corso dell’esercizio 2017

relativamente alle altre spese di acquisizione.

A-SP-Tav. 1 euro .000
Altre spese di Bilancio 2016 1NCYEMENto 442017 Bilancio 2017
acquisizione 2017

Software acquisitivo 53 76 41 88
| Totale 53 76 41 88

I costi di impianto e ampliamento sono pari a 147 migliaia di euro e sono costituiti dalle
spese relative alle consulenze e agli oneri della quotazione della Compagnia sul mercato
AIM-MAC di Borsa Italiana, avvenuta it 17 dicembre 2013.

Gli altri costi pluriennali, per un totale di 337 migliaia di euro risultano cosi costituiti:
+ spese relative a software “amministrative” per 270 migliaia di euro;

« spese relative a diritti e licenze per 67 migliaia di euro.

Nella tabella sottostante scno indicate ie variazioni avvenute nel corso dell‘esercizio

2017, distinte per voce di costo.

A-SP-Tav.2 euro .000
Altri costi pluriennali Bilancio 2016 I““;f)"l'g““ Amm.ti 2017 Bilancio 2017
Marchi di fabbrica 1 0 1 0
Software amministrativo 124 232 86 270
Diritti e licenze 19 69 21 67
Totale 144 301 108 337

Sezione 2 ~ Investimenti

Investimenti in terreni e fabbricati

La voce comprende esclusivamente {immobile sito in Roma, in via G.A. Guattani 4,
presso il quale ¢ situata la sede legale ed amministrativa delle Compagnie del Gruppo Net
Insurahce. La Compagnia possiede il 35% dell'immobile, mentre il 65% & di proprieta
della controllata Net Insurance Life S.p.A..
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1f valore contabile & pari a 5.518 migliaia di euro, pari al costo di acquisto, cornprensib"

degli oneri a esso collegati ed ai costi di ristrutturazione sostenuti, al netto N O
dell’amrmortamento. Per guanto riguarda I'ammaortamento dellimmobile, si & proceduto a

scorporare il valore del terreno, pari a 1.121 migliala di euro (determinato in base alla

perizia di un professionista qualificato) e ad applicare I'aliquota di ammortamento del 3%

sul valore residuo. L'ammortamento registrato nel 2017 & pari a 144 migliaia di euro.

Investimenti in imprese del aruppo e in altre partecipate

Gli investimenti in imprese del gruppc e in altre partecipate ammontanc a 32.298
migligia di euro e sono costituiti da investimenti in societd controllate, collegate e altre
partecipate per 22.298 migliaia di euro e da cobbligazioni emesse da imprese collegate
per 5.000 migliaia di euro e dalla Controllata per 5.000 migliaia di euro. Gli investimenti

in imprese controllate sono pari a 21.314 migliaia di euro e riguardano, per 16.314
migliaia di euro, la partecipazione quale Socic Unico nel capitale della Net Insurance Life
S.p.A., e, per i restanti 5.000 migliaia di euro, la sottoscrizione dell’obbligazione
subordinata emessa dalla Controllata nel mese di novembre 2016. Tale Prestito
subordinato Tier II ha durata decennale, con facolta per la Controllata di richiamare |
("call”} il titolo in anticipo a partire dal quinto anno dalla sua data di emissione -~ previa \
autorizzazione deli’'IVASS - e il tasso cedolare & fisso (7%) pagabile annualmente in vi ;
posticipata. K{
Le azioni e quote in societa collegate e in aitre partecipate ammontane a 5.984 migliaia

di euro e sono rappresentate: —
s per 17 migliaia di euro da una partecipazione del 15% nel capitale sociale di Anthilia\_)

Holding S.r.l., societa di partecipazione specializzata anche nella consulenza finanziaria; _,,,-\-*——ﬂ

« per 2.844 migliaia di euro da una partecipazione del ©,48% in ViviBanca S.';)‘.Fnéata**t\_
nel mese di aprile 2017 a seguito dell’'operazione di acquisizione e fusione inversa di / -
Terfinance S.p.A. {di cui Net Insurance S.p.A. deteneva una partecipazione dal 2009) con

la banca Creditc Salernitano, finalizzata alla costituzione di un istituto di credito

specializzato nel credito alle famiglie attraverso la cessione del quinto dello stipendio e

altri prodotti correlati e operativo a livello nazionale;

» per 3.123 migliaia di euro da uha partecipazione diretta del 19,86% (a cui si somma, a

livello di gruppo, la guota di partecipazione indiretta del 20% posseduta tramite la

controllata Net Insurance Life S.p.A.) nella Dynamica Retail S.p.A., societa finanziaria ex

art. 106 del Testo Unice Bancario, specializzata nell’'erogazione di prestiti non finalizzati

sotto forma di cessione del quinto dello stipendio e della pensione o di df'fegazione di
pagamento. / /]
I
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La partecipazione del 25,48% nelia Techub S.r.l., societd di fornitura di servizh \»\“"f &t
informatici, studi di fattibllita e consulenze a essi collegati, era stata interamente o
svalutata gid alla chiusura del I semestre 2017, a seguito del permanere delle difficolta
economiche e finanziarie della partecipata che hanno portato alla successiva
dichiarazione di fallimento, con sentenza n. 650/2017 del 28 luglio 2017 del Tribunale
ordlnario fallimentare di Roma.

Con riferimento alle obbligazioni emesse da imprese collegate si segnala che le stesse
sono costituite, per iintero importe di 5.000 migliaia di eure, da un prestito
obbligazionario classificatc nel comparto non durevole e emesso, ai sensi deli’art. 32 dei
D.L. 83/2012 (Minibond), dalla societa ccllegata Dynamica Retail S.p.A.. I} titolo, con
scadenza prevista nel maggio 2019, & quotato sul mercato ExtraMOT, pil precisamente
nel Segmento Professionale ExtraMot Pro - segmento riservato ad obbligazioni, cambiali
finanziarie, strumenti partecipativi e project bond - e riconosce cedole fisse semestrali
pari al 6% in chiave annua.

Si evidenzia che, oltre al Minibond summenzionate, non sono presenti altri importi
configurabili quali finanziamenti nei confronti di societd partecipate.

Negli allegati 5, 6 e 7, sono indicate le variazioni nell'esercizio degli investimenti, le
informazioni relative alle Imprese partecipate e un prospetto analitico delle
movimentazioni.

La situazione riepilogativa delie partecipazioni detenute dalla Compagnia € indicata nelle
tabelle di seguito riportate. Nella prima sono evidenziate, in ordine di quota posseduta, le
societa, it corrispondente patrimonio netto, la quota di possesso, H valore di patrimonio
netto di pertinenza della Compagnla e il valore di bilancio per la Compagnia; nella
seconda sono, invece, riepilogate le variazioni registrate nel corse dell'esercizio sugli

investimenti in tali imprese.

A«SP-Tav.3 eurs .000
Partecipazioni P:‘:;;l;;{:n;u PSS:::O Pa::::ﬁ ° Z::g: Differenza
Net Insurance Life S.p.A 14,567 100,00% 14.567 16.314 (1.7427)
Techub S.r.l. 1.695 25,48% 432 ) 432
Dynamica Retail S.0.A, 5.206 19,86% 1,034 3.123 (2.089)
Anthilia Holding S.r.l. 802 15,00% 120 17 103
ViviBanca S.p.A. 27.886 6,48% 1.807 2,844 (3.037}
[Tnule 17.960 22.298 (4.33a)]
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=X
A-SP-Tav, 4 euro .000 Q = f:',;”
Partecipazioni bila::iI: 2017 bila:ca:: 2016 Variazione

Net Insurance Life S.p.A 16.314 14.567 1.747

Dynamica Retail S.p.A, 3.123 3.123 0

Techub S.r. 0 0 0

Anthilia Halding S.r.l. 17 17 0

ViviBanca S.p.A. 2.844 2.844 ¢]

Totale 22,298 20.551 1.747

La variazione in aumento per 1.747 migliaia di euro della partecipazione nella Controliata
discende dalla valutazione a patrimonio netto di quest’ultima.

Si fa presente, aitresi, che per le societd Dynamica Retail S.p.A. e ViviBanca S.p.A. sono
stati effettuati nuovi impairment test al fine di verificare I'insussistenza di perdite durevoli
di valore delle partecipazioni al 31 dicembre 2017.

Le valutazioni effettuate hanno confermato la sostenibilitd futura del valore riportato in
bilancio - superiore al valore delia quota di patrimonio netto posseduta - e corrispondente

al costo di acquisizione delle stesse.

Altri investimenti finanziari by
Gli altri investimenti finanziari, tutti classificati nel comparto non durevole, ammontanc a ‘-l
72.544 migliaia di euro, con una variazione in diminuzione rispetto all’esercizi;'
precedente pari a 11.018 migliaia di euro. Il dettaglio degli investimenti in titoli, ayoriche S

la comparazione tra valori dei titoli iscritti a bilancio e valore corrente ai prezzi d?'_n;_e?&'e_lf'o"‘"*&“x

—

degli stessi, & evidenziato nell‘Allegato 8.

Le azioni e quote in portafoglio, pari a 1.447 migliaia di eura, sono costituite tutte da
azicni quotate. Le posizioni detenute negli esercizi precedenti in azioni non quotate sono
state completamente azzerate.

Con riferimenta, infatti, ai titoli azionari non quotati emessi dalia Veneto Banca S.p.A,, il
valore & stato azzerato in conseguenza delle decisioni assunte dal Ministero defl'Econamia
e delle Finanze - su proposta delia Banca d'Italia — di sottoporre I'Istituto bancario in
liquidazione coatta amministrativa e conseguente cessione Elﬂi\stituto bancario Intesa

tat& ivece cedute nel corso

‘Qia nel
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31 dicembre 2016.
Con riferimento, invece, aile azioni non quotate precedentemente possedute dalla
Compagnia nella Banca Popolare dell’'Etruria e del Lazio S.c.p.A., Banca DTtalia, con
Provvedimento del 21 novembre 2015 approvate dal Ministro deil’lEconomia e delie
Finanze con decreto 22 novembre 2015, ha dato avvio alla risoluzione della Banca
medesima con successivo trasferimento di tutti i rapporti in essere nella Nuova Banca
dell’Etruria e del Lazio S.p.A., cosiddetta "bridge bank”. A seguito dl tale Provvedimento,
nel corso dell’'esercizio 2017 & stata, altresi, disposta la revoca dalla quotazione e la
successiva cancellazione delle azioni da parte di Monte Titoli con la conseguente
eliminazione delle stesse, anche per il loro valore nominale, dal portafoglio titoli della
Compagnia. Medesimo frattamento & stato riservato alle azioni precedentemente
possedute nella Cassa di Risparmio di Ferrara S_p.A.,

Le azioni e quote in portafoglio, rispetto all’esercizic 2016, presentano una variazione in
diminuzione pari a 1,895 migliaia di euro; la categoria delle azioni e quote ha registrato

la seguente movimentazione:

A-SP-Tav.5 ewro 000
Azioni e quote

Salde 2/31.12.2016 3.342
Acguisti 1.677
Vendte (3.880)
Saldo utili e perdite da negoziazione 339
Rettifiche/riprese di valore (31)
Saldo al 31.12.2017 1.447

Le quote di fondi comuni di investimento, pari a 14.807 migliaia di euro, risultano in
diminuzione rispetto all‘esercizio precedente per un importo pari a 1.991 migliaia di euro.
Gli investimenti totali in fondi sono costituiti da OICVM azionari per 5.709 migliaia di euro
e da OICVM obbligazionari per 9.098 migliaia di euro; il grafico che segue mostra la
ripartizione percentuale dell'investimento in fondi.
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Portafoglio fondi ol

# Fondi azionari & Fondi obbligazionari

It portafoglio costituite dalle quote di fondi comuni di investimento (OICVM) pres'nta,
nell’esercizio 2017, ia seguente movimentazione e consistenza: j

A-SP-Tav.6 euro .C00

Fondi e Sicav
Saldo ai 31.12.2016 16.798

Acquisti 8,271

Vendite (12.151)
Saldo utili e perdite da negoziazione 980—

Rettifiche/riprese di valore (93)
Saldo al 31,12.2017 14.807|

Le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso, pari a 54.091 migliaia di euro, in
diminuzione di 7.120 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente, sono costituiti

interamente da titoli obbligazienari quotati e presentano, neil'esercizio 2017, la seguente
movimentazione e consistenza:
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A-SP-Tav.? euro .000
Obbligazioni

Saldo al 31.12.2016 61.211
Acquisti 63.178
Vendite e rimborsi (70.865)
Saldo scarti di emissione 79
Saldo utili e perdite da negoziazione 790
Rettifiche/riprese di valore (303)
Saldo at 31.12.2017 54.091

Come indicato nella sezione dedicata ai principi contabili, la quota maturata di scarto di
emissione & stata calcolata in linea con quanto disposto dall'art, 5, comma 1, del Decreto
Legge n. 250/95, convertitc nella Legge n. 349/95.

Nelle tabelle seguenti & evidenziata, rispettivamente, la distribuzione degli investimenti
obbligazionari fra titoli di Stato e titolt “corporate” e fra titoli a tasso fisso e a tasso
variabile, dalle quali si evince una netta prevalenza dei titoli di Stato e dei titoli a tasso

fisso. L'effetto congiunta delle tabelie e dei commenti & poi riassunto nei grafici ¢che

seguono.
A-SP-Tav. 8 euro 000
Portafoglio titoli Valore %
obbligazionari bilancio
Titoli di Stato italiani 33.915 62,70%
Titoli di Stato esteri 4.503 8,33%
Titoh corporate 15.673 28,98%
Totale 54.091  100,00%)]
A-SP-Tav.9 euro .000
Portafoqlio titoli Ya!or_e %
obbligazionari bilancio
Titolt a tasso fisso 41.646 64,98%
Titoli a tassao variabile 22.445 35,02%
Totale 64.091 100,00%

Si fa presente che costituiscono esposizioni in titoli corporate a tasso fisso gli

investimenti, entrambi pari a 5.000 migliaia di euro, nei titoli emessi rispettivamente
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controliata Net Insurance Life S.p.A., titali, quest’ultimi, subordinati Tier 11, sottoscritti al
fine di rafforzare i livelli di patrimonializzazione della Controllata e iscritti fra le
Obbligazioni emesse da imprese controllate,

Portafoglio obbligazionario
| Altri Investimenti Finanziari

28,98%

8,33%

N 62,70%

i Stato Italia Stati estert i Corporate |

i » 3 . » !
g Portafoglio obbligazionario

' Altri Investimenti Finanziari e Obbligazioniimprese def gruppo e
in altre partecipate

& Stato Italia ® Stati esteri
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La valutazione di fing esercizio ~ effettuata al mingre tra il prezzo di carico e i prezzi
borsa dell'ultimo giorno dell’anno per tutti i titoli quotati e con le modalita sopra descritte
per le azioni non quotate — ha generato plusvalenze latenti e minusvalenze iscritte come

indicato nella seguente tabella.

A-SP-Tav. 10 euro .000
. Plusvalenze Minusvalenze da

Portafaglio titohi fatenti valutazions

Titoli obbligazionari 152 {328)

Tikeli azionari 66 (37}

Quote di fondi comuni di investimento 115 (93)

Totale 333 (459)

impr nti

I depositi presso le imprese cedenti ammontano a 1.535 migliaia di euro e sono relativi
alla riserva premi derivante dal trattato di riassicurazione attiva stipulato con Axa France
Iard nel 2014, It valore a fine esercizio ristlta In diminuzione del 44% rispetto
ali’esercizio precedente per effetto dello smontamento delle riserve premi retrocedute da

Axa France lard.

Sezione 4 - Riserve tecniche a carico dei riassicuratori
L.e riserve tecniche a carico dei riassicuratori ammontano a 110.757 migliaia di euro, con
una variazione in diminuzione rispetto all’esercizio precedente di 7.573 migliaia di euro,

La riserva premi, pari a B8.994 migliaia di euro, distinta per ramo riguarda:

* per 100 migliaia di euro il ramo infortuni;

e per 2.962 migliaia di euro il ramg incendio;

s per 2.278 migliaia di euro il ramo altri danni ai beni;
e per 81.476 migliaia di euro il ramo credito;

e per 246 migliaia di euro il ramo cauzioni;

s« per 1.708 migliaia di euro il ramo perdite pecuniarie;
e per 224 migliaia di euro ii ramo futela legale.

La riserva sinistri, pari a 21.764 migliaia di euro, articolata per ramo riguarda:

s per 149 migliaia di euro il ramo infortuni;
s per 231 migliaia di eurg Il ramo incendio;

&6
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+ per 1.181 migliaia di euro il ramo altri danni ai beni;

* per 16.552 migliaia di euro il ramo credito;
* per 3,517 migliaia di euro il ramo perdite pecuniarie;
o per 134 migliaia dl euro il ramo tutela legale.

Sezione 5 - Crediti

I crediti ammontano complessivamente a 35.166 migliaia di euro, con un incremento di

689 migliaia di eurc rispetto all‘esercizio precedente, dovuto alla somma degli effetti di

seguito illustrati,

I crediti esposti in bilancio si riferiscono a:

» crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta per 26.448 migliaia di euro, in
diminuzione di 236 migliaia di euro rispetto all'esercizio precedente, e si riferiscono a
6.191 migliaia di euro nei confronti di Assicurati per premi dell‘esercizio, 108 migliaia
di eurc nel confronti di intermediari di assicurazione, 375 migliaia di euro nei
confronti dei coassicuratori della Compagnia e 19.773 migliaia di euro nei confronti di
Assicurati e terzi per somme da recuperare;

e crediti derivanti da operazioni di riassicurazione nei confronti di Compagnie di
riassicurazione per 2.701 migliaia di euro, con un incremento complessivo, rispetto al
2016, pari a 2.471 migliaia di euro, riconducibile al saldo tecnico positivo per il lavoro
indirettc e al saldo tecnico di riassicurazione positivo relativo al ramo Altri Danni ai

Ky

Beni; =
s 2ltri crediti per 6.017 migliaia di euro, relativi sia a crediti verso |'erario per impa:.s\te
anticipate, per acconti di imposta, per ritenute di acconto e per altri crediti tributa@

sia a crediti commerciali.

I crediti derivantl da operazioni di assicurazione diretta sono riportati in bilancio al nefte
deila stima degli annullamenti e, al 28 febbraio 2018, risuitano ancora da incassare per-._
circa il 18% del loro valore. f-————{______

. ) - . v Y - . . - ---‘-‘_-""‘-
Nei crediti verso Assicurati e terzi per somme da recuperare sono stati considerati, in wa\’ T,
prudenziale, solo quegli importl recuperabili negli esercizi successivi il cui ammontare
risulta gia definito e formalizzato al momento deilapprovazione del presente bilancioa.

Sezione 6 - Altri elementi dell'attivo
Gli aitri elementi dell‘attivo ammontano complessivamente a 4.100 migliaia di euro, con

una variazione in diminuzione rispetto all’esercizic preced
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= disponibilita liquide per 1.949 migliaia di euro;
e attivita diverse per 1.942 migliaia di euro.

Gli Attivi materiali e scorte sono costituiti da mobiii, macchine d‘ufficio per 158 migfiaia di

euro e da implanti e attrezzature per 52 migliaia di euro.

La movimentazione della voce & evidenziata nella tabelia seguente:

A-SP-Tav. 11 euro .000

[Attivi materiali

Saldo al 31.12.2016 207
Investimenti 45
Disinvestimenti 0
Quota di ammortamento (42)
Saldo al 31.12.2017 210

Le disponibilitd liquide sono formate quasi esclusivamente da depositi bancari, essendo
minime le giacenze di cassa.

Le attivita diverse sono costituite esclusivamente dall’acconto annuale dell'imposta sui
premi di assicurazione (40% dell'imposta liquidata per {anno precedente) introdotto
dali‘art, 6, comma 1, del B.L. 282/2004, convertito dalla L. 307/2004, in quanto I'importo
anticipato & connesso af verificarsi di imposte future che si manifesteranno solo
all'incasso dei nuovi premi, nel corso deil'anno 2018, determinandone di conseguenza H

totale assorbimento.

Sezione 7 - Ratei e risconti

I ratei e risconti attivi ammontano a 560 migliaia di euro, con una variazione in

diminuzione rispetto ail‘esercizio precedente di 167 migliaia di euro, e riguardano:

e ratei per interessi per 383 migliaia di euro, relativi essenzialmente a interessi di
competenza dell’esercizio su titoli obbligazionari;

= altri ratei e risconti attivi per 177 migliaia di euro, riferibili essenzialmente a risconti

attivi per costi sostenuti nelf’esercizio ma di competenza dell’esercizio successivo.
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STATO PATRIMONIALE ~ PASSIVO

Sezione B8 - Patrimonic netto

Il patrimonio nette ammmonta complessivamente a 39.020 migliaia di euro e risuita cosi
compostoa:

» capitale sociale per 6.855 migltaia di euro;

¢ riserva sovrapprezzo di emissiche per 25.712 migliaia di euro;

+ riserva legale per 1.195 migliaia di euro;

s utile del periodo per 5.258 rnigliaia di euro.

Il capitale scciale sottoscritto e versato al 31 dicembre 2017, pari a 6.855 migliaia di
euro, & costituito da n. 6.855.328 azioni ordinarie prive del valore nominale, come risulta
dall’art. 5 dello Statuto Sociale. Gli Azionisti della Net Insurance e le relative quote di
partecipazione al 31 dicembre 2017 sono i sequenti:
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P~SP-Tav. 1

Azionisti % N. Azioni  Importoin o
euro
Amato Giuseppe Romano 16,60% 1,138,125 1.138.125
Mercato 12,07% 827.551 827.551
Amato Francesca Romana 10,89% 746.769 746.769
Amato Renato Giulio 9,45% 647.535 647.535
Swiss Re Direct Investmant Company Ltd. 8,75% 600.C00 600.000
Prealpina Investimenti S.r.l. 7.,24% 496.079 496.079
Veneto Banca S.c.p.A. 6,76% 463.200 463.200
Amato Arturo 6,25% 428.156 428.156
Rocchi Alfredo 5,80% 397.8B3 397.883
U.B.1. S.p.A. 3,36% 230.000 230.000
Axa France TARD 2,65% 184.350 184.350
Management Net Insurance S.p.A. 2,34% 160.500 160.500
Banca Popolare di Bari S.c.p.A. 2,19% 146.850 149.850
Niccolo Amato 1,88% 129.072 129.072
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. 1,34% 52.000 92.000
Rocchi Francesce 0,93% 64.062 04.062
UniCredit S.p.A. 0,85% 58.420 58.420
Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.l. 0,61% 41.776 41.776
Totale 100,00% 6.855.328 6.855.328

Le variazioni delle diverse componenti del patrimonio netto avvenute nell’esercizio sono
riportate nel successivo prospetto.
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEI CONTI DEL PATRIMOGNIO RETVO

Riserva Riserva )
Capitale  sovrapar Fanda Riserva Riserva Provy, utili a Utlle Totéla
P i lpp organizz. legale  disponibile 1svap nugvo esercizia
grssioqe 2934/201%

Saldo al 81.01.2016 5.855 25.730 250 1.195 2.283 4.696 725 (6.656) 35.07¢%
Destinazione utile esercizio
2015 in base a dellbera (1.234) {4.696) (726) G.656
assembleare del 29.04.2016
Perdita esercizlo al 31.12.2016 {1.317) (1.317)
Saldo al 3£,12,2016 6.855 25.730 250 1,195 1.049 1] (1) (1.317) 33.762

Destinazione perdita esercizio
2016 in base z deBbera (18} (250) (1.043) 0 1.317 a
assembleare del 29.04.2016

Utile d'esercizio al 31.12.2017 5.258 5.258

Saido 2] 31,12.2017 6.855 25.712 ] 1,195 0 o 1} 5.253 39.020

Di seguito si riporta i prospetto previsto dal principlo contabile QIC 1:

P-SP-Tav.2 euro .000

3 :'220?: la;l Pt:‘st?[i; 'zl: Dism"i::iﬁi Utilizzo nei 3 anni precedenti
dsarva 0 Cperte’ At

Capitale sociale 6.855

Riserve di capitale T

- Riserva sovrapprezzo 25.712 A-B-C 25,712

- Fondo organizzazione

Altre riserve

- Altre riserve A-B-C ~

Riserve di utili o

- Riserva legale 1,195 B 1,195 6‘:““

- Utile a nuovo G A-B-C 0

Totale 33.762 26.907

Totale distribuibile 26.507

Legenda: A - Aumento di capitale sociale; B - Copertura perdite; C - Distribuzione soci
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Sezione 9 ~ Passivita subordinate \. o
La Compagnia ha emesso, nel mese di ottobre 2016, un prestito obbligazionario )
subordinato (Tier II) pari & 15.000 migliaia di eurg, di durata decennale e tasso di
rendimento al 7%, sottoscritto da investitori istituzionali e professionali.

L'emissione di tale obbligazione subordinata si era resa necessaria ai fini di un
rafforzamento patrimoniale della Compagnia, conseguente alle significative perdite
accusate per la svalutazione delle partecipazioni in portafoglio. 1l valore al 31.12.2017,
utitizzando ii criterio del costo ammortizzato, é pari a 14.640 migliaia di euro.

Sezione 10 - Riserve tecniche

Le riserve tecniche ammontano complessivamente a 177,233 migliaia di euro, a fronte di
194.367 migliaia di euro dell’esercizio’ precedente, e si riferiscono, per 135.406 migliaia
di euro alla riserva premi, per 40.591 migliaia dl euro alla riserva sinistri, per 15 migliaia
di eurc alle altre riserve tecniche e per 1.221 migliaia di euro alle riserve di
perequazione. Nel suddetto ammontare complessivc delle riserve tecniche, sono
comprese, in particolare, 2.970 migliaia di euro afferenti il portafoglio di riassicurazione
attiva, di cui 1.535 migliaia di euro relativi alla riserva per frazioni di premio da lavoro
indiretto e 1.435 migliaia di euro relativi alla riserva sinistri.

La riserva premi e costituita prevalentemente dalia riserva per frazioni di premio per
133.965 migliaia di euro, integrata dalle riserve per rischi derivantl da terremoto e altre
calamita naturali per 1,100 migliaia di euro, dallintegrazione specifica per il ramo
cauzioni pari @ 317 migliaia- di euro e dalla riserva per rischi in corso per 24 migliaia di
euro. La riserva per frazioni di premio si riferisce per 4,978 migliaia di euro al rama
perdite pecuniarie, di cui 685 migliaia di euro derivanti da lavoro indiretto, per 5.957
migliaia di euro al ramo incendio, per 2.728 migliaia di euro al ramo altri danni ai beni,
per 338 migliaia di euro al ramo infortuni, per 116 migliaia di euro al ramo malattia, per
118.901 migliaia di euro ai ramo credite, di cui 850 migliaia di euro derivanti da lavoro
indiretto, per 249 migliaia di euro al ramo tuteta legale, per 627 migliaia di euro al ramo
cauzioni, per 69 migliaia di euro al ramo responsabilita civile generale e petr 2 migliaia di
eurc al ramo assistenza. La riserva per rischi in corso si riferisce totaimente per 24
migliaia di euro al ramo tutela legale. Si segnala a tal proposito che la riserva premi,
composta dalla riserva per frazioni di premic e dalla riserva per rischi in corso appgstate
al 31.12.2016 per' il ramo tutela legale, & risultata ampiamente sufficiente a far fronte al
costo complessivo dei sinistri accaduti neil’esercizio; il run-off positivo, relativamente alle
polizze in vita & inizio anno, infatti, ammonta compiessivamente a 163 migliaia di euro.
Si & ritenuto comungue apportunc continuare con l'integrazione della riserva per frazioni

di premio per tale ramo nell’esercizio corrente, in considerazione della verifica effettuata
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quanto previsto per il metodo empirico (Allegato n. 15 del Regolamento n. 22/2008). S S
Le riserve per rischi derivanti da calamita naturali sono rappresentate da 546 migliaia di
euro per il ramo infortuni e 554 migliaia di euro per il ramo incendio.

P-SP~-Tav. 3 euro 000
Riserva premi 2017 2016 Variazione
Infortuni 885 945 (&0)
Malattia 116 110 6
Incendio 6.512 6.874 (362)
Altri danni ai beni 2,728 3.129 (401)
Responsabilita Clvite Generale 69 69

Credito . 118.901 117.752 1.149
Cauzioni 943 246 697
Perdite pecuniarie 4,978 12.034 (7.056)
Tutela legale 273 100 173
Assistenza 1 2 1
Totale 135.406 141.261 (5.855)

La riserva sinistri, le cui componenti sono evidenziate nell’Allegato 13, riguarda per 9.222
migliaia di euro il ramo perdite pecuniarie, di cui 649 migliaia di euro derivanti da lavora
indiretto, per 28.591 migliaia di euro it ramo credito, di cui 786 migliaia di euro derivanti

da lavoro indiretto, per 1.425 miglizia di euro il ramo altrt danni ai beni, per 489 migliaia
di euro il ramo incendio, per 556 migliaia di euro it ramo infortuni, per 149 migliaia di
euro il ramo tutela legale, per 147 migliaia di euro il ramo cauzioni, per 10 migliaiz
euro il ramo malattia e per 2 migliaia di eurc il ramo responsabilita civile generale.
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P-SP-Tav. 4 euro .000 ‘-H_ _’1__
Riserva sinistei 2017 2016 Variazione |
Infortuni 556 509 47
Malattia 10 23 (13)
Incendio 489 532 (43)
Altri danni ai beni 1.425 1.561 (166)
Responsabilita Civile Generale 2 3 1)
Credito 28.591 34.858 (6.267)
Cauzioni 147 133 14
Perdite pecuniarie 9,222 15.023 (5.801)
Tutela legale 149 109 40
Asslstenza 0 0 0
Totale 40.591 52.781 (12.190)

Le altre riserve tecniche sono formate unicamente dalla riserva di senescenza det ramo
malattia.

te riserve di perequazione sono rappresentate dalla riserva di equilibrio per rischi di
calamita naturalf, relativamente al ramo infortuni, per 23 migliaia di euro, al ramo
incendio per 10 migliaia di euro, al ramo altri danni ai beni per 139 migliaia di euro ed al

ramo credito per 1.050 migliaia di euro.

Sezione 11 - Fondo Rischi e oneri
E stato costituito un accantonamento per totali euro 689 migliaia, di cui:

- euro 357 migliaia a titolo di indennita di fine mandato da corrispondere all’agenzia
MBS S.r.l.. La decisione di effettuare tale accantonamento & determinata daila
considerazione che la possibilita per la Compagnia, in caso di fine rapporto di
agenzia, di avvalersi - come previsto dall'Accordo Nazionale Agenti -~ del diritto di
rivalsa verso I'agente subentrante per fe indennitad dovute all'agente cessato risulti
all‘attualita alguanto remota. L‘attuale composizione del portafoglio di MBS - a
sequito della verticalizzazione dei rapporti tra la Compagnia e gli istituti di
credito/finanziari nel comparto cessione del quinto, avviata a partire dall’esercizio
2009, e del permanere della limitata diversificazione del portafoglio della
Compagnia intermediato nei comparti diversi dalla cessione del quinto - non
consentirebbe infatti di reperire facitmente sul mercato un’agenzia interessata al

subentro;
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- eurp 262 migliala quale salde del prezzo differito riguardante |'operazione di \'\" ¥

cessione dall’agenzia Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.l. alla Compagnia della
quota di partecipazione in Personal Loans Holding S.p.A. avvenuta neli’‘esercizio
2011; tale operazione & regolata nelllambito dell’accordo transattive tra Ia
Compagnia e la Controllata Net Insurance Life S.p.A. da una parte e |'agenzia
parte correlata dall‘altra, gia oggetto di trattazione nella Relazione sulla gestiane;

- euro 70 migliaia per maggiori imposte presunte sul vafore di acquisto
gell'immobite, per le quali & stato effettuato ricorso verso I'Agenzia delle Entrate
avverso il diniego di autotutela proposto per I'ennullamento dell’avviso di rettifica
e liguidazione relativo 2l valore di acquisto dellimmobile.

Sezione 12-Depositi ricevuti da riassicuratori

I depositi ricevuti dal riassicuratori ammontano complessivamente a 8.600 migliaia di
euro e sono relativi alla quota di riserva premi ceduta derivante dal trattato di
riassicurazione stipulato con Axa France Iard nel 2015 e relativo alle generazioni di
sottoscrizione deile polizze ramo credito - “comparto CQ5” - dalla 2009 alla 2014, La
differenza rispetto all'esercizio precedente & dovuta al naturale smontamento - per

competenza - della riserva premi.

Sezioni 13 ~ Debiti e altre passivita .
1 debiti e altre passivita ammontano complessivamente a 22.595 migliaia di euro, con

una variazione in diminuzione rispetto all’esercizio precedente di 3.308 migliaia di euro, _
L)
dovuta al decremento dei debiti verso riassicuratori.
N

I debiti, in dettaglio, riguardano:
s debiti per 4.930 migliaia di euro derivanti da operazione di assicurazione diretta,

cui: v“[\
- 1.909 migliaia di eure, relativi a debiti verso intertmediari per I’inden;gdi\ﬁma

P

mandato da corrispondere alla agenzia Net Insurance Servizi Assicurativi per
1.031 migliaia di euro e allo stanziamento passivo per provvigicni relative a premi
da incassare suf rameo aitri danni ai beni afferenti le coperture sui rischi grandine
(“campagna invernale”) per 877 migliaia di euro;

- 3.021 migliaia di eurs, relativi a rapporti di coassicurazione;

o debiti derivanti da operazioni di riassicurazione nei confronti di mpagnie di

T

\
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euro, le cui variazioni sono descritte nell’Aliegato 15;

e altri debiti per 3.719 migliaia di euro, di cui 575 migliaia di euro per impaste a carico
degli assicurati, 376 migliaia di euro per debiti tributari diversi, 293 migliaia di euro
per oneri verso enti assistenziali e previdenziali e 2.475 migliaia di euro di debiti
diversi.

I debiti diversi, pari a 2.475 migliaia di euro, risultano composti per 762 migliaia di euro

da debiti verso fornitori, relativi a servizi diversi ricevuti nell’esercizio, ¢ per 1.713

migliaia di eurc da stanziamenti passivi, relativi a oneri di competenza dell’esercizio

afferenti per la maggior parte prestazioni ricevute nell‘esercizio.

Gli importi pit rilevanti degli stanziamenti passivi riguardano 251 migliaia di euro relativi
a debiti verso i dipendenti per oneri differiti (per ratei di retribuzione maturata
(“quattordicesima”) e ferie) e 427 migliaia di suro relativi a debiti verso dipendenti per
premio aziendale che verrd erogato nel prossimo mese di settembre. Gli altri importi
sono relativi a compensi per la societd di revisione, per il collegio sindacale, per i
consiglieri, per prestazioni professionali reiative a servizi ricevuti per attivita in

outsourcing e consulenze e debiti per utenze e servizi diversi.

Sezione 15 - Attivitd e passivita relative a imprese del gruppo e altre
partecipate

Le attivitd e passivitd relative a imprese del gruppo e altre partecipate, descritte in
dettaglio nell’Allegato 16, riguardano prevalentemente partecipazioni detenute per un
utilizzo durevole, il prestito subordinato sottoscritto alla Controliata e il minibond
sottascritto alla collegata Dynamica Retall S.p.A..

I rapporti di credito e di debito relativi sono descritti nella parte C della Nota Integrativa,

Sezione 16 ~ Crediti ¢ debiti

I creditl e i debiti iscrittl nelle voci C ed E deil’attivo e nelle voci F ¢ G del passivo sono
rispettivamente esigibili ed estinguibili entro 'esercizio successivo a eccezione del debiti
per it trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato - presumibilmente liquidabili oltre
i cinque anni, di una parte dei crediti verso assicurati e terzi per somme da recuperare -
realizzabili per la maggior parte nei quattro esercizi successivi, e dei crediti verso |'Erario
per impaoste anticipate - contabilizzati in base al principio contabiie n. 25 del C.N.D.C.
sutla scorta di quanto indicato nella parte della nota integrativa dedicata ai criteri di

valutazione, per cui tali crediti verrannc recuperati, contenendo le quote indeducibili in
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Sezione 17 ~ Garanzie, impegni passivita potenziali e altri conti d‘ordine

Le garanzie, gli impegni e gli altri conti d'ordine - il cui dettaglio & descritto netl’Allegato

17 - ammontano complessivamente a 60,270 migliaia di euro e risultano composti da:

» garanzie prestate per fidejussioni per 500 migliaia di euro, relative ad una
fideiussione prestata su un affidamento bancario alla collegata Dynamica Retail
S.p.A.;

» garanzie ricevute per fidejussioni per 2.000 migliaia di euro;

s garanzie prestate da terzi nell‘interesse dell'impresa per 150 migliaia di euro, relative
a una polizza emessa, a favore dell'impresa, a garanzia di obblighi di agenzia;

o titoli depositati presso terzi, relativi a titoli obbligazionari per un valore nominale di
57.618 migliaia di euro, a titoli azionari per n. 700.759 azioni, a guote di fondi
comuni di investimento per n. 175.871 quote e a 16.500 quote di societa partecipate;

= altri cont! d'ordine per 2 migliaia di euro, refativi a depositi cauzionali,

CONTO ECONOMICO

Sezione 18 - Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami danni ;
I premi lordi contabilizzati risultano pari a 36.737 migliaia di euro, a fronte di 38/108
migliaia di euro dell’'esercizio precedente; |'apporto della produzione per.___q‘x:io ;

~<\ |

rappresentato neila tabella sottostante.
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Uk, |

CE-Tav. 1 euro .000\.\_-\'_k
Premi lordi contabilizzati 2017 2016 Variazione ] e
Infortuni 191 201 (10}
Malattia 159 116 43
Incendio 187 111 76

Altri danni ai beni 11.736 11.680 56
Responsabilita Civile Generale 40 61 213
Credito 24,052 26.247 (2.195)
Cauzieni 891 240 651
Perdite pecuniarie (884) (651) (233)
Tutela legale 361 100 261
Assistenza 4 3 1
Totale 36.737 38.108 {1.371)

te informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni sonc indicate
nell’Allegato 19.

Gli oneri netti relativi ai sinistri presentano un saldo pari a 4.395 migiiaia di euro, rispetto
a 10.613 migliaia di eurc dell’esercizio precedente, formato da 15.016 migliaia di euro di
importi netti pagati, da 5.087 migliaia di euro di variazicne netta positiva dei recuperi e
da 5.534 migliaia di euro di variazione netta negativa della riserva sinistri. L'ammontare
degli imparti pagati det sinistri degli esercizi precedenti, pari a 23.887 migliaia di eurg, e
della relativa riserva a fine esercizio, pari a 22.463 migliaia di euro, & risultato inferiore
all'ammontare delia riserva esistente all'inizio dell’esercizio (iscritta nel bilancic 2016 per
un valore di 52.781 migliaia di euro) per 6.432 migliaia di euro, per effetto della
riduzione della sinistralitd osservata nel corso del 2017. La componente della riserva
sinistri a fine esercizio del presente bilancio relativa alla stima dei sinistri tardivi recepisce
al contempo, nella sua quantificazione, {'esperienza maturata in tutti i precedenti esercizi,
sia riguardo al numero dei sinistri che al loro costo medio, e i recenti andamenti
riscantrati negli ultimi esercizi.

La variazione dei recuperi relativa agli esercizi precedenti, inoltre, & risultata positiva per
9.222 migliaia di euro, in linea con gli esercizi precedenti.

Le spese di gestione, al lordo dell’effetto delle commissioni di riassicurazione, sono pari a
8.823 migliaia di euro, con una variazione in aumento pari 2 2.385 migliaia di euro
rispetto all’esercizio precedente, dovuta principalmente ali'incremento delle provvigioni di
acquisizione sui prodotti diversi dalla cessione del quinto, allincremento del costo del
personale derivante dal rinnovo del CCNL e dalla previsione del premio di produzione di
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competenza del 2017, nonché all'incremento dei costi per prestazioni e dei costi c:|i\é‘r

comunicaziohe, oy 'j/
L'importo delle provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori, pari a
5.554 migliaia di euro, a fronte di 7.033 migliaia di euro dell’esercizio precedente, attiene
esclusivamente a provvigioni ricevute dai riassicuratori afferenti i trattati in quota
sottoscritti per i diversi rami; il valore registra una riduzione del 21% rispetto all'esercizio
precedente, il quale era stato caratterizzato da una cessione straordinaria una quota di
riserva premi ai riassicuratori,

Gli altri oneri tecnici, pari a 400 migliaia di euro, sono relativi soprattutto ad annullamenti
di premi dell’esercizio precedente, nonché ad un accantonamento effettuato per rimborsi
su polizze con effetto 2017 sulla base delle comunicazioni pervenute nel corso dei primi
mesi del 2018.

l.a variazione delle riserve di perequazione ammonta a 908 migliaia di eurc, rispetto ai
163 migliaia di euro dell'esercizio precedente.

Sezione 20 ~ Sviluppo delle voci tecniche di ramo
20.1 Assicurazioni danni o= /
Nell’Allegato 25 sono contenuti | prospetti di sintesi dei conti tecnici dei diversi rami

esercitati.

A2

Le poste comuni ai diversi rami sono state ripartite sulla base del rapporto tra i premi

L

lordi emessi per ciascun ramo sul totale dei premi lordi emessi per tutti i rami.
Il prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni & descritt
nell’Allegato 26. /,—f

/

N

=,

‘-_‘_-__-_-—'_“‘h—.

Sezione 21 - Informazioni concernenti il conto non tecnico

I proventi da investimenti ammontano a 5.999 migliaia di euro, con un incremento di
2,194 migliaiz di euro rispetto all’esercizic precedente e riguardano, come descritto
nell’Allegato 21, proventi derivanti da azioni e guote per 94 migliaia di euro, riprese di
rettifiche di valore per 1.983 migliaia di euro e profitti su realizzo di investimenti per
2.170 migliaia di euro e proventi derlvanti da altri investimenti per 1.752 migliaia di
eurn. Questi ultimi sono relativi a proventi derivanti dalla locazione di una parte
dellimmobile di proprieta per 32 migliaia di euro, a interessi cedolari per 1.626 migliaia

di eurc, a capitalizzazione di scarti di emissione su titoli obbligazionari per 79 migliaia di
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(su conti correnti e finanziamenti e depositi riassicurazione attiva) per 12 migliaia
euro.

Gli eneri patrimoniali e finanziari, indicati neil’Allegato 23, ammontano a 1.539 migliaia di
euro, con un decremento di 7.353 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente, e
riguardano oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi per 703 migliaia di
euro, rettifiche di valore su investimenti per 571 migliaia di euro e perdite sul realizzo di
investimenti per 264 migliaia di euro.

Gli altri proventi ammontano a 489 migliaia di eurc e riguardano principalmente i
compensi relativi al servizio di gestione sinistri per 293 migliaia di euro e al distacco di
alcune risorse della Compagnia presso la controliata Net Insurance Life per 138 migliaia
di euro, nonché a servizi prestati nell’esercizio alla stessa Controllata per 22 migliaia di
euro.

Gli altri oneri ammontano a 3.160 migliaia di euro e sono essenzialmente composti
dali’accantonamento dell'indennita di fine mandato di agenzia pari & 1.389 migliaia di
euro, daile quote di ammortamento dei costi di impianto e di ampliamento e degli altri
costi pluriennali pari a 162 migliaia di euro, dagli interessi maturati per il prestito
subordinato pari a 1.079 migliaia di euro, dagli oneri derivanti dall’attivita dello Specialist
sulie azioni della Compagnia effettuata sul mercato AIM Italia-MAC per 28 rnigliaia di
euro, dal costo del personale addetto alla gestione dell’attivita di “service” dei sinistri
svolta per altre societa per 171 migtiaia di euro e dall’accantonamento per 262 migliaia di
euro riguardante la transazione con l'agenzia parte correlata.

1l risultato deli'attivitd straordinaria presenta un saldo negativo per 160 migliaia di euro,
relativo ad oneri straordinari per i costi sostenuti per i'adesione alla rottamazione di

cartelle di pagamento dell’Agenzia delle Entrate e, residualmente, a sanzioni.

Le imposte, pari a 2.177 migliaia di euro, sono costituite da:

- 354 migliaia di eurc di imposte correnti (IRES e IRAP);

- 1,587 migliaia di euro di imposte anticipate nette derivanti dalie riprese fiscati in
aumento e dall'utilizzo deile imposte anticipate registrate negli esercizi precedenti;

- 236 migliaia di euro relative all'onere sostenuto per i riallineamento dei crediti relativi a
imposte anticipate alla nuova aliquota fiscale IRES (dal 27,5% al 24%).

La Compagnia e la sua controllata Net Insurance Life sono in regime di consolidato fiscale
nazionale ai fini IRES.

La Compagnia chiude |‘esercizio con un utile netto di 5.258 migliaia di euro, a fronte di
una perdita di 1.317 migliaia di euro nell‘esercizio precedente.
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Sezione 22 - Informazioni varie relative al conto economico
Nell'Allegato 31 sonc indicati i premi contabilizzati che, nell'esercizio, hanno riguardato
solo il territorio italiano.

Gli oneri relativi al personale, amministrateri e sindaci, sono descritti in dettaglio
nell’Allegato 32,

Per quanto riguarda ia revisione contabile, nel prospetto sequente vengono illustrate, in
migliaia di euro, e voci che hanno generato il costo di competenza dell’esercizio,

comprensivo di imposte spese dirette e contribute Consob:

CE - Tav. 2 euro .000
Costo Revisione Y 2017
Revisione contabile 55
Revisione contabile consolidato 15
Revisione contabile bilancic Solvency 37

Totale revisione contablle 107
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PARTE C - ALTRE INFORMAZIONI

Dati e notizie relative al personale dipendente
1l perscnale dipendente della Compagnia al 31 dicembre 2017 risulta cosi composto:

CE-Tav. 3
| Personale 2017 2016
Dirigenti 3 3
Funzionari 8 %
Impiegati 49 45
Totale 60 55

Al 31 dicembre 2017 ¢, inoltre, presente uno stagista.

Ramo Assistenza

La Compagnia fa fronte agli impegni assunti nel ramo assistenza tramite la Europ
Assistance Italia S.p.A., Societa con la quale, oltre a riassicurare una quota pari ali 90%
dei premi emessi neli’esercizio, ha stipulato una convenzione per la gestione dei sinistri.

Parti correlate

Non sono state effettuate operazioni con parti correlate atipiche o inusuali rispetto alia
normalie gestione. In particolare, tutte le operazioni con parti correlate sono state
effettuate a condizioni di mercato.

Nella tabelia seguente vengono illustrati, in migliaia di euro, i rapporti in essere al 31

dicembre 2017 con l'agenzia Net Insurance Servizi Assicurativi 5.r.1.:

CE-Tav. 4 euro .Q00
[Net Xnsurance v/NISA 2017 2016 Variazione
Finanziamento concesso 2.000 2.000 0
Crediti per premi da incassare 52 o 52
Debito per Indennitd 1.031

Costi per provvigioni 3 1 2

Il finanziamento concesso dalla Compagnia ali’Agenzia, assistito da fidejussione bancaria,

é finalizzato al sostegno della stessa per esigenze di gestione.
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I costi rappresentano le provvigioni dell’esercizio davute all’Agenzia, comprendenti sia gh N - /
importi pagati durante Vanno che quelli stanziati in bilancio relativi alle provvigioni sul \\J £
premi in corso di riscossione.
Con specifico riferimento atle indennita di fine mandato da corrispondere all’Agenzia si
rinvia al paragrafo "Rapporti con altre parti correlate” della Relazione sulla gestione.
Societa controllate e collegate
Neila seguente tabella vengono illustrati, in migliaia di euro, i rapporti in essere al 31
dicembre 2017 con Net Insurance Life S.p.A.:
CE-Tav.5 euro .000
Net Insurance v/Net Life 2017 2016 Variazione
Ricavi per servizi amministrativi 22 24 (2)
Ricavi per distacco del persanale 138 176 (38)
Interessi prestito subordinato 350 51 299
I valori sopra riportati si riferisconc al contratto tra le due Compagnie per la gestione di
alcuni servizi svolti dalla Capogruppo
|
Operazioni in contratti derivati
La Compagnia non detiene posizioni apette in contratti derivati; tuttavia, come previ
dalle Politiche degli Investimenti in vigore, la Compagnia pud investire in titoli strutturati,
sia quotati sia non guotati, purché limpiego sia effettuato secondo modalitd e importi
coerenti con la situazione econcmica, patrimoniale e finanziaria, attuale e prospettica, .
dellimpresa. I titoli strutturati che la Compagnia pud detenere sono costituiti, infatti,—(
esclusivamente da obbligazioni "step up” e “step down”, obbligazioni “calla = .
“putable” e obbligazioni fix to floater - ovvero strumenti i cui rischi finanziari sottostanti ———

sono amplamente monitorati nell’ambito della valutazione dei rischi nonché dotati di
strutture finanziarie non complesse e adeguate alle caratteristiche del portafoglio titoli.
Tali attivita devono, innanzitutto, prevedere il rimborso a scadenza del capitale investito
e passong far parte def portafoglio finanziario nel limite massimo del 25% del totale degli
investimenti in titoli obbligazionari. La funzione Risk Management della Compagnia
provvede a monitorare i rischi, e i relativi livelli di tolleranza, rivenienti dall’acgulsto di
tali strumenti finanziari, in ottemperanza a guanto previsto dai‘art. 18 del Regolamento
IVASS n. 24/2016 e dalle Politiche summenzionate,

La Compagnia al 31 dicembre 2017 detiene in portafoglioc n. 44 esposizioni in titoli

onari
/|

10
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{comprensivo di ratei per interessi), alla stessa data, pari al 23,84%. I titoli determinanb. -
un impatto percentuale sul totale degli attivi della Classe C di bilancio (al netto dei
finanziamenti e dei prestiti e del depositi presso imprese cedenti) pari allo 14,21%.
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RISULTANZE DELL'ESERCIZIO E PROPOSTA PER L'ASSEMBLEA

Signori Azionisti,
if Bilancio al 31 dicembre 2017 che sottoponiamo alla Vostra approvazione chiude con un
utile netto di euro 5.257.809.

Vi proponiamo di:

» attribuire alia riserva legale eurc 175.837, importo concorrente al raggiungimento
del quinto del capitale sociale, come previsto dall‘art, 2430 del codice civile;

e riportare a nuovo l'utile residuo, pari a euro 5.081.972,
Vi invitiamo ad approvare il Bilancio sottopostoVi, sia partitamente sia nel suo complesso(
la Relazione sulla Gestione che |I'accompagna e la proposta formulata.
fiducia accordata alla Compagnia, nonché il personaie dipendente per t‘attivitd svolta e ¢

Concludendo il presente Bilancio, vogliamo ringraziare gli Azionisti e gli Assicurati per la}

l'impegno profuso,

-
Roma 24 aprile 2018 ;\,_D

IL CON 1‘11 INISTRAZIONE
to (Presidente)
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RENDICONTO FINANZIARIO

| 2017 2016 |
Risuttato dell'esercizio 5.257 (1.317)
Ammortamentt 477 430
Accantonamenti (utilizzi) i3 42
Svalutazioni (rivalutazioni) (1.402) 7.032
Variazione delle riserve tecniche nette (9.561) (19.620)
Flussa di cassa netto del risultato corrente (5.216) {(13.423)
Variazioni:

- Crediti e attivita diverse 524 234
- Debiti e passivita diverse (6.954) 18,451
Flusso di cassa netto del capitale di esercizio (7.479) 18.217
Flusso di cassa netto da attivita di esercizio (a) (12.695) 4.784
Investimenti:

Immobili destinati all'esercizio delfimpresa 0 (141)
Immobilizzazioni immaterial 387 265
Imrmobilizzazioni materiali 45 (30)
Partecipazioni e titof (11.986) 4.057
Flusso di cassa nett;: da attivita di investimento (b) 11.543 {4.151)
- Aumento Capitale sociale 0 o]

0

Flusso di cassa netto da movimenti patrimoniati (¢) 4 G 4]
[Flusso di cassa netto del periodo (d=a+b+c) (1.152) 633
Disponibilita liquide a inizia del periodo 3.101 2.468
Dispdpibilité fiquide a fine del periodo 1.949 3.10%
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I sottoscritti dichlarano che I presente bilancip & conforme aila verita e alle scritture.

I rappresentanti legali dejfa\Societa (

Dott. Renato Amato- Preside ‘_/{,‘L N (1)

Doatt. Giuseppe CARUSO - Amrjinistratore Delegato {**)

Pott. Francesco PERROTTA.....

7
Dott. Cosimo VELLA....... /\-.(.)/L—L(’ﬁl?

| o r
Prof. Paolo BERTOLI .. )/LU'LC*(« i

< ‘ Il dirigente preposto alla redazione detl bilancio
Dott. Luigt AIUDI

148



Net Insurance S.p.A

Via Giuseppe Antonio Guattani, 4 — 00161 Roma
C.F.-P.IVA 06130881003

Libro delle adunanze e delle deliberazioni delle Assemblee

Paginan. 77

Net Insurance S.p.A.

ALTRI ALLEGATI

ALLA NOTA INTEGRATIVA
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO 2017
ATTIVITA'
Investimenti
Terreni e fabbricatt 5.518 5.663
Azioni e quote 1.447 3.342
Titoli a reddite fisso 54.091 61.211
Partecipazioni 32.298 30.655
Quate di fondi comuni di investimento 14.807 16,798
Finanziamenti 2,200 2,211
deposito presss imprese cedenti 1.535 2,745
111.895 122.624
Disponibilita liquide 1,949 3.101
Crediti
Crediti derivanti da operazioni di assicurazione e riass 29,149 26.914
Altri crediti 7.959 g.502
37.108 36.417
Ratei e risconti attivi 560 726
Immobilizzazioni tecniche nette
Immobilizzazioni immateriali 572 465
Immobillizzazioni materiali 209 207
781 6§72
[ TOTALE ATTIVITA’ 152.293 163.540
PASSIVITA'
Riserve tecniche nette 66.476 76.037
Fondo per rischi e oneri 690 /]
Depaositi rivevuti da riassicuratori B.500 13.225
Debiti
Debit| derivant! da operazion| dl assicurazione e riass 18.721 23.169
Trattamento di fine rapporteo dl lavero subordinato 157 144
Altri debiti 3.718 2.591
22.595 25.903
Prestito subordinato 14.640 14,612
Ratei e risconti passivi 272
Patrimonio netto
Capitale scciale 6.855 6.855
Riserva sovrapprezzo azioni 25.712 25.729
Riserva legale 1.185 1.195
Riserva azloni proprie 0 ¢}
Altre riserve 1] 1.300
Utlli/perdite riportati a nuovo 0 4]
Utlle/perdita dell'esercizio 5.258 {1.317)
33.020 33.762
ﬁOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 152.293 163.540
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CONTQ ECONOMICO RICLASSIFICATO

Pagina n. 79

» \

Bilancio al 31.12.201§u;‘-‘ -

[ 2017 2016

Premi iordi contabilizzati 36,737 38.108

Premi ceduti (26.914) (28.851)

Oneri netti relativi ai sinistri (9.929) (14.847;
Variazione netta riserve tecniche 9.561 10.766

Saldo delle altre partite tecniche nette (381) (382)
Spese di gestione (3.269)

Redditi degll investimenti tecnici 2.599

RISULTATO TECNICO 8.404

Redditi degli investimenti non tecnici 1.861 {5.086) .
Saldo altri oneri e proventi (2.671) (601)

Salde onerl e provent! straordinari {160) (247“-\—\:\)
RISULTATO ANTE IMPOSTE 7.435 i

Imposte sul reddito {(2.177) (897) o
RISULTATO DELL'ESERCIZIO 5.258 (1.317)
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PROSPETTO DEGLI IMPIEGHI FINANZYIARI

Valore Valore di  Rettif./Ripre  Vaiare di
Nominale Carico se di Valore Blfancio
Obbligazioni - Aitre Emittenti - tasso fisso 16,245 16,676 (91) 16.586
i cui Qbbligazioni in imprese del gruppo 5.000 5,000 a 5.000
Obbligazioni - Altre Emittenti - tasso variabile 400 402 0 402
Obbligazionl - Entt Creditizi - tasso fisso 8.250 8.335 6 8.341
di cui Obhligazioni in imprese del gruppo 5.000 5.000 0 5.000
Obbligazioni - Enti Creditizi - tasso variabile 345 342 3 345
Obbligazioni - Stato - tasso fisso 11.566 12.359 (143} 12.216
Obbligazloni - Stato - tasso varlabile 21,522 21.742 {44} 21.698
Obbligazloni - Stati Esteri - tasso fissa 4,190 4,538 {35) 4.503
Qbbligazioni - Stati Esteri - tasso varizbile 0 0 [ [¢]
Obbligazioni convertibili - Entt Credltizi 0 0 0 0
Totale Obbligazioni 62.618 64.394 (304) 64.091
Azioni 204 1.478 (31) 1.447
Partecipazioni Aziocnarie 17.627 22,379 (97) 22.282
Quote 17 17 17
Totale Azioni e Quote 17.848 23.874 {128) 23.746
Fondi Comuni Liquidita ¢ 0 0 0
Fondi Comuni Obbligazionari 81 9,191 (94} 9.098
Fondi Comuni Azionari 96 5.709 0 5.709
Totale Fondi Comuni di Investimento 177 14.900 (94) 14.807
Depositi presso enti creditizi 0 o
Disponibilita su conti correnti 1.948 1,948
!TOTALE IMPIEGHI FINANZIARI 105.116 {526) 104.592]
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RICONCILIAZIONE TRA ALIQUOTA IRES ORDINARIA E ALIQUOTA EFFETTIVA

Esercizio corrente Esercizio precedente
Aliquota ordinaria applicabile 24,005 27,50%

Effetto delle varazione in aumento/diminuzione rispetto all'aliquota ordinaria:

Spese per rmezzl di traspoito 0,05% 0,05%

Variazione riserva sinistri 0,00% 0,00%

Minusvalenze da valutazione 0,12% 0,14%

Altre variazioni in aumento 2,97% 3,40%

Rientro guota vanazione riserva sinistri ~7,02% -8,05%

Rientro minusvalenze da valutazione -8,73% -10,01%

Dividendi -0,289% -0,331%

Plusvalenze da partecipazioni -5,64% -6,46%

Aftre varazioni in diminuzlone 0,45% 0,51%

Rientro anticipata su perdita fiscale -5,64% -6,46% "
Aliquota effettive 0,25% 0,29%
RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE TRES TEORICO E ONERE FISCALE EFFETTIVO \\T’J

val
Esercizio corrente

Risultato prima delle imposte 7.434.981
Onere fiscale IRES teorico 1.784.395
Differenze temporanee deducihili in esercizi successivi 857.0013,28
Rientro delle differenze temporanee da eserclzi precedentt - 6.628.476,69
Differenze proprie defffesercizio corrente - 1.584.990,42
Imponibile fiscale 78.517
Onere fiscale IRES effettivo 18.844
% aliquota effettiva 0,25%
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ALTRE RELAZIONI
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RELAZIONE DEL COLLEGID STNDACALE ALLASSEMBLES DEGLY AZIQNISTY B

HET INSURANCE 8.9.4. CONVOLATA PER L'APPROVAZIONE DL BILANCIO OF
ESERCIZIN.AL 31 DICEMBRE 2017

Signar Azionist,

in otiemperanza & guanto pravisto dafl'art, 2403 cod. ofv. & oalie vigent! disposizioni
applicabill, nonché tensndo conte  dei suggerimenti Indicatt nslle. ‘;Ncrme i
cemporiziments del Collegio Sindacale” raccemandate dat Consiglie Nazlonale dei
Dattori Commercialist! @ deghl Espertt contabili, it Collegio Sindacale dalla Net Insurance
SwrA, Vi dferisce, con la presente relazlone, in merito allstbvits di vigilanza svolta ngt
corsy dell’'esercizip 2617,
Al serst deilart, 2409 bis cod. civ. per Vattivit di revisione leqale del bitancis d'esercizio
i Net Insurance 8.0.4, e del bilancio consolidate di Gruppe & incaricata la socteta d§

ravisione BOO Kaliz 5.p.4. '

Abhlamo esaminako I progetio ¢f bilancio d'esarcizia della Met Insurance S.p.A., asaché

% bilencio consolidats di gruppo chiuse a3t 31 dicsmbre 2017, approvato dagl

Ammministvatort nefia riunione del 22 marze 2018, composio dalo Stato Patréménial&,

dal Conto Economico e dalte Nota Integrativa, nonché Ia Relazione degh Ameninistater

sulla gestione,

Vi diamo atto che, nel corse deli'esercizio in esame, it Collegio:

* he tenuto nove rluniani;

* ha periecipato aillAssemblea deglt Azlonist e alle nove adunanze del Ceﬂ:sig_lgo ]
Amminisirazione, svoltesi nel rispette defle norme statuiarie, leglsistive e
regolamentzdl, che ne disciplinanc it funzionarmento, & per Je quali posslamo
ragioneveiments pssicurare che le azion! deliberate sono state conformy alla iegge &
gito statute socizie e non sono state manifestamente tmprudentl, aszzardate, in
canflitte df interesst o tall da comprometiere Uintegrita del patrimenic secials;

v ba partecipato af due Auvdi Meating i twois ol organi e le funzioni di controlio dat
Gruppo Net Insurance, in ottemperanza & quante richissto dalle policy deits

Cornpagnie del Gruppe “Coliegamant tra Funztoni di Cantrolic” e da) Rggo:amento’
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ISVAP n. 20/2008; nel corse di tali riuniani il Collagio & stato informato delte attivith
intraprese dalle altre funzioni di controllo e dei risultati ottenutf, ed ha inoltre
ottenute informazion! dal Dirigente Preposto alls redazione del document! contabifi
& societari in relazione al processa di formazione det bilancio di esercizio;

ha esaminate e condivise | pragrammi di Javore per Vesercizio 2018 delle Funziont g
Risk Management, Attuariale, Internal Auditing e Compliance;

ha oftenuto dagll Amministratorl nonché dat dirigenti apicali Informazioni sul

generale andamento della gastione e sulla prevedibile awoluzione, nonché sulie

'operazi‘oni di maggior rilievo effettuate dalla Campagnia;

si @ relazionato pil volte con I'Organismae di viglianze e ha esaminato la relazione
annuaiz emessa da questo omano, dalle quale si ha evidenza deli‘assenza dl
eccezionl o irregolarit;

ha varificata, In conformita ai Modelic di Qrganizzazione, Gestione ¢ Cantrallo
adottate In ottemperanza ol 0. Lgs. 23172001, che la Compagnla ha messe a punto
| presidi df controllo necessar! per vatutara k2 persistenza dei requisiti di prevenzione
dei reati rilevanti ai fini del summenzionato Decreta:

na Incontrato periodicamente | rappresentanti della societd di revisione B0 Italia
5.p.A. per uno scambic dl dat! e Informazion| rifevanti per espletameanto dei relativi
compiti, € ha prese atte che dali’'atrivita di revisione legale svoits non sone ermersi
elementi di rilieva meritevoll di essere evidenziati nella presente relazhore;

ha acguisito conoscenza ¢ vigitato sull'adeguatezza dellassetto organizzativo delts
Compagnia, anche tramite fa raccolte di informaziont dal responsabill delte fuazioni
aparative,; |
ha valutalo e vigiiato sulladeguatezza dei sistema amministrative e contablle nonché
suli'affidabilitd di quest'ultimo o rappresentare correttamente i fatti di gestione;

ha preso atto della iettera ritasciata dalla BDO 1talia S.p.A, societd di revisione
avente ad cggetto la conferma annuale del'indipendenza al sens| def'art,17, comma
9, iatt. a}, de! D, Lgs. 39/2610;

ha ricevuto informaziant sulle operazionl nelle quali ¢ff amministratort hanno

Bilancio al 31.12.2017
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dichiarato un Interesse, per conto propric o di terzi, e non ha osservaziont sulla
conformitd delie refative delibere alle legyi e al regolamenti.
Nel corso dell’esercizia 2017, questo Coliegio ha vigilato sull'osservanza della legge e
dello statuto seciale e sul rispetto def principi di corretta amminlstrazione, mediante la
costante partecipazione alfle adunanze dei Consiglla i Amministrazione e all‘esame della
documentazione foenlta.
Sulla base degli esiti delte verifiche svolte, per quanto di compatenza, pud pertanto dare
atto:
= ‘che g Amministratarl hanno compiutamente evidenziato nalis loro relazione
f’e;spaslzlone della Compagnia al rischi, quali queill finanziart, di mercato, di credito,
dt liguidita e oparativi;
» che nen risultano carenze in riferimento al funzionamento deli’assetto organizzativo
della Compagnia, e a tale riguarda nan abbiamo osservazioni particolari da riferire;
= che ron risultane carenze In merito alf'adeguatezza e suf funzionamento del sistema ;\\‘/
.amminlstratsvo-contabile:, nonche  all’affidabilita dif  questultime sl flne di
rappresentare correttamente | fatti di gestlone e, 2 tale riguards, non abbismo
ossarvazioni particolan da riferirs.

= che non risultano non conformita in merito alla corretta applicazione deila procedura

di gestione dei reclami pervenati dalla clientzla,
Con particotare riferimento alle cperazion ritevanti sotto {§ profito ecenomico, finanzlaro ——
e patrtmonlale, i Colleglo ha ricevuto informazioni ga parte dell’Amministratore
Delegato e Direttore Generale, oltre che dal Consiglic di Amministrazigne, sull'attlvi.té
svoita & sulle operaziont maggiormente significative effettuate dalla Compagnia anche
tramite la Controllata Net Insurance Life S.p.A,

Sulla halsa delle Informaziani rese, if Collegio & giunto a ritenere ragicnevolmente che
tali operazioni siano da considerarsi conformi alfa legge, allo statuto saclale & ai principi
di corretta amministrazione, e che esse pon siano manifestamente Imprudenti, né
azzardate o in contrasto con le decisioni assembleari, né tall da comprometigre

'Integrita del patrimenis sociale.
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Si riportanc i princlpall eventi di rilievo che hanno Interessato la Compagnia nef corso

del 2017 e che sono oaggetto di Infarmativa anche netla Relaziane sulla gestlane:;

v la Compagnia nel corso dell‘esercizio 2017 ha prosequito, parallelamente alle attivita
di manuténzlione, le attivitd di consolidamento, razionalizzazione ¢ aggiornamento
dei slstamt Informativi aziendali, nanché di innalzamento del livelll di steurezzs o di
oitimizzazione dei flussi informativi, al flne di migliorare = performance gl tuttl |
servizl applicativi e, quindi, 'affidabilita e la continulté operativa delia Compagnia,

= al fing dl migtlorare | modellt di gestlone del rischi operativi, net corso del 2017, sono
‘state complatate le attivitz di ipstallazione, messa in praduzione & training relative
a:-

uno spaclfico software per la rﬁodeﬁizzazione e lo sviluppo delie quantificazionl
Solvency 11 di 1 Pilastro, con specifico rifarimento al calcalo dalFSCR Standard
Formula; tale softwaere consentird aftrest Fimplementazione degli automatismi
sulle quantlficazion! ativariali a fini Solvency If = Valimentazione automatica di
alcuni report quantitativl di 111 Pitastro;

- il software per la gestione della contabilita riassicurstiva: dalte cessiuni tecniche
alia redazione dagli estratt! conto verso 1 rlassicuratort, fine alla produzione delle
relativa scritturs contabil;

» nell'ambito delle politiche zssuntive relative alle polizze abbinate a prestiti contro
"cessione del quinte”, nel corso del 2018, troverarne piena espressione ed attuarione
P progettt Mufticheck e, per la Controflata, Pension Mealth Line, i cui positivi effett|
tecnici, conseguent! al potenziamento dei sistemi di underwriting, potrenno essere
riscontratt nel risuitatl a partire daf 2018; .

= dope la chiusura dell’esercizio 2017, 1a Compagnia e fa Controllata Net Insurance Life
S.p.A. Rhanno stipulate un Accordo transattivo con 1a societd correlata Net Insurancs
Servizi Assicurativi S.r.l. (NISA); in particofare, I Consiglio di Amministrazioneg, in
data 28 febbralo 2018, ha deliberato di approvare un Accorde Transattive btz Ia
Compagnia e la Controllata Net Insurance Life S.p.A. con la parte correlata Net

Insurance Servizi Assicurativi S.e)., attraverso 1l quale sono stali riselt] i seguant]
f."
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rapportl: (I} un rapporte db finanziamento erogato datla Compagniz & NISA
neit'ottobre 2011 paria € 2 rriliond, assistito da fidejussione bancaria e fruttifere df
interassi; (11} | randat agenziali conferitt a NISA dalia Compagnia € dalla Contratlata
Ngt Insurance Ufe 5.p.A. con conseguanta riconoscimento a NISA delle indennit di
fine mandato calcolate in base a vigente Accordo Nazionale Agenti; (&} it saldo del
prezzo differito di € 2 mifioni riguardante {'operaziane di cessione da NISA alla
Compagria della guota di partecipazione in Personal Loans Holding $.p.A. avvenuta
nefi'esercizio 2811, 1 dettagli di tale operazione sone stati descritti nel documanto
nformativo radatto in canformita all'Allegato 3 del Regolamanto Operazicnl con Part
Co.rre!ata dl Borse Italiana $.p.A. e pubbilcato nefla sezione Investor Relations dal
sito internet della Compagnia,

Tt Coltegio Sindacale ha vigilata, per quanto di sua competenza, sulfimpostaziong

generale geal bifancio d'esercizio e del bifancio consalidato, in conformita alfa tegge e alla
normativa spacifica per la redazione del bitanc assicurativi,
Lo gtato patrimoniale evidenzia un utile netto di € 5.257.809, un totale attive di €
263.050.404, un patrimonio netto di € 39.020.086.
Lo stato patrimeniale consclidato evidenzia un utile netto i € 6.265.532, un totale tive
di € 464.189.047, un patrimonio netto dl £ 42,657,010, T
Nel merito Vi comunichiamo quanto segue:
= o stato patrimorniale e Il corrto economico presentano, at fini comparattvi, ght importi

del¥'esercizio precedente;
« il Amministratori, netlz redazions del hilancio, non hanno deragato alle norme di

legge al sensi degil articoli 2423 comms 4% 2423 bis comma 2° cad, civ,
Con riferimante al bilanclo consalidate di gruppo i Collegio da atto che esso & statg
redatto in ottemperanza at princlpl cantabili internazionall IAS/IFRS emanat! dallo 1ASB
ed omologati daill’Unione Europea,
¥ bitanclo consolldato & stato redstte seconde quanto richiesto dal Regolemento ISVAP
n. 7 del 13 luglto 2007 e successive modificazionl,
Abbiame inoltre verificate ia rispondenza del bilancie d'esarcizic e ﬂ_el bilancio x/,

<
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consolidate al fattl ¢ alle informaziani di cut abblame avuto conoscenza a seguite

dell‘espletamento del nostro meandato,
La Nota Integrativa iffustra i criter) ¢i valutaziene adottat e fornisce le infarmaziont
necessarie previste dalia normativa vigente.
Al sensi defi'arl. 2426, n. 5 c.c, abblamo espresso il nostre consenso alliscrizione
neil‘attlve dello stato patrimoniale df costi di impiante e di amplamento per € 148,942,
Ly Relazicne suila gestions, predisposta dagll Amministrator! e allegsta al progetto di
bltancle, Mustra Vandamento della gastione evidenziande Vevoluzione In atts e guelia
prospettica, nonché If processo di sviluppo del Gruppo.
Abblamo esaminato Vattestazione resa dallAmministratare Delegaty e Dirattore
Generale e dal Divigente Preposte alla radazione del documenti contabtli societarl, che
accompagna il progetto di bilanclo e il bifancio consolidats, nella quale st d& atto
delladeguatezza e deli’effettiva applicazione delle procedurz ammintstrative ¢ contabili
per ta formazione del bilancio d'eserclzlo e dal biiancio cansalidato, la conformita degll
staskl @l principi contabili nazionali ed intermazionali applicabili, la corrispandenza aile
risuitanze dei libri e delle scoitture contabili, Iidoneitd a fornire una rappresentazione
veritiera e corretta della situazions patrimoniale, zconumica e finanziaria deliz
Compagnia e del Gruppo. Con tale attestazione 'Ameministratora Delegato e i Dlrrdente
Preposto garantiscong, Infine, che ta retazione sulla gestione comprenda altresi
uranalisi attendibile dellandamento e det ricultate deila gestione stessa, nonché della
situazione della Compagnia e del Gruppo, unitamente alla descrizione dal principali rischi
e Incertazze cui sona esposti,
Oltre 3 guanto descritto, il Collegio Sindacale ha svalte witerior! specifiche verifiche
periodiche In coerenza con le disposizioni di legge ¢ regolamentart vigenti per il settora
assicuratllvé.
In particolare, il Colleglo:
*  ha vigllato sul rispetto della politica deglt investiment! definita dal Consiglio di
Amministrazione al sensi del Regolamento IVASS n. 24 del § glugno 2016,

* ha esaminato, In attemperanza alle disposizion! del Ragotamenti JVASS inlmaterm k #

f i /Q,\
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di controllo delle attivits destinate & copertura defle riserve tecniche, la plena
disponibllitd e 1'assenza di vincoli e gravaml sulle attivitd stesse,
«  ha verificato |a corretta tenuta del reglstro delle attivita 2 copertura delfle tiserve
tecniche,
Nel corse deff'asercizio nar sono stat] rilasciati dal Collegio Sindacale i parer] previsti
dalla legge e non sane pervenute denunce ex art, 2408 cod, civ,;
Mal corso dell'attivits di vigllanza, come sapra descritta, non sono emersi aftri fafti
significativi tali da richiederne iz menzione nella presente reigzlone,
Didmo Infine atto di aver ricevuto, in data adierna, datfa socletd di revisione BDO Ttalta
S.p A oltre alla refazione emanata ai sensi degli artt, 14 e 16 del D. Lgs. n. 39/2010, fa
relazione aggiuntiva redatta dal revisore lagale ai sensi dali‘art, 11 del Regoiam&nt
(UE) n. 527/2014 del Parlaménto Furopeo e dei Consigho del 16 aprile 2014, destinata
al Coliegie in -quanto organo che espleta fe funziont equivalenti def comitata per il
controlla intermno & la revisione contabile, comitate nan istituite in seno alle Compagniz.

.

Confermiamo af Houardo, che, in ottemperanza a quante previsto dafl‘art. 19 c.1 lett,

ULL/ e

A} del D. igs. n. 39/2010, H Colleglo ba trasmesso tale refazione al Consiglio

Ammiinistrazione, senza formulare osservazion. p
In considerazione d| guante sopra e tencte conte delle risultanze delatiivita di ;gvisione
legaie del cont] svolta tlalla societa 4l revisiona BDO Italia S.p.A., questo Collegio non
ha eccezioni da sollevare afia proposta formulata dal Consiglis di Amministrazione
alt'Assemblea degli Azionlsti, di approvazione dei bilancio d’esercizio chiuso al 31
dicembre 2017, di attribuire alla riserva legaie € 175.837, Importe concorrente al
raggiungimento del quinte del capitale si:ciale, come previsto dall‘art, 2430 del codice
clvile, e di partare a nuavo VutHe residuo, part a € 5.081.972.

Roma, 9 apriie 2018

IL COLLEGIO SYNDACALE

t CA.

Francesco Penu a Cosimao Vellz Paolo Berali
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indipendente al sensi dell’art, 14 det . Lgs.
27 gennaio 2010, n, 39, dell’art, 10 del
Regolamento (UE) n. 537/2014 e deli'art, 102
del D, Lgs, 7 settembre 2005, n, 209

Bilancio ¢'esercizio at 31 dicembre 2017

Prot. RC0167420178D1403
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Relazione delia societa di revislone indipendente
ai sensi detl’art. 14 del 0. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39, deil'art, 10 del Regolamento (UE) n. 53772014 e
dell'art. 102 del D. Lgs. 7 settembre 20053, n. 209

Agll azionisti di
Net Insurance S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile dei bilancio d’esercizio

Gludizio

Abbiame svolto la revisione contabile det bilancio d'esercizio di Net Insurance 5.p.A. (la Societa), costituito
dallo state patrimoniale al 31 dicembre 2017, dal conto economico per 'esercizio chiuso a tate data e dalia
nota integrativa.

A nostro diudizio, il bitancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e carretta cella situazione

patrimoniate e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2017 e del risultate economico per 'esercizio chiuso
o tale data in conformita afle norme italiane che ne disciplinane i criteri di redazione.

Elementi alla base dei giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabiie in conformith af principi di revisions internazionali (JSA ltalia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi song ulteriormente descritte nelia sezione Responisabilita della
Soctetd di revislone per la revistone contabile del bilancio d'esercizio della presente relazione.

Siamo indipendent] 1ispetto alla Societa in conformitad alle norme ¢ &l principt in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alta revisione contabile det bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elesnenti probativi sufficienti ed appropriati su cuf basare fl nostro giudizie.

A;;;;éti chiave della revisione contabile

Gli espetti chiave della revisione contabile sone quegli aspetti che, secondo il nastro giudizie professionale,
sone stati magglonnente significativi nell'ambito defla revisione contabilte del bilancio dell'esercizio in
esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell’ambito della revisione contabile ¢ pella formazione del
nostro giudizio sut bilancio d'esercizie net suo complesso; pertanto su tall aspetts non esprimiama un
giudizio separato.

DL, firrgai, Rodogna, Beeziy, Cogliel, Thstie, Genova, Milaw. tisrols, Pinsve, Palid yn, Nodwr e, Rumd, Toine, Teavisw, Trlgsle, Yervma, Yeenza
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Aspetti chiave Procedure di revisione In risposta agi aspetti
chiave

Valutazione delle partecipazioni T T

L'informativa di bilancio relativa alle Le principali procedure di revisione effettuate

partecipazioni ¢ riportata nelle seguenti parti e hanno riguardato:

sezioni della Nota Integrativa: *  {’analisi della movimentazione della voce

¢ Parte A - Criteri di valutazione - nel periodo;

mmebilizzazionilfinanziaile: » laverifica della corretta classificazione e

% Parte B - informazioni sullo stato det relativo lrattamento contahile;
potrimoniale e sul conto econamice alla
Sezjone Z Investimenti In Imprese det giuppo
e in altre partecipate.

s« |'ottenimento dei bilanci per tutte e
partecipazioni;

« per le partecipazioni valutare al costo, la
verifica dell'adeguatezza del modelli df
impairment utilizzati;

La societa espone in bilancio investimenti in
imprese del gruppo ed altre partecipate per €
22,3 miliont, che rappresentana 1'8,5% del totale
dell*attivo. * la verlfica delle assunzioni chlave utilizzate
alta base del modello di impalrment, in
particolare quelle relative ai tasst di
attuatizzazione e ai tassl dl crescita a tengo

Tale voce e stata ritenuta complessivaments
significativa nell’ambita detl attivita di revisione
in considerazione del suo ammontare, della

R p termine;
complessita dei processi di valutazione e di 7
determinazione di eventuali perdite di valore ad = la verifica della accuratezza matematica
essa connessi e delt'aleatorieta legata dei modeili di impairmant utitizzati;

all’effettiva reatizzazione degli eventi previsti nei { : . — A
e, = . : a predisposizione di analisi di sensitivita
plam'unllzzam come base per i test di de{jmude{pfo di verifica dell'impairment al
impairment, variare delle assunzioni chiave; 2
-«

= la verifica dell'informativa fornita fn nota ’ _)
integrativa.

T e

Hat Insurance S.p.A. | Relazione doild soeietl Ot revisione Ingipendonts at sensl dell®ast. 14 del 0, Les. 27 genaao 2610, 0, 39, dall’sre, 10 get
Repnlamenta (UC) 2. 53772014 ¢ deti'are. 102 dof D. Lgs. 7 seitembre 2005, n. 209
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Aspetti chiave

Valutazione dei crediti verso assicurati e terzi
per somme da recuperare

L'informativa di bilanclo relatlva ai crediti verse
assicurati e terzi per somme da recuperare é
riportata nelle seguenti parti e sezioni della Nota
Integrativa:

= Parte A - Criteri di valutazione - Crediti ¢
Debitl.

= Parte B - Infarmazlonl sullo stato
patrirmoniate e sul conto economico alle
Sezione 5 Creditl.

I crediti verso assicurati e terzi per samme da
recuperare ammontano a € 19,8 miltoni at 31
dicembra 2017,

Tale voce é stata ritenuta significativa ai fini
dellattivita di revisione in considerazione det suo
amaontare e della sogeettivita insita nel processo
di determinazione del valore di presumibile
realizzo.

Procedure di revisione In rispasta agli aspetti
chiave

Le principati procedure di revisione effettuate
hanno riguardato:

U'analis| dell’adeguatezza dell’ambiente
informatico a prestdia dei sistemi e degll
applicativi informatici utilizzati,

v 'analisi delle procedure e del processi
aziendali per {a iscrizione e successiva
valutazione di tali creditl, comprensione del
disegno e deliimplementarzione dal sistema
dei controlli interni;

* o svolgimento di procedure di analisi
comparativa ed esame delle relative
flutLuazioni e correlazioni con r ferimento ad
oppartuni indici e trend significativi;

o losvolgimente di procedure di cuadeatura e
di riconcitiazione tra i dati tecn'ci presenti
net sistemi gestionali e i dati caatabili;

« 1o svolgiments di procedure di validita su
base campionaria refativamente alla
ragionevolezza delle assunzioni utilizzare per
ta valutazione di tali crediti;

s Vanalisi storica della recuperabilita degli
impart) iscritti in bitancle e verifica che le
ipotesi di recuperabilita ctilizzate dalla
Direzione siano coerentl con ('esperienza
storica;

s ta verifica defta completezza ed
approptiaterza detl*informativa fornita in
npta integrativa.

Net Insurence § p.A. | Relarione detia socked & revishone inddpendonte ai sens: ool 'art. 14 det D, Lgs, 27 gennaty 2010, n. 39, coll ‘act, 1w ded
Repclamenta (U] 0. 53772014 e dell’are, 102 del D, Lgs. 7 scttembre 2005, n. 209
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“Aspettf chiave

Valutazlone deila riserva sinistrl
L'informativa di bilancie relativa alla riserva

sinistri & riportata netle seguenti parti e sezioni
della Nota Integrativa:

s Parte A - Critert di valutazlone -Riservo
sinistri.

»  Parte B - Informuzioni sullo steto
patrimoniale e swl conto econamica alta
Sezione 10 Riserve tecnlche e alla Sezione 18
Informazioni concernenti il conte tecnico def
rami danni.

La riserva shnistrl at 31 dicembre 2017 mostra un
saldo pari a € 40,6 milioni, corrispandente al 1%
del totale del passivo di bitancio.

La voce “riserva sinistri” & 1a voce di bilancio che
per sua natura & pid soggetta ad un rischio di
errore significativo, in quanto caratterizzata da
un'elevata soggettivita e frutto di un processo di
stima basato so numerose ipotesi e variabili e
sull'utilizzo di metodologie di valutazione
complesse.

Le principali ipotesi che camportano un eievato
grado di giudizio riguardano |'evoluzione dei costi
dei sinistri denunciati e la stima dei sinistyi
avvenuti ma nan ancora denunciati,

Per Lali ragiani abbiame considerato la
valutazione della riserva sinistei un aspetto chiave
della revisione contabile.

Het inurante S.p.4. | Relazione deila soticld di revistone ndigendene 3l seosl ﬂcﬂ. L }4 dnl l.' L. a7 u.!:u:nvd.lﬂ.l
Regotaments (UF) n, 51702014 e deil‘art. 102 ded 0. L, 7 soltemare 2005, n 209 4 )
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“Procedure di revisione In risposta agll aspetli’
chiave

Le principali procedure di revisiane effettuate
hanno riguardato:

= la comprensione del processo distima della
riserva sinistri e det relativo amibiente
informatico, nonché del disegno e
dell’implementazione det sistema dei
contralli interni e lo svolgimentc di
procedure di revisione volte a verificare
Vefficacia operativa dei controlll rilevanti ai
fini della valutazione della riserva sinistri;

o la comprensione dell'attivita di controlle
svolta dalla funzione attuariate, mediante
colloqui;

= [0 svolgimento di procedure di quadratura e
di riconcitiazione tra i dati tecnici presenti
nei sisterni gestionali e i dati contahilt;

= [o svolgimento di analisi comparative con
riferimento ad opportuni indici e trend
significativi osservati in serie starica per t
principalf rami esercitatl e per anno di
generazione;

« Ia comprensione ed analisi delte metodologie
e delle principali ipotesi adottatz datla
Direzione per la stima delia riserva sinistri,
anche mediante 1'utilizza del lavoro di un
esperto in scienze statistico-attiariati,
verificando la conformita delle stesse alia
normativa di settore & alle best pract(ﬁ_g_g,g-__._

«  effettuazione, mediante l'utitizze-———————no—__

detl'esperto in scienze statistico-attuariali,
di autonome valutazioni delle riserve sinistri
dei principali rami di bilancio utilizzande
metodologie statistico-attuariati, volte ad
indlividuare un inkervailo di valor ritenuto
ragianevole delta riserva sinistri;

» |3 ciscussione con l'esperto in scienze
statistico- attuariali al fine di valutare
l'adeguatezza det lavoro di quest’ultime e,
quindi, comprendere la pertinenza e
ragionevolezza delle verifiche da tui svolte e
delle conclusioni raggiunte, anche in merite
all'applicazione di metodi ed assunzioni
significativl;

s verifica della completezza ed approprialezza
delt*informativa fornita in nota Integratjva.

".’.
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Responsabilita degli amministratori e del colleé-la_s_ii:\_d*ac:'all'é per i bilancio d’esercizio

Pag. 51 7

Gl amministratori sono respansabill per 13 redazione del bilanclo d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i critesi di
redazione e, net termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.

Gl amministratori sona responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad operare
come un'entitd in funzionamento e, neila redaziene del bilancio d’esercizio, per appropriatezza

delt’ utitizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
amministratari utilizzano il presupposto delta continuita aziendale nella redazione del bilancio desercizio a
meno che abblano valutato che sussistone le condiziond per la liquidazione della Societa o per {'interruzione
dell"attivitz o non abbiano alternative realistiche a tali scelte,

il coliegio sindacale ha la responsabilita delta vigilanza, nei termini previsti daila legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabllitd della socleta di revisione per la revisiane contablle del bilancio d’esercizio

| nostri oblettivi sono {'acquisizione df una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamentt o eventi non intenzionali, e Uemissione di
una relazione di revisione che includa it nostro giudizio, Per ragionevele sicurezza si intende un livello
elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformita
at principi di revisione internazionali (ISA ltalia) individui sempre un errove significativo, qualora esistente,
Gli errori possano derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionall @ sono considerati
significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel tore insieme, siano
in grado di influenzare le decisioni ecanomiche degli utllizzator{ prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell'ambito detfla revisione contabile svolta in conformita al principi di revisione internazionali (1A (tatia),
abbiamo esercitato it giudizia professionale e abbiamo mantenuto to scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

»  abbiamo identificate ¢ valutato i rischi di errori significativi nel hitandio d'esercizio, dovuti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisite element! probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio. |\ rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pill etevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significative derfvante da comportamenti ¢ eveatt nen intenzionali,
poiché |a frode pub implicare 1'esistenza di collusiont, falsificaziont, omissiont intenzionali,
rappresentazioni fuorviantl o forzature del controllo interna;

»  abblamo acquisito una comprensione det controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
gfudizio sull*efficacia del controllo interno detla Societa;

«  abbiamo valutate Fappropriaterza dei principl contabill utilizzati nenché la raglonevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

s siamo giunti ad una conclusione sullappropriatezza deltutilizzo da parte degli amministratarl del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacitd delia Societa di continuare ad operare come un’entita in funz:onamento. In
presenza di unvincertezza significativa, stamo tenuti a richiamare l'atienzione nella relazione di
revisione sulla retativa informativa di bilancio ovvero, gualora tale informativa sia inadeguala, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusiont sana basate
sugti elementi probativi acquisitt fino atla data della presente relazione, Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono cemportare che la Societa cess! di operare come un’entita in funzionamento;

Het insurance $.p.As | Helazione dolla sefietd df revisione indlpaniseata ai sensd doll'arL. 54 del O, tys. 27 gormaly 7080, & 19, doll’arer. 10 el
Regnlamentn (UE) n. 5377204 ¢ dell'art, 102 del D Lgs, 7 settembroe Y003, n. 209
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«  abbiamo valutate la presentazicne, ta strutlura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa Uinformativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da {fornire una corretta rappresentazione,

Abbiamo comunicato ai responsabili deite attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagll ISA Italia, tra gli altri aspettd, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile
c i risultati significativi emersi, incluse te eventuali carenze significative nel controllo interno identificate
ne! corsa defla revisione contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione sul fatto che abblamo
rispeltato le norme e i principt in materia di etica ¢ di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiaro e
abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevalmente avere un effetto sulla nostra
indipendenza e, ove applicabile, le retative misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiama identificato quelii che sono
stati pitt rilevanti nell'ambito della revisione contabile del bilancio deil'esercizio in esame, che hanno
costituite quindi gli aspetti chiave detla revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella relazione di revisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UJE) 537/2014

L'assernbilea degli azionisti di Net Insurance 5.p. A, ci ha conferito in data 29 aprile 2010 {"incarico di
revisione legale del bilancio d’esercizio delia Socleta per gl esercizi dat 31 dicembre 2010 al 31 dicembre
2018,

bichiariamo che non sono stat! prestati secvizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi detl’art, 5,
par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 ¢ che siamo rimasti indipendenti rispetto alta Societa neli'esecuzione
della revisiona legale,

|
|

Confermiamo che il giudizio sul bilancio d'esercizio espresse netla presente relazione & in linea con quanto
indicato nella refazione aggiuntiva destinata al coliegio sindacate, nella sua funzione gi comitato per il
controlio intemo e ta revisione contabile, predisposta ai sensi dell’art, 11 del citato Regolamenta.

Relaziont su altre disposizioni di legge e regolamentari

Gmdlzm ai sensi delf’art. 14, comma 2, lectera e), del D Lgs. 27 gennaio 2010 n. 39

Gli amministratori di Net Insurance S.p.A. sono responsabiti per la predisposizione della relaztone sulla
gestione di Net Insurance S.p.A. al 31 dicembre 2017, inctusa ia sua coerenza con il relativo bilancie™
d'esercizio e la sua conformita aile norme di legge.

Abbiame svolte te procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un
gludizio sulta coerenza della relazione sulla gestione on it bilancie d'esercizio di Net Insurance S.p.A. al 31
dicembre 2017 e sutla conformita della stessa alle nerme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su
eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestlonie & coerente con il bilanclo d*esercizio i Net Insurance 5.p.4A. al
31 dicembre 2017 ed & redatta in conformita atle normie di legge,

Con riferimenta alla dichiararione di cui all’art. 14, comma 2, fettera e), del D.Lgs. 39/10, rifasciata sulla
base delle congscenze ¢ della comprensione delt'impresa e del relativo contesto acquisite net corso
dell’attivita di revisione, non abblamo nutla da riportare,

et irgurance S.5.A. | Relszione ceila soclot d fevistong ingipendeace b sensl deit'agt, dvi I-T I-!;\ ar ;m'l}:fc 2016 0,39, dell’are. 10 dei
Reprlamento (UE) i, 51702014 ¢ dell‘ant. 102 ged D. Les. 7 seltembre 2005, a. 209 N -
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Giudizio ai sensi deil’articolo 102, comma 2, del D, Les 7 sattembre 2005, n. 209 per i rami danni

In esecuzione dell*incarico conferitoci da Net Insurance $.p.A., abbiamo sottoposto a verifica, ai sensl
dell’art. 102, comma 2, del 0., Lgs. 7 settembre 2005, n. 209, le vocl refative alle riserve tecniche dei rami
dannt, iscritte nel passivo dello stato patrimoniate del bilancio d'esercizia di Net Insurance 5.p.A. chiuso al
31 dicembre 2017, E responsabilitd degli amministeatori ta costituzione di riserve tecniche sufficient! a far
fronte agli impeani derivanti dai contratti di assicurazione e di riassicurazione. Sulla base delle procedure
svolte af sensi deli'art. 102, comma 2, del D. 1gs. 7 settembre 2005, n. 209, del Regolamento ISYAP del 4
aprile 2008, n. 27 e delle relative modatita applicative indicate net chiarimento applicativo pubblicato da
IVASS sut proprio site in data 31 gennaio 2017, le suddette riserve tecniche, iscritte nel passivo dello stato
patrlmondale al 31 dicembre 2017 di Net Insurance 5.p.A., sono sufficienti fn conformita alle vigenti
dispasizioni di legge e regolamentari e a corrette tecniche attuariali, nel rispetto dei principi di cui al
Regolamento ISYAP del 4 aprite 2008, n. 22,

Altri aspetti

La determinazione detle riserve tecniche & un complesso processo di stima che include numerose variabili
soggettive la cui modifica pub comportare una variazione del risuitato finale. Abbiamo pertanto sviluppato
un intervalla di valori ritenuti ragioneveli ih modo da tener conto det grado di incertezza insita in tali
variabilf. Ai fini della valutazione della sufficienza delle riserve tecniche complessive di cui al precedente
paragrafo, abbiama verificato che tali riserve rlsultassera ricomprese in tali intervalli.

Roma, 9 aprite 218

80O italia S.p.A.
e S

Emmanuele Berselli
Socio

Nel Isorasce § A, | Reloajonse dolla wcketd di rovisione indipendente i seasd detl'art, 14 del D. Lgs. 27 gennaic 2010, n. 39, dell™art. 10 cel
Resdarmealo UEY n, $3772014 ¢ dell'an. 102 del D, Lus. 7 settemore 2005. n, 209
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1. Oggetto dell’incarico

Il sottoscritto Prof. Giovanni Fiori, Ordinario di Economia Aziendale presso
I’Universita Luiss Guido Carli di Roma, iscritio all’ Albo dei Dottori Commercialisti di
Roma, Rieli, Civitavecchia e Velletri al n. 4366, e nel Registro dei Revisori Legali, con
D.M. 12.04.1995 pubblicato sulla G.U. del 21.04.1995, supplemento n. 31/bis 4" serie
speciale, con studio in Roma, Via Paisiello 24, ¢é stato nominato dal Tribunale di Roma,
Sezione Feriale Autonoma Imprese 1* e 2%, con provvedimento dell’1.08.2018, quale
esperto comune per le societa Net Insurance S.p.A. (nel seguilo anche “Nel”, “NI” o
“Incorporante™) e Archimede S.p.A. (nel seguito anche “Archimede” o “Incorporata” e,
insieme a NI, le “Societa™), per la redazione della relazione sulla congruita del rapporto
di cambio tra le azioni NI e Archimede (nel seguito anche “Relazione™) ai sensi dellart.
2501 sexies c.c.

Tutto cid nell’ambito della fusione inversa di Archimede in Net Insurance (di
seguito la “Fusione™), pilt ampiamente descritta nel corpo del presente documento.

Come noto, I’art. 2501 sexies, ai cc. 1 e 2, richiede che:

“Uno o pill esperti per ciascuna societd redigono (1) una relazione sulla

congruita del rapporto di cambio delle azioni o delle quote, che indichi:

a) il metodo o i metodi seguiti per la determinazione del rapporto di
cambio proposto e i valori risultanti dall'applicazione di ciascuno di
essi;
b) le eventuali difficolta di valutazione. -
La relazione deve contenere, inoltre, un parere sull'adeguatezza del
metodo o dei metodi seguiti per la determinazione del rapporto di can, 10
e sull'importanza relativa aftribuita a ciascuno di  essi e!!lfa
determinazione del valore adottato”. é
34

La presente Relazione, dunque, ha la finalita di illustrare i metodi adottati d

delle Societa per la determinazione del rapporto di cambio, fe eventuali difficolta dJ &ssi o

incontrate, nonché di presentare un giudizio sull’adeguatezza di detti metodi e sulla lom 4
tta appli i
correfta applicazione. s

Nel seguito, dunque, dopo lillustrazione delle ipotesi sottostanti I’incarico

ricevuto (par. 2) e la sintesi della documentazione utilizzata (par. 3), verranno:
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- indicati gli elementi fondamentali dell’operazione di Fusione, per cor
prospettata dai C.d.A. delle Societa (par. 4):

- presentati i metodi di valutazione adottati dai due organi amministrativi e
verranno riportate le limitazioni e le principali difficolta dagli stessi riscontrati
nel processo valutativo (parr. 5, 6 e 7

- presentate le considerazioni del sottoscritto circa i metodi di cui sopra al fine
dell’espressione di un giudizio sull’adeguatezza di detti metodi e sulla loro

cotretia applicazione (par. 8).
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2. Ipotesi e limiti dello svolgimento dell’incarico

1l lavoro svolto e le conclusioni raggiunte devono essere interpretati alla luce delle

seguenti principali ipotesi e limitazioni:

- il giudizio sulla congruita del rapporto di cambio viene effettuato sulla base della
documentazione messa a disposizione dello scrivente;

- in sede di analisi dei metodi di valutazione adottati dai C.d.A. delle Societa, non
¢ stata effettuata alcuna valutazione economica delle stesse, in quanto cid esula
dall’incarico conferito. Tali valutazioni sono infatti di esclusiva competenza dei
Consigli di Amministrazione;

- lo scrivente, pur avendo adottato tutte le necessarie precauzioni per un’attenta
valutazione dei dati, dei documenti e delle informazioni a disposizione €, pur
avendo svolto P’incarico con diligenza, professionalita e indipendenza di giudizio,
non ha effettuato alcun audif sui dati forniti ¢ pertanto non risponde della
completezza, accuratezza, attendibilita e rappresentativita di tali dati, documenti
e informazioni; resta ferma, quindi, la responsabilita delle Societa per qualsiasi
errore od omissione concernente tali documenti, dati e informazioni e per qualsiasy
errore od omissione che dovesse emergere in sede di valutazione a seguito del lor

impiego.
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3. Informazioni e documenti utilizzaii

Al fine della redazione della presente Relazione, o scrivente ha ottenuto dalle
Societa partecipanti alla Fusione i seguenti principali documenti:

- progetto di fusione predisposto congiuntamente dai  Consigli di

Amministrazione delle societd Net Insurance S.p.A. ¢ Archimede S.p.A.;

- relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione di Archimede Sp.A. al

sensi dell’art. 2501 quinguies ¢.c., approvata in data 25.09.2018;

- relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione di Net Insurance S.p.A.

ai senst dell’art. 2501 quinquics c.c., approvata in data 25.09.201 8;

- statuto sociale che Net Insurance adottera con effetto dalla data di decorrenza

degli effetti civilistici della Fusione;

- bilancio di esercizio della Net Insurance S.p.A, chiuso alla data del 31.12.2017:

- bilancio consolidato del Gruppo Net chiuso alla data del 31.12.2017;

- situazione patrimoniale di Archimede S.p.A. al 31.05.2018;

- accordo quadro telativo al Progetto Archimede del 18.06.2018, comprensivo
dei relativi allegati;

- statulo Archimede S.p.A.;

- estratto del verbale del C.d.A. di Net Insurance S.p.A. del 18.06.2018
{approvazione del Progetto di Fusione);

- estratto del verbale del C.d.A. di Net Insurance S.p.A. del 21.05.2018
(approvazione del Piano Industriale 2018-2022);

nonché altri documenti messi a disposizione dalle Societd funzionali alla migliore

formazione del parere dello scrivente.
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4. Sintesi dell’operazione
L’operazione, come brevemente anticipato, ha per oggetto la fusione per
incorporazione di Archimede in Net [nsurance ai sensi e per gli effetti di cui agli artt.
2501 e segg. del codice civile.
Tale operazione si configura come una fusione inversa in quanto I’ Accordo Quadro
siglato tra le parti prevede:
¢ la cessione da parte dei soci Net ad Archimede, ¢ 1’acquisto da parte di
quest’uitima dai soci Net, di una partecipazione pari al 30% del capitale
sociale di Net, meno una azione;
= la fusione per incorporazione di Archimede in Net.

Schematizzando:

Situarione attuale Situazione intermedia Situazione Post fusione

Archimede J i-“"‘ Archimede Net Insurance S.p.A. —‘
t -

PATTRAEIREL Ry T R Vg
] Fusione inversa i 0% -1 miona .\<

Net Insurance S.p.A.

Nei Insurance S.p.A.

degli amministratori delle Societa ¢ nel progetto di Fusione in relazione a:
* obiettivi strategici dell’operazione;
e caratteristiche delle Societa partecipanti; S
¢ rapporii di cambio al servizio della Fusione; ./ !

b g

e decorrenza della Fusione.
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4.1. Obiettivi strategici del’operazione

Le relazioni informative degli amministratori delle Societa individuano in maniera
chiara gli obiettivi strategici sottesi alla Fusione ¢ alla piul ampia operazione regolata
dall’ Accorde Quadro sottoscritto in data 18.06.2018, di cui la Fusione stessa & parie.

Alla base del progetto di Fusione vi &, da un lato, la volonta di Net Insurance di
consolidare e ampliare il proprio business, rafforzando la propria posizione competitiva,
anche grazie alla raccolta di ulteriori risorse a titolo di capitale di rischio ¢, dall’altro, Ia
volontd di Archimede di acquisire una societd di assicurazioni italiana di medie
dimensioni,

L obiettivo primario del progetlo & dunque la costituzione di una compagnia
assicurativa insurfech-based che, grazie alle specificita delle due Societs, possa creare
sinergie tali da permettere:

e il rafforzamento e la erescita profittevole nel segmento di riferimento della
compagnia che nascera con la business combination;

e la creazione una piattaforma di bancassicurazione danni indipendente;

e la generazione di una capacitd di servizio dislintiva verso le reti di
distribuzione assicurative;

» il pieno impicgo dell’innovazione insureck in (utti i processi aziendali,

In tale quadro, ['apporto di capitali da parte di Archimede consentirebbe il
raggiungimento della solidita patrimoniale strumentale a supportare gli obiettivi prefissati
con la realizzazione della business combination, che potrebbe beneficiare allo stesso
tempo delle skills e expertise di Net nonché delle sue numerose relazioni con partner

finanziari.

4.2. Caratferistiche delle Societq partecipanti
Net Insurance S.p.A. ¢ una societa costituita in Italia in data 23 maggio 2000, a capo
del Gruppo Assicurativo Net Insurance di cui fa parte anche la controllata Net Insurance
Life S.p.A.
Net Insurance € autorizzata all’esercizio dell’attivita assicurativa e riassicurativa in
italia e le sue azioni, a far data dal 17.12.2012 sono state ammesse alla negoziazione sul

sistema multilaterale di negoziazione AIM. / {
]
|
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Alla data del Progetto di Fusione, la quota di maggioranza delle azioni NI ¢ detenuta —
dai Sig.ri Giuseppe Romano Amato, Francesca Romana Amato e Renato Giutio Amato i
quali sono titolari di una partecipazione complessivamente pari al 36,94% del capitale

sociale di Net Insurance.

Archimede S.p.A., & una societd di investimento (c.d. “special purpose acquisition
company” — SPAC), costituita in data 21,02.2018 allo scopo di raccogliere, mediante il
collocamento delle proprie azioni ordinarie e la loro quotazione, capitale di rischio da
impiegare per |’acquisizione di una partecipazione rilevante in una Societd quotata di
medie dimensioni operante nej settore assicurativo italiano avente potenziale di sviluppo,

sia organico che per acquisizioni.

Alla data di approvazione del Progetto di Fusione, il capitale sociale ed il nw

di azioni delle Societa pariecipanti alla Fusione sono i seguenti:

» Incorporante, Net Insurance S.p.A.: capitale sociale deliberato, sottoscritto ¢

del valore nominale; %{

¢ Incorporata, Archimede S.p.A.: capitale sociale deliberato, sottoscritlc{c
pari a Euro 48.000.000 suddiviso in n. 4.700.000 azioni ordinarie-e n.l

azioni speciali, tutte prive di indicazione del valore nominale.

4.3. Rapporti di cambio al servizio della Fusione
In base a quanto rappresentato dagli amministratori delle Societa e rimandando ai

successivi paragrafi per ulteriori approfondimenti, per effetto della fusione tutte le azioni

di Archimede verranno annullate di diritto e verranno assegnate azioni di NI secondo un,

rapporto di cambio pari a 2,131 Azioni ordinarie Net per ogni azione ordinaria Archimede

/
(nel sepuito “Rapporto di Cambig™). | i /
In particolare: \‘. (

o per ogni azione ordinaria Archimede saranno attribuite un n/t}mgfg;di;iaéiﬁn N
A S

ordinarie Net Insurance pari al Rapporto di Cambio;
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® per ogni azione speciale Archimede saranno attribuite un numero di azioni

speciali Net Insurance pari al Rapporto di Cambio.

Al fine della definizione del Rapporto di Cambio i rispettivi Consigli di
Amministrazione hanno sviluppato proprie stime circa i valori cconomici delle Societa,
individuati sulla base dei criteri indicati nelie Relazioni illustrative redatte ed approvate
dai medesimi organi (e nel seguito illustrati).

In relazione al numero di azioni rilevanti per la determinazione del Rapporto di
Cambio si segnala che sono state considerate:

s 1. 6.855.328 azioni di Net Insurance;

¢ 1, 4.980.000 azioni Archimede.

Tale ultimo valore & dato dalla somma del (a) numero di azioni ordinarie emesse
da Archimede alla data della fusione (pari a n. 4.700.000); (b) numero 210.000 azioni
ordinaric emergenti dalla conversione di n. 30.000 azioni speciali Archimede,
considerando I’effetto “moltiplicativo” della conversione delle azioni speciali pattuita tra
le parti (nella misura di n, 7 azioni ordinarie per ogni azione speciale) & (¢) numero 70.000

azioni speciali Archimede.

Si evidenzia, infine, come i consigli di amministrazione delle Societa abbiano
assunio, quali situazioni patrimoniali ai sensi e per ghi effetti di cui all’articolo 2507 —
quater del Codice Civile, 1] bilancio Net Insurance al 31.12.2017, sottoposto a revisione
contabile da parte della BDO 8.p.A., e la situazione patrimoniale Archimede S.p.A. al
31.05.2018.

4.4. Decorrenza delfa Fusione
La Fusione, ai fini civilistici, contabili e fiscali, sara cfficace dalla data indicata
nell’atto di Fusione (presumibilmente il 31 dicembre 2018), che potra essere successiva
a quetla dell'ultima delle iscrizioni di cui all'art. 2504-bis c.c.
Le operazioni delt’Incorporanda saranno imputate al bilancio dell'Incorporante a

decorrere dalla data indicata nell’aito di fusione.
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stipulato entro il 31 dicembre 2018 o dal primo giorno dell’esercizio sociale se Patto di
fusione verra stipulato nel 2019,

11
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5 Metodi di valutazione adotteli per la determinazione del rapporio di cambio

5.1. Premessa

Al fini della determinazione del rapporto di cambio, le valutazioni effettuate dai
C.d.A. delle Societa, come ¢ prassi diffusa per le operazioni di fusione, sono state
predisposte in un’ottica di totale autonomia.

Tale valutazione, c.d. stand alone, prescinde dunque da ogni considerazione circa
le sinergie potenzialmente realizzabili tramite I’operazione di fusione.

Cio posto, gli organi amministrativi hanno ritenuto opportuno procedere alla
valutazione utilizzando i seguenti criteri — distinti tra metodo principale e metodo di

controlla:

Critert di valutnzione adotiati

NET INSURAMNCE ARCHIMELDE,
Metodo principaly Reddituale NAY
CdA NET INSURANCE
ivletado di contrelle Prezzi di borsa Prezzi di borss
Metodo principale Patrimoniale rettificaro NAY
CdA ARCHIMEDE
Metodo di controlio Prezzi di borsn frezzi di borsa

Nell’esaminare, nel seguito, { metodi di valutazione adottati dagli amministratori
delle Societa, si ribadisce come il sottoscritto non abbia effettualo una valutazione
cconomica delle stesse, cssendo chiamato esclusivamente ad esprimere un giudizio sui

metodi utilizzati e non sulla congruita del valore.

5.2, { metodi di volutazione adostatt dod C.d.A. di Nei Fasurance

Ai fini della determinazione del rapporto di cambic, come brevemente anticipato,
gli Amministratori di Net Insurance hanno provveduto a realizzare una valutazione c.d.

stand alone delle due Societa, adottando come metodo principale: /‘-
Y

12
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e per Archimede il metodo del Net Asset Value e

» per Net Insurance il metodo reddituale.
In termini generali, entrambi i metodi sono largamente utilizzati nelle operazioni di
fusione, in quanto razionali e adeguati alla tipologia di aziende cui tratasi in questa sede.
Nei paragrafi successivi i due metodi valutativi applicati verranno itlustrati al fine
di permettere al sottoscritto, nel paragrafo 6, 'espressione di un giudizio circa la loro

adeguatezza per {a determinazione del rapporto di cambio.

I NAV di Archimede S.p.A.

Gli organi amministrativi di Net, hanno determinato il valore economico di
Archimede S.p.A. sulla base della situazione patrimoniale della stessa alla data del
31.05.2018.

In particolare, data fa natura di SPAC della Societa, la stima del NAV ¢& fatta pari

alla raccolta, corrispondente a Euro 48 milioni.

In base a quanto riportato nella relazione degli amministratori, tale scelta &
principalmente guidata dalla natura della societd Archimede e dalla considerazione per
cui la raccolta rappresenti un dato certo ed oggettivo su cui basare le valulazioH

necessarie alla determinaztone del rapporto di cambio.

Ulteriore elemento a favore di tale scelta € rappresentato, per quanto n’m'
amministratori, dall’incertezza relativa ai futuri flussi del business plan della societa che,”
dunque, conduce a favorire il metodo patrimoniale rispetto a quello reddituale.

Il risultato deil’applicazione del metodo patrimmoniale, scelto come metodo
principale di valutazione, ¢ stato poi confrontato — come verrd fatto anche ai fini della
valutazione della stessa Net Insurance — con i risultati dell’applicazione di un metodo di
controllo, in modo da verificare e, in caso, supportare le conclusioni cui si & giunti.

In particolare, il metodo di controllo prescelto ¢ rappresentato da quello dei prezzi

di borsa che il titolo ha registrato nell’ultimo trimestre. In base ai dati,Bloomberg, gli

patrimoniale.
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il valore di Net Insurance S.p.A.

Come anticipato, il valore di NI ¢& stato definito dall’organo amministrativo della
stessa societa utilizzando il metodo reddituale basato sull’attualizzazione dei flussi dei
reddiii netti attesi.

Da un punto di vista metodologico, partendo dai valori contenuti nel business plan
aziendale 2018-2022, approvato in data 21.05.2018, lo sviluppo della metodologia di
valutazione considerata ha previsto:

¢ la determinazione di una successione di redditi netti attesi Iungo un
orizzonte temporale di proiezione analitica (2019-2022), pari ai flussi del
Piano opportunaments ridotti “per tenere conto della maggiore inceitezza
connessa al giudizio prognostico col passare del tempo™;

* la definizione di un reddito medic normale generabile dopo il 2022,
corrispondente alla media dei redditi rettificati per il periodo 2018-2022;

e Dindividuazione del tasso di attualizzazione dei flussi generabili, assunto
pari all’ 11,64%;

o [Pattualizzazione dei flussi generabili lungo V'orizzonte temporale di

proiezione analitica e del terminal value.

In definitiva, dunque, tramite ’applicazione del metodo anzidetto, il valore
economico della Net Insurance S.p.A. determinato dal C.d.A. della Net risulta pari a Euro
30,98 milioni, arrotondati, ai fini della determinazione del rapporto di cambio in Euro 31
milioni.

Tale ultimo valore & stato poi confrontato con i risuliati dell’applicazioni di un
metodo empirico di controllo, rappresentato dall’andamento dei prezzi di borsa
nell’ultimo trimestre. La media dei prezzi delle negoziazioni di Borsa sull’AIM negli
ultimi tre mesi & risultata essere pari a Euro 4,346 per azione (fonte: Bloomberg L..P.),
che corrisponde ad un valore economico della NI, in termini capitalizzazione di mercato,

di Euro 29,8 milioni.

14
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5.3, Imetodi di valutazione adottati dal C.d.A. di Archimede

Ai fini della determinazione del rapporto di cambio, gli organi amministrativi di
Archimede hanno ritenuto opportuno procedere alla valutazione delle due Societi
utilizzando il medesimo criterio, ovvero il metodo del Net Asset Value o NAV.

Tale criterio di stima si basa sulla determinazione del patrimonio netto contabile
rettificato {a valori comenti), assumendo che il valote intrinseco delle Societd sia
rappresentato dal valore patrimoniale delle stesse, opportunamente rettificato nell’ipotesi

di variazioni rilevanti rispetto al dato contabile.

Il NAV di Archimede S.p.A.

Gli organi amministrativi di Archimede, come anticipato, hanno determinato il
valore economico della stessa societd sulla base della situazione patrimoniale alla data
del 31.05.2018.

In particolare, data la natura di SPAC della Societs, la stima del NAV & fatta pari®
alla raccolta, ovvere a Euro 48 milioni.

In base a quanto riportato nella relazione degli amministratori, tale scelta &

principalmente guidata dalla natura delf’attivitd svolta da Archimede e dalla .

considerazione per cui la raccolta rappresenti un dato certo ed oggettivo su cui basare le
valutazioni necessarie alla determinazione del rapporto di cambio.

Ulteriore elemento a favore di tale scelta & per quanto ripor
ammunisiratori, rappresentalo dalla incertezza sui futuri flussi del business plan della
societa e alla fase sostanzialmente di start up della stessa.

Posto cig, il valore cosi determinato in base al NAV (Euro 48 milioni), ¢ stato poi
confrontato con un metodo empirico di controllo, rappresentato dalla rilevazione dei
prezzi di borsa nell’ultimo trimestre che ha permesso di determinare un valore economico,
in termini capitalizzazione di mercato di Archimede, di Furo 48,3 milioni,
sostanzialmente in linea con i 48 milioni del metodo patrimoniale (fonté; Blopmberg
L.P.).

Il NAV di Net Insurance S.p.A.
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deile Societd, utilizzando il metodo patrimoniale del NAV. Cié anche per ragioni di
coerenza e confrontabilita rispetto ai valori determinati per Archimede.

In particolare, partendo dal patrimonio netto contabile consolidato al 31.12.2017,
per la determinazione del Patrimonio netto rettificato, l'organo amministrativo di
Archimede ha proceduto ad individuare una serie di rettifiche allo scopo, st legge nella
relazione, di allineare alcuni valori contabili di talune poste di maggior rilievo in modo
da rifletterne il relativo fair valye.

Le rettifiche assunte a tal fine sono di seguito sinteticamente riportate:

@ adeguamento del valore dell’immiobile di proprietd a pili aggiornati e correnti

valori di mercato;

* valutazione delle commissioni da retrocedere potenzialmente ai riassicuratori,
al verificarsi di una serie di specifici risultati tecnici dei portafogli riassicurati
delle generazioni assicurative precedenti;

e rettifica del valore di taluni crediti, in particolare quelli scaduti ovvero che
scadranno oltre I’orizzonte della policy di recupero in essere;

¢ attualizzazione, con applicazione di un tasso di sconto di mercato ai flussi firturi
di incasso dei crediti per recuperi, scadenti oltre i1 2019,

Tale allineamento ¢ stato effettuato per un valore negativo complessivo delic
rettifiche pari ad euro 9.575 migliaia al netto dell’effetto fiscale, portati in decremento
del patrimonio netto contabile.

In virtli delle assunzioni appena illustrate il valore del patrimonio netto rettificato &
assunto dagli organi amministrativi di Archimede pari a circa Buro 33 milioni al
31.12.2017.

I valore cosi individuato & stato poi ulteriormente ridotto in considerazione, per
come riportato nella relazione degli amministratori, della volatilita del valore dei titoli
iscritti alP’attivo di bilancio di Net Insurance.

Alla tuce di tale considerazione e perdurando la volatilita dei mercati, il valore
finale del Patrimonio Netto rettificato di Net Insurance, ai fini della determinazione del
rapporto di cambio, & stato individuato in Euro 31 milioni.

Sul punto, infine, gli amministratori evidenziano come, considerati i risultati detla

Due Diligence effettuata, della prudenza valutativa necessaria, nonché dei risultati degli ( ’{ )
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esercizi pili recenti, non si & ritenuto opportuno riconoscere un avviamento positivo a Net
Insurance.

Il valore di 31 milioni determinato in base all’applicazione del metodo
patrimoniale, infine, & stato confrontato con un metodo empirico di controllo,
rappresentato dai prezzi di borsa nell’ultimo frimestre.

La media dei prezzi delle negoziazioni di Borsa sull’ AIM negli ultimi tre mesi &
risultata essere pari a Buro 4,346 per azione (fonte: Bloomberg L.P.), che conduce ad un
valore economico, in termini capitalizzazione di mercato di Net Insurance, risulta pari ad

Euro 29,8 milioni.
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6. Limitationi e principali difficolta di vaiutazione rviscontrate dai Consigli di

Arerninistrazione delle Societa

6.1. Limitazioni e principali difficolté di valutazione riscontrate daf CdA di Net

Insurance

In base a quanto segnalato dal Consiglio di Amministrazione di Net Insurance, le
difficoltd riscontrate hanno riguardato principalmente la valutazione della stessa Net
Insurance, in quanto, data la natura di SPAC di Archimede, [’utilizzo della raccolta appare
essere un dato certo e oggettivo.

Posto ci0, la relazione degli amministratori aggiunge che:

e per Net Insurance le quotazioni di mercato hanno un limitato valore
informativo, in quanto il titolo, sulla base dei volumi scambiati, risulta poco
liquido;

¢ per Archimede il mercato ha, nelle prime settimane, espresso valori maggiori
della raccolta, ma deve essere comunque considerata la limitata liquidita del
mercato, 1] ridotto spazio di osservazione, la non particolare significativita
(meno del 10 per cento di incremento) oltre che un contesto finanziario

particolarmente incerto e volatile.

6.2. Limitazgioni e principali difficolté di valutozione riscontrate dal CdA di
Archimede

Nella predisposizione della propria relazione, gli amministratori non hanno
riscontrato particolari difficolta valutative, ad eccezione di quanto di seguito descritto e
riferito principalmente alla valutazione di Net Insurance.

Posto, infatti, che data la patura deli’attivita di Archimede, SPAC appositamente
costituta e veicolo finanziario il cui valore & sostanzialmente parl alla raccolta, le
difficolta valutative hanno riguardato:

» la determinazione del valore delle componenti patrimoniali di Net Insurance;
s la scelta di non riconoscere alcun avviamento a Net Insurance.
{n relazione alle valutazioni del mercato, infine, gli amministratori di Archimede .

evidenziano come: I! ij
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¢ in relazione alla stessa Archimede, il mercato abbia, nelle prime settimane, NG ‘_;3/ i
espresso valori maggiori della raccolta, ma che in proposito deve essere
considerata la limitata liquidita def mercato, il ridotto spazio di osservazione,
la non materialitd (meno del 10 per cento superiori) oltre che un contesto
finanziario particolarmente incetto e volatile;
* in relazione a Net Insurance, invece, le quotazioni di mercato abbiano un
limitato valore informativo, data la ridotta liquidita del titolo stesso.
Ferma restando tale considerazione, gli stessi amministratori concludono
come le quotazioni del titolo Net nei mesi successivi siano state, in media, non
lontane dal valore espresso dall’operazione di business combination di cui

trattasi.
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7. Risultati emersi dalle vaiutazioni dei Censigli di Amininistrazione deile Socieid

I valori economici derivanti dall’applicazione dei metodi valutativi sopra descritti
al paragrafo 5 da parte dei Consigli di Amministrazione di Net Insurance & Archimede,

sono di seguito riepilogati.

Valori Economici

NET INSURANCE ARCHIMEDE
metodo principale 31 milleni 48 miltoni
CdA NET INSURANCE
melode di controllo 29.8 mifioni 48,3 milioni
metodo principale 31 milioni 48 milioni
CdA ARCHIMEDE
metodae di controllo 29,8 milioni 48,3 milioni

Sulla base dei suddetti valod cconomici, entrambe le Relazioni degli

Amministratori individuano come segue il Rapporto di Cambio:

Rapporto di cambio
CdA NET INSURANCE 2,131
CdA ARCHIMEDE 2,i31
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8. Il gindizio sull’adeguatezza del metode di determinazione del rapporto di cambio

8.1. Il lavoro svolto
Ai fini dell’espletamento dell’incarico di cui al par, 1, il sottoscritto ha svolto le
seguenti principali attivita:
¢ analisi del Progetto di Fusione approvato dai Consigli di Amministrazione
delle Societa;
o analisi delle Relazioni dei Consigli di Amministrazione redatte ai sensi
dell’articolo 2501-quinquies de! Codice Civile;
» analisi dei verbali dei Consigli di Amministrazione delle Societd messi a
disposizione dello scrivente:
¢ presa visione, per le finalita del presente incarico, dell’ Accordo Quadro:

* analist critica dei metodi di valutazione sviluppati dai Consigli di |

Amministrazione delle Societd e raccolla di elementi utili al fine di

riscontrame I'idoneitd, nelle specifiche circostanze - sotto un profilo

ragionevolezza e non arbitrarieta - alla determinazione dei valori economici

delle Socicta per la determinazione del Rapporto di Cambio;

¢ verifica della completezza di applicazione dei metodi di valutazione adottal.iw
dagli amministratori nella determinazione del Rapporto di Cambio;

¢ verifica della coerenza dei dati utilizzati rispetto alle fonti di riferim
documentazione a disposizione;

s verifica, attraverso ricalcolo, dei risultati dei modelli valutativi e verifica della ‘_/‘f.-.\'.':-‘ A

correttezza matematica dei caleoli relativi alla determinazione del Rapporto d:i:}"

Cambio; i! { i

.‘\.‘. b & 8

e discussione con il management delle Societd circa Pattivitd svplta,| le
|

problematiche incontrate e le soluzioni adottate. l!

\
8.2. Considerazioni sull’adeguatezzn del metodo adottato dai Consigli  di

Amministrazione per lu determinazione del rapporte di cambio

Ai fini dell’espressione del giudizio che il sottosecritto & chiamato a rilasciare,

preliminarmente & opportuno sottolineare alcune fattispecie rilevanti.
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L’individuazione delle metodologie utilizzate dalle Societa ai fini della definizione N
del Rapporto di Cambio & stata effetiuata in funzione delle caratteristiche specifiche deile
Societa stesse e delle caratteristiche del{’operazione.

In tale prospettiva, dunque, gli organi preposti hanno provveduto alla stima dei
valori delle Societd tramite "applicazione di metodi e criteri specifici, con ’obiettivo
precipuo di addivenire a valori confrontabili ai fini della determinazione del Rapporto di
Cambio.

Tale stima, in definitiva, non ¢ utilizzabile per finalita diverse da quelle per le quali
¢ stata svituppata.

Secondo la prassi pit diffusa, infatti, Ia finalita ultima delle vatutazioni realizzate
nell’ambito di operazioni di fusione non ¢ la determinazione dei valori assolufi del
capitale economico delle entita interessate, bensi I'individuazione di valori confrontabili
ai fini della determinazione del rapporto di cambio, come argomentato nel seguito.

Va inoltre evidenziato come tale principio non implichi necessariamente
Papplicazione dei medesimi parametri di valutazione per le diverse sociei oggetto di
fusione.

Nel caso in esame, infatti, e in relazione alla determinazione del valore economico
di Net Insurance, tale circostanza ha indotto gli amministratori delle Societa ad utilizzare
criteri e parametri ritenuti idonei a consentire di apprezzare le specificita delle Socicta
nell’ambito dell’approccio metodologico individuato.

Ci0 posto, le considerazioni del sottoscritto circa I’adeguatezza e non arbitrarieta
delle metodologie valutative assunie, non possono prescindere dalle caratteristiche
dell’operazione in esame unitariamente considerata, nonché della componenie negoziale
che ha orientato la definizione delPintero Accordo Quadro.

In questo senso, dunque, sono esposte nel seguito le considerazioni del sotfoscritto

circa I’adeguatezza dei metodi di valutazione adottati dagli amministratori.

» Le valutazioni risultano predisposte nella prospetiiva della continuita aziendale ¢ in un
ottica “stand alone”, ovvero prescindendo dall'analisi e la considerazione dei possibili
effetti positivi e vantaggi competitivi connessi alla realizzazione della Fusione stessa. / %’
{

Fale approccio risulta coerente con la migliore dottrina e prassi valutativa,
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relativi risultati rispondono pienamente ad una logica di omdgeneita e confrontabilita

dei valori ottenuti ai fini della determinazione del rapporto di cambio.

¢ Con riferimento alla valutazione di Archimede, tenuto conto delle caratteristiche delle
societa oggetto di valutazione, la scelta del NAV quale criterio valutativo principale,
adottato dai C.d.A. di entrambe le Societa, risulta adeguato e risponde, tra 1'altro, ad
esigenze di comparabilitd dei valori utilizzabili ai fini della determinazione del
rapporto di cambio.
Tale metodo, inoltre, riflette adeguatamente lo starus di Archimede e il suo livello di
capitalizzazione e liquidita.
La raccolta, in altri termini appare elemento solido ed idoneo alla determinazione del
valare economico della societa,
La scelta del metodo in esame risulta, dunque, motivata, ragionevole ed in linea con la

muigliore dottrina e prassi valutativa,

¢ Con riferimento alla valutazione di Net Insurance effettuata dall’organo
amministrativo della- stessa societd, il metodo reddituale risulta una metodologia
valutativa decisamente solida ¢ di riconosciuta razionalita, atteso che il valore di

un’attivitd imprenditoriale & funzione dei ritorni che si prevede si possano ritrarre dal

business oggetto di stima.
Nel caso specifico, poi, la stima dei redditi prospettici medi normalmente producibili
in futuro appare Ja soluzione tecnica pilt immediata, piu razionale e caratterizzata dal
maggior grado di dimostrabilita, soprattutto in relazione alla disponibilita di un piano
industriale approvato dagli organi societari ¢ di assunzioni prudenziali ampiamente

condivisibili circa le prospettive di realizzabilita delle stesse.

¢ Con riferimento alla valutazione di Net Insurance effettuata dall’organo
amministrativo di Archimede, pur ritenendo che il metodo applicato sia largamente <
diffuso nella migliore prassi valutativa e comunque coerente con la natura della societa L
valutata, corre al sottoscritto ’obbligo di evidenziare come alcune rettifiche, seppure -

corretle da un punto di vista streftamente metodologico (le rettifiche al fair value,
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infaiti, sono richieste per I’applicazione correita del metodo), possano apparire REVLOS

eccessivamente prudenziali,

Poiché, tuttavia, da un lato il sottoscritto non ¢ chiamato ad esprimersi sui valori, ma
sulla ragionevolezza dei criteri applicati, e, dall’altro, i risultati cui si giunge sono
assolutamente coerenti con quelli risultanti dali’applicazione de! metodo reddituale
(vedi sopra, con riguardo alla valutazione sviluppata dat C.d.A. di Net), non si riticne
che tale fattispecie possa influire in aleun modo sulla correttezza del calcolo del

Rapporto di Cambio.

¢ Nel caso di specie, la stima dei valori relativi delle singole Societa & stata effettuata
attraverso |’applicazione di criteri diversi per la Societa Incorporante e per la Societa
Incorporata,
Al riguardo, il principio dell’omogeneita dei criteri di valutazione per le Sacieta
coinvolte nella Fusione non comporta necessariamente I’ utilizzo di metodi valutativi
identici per tutte le entita interessate dalla tusione, quanto piuttosto ’adozione di criteri
¢ metodi che risultano pid appropriati per le Societa oggetio di valutazione, tenuto
comunque conto delle diversita che le caratterizzano, al fine di proporre valori
confrontabili pcf la determinazione del rapporto di cambio.
La ragionevolezza e la non arbiirarieta dell’approccio adottato dagli Amministratori

risulta altresi confermata dalla prassi di recenti operazioni similari.

¢ Inrelazione all’utilizzo di metodi di controllo, si evidenzia al riguardo che la miglior
dottrina aziendalistica e la prassi prevalente in materia valutativa indichino
generalmente come opportuno il ricorso a metodi di conirollo, in quanto consentono
di sottoporre a verifica le risultanze cui si sia pervenuti mediante 1'applicazione dei
metodi di valutazione individuati come principali.
I metodi di borsa, o delle quotazioni di mercato, utilizzati da entrambi gli organi
amministrativi delle Societd come metodo alternativo, sono largamente accettati ed
impiegati in operazioni di fusione nella prassi italiana ¢ internazionale,
Il sottoscritto, pur ritenendo in generale che e quotazioni di borsa rappresentino un .
dato significativo ai fini della determinazione del valore di un’azieuda, ha apprezzato t )’

¢ ritiene corretta la decisione di utilizzare le stesse come metodo alternativo e non  {/

24



Net Insurance S.p.A Paginan.