Net Insurance S.p.A.

STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Bilancio al 31.12.2014

Valori dell'esercizio

E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili

2. Fondi per imposte

3. Altri accantonamenti

F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI

G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'

1. Intermediari di assicurazione
2. Compagnie conti correnti
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi

4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione
2. Intermediari di riassicurazione

111 - Prestiti obbligazionari

IV - Debiti verso banche e istituti finanziari

V - Debiti con garanzia reale

VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari

VII- Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

VII- Altri debiti

1. Per imposte a carico degli assicurati
2. Per oneri tributari diversi
3. Verso enti assistenziali e previdenziali
4. Debiti diversi

IX - Altre passivita

1. Conti transitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione

3. Passivita diverse

133
134
135
136

II - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

138

139

146

47

148

149

161

162

riporto

I - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1.295.271
419.384

13.259.311

531.126
158.632
86.081
1.226.293

da riportare

128

129

130

187

140

1

42

143

44

145

150

242.608.199
0]m1 0
132
1.714.655
13.259.311
89.497
2.002.132
0[5 17.065.595
259.673.795
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Valori dell'esercizio precedente

riporto 240.310.580
r
308
F
309
F
310 311
312
F
313 . 1.177.762
314 226.721
r
315
r
316 317 1.404.483
F
r
318 10.477.157
r
319 320 10.477.157
F
321
L
322
F
323
F
324
F
325 72.404
326 466.244
327 187.694
328 148.176
329 624.037 (330 1.426.151
331
332 0
333 334 0335 13.380.194
da riportare 253.690.774

51



Net Insurance S.p.A.

STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Bilancio al 31.12.2014

Valori dell'esercizio

riporto

H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi

2. Per canoni di locazione

3. Altri ratei e risconti

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

259.673.795

159

160 259.673.795

STATO PATRIMONIALE

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

Valori dell'esercizic

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
I - Garanzie prestate
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
II - Garanzie ricevute
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
III - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa
IV - Impegni
V - Beni di terzi
VI - Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi
VII - Titoli depositati presso terzi

VII- Altri conti d'ordine

161 500.000
162
163
164 9
5 2.000.000
166
7
168
%9 150.000
170 880.000
7
172
173 83.597.872
174 55.460
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Valori dell'esercizio precedente

Bilancio al 31.12.2014

riporto

336

337

338

339

340

253.690.774

253.690.774

Valori dell'esercizio precedente

341 1.000.000
342
343
344 9
345 2.000.000
346
347
348
349 150.000
350 880.000
351
352
353 71.250.468
354 96.909
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SCHEMI DI BILANCIO

AL 31 DICEMBRE 2014

CONTO ECONOMICO
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CONTO ECONOMICO

Bilancio al 31.12.2014

Valori dell'esercizio

I. CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

1. PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Premi lordi contabilizzati
b) (-) Premi ceduti in riassicurazione
c) Variazione dell'importo lordo della riserva premi

d) Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori

a) Importi pagati
aa) Importo lordo 8 64.229.693
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 9 35.089.253

b) Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori
aa) Importo lordo 1l 4.174.852

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori ? 1.757.514

c) Variazione della riserva sinistri
aa) Importo lordo “ 7.693.733

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 15 3.168.085

7. SPESE DI GESTIONE:
a) Provvigioni di acquisizione
b) Altre spese di acquisizione

c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare

d) Provvigioni di incasso
e) Altre spese di amministrazione
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori
8. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

9. VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE

10 RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce III. 1)

3. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

10

13

20

21

22

23

24

25

51.838.295
32.830.683
(6.228.676)
(2.363.546)

2. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE III

4. ONERI RELATIVI AI SINISTRI, AL NETTO DEI RECUPERI E DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZION

29.140.440

2.417.337

4.525.648

5. VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZION

6. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

3.338.212
4.995.852

62.056
1.343.845
3.528.706

=)

26

27

28

29

22.872.741

6.047.855

2.299.836

31.248.750

2.955

6.211.260

2.650.670

30.400

(8.923.602)
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Valori dell'esercizio precedente

111 45.775.302
12 25.268.336
13 982.895
114 1.181.208 (115 20.705.278
116 4.183.310
117 118.033
118 53.834.136
119 25.789.187 10 28.044.949
121 4.729.613
122 2.029.725 13 2.699.888
124 5.492.838
125 2.691.015 126 2.801.824 |7 28.146.886
128 9.577
129
130 2.527.805
131 4.776.910
132
133 50.685
134 1.311.173
135 4.692.942 |36 3.973.631
137 345.790
138 21.058
139 (7.490.322)
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CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

II. CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

1. PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a) Premi lordi contabilizzati 30

b) (-) premi ceduti in riassicurazione 31 32

2. PROVENTI DA INVESTIMENTI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 33

(di cui: provenienti da imprese del gruppo 384 )

b) Proventi derivanti da altri investimenti:

aa) da terreni e fabbricati 35
bb) da altri investimenti 36 37
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 38 )
c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 3
d) Profitti sul realizzo di investimenti 40
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 41 ) [42

3. PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI
I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONI}43

4. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 44

5. ONERI RELATIVI AI SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a) Somme pagate
aa) Importo lordo 45

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 46 47

b) Variazione della riserva per somme da pagare
aa) Importo lordo 48

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 49 50 51

6. VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Riserve matematiche:
aa) Importo lordo 52

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 53 54

b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:
aa) Importo lordo 55

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 56 57

c) Altre riserve tecniche
aa) Importo lordo 58

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 59 60

d) Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento & sopportato
dagli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione

aa) Importo lordo 61

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 62 63 64

58



Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2014

Valori dell'esercizio precedente

140
41 %2
143
(di cui: provenienti da imprese del gruppo  #4 )
1“5
146 17
(di cui: provenienti da imprese del gruppo  #8 )
149
150
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 1t ) [ 152
153
154
155
156 157
158
159 160 161
162
163 164
165
166 167
168
169 170
171
172 173 174

59



Net Insurance S.p.A.

CONTO ECONOMICO

Bilancio al 31.12.2014

Valori dell'esercizio

8. SPESE DI GESTIONE:
a) Provvigioni di acquisizione
b) Altre spese di acquisizione

c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare

d) Provvigioni di incasso
e) Altre spese di amministrazione

f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori

9. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI:
a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi

b) Rettifiche di valore sugli investimenti

c) Perdite sul realizzo di investimenti

GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

11 ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

13 RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Voce III. 2)

III. CONTO NON TECNICO

1. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce I. 10)

2. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce II. 13)

3. PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote

(di cui: provenienti da imprese del gruppo

b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa) da terreni e fabbricati 85

bb) da altri investimenti 86 2.171.565

(di cui: provenienti da imprese del gruppo

c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti
d) Profitti sul realizzo di investimenti

(di cui: provenienti da imprese del gruppo

66

67

68

69

70

Ul

73

74

75

83

84

87

88

89

90

91

7. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

12 (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce III. 4)

3.571.551
3.519.861 )

2.171.565
156.318 )

1.328.267
5.425.845

72

76

10 ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI
A BENEFICIO DI ASSICURATI I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA

77

78

80

82

92

(8.923.602)

12.497.228
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Valori dell'esercizio precedente

175
176
177
178
179
180
181 182
183
184
185 186
187
188
189
190
191 (7.490.322)
192
193 3.549.604
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 194 3.500.000 )
195
196 1.980.746 17 1.980.746
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 198 6.184 )
199 1.638.742
200 2.739.814
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 20t ) 202 9.908.906
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CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

4. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL

CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce II. 12) 93
5. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 94 533.304

b) Rettifiche di valore sugli investimenti 95 3.137.909

c) Perdite sul realizzo di investimenti 96 390.600 (o7 4.061.813
6. (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (98 6.047.855
7. ALTRI PROVENTI 99 569.246
8. ALTRI ONERI 100 186.819
9. RISULTATO DELLA ATTIVITA' ORDINARIA 101 (6.153.616)
10 PROVENTI STRAORDINARI 102 73.555
11 ONERI STRAORDINARI 103 524.278
12 RISULTATO DELLA ATTIVITA' STRAORDINARIA 104 (450.723)
13 RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 105 (6.604.339)
14 IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO 106 (1.928.431)
15UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 107 (4.675.908)
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Valori dell'esercizio precedente

204

205

206

420.381
3.564.664
131.728

203

207

208

209

210

2

212

213

214

2

o

2

>

2

3

4.116.774

4.183.310

1.066.707

136.743

(4.951.535)

5.798

426

5.372

(4.946.163)

(2.268.030)

(2.678.133)
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NOTA INTEGRATIVA

PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

Redazione del bilancio

Il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014, costituito dallo Stato Patrimoniale,
dal Conto Economico e dalla presente Nota Integrativa, integrato dalla Relazione
sull'andamento della gestione, & stato redatto in base a quanto previsto dal Codice Civile,
dal Decreto Legislativo 7 settembre 2005 n. 209 e dal Regolamento ISVAP 22 del 4 aprile
2008,nonché facendo riferimento ai principi contabili in vigore in Italia emanati dall’OIC.
Si segnala che nel 2014 I'OIC ha emanato nuovi principi contabili e ha aggiornato i
principi contabili gia in essere e che sono entrati in vigore a partire dai bilanci chiusi al 31
dicembre 2014.

La valutazione delle voci & stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva della
continuazione dell’attivita nonché tenendo conto della funzione economica degli elementi
dell’attivo e del passivo.

Ai fini di una migliore informativa, oltre al Rendiconto finanziario, sono stati predisposti i

seguenti documenti che fanno parte integrante della presente Nota integrativa:

- Stato patrimoniale riclassificato;

- Conto economico riclassificato;

- Prospetto delle variazioni nei conti del patrimonio netto;
- Prospetto degli impieghi finanziari;

- Prospetto imposte;

- Relazione su modalita di gestione dei sinistri del ramo assistenza.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessaria la deroga prevista al
comma 4 dell’art. 2423.

Relativamente ai fatti salienti verificatisi nei primi mesi dell’esercizio 2015, ai rapporti con
le parti correlate e alla evoluzione prevedibile della gestione, si rimanda a quanto indicato
nella Relazione sulla gestione.

Il bilancio al 31 dicembre 2014 & sottoposto a revisione contabile, ai sensi dell’art. 102
del Decreto Legislativo 7 settembre 2005 n. 209 e dell’art. 24 del Regolamento ISVAP 22
del 4 aprile 2008 e in esecuzione della delibera assembleare del 29 aprile 2010, da parte

della societa di revisione Mazars S.p.A..
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Sezione 1 - Illustrazione dei criteri di valutazione

Immobilizzazioni immateriali
Sono iscritte in bilancio al costo d’acquisto, comprensivo degli oneri accessori di diretta
imputazione, e ammortizzate sistematicamente in conto, in considerazione della loro

prevista utilita futura, in base ai seguenti criteri:

e |e altre spese di acquisizione, riguardanti le spese per il software applicativo e i costi
di pubblicita, sono ammortizzate, rispettivamente, in quote costanti nell’arco di cinque

e tre esercizi;

e | costi di impianto e ampliamento e di supporto all’avviamento sono ammortizzati in

quote costanti per un periodo di cinque esercizi;

e gli altri costi pluriennali comprendono i costi di ricerca e sviluppo e il costo per i diritti
e le licenze, ammortizzati in quote costanti in cinque esercizi, il costo dei marchi
d'impresa, ammortizzato in quote costanti in diciotto esercizi, e il costo per migliorie e
spese incrementative su immobili di proprieta di terzi, ammortizzato in funzione della

durata del contratto di locazione dei beni medesimi.

L'iscrizione nell’attivo dei costi di impianto e di ampliamento, dei costi di ricerca e

sviluppo e dei costi di pubblicita & avvenuta con il consenso del Collegio Sindacale.

Immobilizzazioni materiali
Sono iscritte in bilancio al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori e
ammortizzate in quote costanti sulla base delle aliquote ordinarie previste dal Ministero

delle Finanze, ritenute rappresentative della residua possibilita di utilizzazione dei beni.

Investimenti in terreni e fabbricati

Sono iscritti in bilancio al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori,
sistematicamente ammortizzati in ogni esercizio in relazione alla loro residua possibilita di
utilizzazione.

Il valore del fabbricato viene scorporato da quello del terreno sul quale insiste per essere
ammortizzato. In particolare, il valore del terreno & determinato come differenza residua
dopo aver prima scorporato il valore del fabbricato.

L'ammortamento del bene & stato momentaneamente sospeso e rinviato al momento di

effettivo utilizzo come sede della Compagnia.
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Immobilizzazioni finanziarie

Gli investimenti in partecipazioni, in considerazione del loro carattere strumentale e del
disposto del Regolamento ISVAP 22 del 4 aprile 2008, sono inseriti nel comparto degli
investimenti a utilizzo durevole e iscritti al costo d'acquisto, eventualmente rettificato per

recepire perdite durevoli di valore.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le attivita finanziarie accolgono gli investimenti finanziari ad utilizzo durevole e non
durevole nel rispetto della delibera assunta dal Consiglio di Amministrazione.

I titoli quotati sono valutati al minore tra il costo medio ponderato calcolato sulle
rimanenze di fine esercizio e il valore di realizzazione desumibile dall’landamento del
mercato, rilevato nell’ultimo giorno di quotazione dell’anno.

In considerazione dell'andamento positivo dei mercati finanziari che ha caratterizzato
I'esercizio 2014 e che ha determinato un progressivo rialzo dei corsi degli strumenti
finanziari nel loro complesso, la Compagnia ha ritenuto opportuno non avvalersi della
facolta prevista al comma 13 dell’art. 15 del D.L. 29 novembre 2008, n. 185 (convertito
dalla Legge 28 gennaio 2009, n. 2), attuata con il Regolamento ISVAP 43 del 12 luglio
2012.

Le variazioni effettuate ai sensi dell’art. 5, comma 1, del Decreto Legge n. 250/95 (scarti
di emissione), convertito nella Legge n. 349/95, sono imputate a rettifica del valore dei
titoli con contropartita al conto economico nei proventi/oneri patrimoniali e finanziari.

Le quote di fondi comuni di investimento e le azioni quotate sono valutate al minore tra il
costo medio ponderato calcolato sulle rimanenze di fine esercizio e il valore di mercato
rilevato nell’ultimo giorno di quotazione dell’anno.

Le rettifiche e le riprese di valore rilevate sui titoli di debito e di capitale nonché sulle
quote di fondi comuni di investimento sono imputate in diminuzione e in aumento del
valore con contropartita al conto economico negli oneri e proventi patrimoniali e
finanziari.

Il Consiglio di Amministrazione della Compagnia definisce, con apposita delibera e in
funzione della dimensione, della natura e della complessita dell’attivita svolta, politiche di
investimento coerenti con il profilo di rischio delle proprie passivita, in modo tale da
assicurare la continua disponibilita di attivi idonei e sufficienti a coprire le passivita.

La delibera in materia di investimenti deve stabilire le linee guida per operare la
classificazione dei titoli del comparto durevole e non durevole, in conformita con il quadro
gestionale complessivo della Compagnia e con gli impegni assunti, prendendo a

riferimento un orizzonte temporale coerente con la pianificazione della gestione del
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portafoglio titoli adottata dalla Compagnia stessa e prescindendo da situazioni di
carattere contingente.

Gli investimenti di medio-lungo periodo si basano su una “asset allocation” prudenziale,
finalizzata al raggiungimento e al mantenimento di rendimenti stabili nel tempo. In
particolare le scelte di investimento vertono principalmente su titoli di debito, con una
prevalenza dei titoli di stato rispetto ai titoli “corporate”, su fondi comuni d'investimento
e su titoli azionari. La Compagnia puo investire solo nelle categorie di investimento
ammesse dalle Linee Guida in materia di investimenti; nella scelta degli strumenti
finanziari sui quali impiegare le proprie risorse disponibili la Compagnia deve valutare
fattori di vario genere, quali condizioni per l'ammissione a copertura delle riserve
tecniche, duration dellinvestimento, contesto economico di riferimento, verifica di
effettivo scambio dei titoli su mercati attivi, analisi delle condizioni di negoziazione,
nonché eventuale impatto sui livelli di tolleranza ai rischi rivenienti dall’investimento.
Deve essere, altresi, valutato il merito creditizio di emittenti e controparti.

Gli investimenti nel comparto immobiliare devono essere preventivamente autorizzati dal
Consiglio di Amministrazione e non possono superare il 20% del portafoglio investito.

La Compagnia pud investire in titoli strutturati, ovvero strumenti finanziari che
incorporano uno strumento di debito tradizionale e uno strumento derivato, sia quotati
sia non quotati, purché I'impiego sia effettuato secondo modalita e importi coerenti con la
situazione economica, patrimoniale e finanziaria, attuale e prospettica, dell'impresa e
purché preveda almeno il rimborso a scadenza del capitale investito.

La Compagnia puo investire in FIA (Fondi comuni d’'Investimento Alternativi) italiani e UE,
appostabili a copertura delle riserve tecniche solo nel caso in cui rispettino le condizioni
per la costituzione e la commercializzazione previste dal testo unico dellintermediazione

finanziaria.

Crediti e Debiti
Sono esposti al loro valore nominale, corrispondente al valore presumibile di

realizzazione e di estinzione.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
L'ammontare del fondo accantonato in bilancio, determinato in base all’art. 2120 del
Codice Civile, ai contratti collettivi di lavoro di categoria e agli accordi aziendali, copre

tutti gli impegni nei confronti del personale dipendente alla data di chiusura dell’esercizio.
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Riserve tecniche del lavoro diretto

Riserva premi

In applicazione di quanto previsto al comma 4 dell’art. 37 del D.Lgs. 209/2005, la riserva
premi & costituita dalla “riserva per frazioni di premi” e dalla “riserva per rischi in corso”,
la prima correlata al criterio della ripartizione temporale del premio per anno di
competenza, la seconda connessa all’'andamento tecnico del rischio.

La riserva per frazioni di premi & stata calcolata con il criterio del pro-rata temporis,
effettuando un calcolo analitico - contratto per contratto - dei premi lordi contabilizzati al
netto delle provvigioni di acquisizione, ed & stata integrata dagli accantonamenti previsti
dal Regolamento ISVAP 16 del 4 marzo 2008, per i rischi grandine e altre calamita
naturali, per i rischi terremoto, maremoto, eruzione vulcanica e fenomeni connessi, e per
i rischi derivanti dall’esercizio del ramo Cauzione.

Le garanzie sui primi due rischi, pertinenti ai rami Infortuni e Incendio, non sono prestate
con atto separato rispetto al rischio principale e non c’é separata indicazione del relativo
premio, che & stato pertanto forfetariamente considerato, per entrambe le garanzie, pari
al 10% del premio totale di ciascun contratto in cui & offerta la garanzia che richiede
I'accantonamento, a eccezione di alcuni contratti incendio stipulati nel corso degli esercizi
2010 e 2011 per i quali invece € quantificato separatamente |'importo di premio relativo
all’assicurazione del rischio terremoto.

Riguardo ai rischi afferenti il ramo Cauzione, I'accantonamento integrativo della riserva
per frazioni di premi €& stato calcolato secondo quanto previsto all’art. 14 del
Regolamento ISVAP 16/2008.

Riguardo ai rischi afferenti il ramo Altri danni ai beni, I'accantonamento integrativo della
riserva per frazioni di premi € stato valutato secondo quanto previsto agli artt. 15, 16 e
17 del Regolamento ISVAP 16/2008.

Secondo quanto disposto dall‘art. 9 del Regolamento ISVAP 16/2008, la riserva per rischi
in corso € stata calcolata distintamente per ciascun ramo. Seguendo il criterio empirico
indicato all’art. 11 del Regolamento ISVAP 16/2008, la riserva rischi in corso per i rami
Infortuni, Altri danni a beni, Credito e Perdite Pecuniarie, diversi dalla Cessione del
Quinto, Cauzioni, Tutela legale e Assistenza & stata calcolata determinando il rapporto
sinistri di competenza su premi netti di competenza della generazione corrente e
applicando il suo complemento a uno, quando il rapporto risulta maggiore dell’'unita, alla
riserva per frazioni di premi maggiorata delle rate future in scadenza.

A seguito delle modifiche normative intervenute con |'entrata in vigore del Regolamento
ISVAP 29/2008, la cui riclassificazione dei rischi ha comportato una diversa imputazione
dei premi prima afferenti al ramo 16 - Perdite Pecuniarie, si & ritenuto opportuno

adottare nel calcolo della riserva per rischi in corso, in linea con quanto gia effettuato
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per il Bilancio 2009, il metodo analitico di cui all‘art. 10, comma 1, del Regolamento
ISVAP 16/2008, anziché il metodo empirico adottato fino al 31 dicembre 2008.

La stessa scelta & stata effettuata per il ramo Incendio, anche se in questo caso la
motivazione & legata al sostanziale arresto della produzione, costituita da premi unici
anticipati, e al concomitante effetto del rimborso della parte di premio non goduto, che
rendono poco attendibile il metodo empirico.

A partire dall’esercizio 2011, si & ritenuto opportuno adottare, anche nel calcolo della
riserva per rischi in corso del ramo Credito, il metodo di cui all’art. 10, comma 1, del
Regolamento ISVAP 16/2008, per gruppi omogenei di contratti.

La scelta della modalita di calcolo € imputabile alla peculiarita degli andamenti tecnici
riscontrabili sul portafoglio relativo a tali rischi che rendono |'applicazione del metodo
empirico non adeguato alla valutazione del costo atteso.

Tale procedimento consiste nel calcolare la riserva per rischi in corso seguendo il criterio
analitico, finalizzato alla valutazione dei rischi incombenti successivamente al 31
dicembre 2014 derivanti da contratti di assicurazione stipulati prima di tale data e che
presentano riserva per frazioni di premio al 31 dicembre 2014, nella misura in cui il costo
atteso di tali rischi superi la riserva per frazioni di premi valutata al netto delle riserve
integrative e maggiorata dei premi esigibili per tali contratti.

Il criterio adottato, secondo quanto disposto dall'art. 10 del summenzionato
Regolamento, si basa su un modello previsionale finalizzato a stimare, alla luce degli
andamenti storici e di quelli osservati nell’'esercizio e tenendo conto di analisi

prospettiche, la sinistralita attesa sia in termini di frequenza che di costi.

Riserva sinistri

La riserva sinistri & stata determinata per ciascun ramo con il metodo analitico, sinistro

I\\

per sinistro, secondo il criterio del “costo ultimo”, per tutti i sinistri ancora “aperti” alla
chiusura dell’esercizio. Per “costo ultimo” si intende la stima di tutti gli oneri prevedibili,
incluse tutte le spese di liquidazione, secondo una prudente valutazione effettuata in
base a elementi obiettivi. La riserva sinistri & stata integrata con la riserva per sinistri
“tardivi”, avvenuti nell’esercizio ma non ancora denunciati alla data di chiusura dello
stesso, nel rispetto dell’art. 30 del Regolamento ISVAP 16 del 4 marzo 2008; tale riserva
e stata calcolata come somma delle riserve sinistri tardivi dei vari rami considerando, in

I\\

virtu del criterio del “costo ultimo”, il costo medio dei sinistri denunciati nell’esercizio, il
costo medio dei sinistri “tardivi” degli esercizi precedenti, gli elementi di valutazione
desumibili dalle denunce tardive arrivate al momento della determinazione della riserva e

una stima prudenziale del numero dei possibili sinistri di competenza dell’esercizio ancora
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da denunciare. L'importo complessivamente accantonato € ritenuto adeguato a far fronte

ai futuri pagamenti dei sinistri e delle spese di liquidazione.

Altre riserve tecniche

Sono rappresentate dalla riserva di senescenza del ramo Malattia, definita all’art. 45 del
Regolamento ISVAP 16 del 4 marzo 2008, che tiene conto del naturale aggravamento del
rischio a carico dell’assicuratore conseguente all'aumento dell’eta dell’assicurato e viene

calcolata nella misura forfetaria del 10% dei premi lordi dell’esercizio.

Riserva di perequazione

La riserva di perequazione & costituita dalla riserva di equilibrio per rischi di calamita
naturali e dalla riserva di compensazione del ramo Credito, previste al comma 7 dell’art.
37 del D.Lgs. 209/2005. La riserva di equilibrio, in base alle modalita fissate dal D.M.
705/96, non essendo separatamente indicato nei contratti di assicurazione che coprono i
rischi delle calamita naturali il premio relativo a tali rischi, & stata calcolata effettuando
un accantonamento pari allo 0,3% del premio complessivo di ciascun contratto in cui
sono compresi i rischi delle calamita naturali, rami Infortuni e Altri danni ai Beni. La
riserva di compensazione del ramo Credito & stata calcolata secondo il disposto dell‘art.
42 del Regolamento ISVAP 16 del 4 marzo 2008.

Riserve tecniche a carico dei riassicuratori

Sono formate dalla riserva premi e dalla riserva sinistri a carico dei riassicuratori
determinate, sulla base delle aliquote previste dai trattati di riassicurazione, adottando gli
stessi criteri utilizzati per le riserve del lavoro diretto, in conformita a quanto disposto
all’ultimo comma dell’art. 37 del D.Lgs. 209/2005.

Ratei e risconti

Nella voce ratei e risconti sono iscritti i proventi di competenza dell’esercizio esigibili in
esercizi successivi e i costi sostenuti entro la chiusura dell’esercizio ma di competenza di
esercizi successivi. Nella voce ratei e risconti passivi devono essere iscritti i costi di
competenza dell’esercizio esigibili in esercizi successivi e i proventi percepiti entro la
chiusura dell’esercizio ma di competenza degli esercizi successivi. Possono essere iscritte
le quote di costi e proventi, comuni a due o piu esercizi, I’entita dei quali varia in ragione

del tempo.
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Premi e provvigioni

I premi lordi sono contabilizzati al momento della loro maturazione, prescindendo dal
momento in cui si verifica il loro effettivo incasso. Dai premi contabilizzati sono portati in
detrazione gli annullamenti motivati da storni tecnici afferenti i premi emessi
nell’esercizio, nonché i rimborsi di premio relativi a estinzioni anticipate.

Le provvigioni di acquisizione e i rappel sono contabilizzate interamente a nell’esercizio,
anche se relative a polizze di durata pluriennale.

Le provvigioni di incasso sono contabilizzate per competenza.

Costi e ricavi
I costi e i ricavi sono imputati al conto economico secondo il criterio della competenza

economica e nel rispetto del principio della prudenza.

Imposte

Le imposte sul reddito dell’esercizio sono iscritte in base al principio della competenza
economica in modo da realizzare la piena correlazione temporale con i costi e i ricavi del
periodo. In relazione a cid le differenze temporanee fra le imposte di competenza
dell’esercizio e quelle determinate in base alla corrente normativa tributaria e che
verranno liquidate o recuperate nei periodi successivi sono iscritte, se positive, fra gli altri
crediti e, se negative, nel fondo imposte e tasse.

Le imposte anticipate sono iscritte, in base al principio della prudenza, in quanto esiste la
ragionevole certezza del loro recupero in relazione alla capienza del reddito imponibile
futuro. In particolare, come previsto dal comma 6 dell’art. 82 della L.112 del 25 giugnho
2008 che ha modificato il comma 2-quater dell’art. 1 della L. 265/2002, sono stati iscritti
in bilancio i crediti per imposte anticipate rilevati a fronte della quota indeducibile
(60,00%) della variazione netta della riserva sinistri, cosi come & stato utilizzato 1/18 del
credito rilevato gli esercizi precedenti (1/6 per il credito IRAP).

Le imposte anticipate sul reddito, risultando il reddito imponibile negativo ai fini IRES,

sono state calcolate applicando le vigenti aliquote fiscali.
Conti d’ordine

Le garanzie prestate e gli impegni assunti sono iscritti in calce allo stato patrimoniale per

I'ammontare corrispondente all’effettivo impegno alla data di chiusura dell’esercizio.
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PARTE B -INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE E SUL CONTO
ECONOMICO

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Sezione 1 - Attivi immateriali

Gli attivi immateriali ammontano a 95 migliaia di euro e la loro variazione nell’esercizio &
evidenziata nell’Allegato 4.

Nella tabella sottostante sono indicate le variazioni avvenute nel corso dell’esercizio
2014.

A-SP-Tav.1 euro .000
Altre spese di Bilancio 2013 INCremento ...t 2014 Bilancio 2014
acquisizione 2014

Software acquisitivo 144 42 92 94
Totale 144 42 92 94

I costi di impianto e ampliamento sono pari a 541 migliaia di euro e sono costituiti dalle
spese relative alle consulenze e agli oneri della quotazione della Compagnia sul mercato
AIM-MAC di Borsa Italiana, avvenuta il 17 dicembre 2013.

Gli altri costi pluriennali, per un totale di 213 migliaia di euro risultano cosi costituiti:
e spese relative a marchi di fabbrica per 1 migliaia di euro;
e spese relative a software “amministrativo” per 154 migliaia di euro;

e spese relative a diritti e licenze per 58 migliaia di euro.

Nella tabella sottostante sono indicate le variazioni avvenute nel corso dell’esercizio

2014, distinte per voce di costo.

A -SP -Tav. 2 euro .000
Altri costi pluriennali Bilancio 2013 Inc;tan;into Amm.ti 2014 Bilancio 2014
Marchi di fabbrica 2 0 1 1
Spese increm. beni di terzi 0 0 0 0
Software amministrativo 78 112 36 154
Diritti e licenze 101 2 45 58
Totale 181 114 82 213
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Sezione 2 - Investimenti

Investimenti in terreni e fabbricati

Nel corso del 2014 sono terminati i lavori di ristrutturazione e di adeguamento, sia alle
normative vigenti in materia di sicurezza che alle necessita delle compagnie del Gruppo,
dell'immobile di proprieta sito in Roma, via Guattani 4 bis, divenuto, dal gennaio 2015,
sede delle compagnie del Gruppo. Il valore di iscrizione in bilancio, in comproprieta con la
Controllata per una quota pari al 35%, ammonta a 5.684 migliaia di euro, pari al costo di
acquisto comprensivo degli oneri a esso collegati, tra i quali vanno considerati tutti i costi
relativi alla ristrutturazione dell'immobile stesso per adattarlo alle esigenze delle
compagnie del Gruppo. Tali oneri, sostenuti in proporzione allo stato avanzamento lavori,

sono stati pari a 509 migliaia di euro per il 2013 e 955 migliaia di euro per il 2014.

Investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate

Gli investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate ammontano a 26.075
migliaia di euro di cui 21.051 migliaia di euro relativi ad azioni e quote di imprese, 5.000
migliaia di euro relativi ad obbligazioni emesse da imprese collegate e 24 migliaia di euro
relativi a finanziamenti ad altre partecipate.

Le obbligazioni emesse da imprese collegate sono costituite, per l'intero importo, da un
prestito obbligazionario classificato nel comparto non durevole e emesso, ai sensi dell’art.
32 del D.L. 83/2012 (Minibond), dalla societa collegata Dynamica Retail S.p.A.. Il titolo,
con scadenza prevista nel maggio 2019, & quotato sul mercato ExtraMOT, pil
precisamente nel Segmento Professionale ExtraMot Pro - segmento riservato ad
obbligazioni, cambiali finanziarie, strumenti partecipativi e project bond - e riconosce
cedole fisse semestrali pari al 6% in chiave annua.

Negli allegati 5, 6 e 7, sono indicate le variazioni nell’esercizio degli investimenti, le
informazioni relative alle imprese partecipate e un prospetto analitico delle
movimentazioni.

La situazione riepilogativa delle partecipazioni detenute dalla Compagnia & indicata nelle
tabelle di seguito riportate. Nella prima sono evidenziate, in ordine di quota posseduta, le
societa, il corrispondente patrimonio netto (ultimo bilancio approvato), la quota di
possesso, il valore di patrimonio netto per la Compagnia e il valore in bilancio per la
Compagnia; nella seconda sono, invece, riepilogate le movimentazioni registrate nel

corso dell’esercizio sugli investimenti in tali imprese.
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A-SP-Tav.3 euro .000
Patrimonio
Partecipazioni Netto al Quota Va_lore_ Valf)re Differenza
100% possesso Patrimonio carico
Net Insurance Life S.p.A 15.785 100,00% 15.785 9.549 6.236
Techub S.p.A. 979 25,48% 249 1.087 (838)
Dynamica Retail S.p.A. 3.361 19,86% 667 3.123 (2.456)
Anthilia Holding S.r.l. 641 15,00% 96 17 79
Terfinance S.p.A. 26.696 7,43% 1.984 2.845 (861)
Zenith Service S.p.A. 4.059 7,07% 287 276 11
Methorios Capital S.p.A. 100.708 0,54% 544 680 (136)
Veneto Banca S.c.p.A. 2.632.070 0,09% 2.369 3.474 (1.105)
Totale 21.981 21.051 930
A-SP-Tav.4 euro .000
. I Valore Valore -
Partecipazioni bilancio 2014 bilancio 2013 Variazione
Net Insurance Life S.p.A 9.549 9.549 0
Dynamica Retail S.p.A. 3.123 3.123 0
Perimetro S.c.p.a 0 1.105 (1.105)
Techub S.p.A. 1.087 845 242
Anthilia Holding S.r.l. 17 17 0
Methorios Capital S.p.A. 680 680 0
Terfinance S.p.A. 2.845 4.267 (1.422)
Veneto Banca S.c.p.A. 3.474 4.000 (526)
Zenith Service S.p.A. 276 276 0
Totale 21.051 23.862 (2.811)

La variazione in aumento riguarda:

e per 242 migliaia di euro la sottoscrizione, al valore nominale, di un aumento di

capitale, deliberato dal Consiglio di Amministrazione della collegata Techub S.p.A. in

data 19 dicembre, per un importo complessivo di 950 migliaia di euro, esercitando il

diritto di opzione per le azioni proporzionalmente spettanti.

Le variazioni in diminuzione sono, invece, relative:

e alla dismissione della partecipazione di collegamento detenuta in Perimetro Gestioni

Proprieta Immobiliari S.c.p.A. (di seguito anche “Perimetro”), societa che si occupa di

coordinare e svolgere attivita di amministrazione e gestione in proprieta del

patrimonio immobiliare del Gruppo Monte dei Paschi di Siena. L'operazione di
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dismissione partecipativa, rappresentata dal trasferimento di numero 26.660 azioni
con diritto di voto (Yazioni di categoria A”) detenute dalla Compagnia nel
summenzionato consorzio, € stata perfezionata attraverso la sottoscrizione di un
contratto di acquisto azioni, predisposto dalla Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
e sottoscritto dall’lstituto bancario senese unitamente a tutti gli altri soci non
appartenenti al Gruppo Monte Paschi e detentori delle summenzionate azioni di
categoria A. Tale operazione & stata perfezionata mediante girata azionaria
autenticata da Notaio in Siena, a fronte di un corrispettivo pari a 1.105 migliaia di
euro; medesimo prezzo al quale la Compagnia acquistd i certificati azionari dalla
stessa Banca senese nel dicembre 2010.

e alla diminuzione nel valore di iscrizione in bilancio della partecipazione posseduta
nella Veneto Banca S.c.p.A., pari complessivamente a 526 migliaia di euro. Nel corso
dell’esercizio 2014, la Compagnia ha sottoscritto un aumento di capitale pari a 455
migliaia di euro - deliberato dal Consiglio di Amministrazione della Banca in data 3
giugno 2014 - esercitando il diritto di opzione per le azioni proporzionalmente
spettanti. Il prezzo unitario riservato agli azionisti & stato pari ad euro 36,00 (di cui
euro 33,00 a titolo di sovrapprezzo) ed € stato determinato prendendo a riferimento
il valore delle azioni di Veneto Banca stabilito dall’'assemblea dei soci il 26 aprile
2014, pari ad Euro 39,50 e applicandovi uno sconto del 8,86%. In sede di
approvazione del progetto di bilancio 2014, il Consiglio di Amministrazione della
Veneto Banca S.c.p.A. ha, tuttavia, La Compagnia - pur avendo un impairment test
sul valore della partecipazione confermativo di un valore comunque inferiore ad euro
39,50 e a sequito delle determinazioni assunte dal Consiglio di Amministrazione del 9
aprile u.s. della Banca medesima, che ha deliberato una svalutazione del valore delle
azioni della Banca pari a circa il 22% abbattendo il valore delle stesse fino ad un
prezzo pari a 30,50 - ha provveduto a svalutare il valore di carico delle azioni
dell’Istituto bancario, iscrivendo una svalutazione pari a 981 migliaia di euro e
determinando cosi un complessivo abbattimento del valore della partecipazione pari

ai summenzionati 526 migliaia di euro.

Si fa presente, altresi, che per la societa Terfinance S.p.A. € stato commissionato ad una
societa specializzata un nuovo impairment test - al fine di verificare I’eventuale esistenza
di una perdita durevole di valore della partecipazione al 31 dicembre 2014.

Con riferimento a tale partecipazione, sebbene /“"mpairment test effettuato dalla societa
specializzata consenta sostanzialmente di confermare il valore di carico della
partecipazione, la Net Insurance S.p.A., tenuto conto che I’Azionista di controllo della

partecipata detiene in bilancio la partecipazione nell'intermediario finanziario ad un
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prezzo unitario piu basso di quello detenuto dalla Compagnia, ha prudenzialmente optato
di svalutare il valore della partecipazione riducendo il valore di carico di 1.422 migliaia di
euro, valorizzando la partecipazione ad un prezzo unitario di euro 1,80 ad azione,

suffragato da un impairment test effettuato direttamente.

Con riferimento ai finanziamenti ad altre partecipate al 31 dicembre 2014, si segnala che
questi ammontano a 24 migliaia di euro vantati per l'intero importo nei confronti di
Anthilia Holding S.r.l..

Si fa presente che per Dynamica Retail S.p.A. e per Techub S.p.A., al fine di attestare i
valori di carico appostati in bilancio sono stati effettuati degli specifici impairment test,
che sono risultati confermativi della sostenibilita futura del valore riportato in bilancio,
superiore al valore della quota di patrimonio netto posseduta e corrispondente al costo di

acquisizione delle stesse.

Con riferimento alla partecipazione nel capitale sociale della Methorios Capital S.p.A., la
differenza tra valore di Patrimonio e valore di carico riportata nella tabella sopra esposta
e riconducibile ad una valutazione al prezzo di mercato della partecipazione stessa, in
quanto societa con azioni quotate. L'attuale prezzo di mercato non risente dei positivi
risultati conseguiti negli ultimi anni dalla partecipata ed & lontano dai “target price”
attribuiti a Methorios Capital S.p.A. da diverse societa indipendenti (italiane ed estere) di

analisi finanziaria.

Altri investimenti finanziari

Gli altri investimenti finanziari, tutti classificati nel comparto non durevole, ammontano a
90.325 migliaia di euro, con una variazione in aumento rispetto all’esercizio precedente
pari a 7.136 migliaia di euro. Il dettaglio degli investimenti in titoli, nonché la
comparazione tra valori dei titoli iscritti a bilancio e valore corrente ai prezzi di mercato

degli stessi, & evidenziato nell’Allegato 8.

Le azioni e quote in portafoglio, pari a 4.315 migliaia di euro comprendono azioni quotate
per 4.252 migliaia di euro e azioni non quotate per 63 migliaia di euro.

Fra le azioni non quotate é& iscritto I'investimento in Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A.,
pari a 63 migliaia di euro; la valutazione di tali azioni & stata effettuata dalla Compagnia
al prezzo medio ponderato delle negoziazioni avvenute nel mese di settembre 2014,
ultime disponibili sul sito internet istituzionale della banca essendo stata sospesa |'attivita

di raccolta ordini, sia a causa dell'esiguita degli scambi perfezionati sia in considerazione
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dello stato di Amministrazione Straordinaria a cui attualmente l'istituto di credito e
sottoposto. La valutazione effettuata fa rilevare un decremento rispetto al valore di
iscrizione precedente pari a circa il 19%, corrispondente a una svalutazione di 15 migliaia
di euro.

Le azioni e quote in portafoglio, rispetto all’esercizio 2013, presentano una variazione in
diminuzione pari a 159 migliaia di euro, dovuta principalmente all’effetto delle
svalutazioni imputate al valore dei titoli a fine esercizio; la categoria delle azioni e quote

ha registrato la seguente movimentazione:

A-SP-Tav.5 euro .000

Azioni e quote

Saldo al 31.12.2013 4.474
Acquisti 3.509
Vendite (3.542)
Saldo utili e perdite da negoziazione 128
Rettifiche/riprese di valore (254)
Saldo al 31.12.2014 4.315

Le quote di fondi comuni di investimento, pari a 17.491 migliaia di euro, in diminuzione
rispetto all’esercizio precedente per un importo pari a 1.347 migliaia di euro, sono
costituite da OICVM azionari per 7.606 migliaia di euro, da OICVM obbligazionari per
9.253 migliaia di euro e da OICVM liquidita per 633 migliaia di euro; il grafico che segue

mostra la ripartizione percentuale dellinvestimento in fondi.
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Portafoglio fondi

3,62%

43,48%

H Fondi liquidita M Fondi azionari i Fondi obbligazionari

Il portafoglio costituito dalle quote di fondi comuni di investimento (OICVM) presenta,

nell’esercizio 2014, la seguente movimentazione e consistenza:

A-SP-Tav.6 euro .000

Fondi e Sicav

Saldo al 31.12.2013 18.838
Acquisti 36.372
Vendite (38.292)
Saldo utili e perdite da negoziazione 858
Rettifiche/riprese di valore (284)
Saldo al 31.12.2014 17.491

Le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso, pari a 66.302 migliaia di euro, in aumento
di 8.643 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente, sono costituiti interamente da
titoli obbligazionari quotati e presentano, nell’esercizio 2014, la seguente

movimentazione e consistenza:
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A-SP-Tav.?7 euro .000
Obbligazioni

Saldo al 31.12.2013 57.659
Acquisti 75.616
Vendite e rimborsi (72.145)
Saldo scarti di emissione 46
Saldo utili e perdite da negoziazione 5.167
Rettifiche/riprese di valore 42)
Saldo al 31.12.2014 66.302

Come indicato nella sezione dedicata ai principi contabili, la quota maturata di scarto di
emissione & stata calcolata in linea con quanto disposto dall’art. 5, comma 1, del Decreto
Legge n. 250/95, convertito nella Legge n. 349/95.

L'incremento di valore dei titoli obbligazionari rispetto all’esercizio precedente & diretta
conseguenza dell'impiego di liquidita riveniente dalla gestione tecnica e dalla gestione
finanziaria.

La situazione relativa ai titoli obbligazionari emessi da soggetti sottoposti a procedure
concorsuali, le cui domande di insinuazione al passivo sono state presentate nell’esercizio
2009, é stata monitorata nel corso del 2014, anche con l'ausilio dei soggetti che seguono
la procedura per conto della Compagnia (nello specifico, gli Istituti di credito depositari e
la societa di consulenza Simmons & Simmons). Nel corso dell’esercizio, sui titoli Lehman
Brothers Holding Inc., € stata ultimata |'‘erogazione degli importi da recuperare
inizialmente previsti dalla procedura fallimentare, pari al 21,1% del valore nominale;
sempre nel corso dell’esercizio, su tali titoli sono stati erogati pagamenti ulteriori rispetto
alla soglia massima fissata, che sono stati imputati, come contropartita economica, ad
insussistenza del passivo. I titoli emessi dalla banca islandese Kaupthing Bank hf sono
stati ceduti, ad un prezzo pari al 20% del valore nominale, ad una controparte
statunitense specializzata nell’acquisizione di titoli obbligazionari emessi da soggetti
sottoposti a procedure concorsuali. I titoli emessi dalla banca islandese Landsbanki hf
sono, invece, ancora presenti in portafoglio e sono stati valutati a un valore pari all’'8%
del nominale.

Si fa anche presente che i titoli di Stato greci e i titoli emessi dall'Unione Europea
rivenienti dall’adesione al piano di ristrutturazione del debito greco sono stati tutti

dismessi nel corso dell’esercizio 2014.
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Nelle tabelle seguenti & evidenziata, rispettivamente, la distribuzione degli investimenti

obbligazionari fra titoli di Stato e titoli “corporate” e fra titoli a tasso fisso e tasso

variabile, dalle quali si evince una netta prevalenza dei titoli di Stato e una distribuzione

bilanciata fra titoli a tasso fisso e titoli a tasso variabile. L'effetto congiunto delle tabelle e

dei commenti € poi riassunto nei grafici che seguono.

A-SP-Tav.8 euro .000
Portafoglio titoli _ Valore %
obbligazionari bilancio 2014

Titoli di Stato italiani 49.214 74,23%
Titoli di Stato esteri 4.521 6,82%
Titoli corporate 12.567 18,95%
Totale 66.302 100,00%

Si fa presente che costituisce un’ulteriore esposizione in titoli corporate l'investimento,

pari a 5.000 migliaia di euro, nel titolo emesso - ai sensi dell’art. 32 del D.L. 83/2012

(Minibond) - dalla societa collegata Dynamica Retail S.p.A. e iscritto fra le Obbligazioni

emesse da imprese collegate.

A-SP-Tav.9 euro .000
Portafoglio titoli Valore %
obbligazionari bilancio 2014

Titoli a tasso fisso 30.538 46,06%
Titoli a tasso variabile 35.764 53,94%
Totale 66.302 100,00%

Si fa presente che costituisce un’ulteriore

sopra richiamato pari a 5.000 migliaia di euro emesso dalla societa collegata Dynamica

Retail S.p.A..

esposizione in titoli a tasso fisso l'investimento
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Portafoglio obbligazionario
Altri Investimenti Finanziari

7,67% 11,29%

G,SZI% 31,57%

42,65%

i Stato Italia - tasso fisso H Stato Italia - tasso variabile
id Stati esteri - tasso fisso M Corporate - tasso fisso

Portafoglio obbligazionario
Altri Investimenti Finanziari e Obbligazioni Imprese Collegate

14,14% /—

6,34%

10,50%

29,36%

39,66%
M Stato Italia - tasso fisso M Stato Italia - tasso variabile
Id Stati esteri - tasso fisso M Corporate - tasso fisso

Alla luce dell’attuale contesto economico-finanziario, caratterizzato da una progressiva e
costante risalita dei corsi dei titoli, la Compagnia non ha considerato la possibilita di
avvalersi della facolta concessa dal Regolamento ISVAP n. 43 del 12 luglio 2012 (che ha
recepito quanto previsto al comma 13 dell’art. 15 del D.L. 29 novembre 2008, n. 185,

coordinato con Legge di conversione 28 gennaio 2009, n. 2) che prevede di poter
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valutare in bilancio i titoli appartenenti al comparto non durevole al valore iscritto
nell’ultimo bilancio approvato, qualora il valore di mercato alla chiusura dell’esercizio
risulti inferiore a quest’ultimo ovvero al costo d’acquisizione.

La valutazione di fine esercizio, effettuata al minore tra il prezzo di carico e i prezzi di
borsa dell’ultimo giorno dell’anno, ha generato plusvalenze latenti e minusvalenze iscritte

come indicato nella seguente tabella.

A-SP-Tav.10 euro .000

Minusvalenze

Plusvalenze
da

Portafoglio titoli

latenti valutazione
Titoli obbligazionari 82 (151)
Titoli azionari 101 (299)
Quote di fondi comuni di investimento 98 (284)
Totale 281 (734)

L'indicazione analitica dei soggetti emittenti i titoli obbligazionari e azionari e dei fondi
comuni di investimento & contenuta nell’allegato prospetto degli impieghi finanziari.

I finanziamenti, pari a 2.216 migliaia di euro, sono costituiti da un finanziamento
fruttifero assistito da fidejussione bancaria concesso a Net Insurance Servizi Assicurativi,
per un valore di 2.000 migliaia di euro, e da altri prestiti, per un valore di 216 migliaia di
euro, rappresentativi del debito residuo al 31 dicembre dei prestiti concessi ai dipendenti

nel corso dell’esercizio corrente e di quelli precedenti.

Depositi presso imprese cedenti

I depositi presso le imprese cedenti ammontano a 5.475 migliaia di euro e sono relativi
alla riserva premi derivante dal trattato di riassicurazione attiva stipulato con Axa France
Iard nel corso del 2014.

Sezione 4 - Riserve tecniche a carico dei riassicuratori
Le riserve tecniche a carico dei riassicuratori ammontano a 86.146 migliaia di euro, con
una variazione in aumento rispetto all’esercizio precedente di 805 migliaia di euro.

La riserva premi, pari a 65.891 migliaia di euro, distinta per ramo riguarda:

e per 156 migliaia di euro il ramo infortuni;

e per 3.897 migliaia di euro il ramo incendio;
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e per 4.156 migliaia di euro il ramo altri danni ai beni;

e per 43.802 migliaia di euro il ramo credito;

e per 13.822 migliaia di euro il ramo perdite pecuniarie;
e per 56 migliaia di euro il ramo tutela legale;

e per 2 migliaia di euro il ramo assistenza.

La riserva sinistri, pari a 20.255 migliaia di euro, articolata per ramo riguarda:

e per 134 migliaia di euro il ramo infortuni;

e per 242 migliaia di euro il ramo incendio;

e per 2.253 migliaia di euro il ramo altri danni ai beni;
e per 10.049 migliaia di euro il ramo credito;

e per 7.469 migliaia di euro il ramo perdite pecuniarie;

e per 108 migliaia di euro il ramo tutela legale.

Sezione 5 - Crediti

I crediti ammontano complessivamente a 39.093 migliaia di euro, con un incremento di

3.515 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente, dovuto alla somma degli effetti

che illustriamo di seguito.

I crediti esposti in bilancio si riferiscono a:

crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta per 26.144 migliaia di euro, di
cui 9.963 migliaia di euro nei confronti di Assicurati per premi dell’esercizio, 19
migliaia di euro nei confronti di intermediari di assicurazione, 32 migliaia di euro nei
confronti dei coassicuratori della Compagnia e 16.130 migliaia di euro nei confronti di
Assicurati e terzi per somme da recuperare, con un decremento complessivo, rispetto
al 2013, pari a 1.437 migliaia di euro;

crediti derivanti da operazioni di riassicurazione nei confronti di Compagnie di
riassicurazione per 5.323 migliaia di euro, con un incremento complessivo, rispetto al
2013, pari a 2.091 migliaia di euro;

altri crediti per 7.625 migliaia di euro, relativi per 7.128 migliaia di euro a crediti
verso |'Erario, riguardanti, tra l'altro, imposte anticipate rilevate a fronte della quota
indeducibile della variazione netta della riserva sinistri per 3.336 migliaia di euro,
crediti per imposte anticipate su perdite fiscali per 3.166 migliaia di euro e imposte
anticipate rilevate a fronte della indeducibilita temporanea delle minusvalenze su titoli
azionari per 430 migliaia di euro; tra i crediti non tributari figurano, per 25 migliaia di
euro, stanziamenti attivi, riguardanti prevalentemente proventi su prestazioni

effettuate nell’esercizio, per 55 migliaia di euro, crediti per il deposito cauzionale
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inerente la locazione della sede della Compagnia, per 36 migliaia di euro crediti verso
Enti di Formazione e per 50 migliaia di euro per crediti verso il Condominio.
I crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta sono riportati in bilancio al netto
della stima degli annullamenti e, alla data di redazione del bilancio, risultano ancora da
incassare per meno dell’1% del loro valore.
Nei crediti verso Assicurati e terzi per somme da recuperare sono stati considerati, in via
prudenziale, solo quegli importi recuperabili negli esercizi successivi il cui ammontare

risulta gia definito e formalizzato al momento dell’approvazione del presente bilancio.

Sezione 6 - Altri elementi dell’attivo

Gli altri elementi dell’attivo ammontano complessivamente a 5.472 migliaia di euro, con
una variazione in diminuzione rispetto all’esercizio precedente di 7.070 migliaia di euro,
determinata prevalentemente dalla minore liquidita, e riguardano:

e attivi materiali e scorte per 142 migliaia di euro;

o disponibilita liquide per 3.595 migliaia di euro;

e attivita diverse per 1.735 migliaia di euro.

Gli Attivi materiali e scorte sono costituiti da mobili, macchine d’ufficio per 103 migliaia di
euro e da impianti e attrezzature per 39 migliaia di euro. L’incremento & dovuto
essenzialmente ad acquisti necessari per |'arredamento degli uffici della nuova sede, il cui
ammortamento & stato momentaneamente sospeso e rinviato al momento di effettivo

utilizzo degli stessi.

A-SP-Tav.11 euro .000

Attivi materiali

Saldo al 31.12.2013 130
Investimenti 52
Disinvestimenti 0
Quota di ammortamento (40)
Saldo al 31.12.2014 142

Le disponibilita liquide sono formate quasi esclusivamente da depositi bancari, essendo
minime le giacenze di cassa.
Le attivita diverse sono costituite prevalentemente dall’acconto annuale dellimposta sui

premi di assicurazione (40% dell'imposta liquidata per I'anno precedente) introdotto
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dall’art. 6, comma 1, del D.L. 282/2004, convertito dalla L. 307/2004, in quanto lI'importo
anticipato € connesso al verificarsi di imposte future che si manifesteranno solo
all'incasso dei nuovi premi, nel corso dell’anno 2015, comportando di conseguenza il

totale assorbimento di tale posta di bilancio.

Sezione 7 - Ratei e risconti

I ratei e risconti attivi ammontano a 556 migliaia di euro, con una variazione in

diminuzione rispetto all’esercizio precedente di 396 migliaia di euro, e riguardano:

e ratei per interessi per 372 migliaia di euro, relativi essenzialmente a interessi di
competenza dell’esercizio su titoli obbligazionari;

e altri ratei e risconti attivi per 183 migliaia di euro, riferibili essenzialmente a risconti

attivi per costi sostenuti nell’esercizio ma di competenza dell’esercizio successivo.
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Sezione 8 - Patrimonio netto

Il patrimonio netto ammonta complessivamente a 41.735 migliaia di euro e risulta cosi

composto:

capitale sociale per 6.792 migliaia di euro;

riserva sovrapprezzo di emissione per 25.792 migliaia di euro;

riserva legale per 1.195 migliaia di euro;

altre riserve per complessive 2.533 migliaia di euro, di cui 2.283 migliaia di euro
risultano disponibili, originate da fondi spese di organizzazione non utilizzati per tre
anni dalla loro costituzione e quindi resi liberi con apposite delibere assembleari, e dal
fondo organizzazione pari a 250 migliaia di euro accantonato con delibera assembleare
del dicembre 2012, costituito per far fronte alle spese di organizzazione per il ramo RC
Generale;

utili portati a nuovo per 10.098 migliaia di euro;

perdita del periodo per 4.676 migliaia di euro.

Il capitale sociale sottoscritto e versato al 31 dicembre 2014, pari a 6.792 migliaia di

euro, € costituito da n. 6.792.475 azioni ordinarie dal valore nominale di un euro, come

risulta dall’art. 5 dello Statuto Sociale. Gli Azionisti della Net Insurance e le relative quote

di partecipazione al 31 dicembre 2014 sono i seguenti:
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P-SP-Tav.1

Azionisti % N. Azioni Importo in
euro

Amato Giuseppe Romano 16,76% 1.138.125 1.138.125
Mercato 13,58% 922.648 922.648
Amato Francesca Romana 10,99% 746.769 746.769
Amato Renato Giulio 9,53% 647.535 647.535
Swiss Re Direct Investment Company Ltd. 8,83% 600.000 600.000
Prealpina Investimenti S.r.l. 6,95% 472.345 472.345
Amato Arturo 6,29% 427.556 427.556
Rocchi Alfredo 5,53% 375.429 375.429
Veneto Banca S.c.p.A. 4,46% 303.000 303.000
U.B.I. S.c.p.A. 3,39% 230.000 230.000
Axa France IARD 2,71% 184.350 184.350
Banca popolare dell'Etruria e del Lazio S.p.A 2,58% 175.260 175.260
Management Net Insurance S.p.A. 2,37% 160.800 160.800
Banca Popolare di Bari S.c.p.A. 2,21% 149.850 149.850
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. 1,35% 92.000 92.000
Rocchi Francesco 0,94% 63.987 63.987
UniCredit S.p.A. 0,86% 58.420 58.420
Net Insurance Servizi Assicurativi S.r.l. 0,65% 44.401 44 .401
Totale 100,00% 6.792.475 6.792.475

Le variazioni delle diverse componenti del patrimonio netto avvenute nell’esercizio sono

riportate nel successivo prospetto.
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Riserva
Riserva ) - indisp. - i
Capitale sovrappr. Fondp Flllserlva d_Rlser}ga_l Provv. utili a Utll.e. Totale
emissione ©rganizz. egale isponibile Isvap nuovo esercizio
2934/2011
Saldo al 1 gennaio 2013 6.145 13.425 250 1.156 2.283 4.696 7.328 791 36.074
Destinazione utile esercizio
2012 in base a delibera 39 752 (791) 0
assembleare del 23.04.2013
Aumento del Capitale sociale
in base a delibera assembleare 648 12.367 13.015
del 09.07.2013
Perdita esercizio al 31.12.2013 (2.678) (2.678)
Saldo al 31.12.2013 6.793 25.792 250 1.195 2.283 4.696 8.080 (2.678) 46.411
Destinazione utile esercizio
2013 in base a delibera (2.678) 2.678 0
assembleare del 15.05.2014
Perdita esercizio al 31.12.2014 (4.676) (4.676)
Saldo al 31.12.2014 6.793 25.792 250 1.195 2.283 4.696 5.402 (4.676) 41.735
Di seguito si riporta il prospetto previsto dal principio contabile OIC 1:
P-SP-Tav. 2 euro .000

Capitale sociale
Riserve di capitale

- Riserva sovrapprezzo
- Fondo organizzazione
Altre riserve

- Altre riserve

Riserve di utili

- Riserva legale

- Utile a nuovo

Totale

Totale distribuibile

Importo al
31.12.2014

6.792

25.792
250

2.283

1.195

10.099
46.411

Possibili
utilizzi

della
riserva

A-B-C

Disponibilita
della

riserva

25.792

2.283

1.195
10.099
39.369
39.369

Utilizzo nei 3 anni precedenti

Copertura
perdite

Legenda: A - Aumento di capitale sociale; B - Copertura perdite; C - Distribuzione soci

Altro
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Sezione 10 - Riserve tecniche

Le riserve tecniche ammontano complessivamente a 200.873 migliaia di euro, a fronte di
193.900 migliaia di euro dell’esercizio precedente, e si riferiscono, per 154.959 migliaia
di euro alla riserva premi, per 45.831 migliaia di euro alla riserva sinistri, per 14 migliaia
di euro relativo alle altre riserve tecniche e per 69 migliaia di euro alle riserve di
perequazione. Nel suddetto ammontare complessivo delle riserve tecniche, sono
comprese, in particolare 6.066 migliaia di euro afferenti il portafoglio di riassicurazione
attiva, di cui 4.793 migliaia di euro relative alla riserva per frazioni di premio da lavoro
indiretto, e da 1.272 migliaia di euro relative alla riserva sinistri.

La riserva premi €& costituita prevalentemente dalla riserva per frazioni di premio per
153.928 migliaia di euro, integrata dalle riserve per rischi derivanti da calamita naturali
per 1.026 migliaia di euro e dalla riserva per rischi in corso per 5 migliaia di euro. La
riserva per frazioni di premio si riferisce per 36.042 migliaia di euro al ramo perdite
pecuniarie, di cui 2.287 migliaia di euro derivante da lavoro indiretto, per 7.165 migliaia
di euro al ramo incendio, per 4.374 migliaia di euro al ramo altri danni ai beni, per 547
migliaia di euro al ramo infortuni, per 152 migliaia di euro al ramo malattia, per 105.395
migliaia di euro al ramo credito, di cui 2.506 migliaia di euro derivante da lavoro
indiretto, per 62 migliaia di euro al ramo tutela legale, per 170 migliaia di euro al ramo
cauzioni, per 19 migliaia di euro al ramo Responsabilita Civile Generale e per 2 migliaia di
euro al ramo Assistenza. La riserva per rischi in corso si riferisce totalmente per 5
migliaia di euro al ramo cauzioni. Si segnala a tal proposito che la riserva premi,
composta dalla riserva per frazioni di premio e dalla riserva per rischi in corso appostate
al 31.12.2013 per i rami malattia, cauzione e tutela legale, € risultata ampiamente
sufficiente a far fronte al costo complessivo dei sinistri accaduti nell’esercizio. Il run-off
positivo, relativamente alle polizze in vita a inizio anno infatti, ammonta
complessivamente a 99 migliaia di euro per il ramo malattia, 211 migliaia di euro per il
ramo cauzioni, e 126 migliaia di euro per il ramo tutela legale. Si € ritenuto opportuno
continuare con lintegrazione della riserva per frazioni di premio per il ramo cauzioni
anche nell’esercizio corrente, cosi come risultante dall’applicazione del metodo empirico
(art. 11 del Regolamento ISVAP 16/2008). Le riserve per rischi derivanti da calamita
naturali sono rappresentate da 482 migliaia di euro per il ramo Infortuni e 544 miglia di

euro per il ramo Incendio.
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P-SP-Tav.3 euro .000
Riserva premi 2014 2013 Variazione
Infortuni 1.029 1.004 25
Malattia 152 201 (49)
Incendio 7.709 8.093 (384)
Altri danni ai beni 4.374 4.727 (353)
Responsabilita Civile Generale 19 0

Credito 105.395 90.520 14.875
Cauzioni 175 288 (113)
Perdite pecuniarie 36.042 50.725 (14.683)
Tutela legale 62 153 (91)
Assistenza 2 2 0
Totale 154.959 155.713 (754)

La riserva sinistri, le cui componenti sono evidenziate nell’Allegato 13, riguarda per

19.289 migliaia di euro il ramo perdite pecuniarie, di cui 881 migliaia di euro derivante da

lavoro indiretto, per 22.874 migliaia di euro il ramo credito, di cui 391 migliaia di euro

derivante da lavoro indiretto, per 2.372 migliaia di euro il ramo altri danni ai beni, per

485 migliaia di euro il ramo incendio, per 578 migliaia di euro il ramo infortuni, per 120

migliaia di euro il ramo tutela legale e per 105 migliaia di euro il ramo cauzioni, per 8

migliaia di euro il ramo malattia.

P-SP-Tav.4 euro .000
Riserva sinistri 2014 2013 Variazione

Infortuni 578 509 69
Malattia 8 5 3
Incendio 485 637 (152)
Altri danni ai beni 2.372 1.390 982
Responsabilita Civile Generale 0 0 0
Credito 22.874 17.844 5.030
Cauzioni 105 161 (56)
Perdite pecuniarie 19.289 17.460 1.829
Tutela legale 120 131 (11)
Assistenza 0 0 0
Totale 45.831 38.137 7.694
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Le altre riserve tecniche sono formate unicamente dalla riserva di senescenza del ramo

malattia.

Le riserve di perequazione sono rappresentate dalla riserva di equilibrio per rischi di
calamita naturali, relativamente al ramo Infortuni, per 20 migliaia di euro, al ramo

incendio per 24 migliaia di euro e al ramo Altri danni ai Beni per 25 migliaia di euro.

Sezioni 13 - Debiti e altre passivita

I debiti e altre passivita ammontano complessivamente a 17.066 migliaia di euro, con

una variazione in aumento rispetto all’esercizio precedente di 3.692 migliaia di euro,

dovuta, sostanzialmente, all’'aumento dei debiti verso riassicuratori.

I debiti, in dettaglio, riguardano:

e debiti per 1.715 migliaia di euro derivanti da operazione di assicurazione diretta, in
prevalenza, per 1.295 migliaia di euro, per provvigioni relative a premi da incassare
sul ramo Altri danni ai beni relativi alle coperture per il rischi grandine (“campagna
invernale”) e, in via residuale, per 419 migliaia di euro, relativi a rapporti di
coassicurazione;

e debiti derivanti da operazioni di riassicurazione nei confronti di Compagnie di
assicurazione e di riassicurazione per 13.259 migliaia di euro, determinati sulla base
dei trattati di riassicurazione sottoscritti;

e debiti per trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato pari a 89 migliaia di euro,
le cui variazioni sono descritte nell’Allegato 15;

e altri debiti per 2.002 migliaia di euro, di cui 531 migliaia di euro per imposte a carico
degli assicurati, 159 migliaia di euro per debiti tributari diversi, 86 migliaia di euro per
oneri verso enti assistenziali e previdenziali e 1.226 migliaia di euro di debiti diversi.

I debiti diversi, pari a 1.226 migliaia di euro, risultano composti, per 355 migliaia di euro

da debiti verso fornitori, relativi a servizi diversi ricevuti nell’esercizio, per 365 migliaia di

euro da debiti verso Net Insurance Life relativi al Consolidato fiscale e per la parte

restante da stanziamenti passivi, relativi a oneri di competenza dell’esercizio afferenti per
la maggior parte prestazioni ricevute nell’esercizio.

Gli importi piu rilevanti degli stanziamenti passivi riguardano debiti verso i dipendenti per

ratei di retribuzione maturata (“quattordicesima”) che verra erogata nel prossimo mese

di giugno, per 98 migliaia di euro, compensi per la societa di revisione per 58 migliaia di

euro, compensi per le funzioni di risk management, internal audit e organismo di

vigilanza per 73 migliaia di euro, emolumenti per il collegio sindacale per 47 migliaia di

euro.
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Sezione 15 - Attivita e passivita relative a imprese del gruppo e altre
partecipate

Le attivita e passivita relative a imprese del gruppo e altre partecipate, descritte in
dettaglio nell’Allegato 16, riguardano prevalentemente partecipazioni detenute per un
utilizzo durevole.

I rapporti di credito e di debito relativi sono descritti nella parte C della Nota Integrativa.

Sezione 16 - Crediti e debiti

I crediti e i debiti iscritti nelle voci C ed E dell’attivo e nelle voci F e G del passivo sono
tutti interamente esigibili entro l'esercizio successivo a eccezione dei debiti per il
trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato, presumibilmente liquidabili oltre i
cinque anni, di una parte dei crediti verso assicurati e terzi per somme da recuperare,
realizzabili per la maggior parte nei quattro esercizi successivi, e dei crediti verso |'Erario
per imposte anticipate, contabilizzati in base al principio contabile n. 25 del C.N.D.C. sulla
scorta di quanto indicato nella parte della nota integrativa dedicata ai criteri di
valutazione. Tali crediti verranno recuperati, contenendo le quote indeducibili in ciascun

esercizio della variazione netta della riserva sinistri, entro i successivi nove esercizi.

Sezione 17 - Garanzie, impegni e altri conti d’ordine

Le garanzie, gli impegni e gli altri conti d’ordine - il cui dettaglio, per le classi I, II, III e

IV, € descritto nell’Allegato 17 - ammontano complessivamente a 87.183 migliaia di euro

e risultano composti da:

e garanzie prestate per fidejussioni per 500 migliaia di euro, relative a fideiussioni su
affidamenti bancari a societa collegate;

e garanzie ricevute per fidejussioni per 2.000 migliaia di euro;

e garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa per 150 migliaia di euro, relative
a una polizza emessa, a favore dellimpresa, a garanzia di obblighi di agenzia;

e impegni ricevuti dalla controllata Net Insurance Life per 880 migliaia di euro;

e titoli depositati presso terzi, relativi a titoli obbligazionari per un valore nominale di
69.910 migliaia di euro, a titoli azionari per n. 13.308.144 azioni, a quote di fondi
comuni di investimento per n. 341.770 quote e a 37.500 quote di societa partecipate;

e altri conti d'ordine per 55 migliaia di euro, relativi al deposito cauzionale a garanzia

della locazione della sede.
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CONTO ECONOMICO

Sezione 18 - Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami danni
I premi lordi contabilizzati risultano pari a 51.838 migliaia di euro, a fronte di 45.775
migliaia di euro dell’esercizio precedente; |'apporto della produzione per ramo &

rappresentato nella tabella sottostante.

CE-Tav.1 euro .000
Premi lordi contabilizzati 2014 2013 Variazione

Infortuni 550 390 160
Malattia 140 110 30
Incendio 184 4 180
Altri danni ai beni 20.931 13.879 7.052
Responsabilita Civile Generale 35 0 35
Credito 31.014 31.919 (905)
Cauzioni 130 122 8
Perdite pecuniarie (1.203) (700) (503)
Tutela legale 52 47 5
Assistenza 5 4 1
Totale 51.838 45.775 6.063

Le informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni sono indicate
nell’Allegato 19.

In conformita a quanto previsto dall’art. 22, comma 1, del Regolamento ISVAP 22 del 4
aprile 2008, & stato effettuato il trasferimento della quota dell’utile degli investimenti al
conto tecnico, per un importo pari a 6.048 migliaia di euro.

Gli altri proventi tecnici, pari a 2.300 migliaia di euro, sono relativi per la parte maggiore,
agli annullamenti dei premi del grandine di competenza dei riassicuratori.

Gli oneri netti relativi ai sinistri presentano un saldo pari a 31.249 migliaia di euro,
rispetto a 28.147 migliaia di euro dell’esercizio precedente, formato da 29.140 migliaia di
euro di importi netti pagati, da 2.417 migliaia di euro di variazione netta dei recuperi e
da 4.526 migliaia di euro di variazione netta della riserva sinistri. L'ammontare degli
importi pagati dei sinistri degli esercizi precedenti, pari a 33.774 migliaia di euro, e della
relativa riserva a fine esercizio, pari a 14.166 migliaia di euro, & risultato superiore
all’lammontare della riserva esistente all’inizio dell’esercizio (iscritta nel bilancio 2013 per
un valore di 38.137 migliaia di euro) per 9.803 migliaia di euro. La componente della

riserva sinistri a fine esercizio del presente bilancio relativa alla stima dei sinistri tardivi
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recepisce, prudenzialmente, nella sua quantificazione, non solo I'esperienza maturata nei
precedenti esercizi sia riguardo al numero dei sinistri che al loro costo medio ma anche i
recenti andamenti riscontrati nell’esercizio corrente, laddove discordanti con quanto
storicamente registrato.

La variazione dei recuperi relativa agli esercizi precedenti, inoltre, € risultata positiva per
3.498 migliaia di euro.

Le spese di gestione, al lordo dell’effetto delle commissioni di riassicurazione, sono pari a
9.740 migliaia di euro, con una variazione in aumento pari a 1.073 migliaia di euro
rispetto all’esercizio precedente, dovuta soprattutto all'incremento delle provvigioni di
acquisizione per effetto della sottoscrizione di premi nel ramo Altri danni ai beni. Tali
spese ricomprendono le spese di emissione delle polizze prodotte nell’esercizio 2014 per
un importo pari a 538 migliaia di euro. Come nell’esercizio precedente, tali spese sono
state evidenziate in appositi conti, a fronte della separata considerazione nel calcolo della
riserva premi a fine esercizio dell'importo di tali spese e dei relativi diritti presenti nei
premi di competenza quali recupero delle stesse.

L'importo delle provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori, pari a
3.529 migliaia di euro, a fronte di 4.693 migliaia di euro dell’esercizio precedente, attiene
esclusivamente a provvigioni ricevute dai riassicuratori afferenti i trattati in quota
sottoscritti per i diversi rami.

Gli altri oneri tecnici, pari a 2.650 migliaia di euro, a fronte di 346 migliaia di euro, sono
relativi soprattutto a maggiori annullamenti di premi dell’esercizio precedente rispetto a
guelli stanziati nel bilancio dell’esercizio precedente nonché dell’accantonamento di
annullamenti stimati per I'esercizio successivo su polizze di effetto 2015.

In particolare la variazione rilevante rispetto all’esercizio precedente € dovuta agli
annullamenti del ramo Altri danni ai beni relativi alle polizze per il rischio Grandine.

La variazione delle riserve di perequazione ammonta a 30 migliaia di euro, rispetto ai 21

migliaia di euro dell’esercizio precedente.

Sezione 20 - Sviluppo delle voci tecniche di ramo

20.1 Assicurazioni danni

Nell’Allegato 25 sono contenuti i prospetti di sintesi dei conti tecnici dei diversi rami
esercitati.
Le poste comuni ai diversi rami sono state ripartite sulla base del rapporto tra i premi

lordi emessi per ciascun ramo sul totale dei premi lordi emessi per tutti i rami.
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Il prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni & descritto
nell’Allegato 26.

Sezione 21 - Informazioni concernenti il conto non tecnico

I proventi da investimenti ammontano a 12.497 migliaia di euro, con un incremento di
2.588 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente e riguardano proventi derivanti da
azioni e quote per 3.571 migliaia di euro, proventi derivanti da altri investimenti per
2.172 migliaia di euro - relativi a interessi cedolari per 1.900 migliaia di euro, a
capitalizzazione di scarti di emissione su titoli obbligazionari per 38 migliaia di euro,
dividendi su fondi comuni d’investimento per 29 migliaia di euro, altri interessi (su conti
correnti e finanziamenti) per 205 migliaia di euro - riprese di rettifiche di valore su
investimenti per 1.328 migliaia di euro e profitti su realizzo di investimenti per 5.426
migliaia di euro, come descritto nell’Allegato 21.

Gli oneri patrimoniali e finanziari, indicati nell’Allegato 23, ammontano a 4.062 migliaia di
euro, con un decremento di 55 migliaia di euro rispetto all’‘esercizio precedente, e
riguardano oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi per 533 migliaia di
euro, rettifiche di valore su investimenti per 3.138 migliaia di euro (di cui 1.422 relativi
alla sola svalutazione della partecipazione in Terfinance e 981 relativi alla svalutazione di
Veneto Banca) e perdite su realizzo di investimenti per 391 migliaia di euro.

Gli altri proventi ammontano a 569 migliaia di euro e riguardano principalmente i
proventi rivenienti dalla cessione di crediti per somme da recuperare per 435 migliaia di
euro; inoltre sono ricomprese nel valore complessivo della voce i compensi per una
consulenza professionale fornita alla societa Perimetro Gestione Proprieta Immobiliari
S.c.p.A per 13 migliaia di euro, servizi prestati nell’esercizio alla controllata Net
Insurance Life S.p.A. per 39 migliaia e compensi per i servizi di gestione sinistri fornito

alla Banca Intesa per 76 migliaia di euro.

Gli altri oneri ammontano a 187 migliaia di euro e sono essenzialmente composti da
quote di ammortamento dei costi di impianto e di ampliamento e degli altri costi
pluriennali.

Il risultato dell’attivita straordinaria presenta un saldo negativo per 451 migliaia di euro.
Le imposte, positive per 1.928 migliaia di euro, sono l'effetto di un‘imposta anticipata su
perdite fiscali ires per 1.903 migliaia di euro, di un’irap di competenza nulla, in quanto
negativo l'imponibile di riferimento, della somma algebrica tra appostazione e rientro di
imposte anticipate, prevalentemente sulla variazione riserva sinistri e sulle minusvalenze

da valutazione sui titoli azionari, per 30 migliaia di euro, calcolate secondo le vigenti
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regole al netto dell'imposta differita relativa all'incasso nel 2014 del dividendo deliberato
dall’'assemblea della controllata Net Insurance Life S.p.A., tenutasi il 23 dicembre 2014,
pari a 48 migliaia di euro.

Il calcolo della fiscalita differita € stato operato considerando l'aliquota IRES in essere
all’esercizio in corso al 31 dicembre 2014.

Si fa altresi presente che la Compagnia e la sua controllata Net Insurance Life nel 2014
hanno presentato la prima dichiarazione di consolidato fiscale nazionale relativa al
periodo d'imposta 2013.

Per il dettaglio delle imposte differite e anticipate e per la riconciliazione tra l'aliquota
fiscale ordinaria e effettiva si rimanda ai prospetti degli “Altri allegati alla Nota
Integrativa”.

La Compagnia chiude I'esercizio con una perdita di 4.676 migliaia di euro, a fronte di una

perdita di 2.678 migliaia di euro nell’esercizio precedente.

Sezione 22 - Informazioni varie relative al conto economico

Nell’Allegato 31 sono indicati i premi contabilizzati che, nell’esercizio, hanno riguardato
solo il territorio italiano.

Gli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci, sono descritti in dettaglio
nell’Allegato 32.

Per quanto riguarda la revisione contabile nel prospetto seguente vengono illustrate, in
migliaia di euro, le voci che hanno generato il costo di competenza dell’esercizio,

comprensivo di imposte, spese dirette e onorario dell’Attuario revisore:

CE - Tav. 2 euro .000
Costo Revisione ” 2014
Revisione contabile 55
Revisione contabile consolidato 26
Altri servizi di attestazione 0
Gestioni separate, Unit e Fondi Pensione 0
Servizi di consulenza fiscale 0
Altri servizi 0
Totale revisione contabile 81
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PARTE C — ALTRE INFORMAZIONI

Margine di solvibilita

Gli elementi costitutivi del margine ammontano a 40.692 migliaia di euro a fronte di un
minimo previsto per legge di 8.216 migliaia di euro, con un’eccedenza pari, pertanto, a
32.476 migliaia di euro (395%).

Attivita a copertura delle riserve tecniche

L'ammontare delle riserve tecniche da coprire per la copertura diretta € pari a 194.807
migliaia di euro e I'importo apposto a copertura delle stesse nel rispetto del Regolamento
ISVAP 36/2011 - non utilizzando la totalita delle attivita consentite dallo stesso — € pari a
195.792 migliaia di euro, con un grado di copertura complessivo del 100,51.

Per il dettaglio degli importi a copertura, riclassificati per singola categoria, si rimanda al

successivo Modello 4.

Dati e notizie relative al personale dipendente
Il personale dipendente della Compagnia al 31 dicembre 2014, raffrontato con quello in

essere al 31 dicembre 2013, risulta cosi composto:

CE-Tav.3

Personale 2014 2013
Dirigenti 3 3
Funzionari 8 10
Impiegati 49 42
Apprendisti 0 10
Totale f 60 " 65

Al 31 dicembre 2014 non sono presenti collaboratori a progetto.

Ramo Assistenza
La Compagnia fa fronte agli impegni assunti nel ramo assistenza tramite la Europ
Assistance Italia S.p.A., Societa con la quale, oltre a riassicurare una quota pari al 90%

dei premi emessi nell’esercizio, ha stipulato una convenzione per la gestione dei sinistri.
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Parti correlate

Non sono state effettuate operazioni con parti correlate atipiche o inusuali rispetto alla
normale gestione. In particolare, tutte le operazioni con parti correlate sono state
effettuate a condizioni di mercato.

Nelle seguenti tabelle vengono illustrati, in migliaia di euro, i rapporti in essere al 31

dicembre 2014 con Net Insurance Servizi Assicurativi, e Techub:

CE-Tav. 4 euro .000
Net Insurance v/NISA 2014 2013 Variazione

Finanziamento concesso 2.000 2.000 0
Crediti per premi da incassare 0 0 0
Interessi su finanziamenti concessi 6 30 (24)
Costi per provvigioni 2 21 (19)

Il finanziamento concesso dalla Compagnia a Net Insurance Servizi Assicurativi, assistito
da fidejussione bancaria, € finalizzato al sostegno della stessa per esigenze di gestione, i
costi rappresentano soprattutto le provvigioni dell’esercizio dovute all’Agenzia,
comprendenti sia gli importi pagati durante I'anno che quelli stanziati in bilancio relativi

alle provvigioni sui premi in corso di riscossione.

CE-Tav.5 euro .000
Net Insurance v/Techub 2014 2013 Variazione

Outsourcing informatico 53 42 11
Acquisto licenze software 5 6 (1)

Nel corso del 2014 la Compagnia ha usufruito di una serie di servizi da Techub S.p.A. in

base ad uno specifico contratto di outsourcing stipulato con la Stessa.

Societa controllate e collegate
Nella seguente tabella vengono illustrati, in migliaia di euro, i rapporti in essere al 31

dicembre 2014 con Net Insurance Life S.p.A.:

101



Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2014

CE-Tav. 6 euro .000
Net Insurance v/Net Life 2014 2013 Variazione

Ricavi per servizi amministrativi 20 25 (5)
Crediti per servizi amministrativi 25 30 (5)
Ricavi per attivita in outsourcin 12 12 0
Crediti per attivita in outsourcin 14 14 0

I valori sopra riportati si riferiscono al contratto tra le due Compagnie per la gestione di

alcuni servizi svolti dalla Capogruppo.

Operazioni in contratti derivati

La Compagnia non detiene posizioni aperte in contratti derivati; tuttavia, come previsto
dalle linee guida investimenti in vigore, la Compagnia pud investire in titoli strutturati,
ovvero strumenti finanziari che incorporano uno strumento di debito tradizionale e uno
strumento derivato, sia quotati sia non quotati, purché l'impiego sia effettuato secondo
modalita e importi coerenti con la situazione economica, patrimoniale e finanziaria,
attuale e prospettica, dell'impresa. Tali attivita devono, innanzitutto, prevedere il
rimborso a scadenza del capitale investito e possono far parte del portafoglio finanziario
nel limite massimo del 10% delle riserve tecniche risultanti dall’'ultima comunicazione
effettuata all’Autorita di Vigilanza ex art. 35, comma 1, del Reg. 36/2011. Inoltre, la
funzione Risk Management della Compagnia provvede a monitorare i rischi, e i relativi
livelli di tolleranza, rivenienti dall’acquisto di tali strumenti finanziari, in ottemperanza a
quanto previsto dall'art. 12 del Regolamento n. 36/2011 e dalle linee guida
summenzionate.

La Compagnia al 31 dicembre 2014 detiene in portafoglio n. 3 esposizioni in titoli
strutturati per un valore di bilancio totale (comprensivo dei ratei per interessi) pari a 818
migliaia di Euro che rileva una percentuale sulle riserve tecniche del lavoro diretto, alla
stessa data, pari allo 0,42%. I titoli, tutti quotati, determinano un impatto percentuale
sul totale degli attivi della Classe C di bilancio (al netto dei finanziamenti e dei prestiti)
pari allo 0,67%.
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Net Insurance S.p.A.

RENDICONTO FINANZIARIO

Bilancio al 31.12.2014

2014 2013 |
Risultato dell'esercizio (4.676) (2.678)
Ammortamenti 350 260
Accantonamenti (utilizzi) 17 39
Svalutazioni (rivalutazioni) 1.810 (870)
Variazione delle riserve tecniche nette 6.169 2.635
Flusso di cassa netto del risultato corrente 3.669 (614)
Variazioni:
- Crediti e attivita diverse (4.056) 14.970
- Debiti e passivita diverse 3.676 7.209
Flusso di cassa netto del capitale di esercizio 7.732 (7.761)
Flusso di cassa netto da attivita di esercizio (a) 11.402 (8.375)
Investimenti:
Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 1.464 509
Immobilizzazioni immateriali 252 735
Immobilizzazioni materiali 12 59
Partecipazioni e titoli 16.610 990
Flusso di cassa netto da attivita di investimento (b) (18.337) (2.293)
- Aumento Capitale sociale 0 13.015
- Distribuzione dividendi 0 0
Flusso di cassa netto da movimenti patrimoniali (c) 0 13.015
Flusso di cassa netto del periodo (d=a+b+c) (6.936) 2.347
Disponibilita liquide a inizio del periodo 10.531 8.184
Disponibilita liquide a fine del periodo 3.595 10.531
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Allegati alla Nota integrativa

Esercizio 2014

(Valori in migliaia di euro)

Danni Vi Danni e Vi

N. | DESCRIZIONE a:\m ita . anm*e ita

1 | Stato patrimoniale - Gestione danni

2 | Stato patrimoniale - Gestione vita

3 | Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita

4 | Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e fabbricati (voce C.I)

5 Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni
e quote (voce C.IL.1), obbligazioni (voce C.II.2) e finanziamenti (voce C.IL.3)

6 | Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate

7 Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in
altre partecipate: azioni e quote
Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese,

8 | quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti
comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.IIL.1, 2,3, 5, 7)
Attivo - Variazioni nell'esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni e quote,

9 | quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti
comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.IIL.1, 2, 3,5,7)

10 | Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.IIL.4, 6)

11 Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di
mercato (voce D.I)

12 | Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.II)

13 Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.I.1) e della riserva
sinistri (voce C.I1.2) dei rami danni

14 Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.IL1) e della
riserva per partecipazione agli utili e ristorni (voce C.I1.4)
Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto

15|, .
di lavoro subordinato (voce G.VII)

16 | Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre partecipate

17 | Dettaglio delle classi I, II, Ill e IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine"

18 | Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati

19 | Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni

20 | Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai premi ed al saldo di riassicurazione

21 | Proventi da investimenti (voce IL.2 e IIL.3)

2 Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce II.3)

23 | Oneri patrimoniali e finanziari (voci IL.9 e II1.5)
Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di

24 | assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione
(voce 11.10)

25 | Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

26 | Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni - Portafoglio italiano

27 | Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

28 | Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita - Portafoglio italiano

29 | Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita - Portafoglio estero

30 | Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate

31 | Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto

32 | Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci

* Indicare il numero degli allegati effettivamente compilati. Indicare 0 nel caso in cui l’allegato, pur essendo dovuto, non & stato
compilato in quanto tutte le voci risultano nulle. Indicare n.d. nel caso in cui I'impresa non sia tenuta a compilare 1'allegato.
I sottoscritti dichiarano che il presente bilancio & conforme alla verita ed alle scritture.
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Nota integrativa - Allegato 1
Societa NET INSURANCE
STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1
di cui capitale richiamato 2
B. ATTIVI IMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 4
2. Altre spese di acquisizione 6 95
3. Costi di impianto e di ampliamento 7 541
4. Avviamento 8
5. Altri costi pluriennali 9 213 10 849
C. INVESTIMENTI
I - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa il 5.684
2. Immobili ad uso di terzi 12
3. Altri immobili 13
4. Altri diritti reali "
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 16 5.684
1I - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti 17
b) controllate 18 9.549
¢) consociate 19
d) collegate 20 4.210
e) altre 21 7.291 22 21.050
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti 23
b) controllate 24
¢) consociate 25
d) collegate 26 5.000
e) altre 27 28 5.000
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 29
b) controllate 30
¢) consociate 31
d) collegate 32
e) altre 33 24 34 24|35 26.074
da riportare 849
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Esercizio 2014

Pag. 1
Valori dell'esercizio precedente
181
182
184
186 144
187 621
188
189 182 190 947
191 4.220
192
193
194
195 196 4.220
197
198 9.549
199
200 5.073
201 9.239 202 23.861
203
204
205
206
207 208
209
210
211
212
213 24 214 241215 23.885
da riportare 947
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 849
C. INVESTIMENTI (segue)
III - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate 36 4.252
b) Azioni non quotate 37 63
¢) Quote 38 39 4.315
2. Quote di fondi comuni di investimento 40 17.491
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) quotati 41 66.302
b) non quotati 42
¢) obbligazioni convertibili 43 44 66.302
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale 45
b) prestiti su polizze 46
c) altri prestiti 47 2216 48 2.216
5. Quote in investimenti comuni 49
6. Depositi presso enti creditizi 50
7. Investimenti finanziari diversi 51 52 90.324
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 5.475 (54 127.558
D bis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURAT ORI
1 - RAMI DANNI
1. Riserva premi 58 65.891
2. Riserva sinistri 59 20.255
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 60
4. Altre riserve tecniche 61 62 86.146
da riportare 214.553
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Pag. 2
Valori dell'esercizio precedente
riporto 947
216 4.396
217 78
218 219 4.474
220 18.838
221 57.659
222
223 224 57.659
225
226
227 2.217 228 2.217
229
230
231 232 83.188
233 234 111.293
238 68.255
239 17.087
240
241 242 85.342
da riportare 197.582
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 214.553
E. CREDITI
1 - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 71 9.963
b) per premi degli es. precedenti 72 73 9.963
2. Intermediari di assicurazione 74 19
3. Compagnie conti correnti 75 32
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 16.130 |77 26.145
1I - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 5.323
2. Intermediari di riassicurazione 79 80 5.323
I - Altri crediti 81 7.625|82 39.093
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
I - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 103
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84
3. Impianti e attrezzature 85 39
4. Scorte e beni diversi 86 87 142
1T - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 88 3.594
2. Assegni e consistenza di cassa 89 1190 3.595
III - Azioni o quote proprie 91
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92
2. Attivita diverse 93 1.735 (94 ’ 173595 5.472
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 901
G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 96 372
2. Per canoni di locazione 97
3. Altri ratei e risconti 98 18399 555
TOTALE ATIIVO 100 259.674
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Pag. 3
Valori dell'esercizio precedente
riporto 197.582
251 10.338
252 253 10.338
254
255 157
256 17.086 |257 27.581
258 3.232
259 260 3.232
261 11.794 |262 42.607
263 78
264
265 52
266 267 130
268 10.530
269 1]270 10.531
271
272
273 1.881]274 1.881]275 12.542
903
276 564
277
278 3951279 959
280 253.691
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio
A. PATRIMONIO NETTO
I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 6.792
il - Riserva da sovrapprezzo di emissione 02 25.792
m - Riserve di rivalutazione 103
v - Riserva legale 04 1195
\ - Riserve statutarie 105
VI - Riserve per azioni proprie e della controllante 106
vi - Altre riserve 107 " 2.533
vim - Utili (perdite) portati a nuovo 08 10.099
X - Utile (perdita) dell'esercizio 109 4.676)]110 41735
B. PASSIVITA' SUBORDINATE 111
C. RISERVE TECNICHE
I - RAMI DANNI
1. Riserva premi 12 154.959
2. Riserva sinistri 113 45.831
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 114
4. Altre riserve tecniche 11s 14
5. Riserve di perequazione 116 69 17 200.873
da riportare 242.608
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Pag. 4
Valori dell'esercizio precedente
281 6.792
282 25.792
283
284 1.195
285
286
r
287 2.533
r
288 12.777
289 (2.678)|290 46.411
291
292 155.712
293 38.137
294
295 11
296 39 297 193.900
da riportare 240.311
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio
riporto 242.608
E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128
2. Fondi per imposte 29
3. Altri accantonamenti 130 131
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURAT ORI 132
G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'
1 - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 133 1.295
2. Compagnie conti correnti 134 419
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 37 1715
g - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 13.259
2. Intermediari di riassicurazione 139 140 13.259
m - Prestiti obbligazionari 11
v - Debiti verso banche e istituti finanziari 142
v - Debiti con garanzia reale 43
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 44
vi - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato s 89
v - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 146 531
2. Per oneri tributari diversi 147 159
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 1438 86
4. Debiti diversi 149 1.226 150 2.002
X - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 152
3. Passivita diverse 153 154 ’ 155 17.065
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 902
da riportare 259.673
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Pag. 5
Valori dell'esercizio precedente
riporto 240.311
308
309
310 311
32
313 1.178
314 226
315
316 37 1404
318 10.477
319 320 10.477
321
322
323
324
325 72
326 466
327 188
328 148
329 6241330 1.426
331
332
F
333 334 335 13.380
904
da riportare 253.691
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Pag. 6
Valori dell'esercizio precedente
riporto 253.691
336
337

338 339

340 253.691
Valori dell'esercizio precedente

341 1.000

342

343

344
345 2.000

346

347

348
349 150
350 880

351
353 71250
354 97
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Pag. 6
Valori dell'esercizio precedente
riporto 253.684
336
337

338 339

340 253.684
Valori dell'esercizio precedente

341 1.000

342

343

344
345 2.000

346

347

348
349 150
350 880

351
353 71250
354 97

117



Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2014

Nota integrativa - Allegato 3

Societa NET INSURANCE Esercizio 2014

Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita

Gestione danni Gestione vita Totale

Risultato del conto tecnico 1 (8.924)|21 41 (8.924)
Proventi da investimenti + 2 12.497 42 12.497
Oneri patrimoniali e finanziari -l 3 4.062 43 4.062
Quote dell'utile degli investimenti trasferite

dal conto tecnico dei rami vita . 24 44

Quote dell'utile degli investimenti trasferite

al conto tecnICo del raml dANNI ...c.c.eveveeeevererererierererenneserenenes -ls 6.048 45 6.048
Risultato intermedio di gestione 6 (6.536)[26 46 6.536)
AT PIOVENLT .ttt +| 7 569 (27 47 569
Altri oneri . -1 187 |28 48 187
Proventi straordinari + 9 74|29 49 74
Oneri Straordinari .........cc.eeeveeeeerenieinenieierer e -1 o 52430 50 524

L4

Risultato prima delle imposte 1 6.604)(31 51 (6.604)
Imposte sul reddito dell'®Sercizio ..........cccovueueenniereeniniencncnss -l (1.928)(32 52 (1.928)
Risultato di esercizio B 4.676)|33 53 4.676)
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Societa NET INSURANCE

Bilancio al 31.12.2014

Nota integrativa - Allegato 4

Esercizio

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e

2014

fabbricati (voce C.I)
Attivi immateriali Terreni e fabbricati
B Cl

Esistenze iniziali orde ...........ccccevevieriincienenieeeeeeee 1 4.101f 31 4.220
Incrementi Nell'@SErcizio ........ceevveveeriereeieniieie e 2 21232 1.464
Per: acquisti 0 AUMENET ..c..evveveeeeerieiinierrcieiecetcre e 3 21233 1.464

riprese di Valore ..........ccocciiiiniiiniiiiiciecee e 4 34

LIVAIULAZIONT vt e 5 35

Altre Variazioni ........cceecverveereeneerieneeiene e eeee e 6 36
Decrementi nell'€Sercizio .........ocevvereereeeereeieneeiesieeeeeneand 7 37
per: vendite 0 diMiNUZIONI ........cccooeuiviiiiiiiiiiecceeee 8 38

SValutazioni dUrature .........ccocceeeeereeeeneeieneeneeseeeeenneeneend 9 39

altre variazioni 10 40
Esistenze finali lorde (a) 1 431341 5.684
Ammortamenti:
Esistenze iniziali .........ccoccveverieeienienceiee e 2 3.154 | 42
Incrementi Nell'@SErcizio .......ocvevvevveriereeieniieie et 3 310 43
per: quota di ammortamento dell'esercizio ............c.cccocccceeni i 310 | 44

Altre Variazioni ........ceecvereerieneierieneeiene e seeeaeseeeeene e 15 45
Decrementi Nell'€Sercizio .........ocvvvevvereevereeienieieseeeeeeneand 16 46
per: riduzioni per alieNazioni ..............cccoeeiriiiiiiiiniieene 17 47

Altre Variazioni ........ceecverveerieneerieneeieneeie e seeeeeee e 18 48
Esistenze finali ammortamenti (b) (¥) ..cccocceeerrcecccsnceccaned 19 3.464 |49
Valore di bilancio (a - b) 20 849 s0 5.684
Valore corrente 51 5.684
Rivalutazioni totali .........ccecvereereerieriene e 22 52
Svalutazioni totali .........cceeeveviereierieeiee e 23 53

119



Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2014

120



Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2014

Nota integrativa - Allegato 5

Societa NET INSURANCE Esercizio 2014

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e
quote (voce C.IL.1), obbligazioni (voce C.I1.2) e finanziamenti (voce C.I1.3)

Azioni e quote Obbligazioni Finanziamenti
C.IL1 C.II1.2 C.IL3

Esistenze iniziali ........ccoeevivereenenieineceneescceen +1 1 23.862) 21 41 24
Incrementi Nell'eSEICiZio: .....ccovveuerveerieenieinicieee +1 2 697] 22 5.000] 42
per: acquisti, sottoscrizioni o erogazioni .. 3 697] 23 5.000] 43

riprese di Valore ..........ccoeoevueiniciniciecieeeenen 4 24 44

rivalutazioni . 5

altre Variazioni .........cceceeeveeneereneeneieneeeneeeneeens 6 26 46
Decrementi nell'esercizio: -1 3.508] 27 47
per: vendite 0 riMbOISI ......c..cccoueuerieirieinicieeee 8 1.105] 28 48

svalutazioni .... 9 2.403] 29 49

altre Variazioni .........ccecveveeeeneereneeeneeieneeeneeseeens 10 30 50
Valore di bilancio 1 21.051| 31 5.000] 51 24
Valore COMTENLE ......c.evveuereeinieienieenieieriee e 12 21.051| 32 5.000] 52 24
Rivalutazioni totali ............coceeeeriirenienineniereeeeees 3
Svalutazioni totali .........cceceeeeirieieenieieieiee e 1 34 54
La voce C.I1.2 comprende:
Obbligazioni quotate ... 61 5.000
ODbDbliZaZiONi NON QUOTALE ......cuveiateeiieeiteet ettt ettt sttt sttt sttt saeseaen 62
Valore di bilancio 63 5.000
di cui obbligazioni CONVEItiDIli .......ccoeuivieiiriiiniiiniiiicccce e 64
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Societa ~NET INSURANCE

Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate (*)

N. |Tipo] Quot.o JAttivita Denominazione e sede sociale Valuta
ord. non quot. | svolta

™Ml o ©) ©)
2 E NQ 9 Zenith Service S.p.A. - Via Guidubaldo del Monte, 61 - 00197 Roma 242
3 D NQ 2 Dynamica Retail S.p.A. - Via Guidubaldo del Monte, 61 - 00197 Roma 242
4 E NQ 9 Anthilia Holding S.r.1. - Via A.Bertoloni, 55 - 00197 Roma 242
5 B NQ 1 Net Insurance Life S.p.A. - Via Giuseppe Antonio Guattani, 4 - 00161 Roma 242
7 E NQ 2 Terfinance S.p.A. - Via San Pio V, 5 - 10125 Torino 242
8 D NQ 7 Perimetro Gestione Proprieta Immobiliari S.c.p.A. - Via Garibaldi, 60 - 53100 Siena 242
9 D NQ 9 Techub S.p.A. - Via Mario Bianchini, 47 - 00142 Roma 242
10 E Q 9 Methorios Capital S.p.A. - Via Nicolo Tartaglia, 11 - 00187 Roma 242
11 E NQ 3 Veneto Banca S.c.p.A. - P.zza G. B. Dall'Armi, 1 - 31044 Montebelluno (TV) 242

(*) Devono essere elencate le imprese del gruppo e le altre imprese in cui si detiene una partecipazione direttamente, anche per il tramite di societa fiduciaria o per interposta per
(*9 I numero d'ordine deve essere superiore a "0"

(1) Tipo (3) Attivita svolta (4) Imp orti in valuta originaria
a=_Societa controllanti 1=Compagnia di Assicurazione
b =Societa controllate 2 =Societa finanziaria (5) Indicare la quota complessivamente posseduta
¢ =Societa consociate 3 =Istituto dicredito
d =Societa collegate 4 =Societa immobiliare
e =Altre 5 =Societa fiduciaria

6 =Societa di gestione o didistribuzione difondi comuni di investimento
(2) Indicare Q per ititoli negoziatiin mercati 7=Consorzio
regolamentati e NQ per gli altri 8 =Impresa industriale
9 =Altra societa o ente
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Nota integrativa - Allegato 6

Esercizio 2014

Capitale sociale Patrimonio netto (***) Utile o perdita Quota posseduta .25)
Importo Numero dell'ultimo esercizio (*)| Diretta Indiretta Totale
) azioni o) ) %o %o %o

2.000 2.000.000 7,07 7,07
2.503 2.502.791 3.361.386 661.351 19,86 20,00 39,86
110 15,00 15,00
8.000 8.000.000 15.784.752 2.943.016 100,00 100,00
21.277 21.276.685 7,43 1,13 g 8,56
158 158.038 124.935.704 20,00 20,00
3.450 34.500 978.843 -1.581.838 25,48 25,48
22012 133.436.181 0,54 5,72 6,26
373.460 124.486.701 0,09 0,18 0,27

(*) Da compilare solo per societa controllate e collegate
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Societa ~ NET INSURANCE

Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate:
azioni e quote

N. | Tipo Denominazione Incrementi nell'esercizio
ord. Per acquisti Altri
(1 @ | 3 Quantita Valore incrementi
2 E D |Zenith Service S.p.A. - Via Guidubaldo del Monte, 61 - 00197 Roma
3 D D [Dynamica Retail S.p.A. - Via Guidubaldo del Monte, 61 - 00197 Roma
4 E D |Anthilia Holding S.r.1. - Via A.Bertoloni, 55 - 00197 Roma
5 B D [Net Insurance Life S.p.A. - Via Giuseppe Antonio Guattani, 4 - 00161 Roma
7 E D [Terfinance S.p.A. - Via San Pio V, 5 - 10125 Torino
8 D D [Perimetro Gestione Proprieta Immobiliari S.c.p.A. - Via Garibaldi, 60 - 53100 Siena
9 D D [Techub S.p.A. - Via Mario Bianchini, 47 - 00142 Roma 2.421 242
10 ]| E [ D |Methorios Capital S.p.A. - Via Nicold Tartaglia, 11 - 00187 Roma
1 E | D |Veneto Banca S.c.p.A. - P.zza G. B. Dall'Armi, 1 - 31044 Montebelluno (T V) 12.658 456
Totali C.IL.1 15.079 698
a Societa controllanti
b Societa controllate
[¢ Societa consociate
d Societa collegate 2.421 242
F r
e Altre 12.658 456
Totale D.I
Totale D.II
(1) Deve corrispondere a quello indicato nell'Allegato 6 (3) Indicare:
D pergliinvestimenti assegnati alla gestione dai
(2) Tipo V  pergliinvestimenti assegnati alla gestione vit
a=Societa controllanti V1 per gli investimenti assegnati alla gestione vite
b =Societa controllate V2 per gli investimenti assegnati alla gestione vit
¢ =Societa consociate Alla partecipazione anche se frazionata deve comn
d =Societa collegate assegnato lo stesso numero d'ordine
e =Altre
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Nota integrativa - Allegato 7

Esercizio 2014
Decrementi nell'esercizio Valore di bilancio (4) Costo Valore
Per vendite Altri Quantita Valore d'acquisto corrente
Quantita Valore decrementi
141.316 276 276 276
497.073 3.123 3.123 3.123
16.500 17 17 17
8.000.000 9.549 9.549 9.549
1.422 1.580.247 2.845 9.086 2.845
26.660 1.105
8.792 1.087 844 1.087
714.286 679 679 679
981 113.923 3.475 4.456 3.475
26.660 1.105 2.403 21.051 28.030 21051
F
9.549 9.549 9.549
4 r b 4
26.660 1.105 4.210 3.967 4.210
4 r 4 b b
2.403 7.292 14.514 7.292

(4) Evidenziare con (¥) se valutata con il metodo del patrimonio netto (solo per Tipo b e d)
nni (voce C.IL1)

1(voce D.))

a(voceD.2)
unque essere
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Societa

Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese, quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fi
quote in investimenti comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.IIL.1, 2, 3, 5, 7)

I- Gestione danni

NET INSURANCE

Nota integrativa - Allegato 8

Esercizio

2014

Portafoglio a utilizzo durevole Portafoglio a utilizzo non durevole Totale
Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente
1. Azioni e quote di imprese: .............cc....... 1 21 41 4.315( 61 4.417| 81 4.315( 101 4.417
) aZioNi QUOLALE ...c.ovveveveereiicecicicirenenen] 2 22 42 4.252| 62 4.354] 82 4.252] 102 4.354
b) azioni non quOtate .........cccceeeveeverrunenc] 3 23 43 63| 63 63] 83 63] 103 63
¢) quote 4 24 44 64 84 104
2. Quote di fondi comuni di investimento ... 5 25 45 17.491| 65 17.590] 85 17.491| 105 17.590
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso .., 6 26 46 66.302| 66 66.384] 86 66.302] 106 66.384
al) titoli di Stato quotati ............cceeeeueene 7 27 47 53.735] 67 53.807| 87 53.735] 107 53.807
a2) altri titoli quotati ...........cccccvvieiiecninne 8 28 48 12.567] 68 12.577] 88 12.567] 108 12.577
b1) titoli di Stato non quotati . 9 29 49 69 89 109
b2) altri titoli non quotati ............cccceu... 10 30 50 70 90 110
c) obbligazioni convertibili ............c.c.c.... 1 31 51 71 91 1
5. Quote in investimenti COMUNI .........c.oven.. 2 32 52 7 92 12
7. Investimenti finanziari diversi ... 13 33 53 73 93 113
II - Gestione vita
Portafoglio a utilizzo durevole Portafoglio a utilizzo non durevole Totale
Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente
1. Azioni e quote di imprese: 21 141 161 181 201 221
a) azioni quotate 122 142 162 182 202 222
b) azioni non quOtate .........cccccceveeverrunenc] 123 143 163 183 203 223
¢) quote 124 144 164 184 204 224
2. Quote di fondi comuni di investimento ... 125 145 165 185 205 225
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ../ 126 146 166 186 206 226
al) titoli di Stato quotati ........c..eeveueuenne 27 147 167 187 207 227
a2) altri titoli quotati 128 148 168 188 208 228
b1) titoli di Stato non quotati . 129 149 169 189 209 229
b2) altri titoli non quotati ... 130 150 170 190 210 230
c) obbligazioni convertibili ............c.c.c.... B1 151 171 1 211 231
5. Quote in investimenti comuni .................. 132 152 172 192 212 232
7. Investimenti finanziari diversi .................| 133 153 173 193 213 233

"v"d"s @oueansur 19N
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Nota integrativa - Allegato 10
Esercizio 2014
Societa NET INSURANCE

Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.11L4, 6)

Finanziamenti Depositi presso
enti creditizi
C.I14 C.II1.6

ESiStenze iNZiali .........ccceeerieiirieiieiieicetee et +| 1 2.217 |21
Incrementi Nell'@SErCIZIO: .....cevveeuierueeieniieierie ettt + 2 96|22
PEI: ETOZAZIONT ..ottt ettt ettt 3 96

TIPTESE di VAIOTE ...oveiiiiiieieee e 4

AL VATIAZION 1.evevienieeiieieiieie ettt ettt e 5
Decrementi nell'@Sercizio: .......covevveeeererienienienieenene e e e -l s 97| 26
P TIMDOTST .ttt ettt st eb e seeneene 7 97

SVAIULAZIONT c.vvviiieiiiieie ettt 8

AlLIe VATAZIONI .e.veveiieiieiiet ittt 9
Valore di bilancio 10 2.216| 30
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Nota integrativa - Allegato 13

Societa NET INSURANCE Esercizio 2014
Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.1.1) e della riserva sinistri
(voce C.1.2) dei rami danni
Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione

Riserva premi:

Riserva per frazioni di premi .........cccccceeecenencns 154.953 | 11 155.413] 21 -460

Riserva per rischi in COrso .......cceevverveerenenineenee 50 299] 22 -294
Valore di bilancio 154.958| 13 155.712 23 -754
Riserva sinistri:

Riserva per risarcimenti e spese dirette ...............] 21117 | 4 15.433 24 5.684

Riserva per spese di liquidazione ............cccccoeuen... 15 25

Riserva per sinistri avvenuti e non denunciati ..... 24714 16 22.704] 26 2.010
Valore di bilancio 45.831| 17 38.137] 27 7.694

128




Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2014

Nota integrativa - Allegato 15

Societa NET INSURANCE Esercizio 2014

Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto dilavoro subordinato (voce G.VII)

Fondi per trattamenti Trattamento di fine
di quiescenza ed obblighi| Fondi per imposte Altri accantonamenti rapporto di lavoro
simili subordinato
Esistenze iniziali + 1 1 21 31 72
Accantonamenti dell'esercizio . +| 2 12 22 32 189
Altre variazioni in aumento ..........cccecccovecucecccen + | 3 13 23 33
Utilizzazioni dell'eSercizio ...........cccocecvvvcvccen] = | 4 7 24 34
Altre variazioni in diminuzione ..........ccccccoceececeenf - | 5 15 25 35 172
Valore di bilancio 6 16 26 36 89
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Nota integrativa - Allegato 16

Societa NET INSURANCE Esercizio 2014
Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre partecipate
I: Attivita

Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale

AZIONi € qUOLE ...ocoeeiiiiiiiiiiiiiiii . 5 9.549 3 4 4210 5 7.291 6 21.050
ODbbHEAZIONT ...oeeiiiiiiiiiiiiiiiiiccccceeee e 4 3 9 0 5.000 n " 5.000
Finanziamenti ..o 13 14 15 16 17 24 18 24
Quote in investimenti comuni ........................ 19 20 21 22 23 24
Depositi presso enti creditizi ................ool 25 26 27 28 29 30
Investimenti finanziari diversi ........................ 31 32 33 34 35 36
Depositi presso imprese cedenti .................... 37 38 39 40 41 42
Investimenti relativi a prestazioni connesse
con fondi di investimento e indici di mercato .| 43 44 45 46 47 48
Investimenti derivanti dalla gestione dei
fondi pensione ..............c. 49 50 51 52 53 54
Crediti derivanti da operazioni di
assicurazione diretta ... 55 56 57 58 59 60
Crediti derivanti da operazioni di
riassiCUrazione ...........cccccoovviviiiiiiiiniccee e, 61 62 63 64 65 66
Altri crediti ......oooooiiiiiiiii 67 68 39| 69 70 71 72 39
Depositi bancari e c/c postali ......................... 73 74 75 76 77 78
Attivitd diverse ... 79 80 81 82 83 84
Totale 85 86 9.588| 87 88 9.210| 89 7.315| 90 26.113
di cui attivita subordinate ............cccccccoeeeiil 91 92 93 94 95 96
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Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre partecipate

IL: Passivita

Controllanti

Controllate

Consociate

Collegate

Altre

Totale

Passivita subordinate .............ccoeevvverciiinnnnnns]
Depositi ricevuti da riassicuratori ..................

Debiti derivanti da operazioni di
assicurazione diretta ........c..cooeevvereererverninennns

Debiti derivanti da operazioni di
riassicurazione TR

Debiti verso banche e istituti finanziari ...

Debiti con garanziareale ...........coocvevererenecenecs]
Altri prestiti e altri debiti finanziari ...............
Debiti dIVELSI ...vounverererrerieriecriecrirereesncnene

Passivitd diVErSe ......cvvevvrveereereereenrereeriesierens

Totale

97

103

109

115

21

27

133

139

145

151

98

104

110

116

22

128

134

140

146

152

99

105

11

17

123

129

135

141

1“7

153

100

106

12

118

124

130

136

142

148

154

01

107

113

119

131

137

143

149

155

108

114

120

126
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m

156
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Net Insurance S.p.A.

Bilancio al 31.12.2014

Nota integrativa - Allegato 17

Societa NET INSURANCE Esercizio 2014
Dettaglio delle classi L, II, Il e IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine”
Esercizio Esercizio precedente

I Garanzie prestate:
a) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di

controllanti, controllate € CONSOCIALE ..........cccoevevuvvvrrrreeeeeeeeeennn. 1 31
b) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di collegate

€ altre ParteCIPaLe .......ocevveiieiiiiiiiicie e 2 50032 1.000
c) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di terzi ...........eceeue. 3 33
d) altre garanzie personali prestate nell'interesse di

controllanti, controllate € CONSOCIALE ...........ccoevevuvrvrrrrereeeeeeeennn. 4 34
e) altre garanzie personali prestate nell'interesse di

collegate € altre partecipate ..........coceeveeiiiiiiiiiiiniciiciceeeee 5 35
f) altre garanzie personali prestate nell'interesse di terzi ............... 6 36
2 garanzie reali per obbligazioni di controllanti,

controllate € CONSOCIALE .......ccueevuieeruieeniiieriieeiieeieeeeeeeiieeesaeeend 7 37
h) garanzie reali per obbligazioni di collegate

€ Alfre PArtECIPALE ..eeevuvreeiieeeiieeiieee ettt et esaeees 8 38
1) garanzie reali per obbligazioni di terzi ..........coceevevercenerceeennne. 9 39
D garanzie prestate per obbligazioni dellimpresa ........c..ccceueeenee. 10 40
m)  attivita costituite in deposito per operazioni di

T1aSSICUTAZIONE ALLIVA ..evveriiniiiieeeiiiieeeeiiiee et ee e e eieeeeeiineeeeeaas 1 41
Totale 2 500 42 1.000
1L Garanzie ricevute:
a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate .................. 3 43
b) da terzi “ 2.000 | 44 2.000
Totale 15 2.000] 45 2.000
III.  Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa:
a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate .................. 16 46
b) QA TETZT cuveieiiiiiiete ettt 17 150 47 150
Totale 18 150 48 150
IV.  Impegni:
a) impegni per acquisti con obbligo di rivendita ........c..ccceeceeuenenne. 19 49
b) impegni per vendite con obbligo di riacquisto .......c..ccceeceeueenenee. 20 50
c) AT IMPEGNT vt 21 880 51 880
Totale 22 880 | 52 880
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Societa NET INSURANCE

Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni

Nota integrativa - Allegato 19

Esercizio

2014

eel

Premi lordi
contabilizzati

Premi lordi
di competenza

Onere lordo
deli sinistri

Spese
di gestione

Saldo di
riassicurazione

Assicurazioni dirette:

Infortuni e malattia (rami 1 € 2) ...coeeeeeeiiiiiieeeeieiiiieeeeeeeeeeenans
R.C. autoveicoli terrestri (ramo 10) ......ccccoeeeiiiiiiiiiiiiiiiii.
Corpi di veicoli terrestri (ramo 3) ........cccceeeeiuieeeiniiceeeencieeens

Assicurazioni marittime, aeronautiche e trasporti

(rami 4, 5,6, 7, 11 € 12) i

Incendio e altri danni ai beni (rami 8 € 9) .....cceeviviviiieeeeeiennnnnns

R.C. generale (ramo 13) .......cccooeviiiiiniiiiiiinnniiiiiciiceeeneeee

Credito e cauzione (rami 14 € 15) ....cccccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii,

Perdite pecuniarie di vario genere (ramo 16) .

Tutela giudiziaria (ramo 17) .......cccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeees

Assistenza (ramo 18) ..u..uueeeiiiiiiiiiieeee e e e

Totale assicurazioni dirette

Assicurazioni indirette

Totale portafoglio italiano

Portafoglio estero

Totale generale

690

21.115
35

31.144

-1.203 |3

51.838

51.838

714

21.852

18.889

15.767 |3

143

57.386]5

681

58.067

58.067

3

15.854

26.293

23.945]3

26

66.423 |5

1.324

67.747

67.747

217

5.457

3.699
330
21

9.74015

9.740

9.740

- 124

4.184

2.832

6.355

6.355

6.355
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Net Insurance S.p.A.

Bilancio al 31.12.2014

Nota integrativa - Allegato 21

Societa NET INSURANCE Esercizio 2014
Proventi da investimenti (voce 1.2 e 1I1.3)
Gestione danni Gestione vita Totale

Proventi derivanti da azioni e quote:

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese

del gruppo € parteCIPate .....cueevvveieciiiiiiiiiiieceie e 1 3.520| 41 81 3.520

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre societa ...|2 52|42 82 52
Totale 3 3.572|43 83 3.572
Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati ............J 4 44 84
Proventi derivanti da altri investimenti:

Proventi su obbligazioni di societa del gruppo e

PArteCIPALE ..ovvvviiiieeiiiiiee e 5 45 85

Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e

APATLECIPALE ..ottt 6 46 86

Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento |7 47 87

Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso .............. 8 1.938] 48 88 1.938

Interessi su finanziamenti ............cccccocoviiiiiiiiiii, 9 1| 49 89 1

Proventi su quote di investimenti COMUNI ........ccccecereruenennnen 10 291 s0 90 29

Interessi su depositi presso enti creditizi ...........cocevvvrninnnns 1t 203] 51 91 203

Proventi su investimenti finanziari diversi ............c.ccceeeee. 2 52 92

Interessi su depositi presso imprese cedenti ...........ccceeueueeee. 13 53 93
Totale “ 2.171f 54 94 2.171
Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Terreni e fabbricati ... 15 55 95

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate............... 16 56 96

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e

PAtECIPALE ..oeeiiiie i 17 57 97

Altre azioni e quote .... 169 s8 98 169

Altre obblaZIONT ......ccoeveveirieviiiiiiniciircc e 19 1.082| s9 99 1082

Altri investimenti finanziari ... 77| 60 100 77
Totale 21 1.328] 61 101 1.328
Profitti sul realizzo degli investimenti:

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ..]22 62 102

Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e

PAtECIPALE ..oueiiiiie it 23 63 103

Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo e

PATTECIPALE oottt 24 64 104

Profitti su altre azioni € QUOLE .......ccceccerirveueeveeriiccrineenneen 25 90| 65 105 90

Profitti su altre 0bbligazioni ........c.cccvveerirveenvienncininecnnnn) 26 4.302| 66 106 4.302

Profitti su altri investimenti finanziari .............cceceeveveveeennee 27 1.034| 67 107 1.034
Totale 28 5.426| 63 108 5.426
TO TALE GENERALE 29 12.497] 69 109 12.497
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Bilancio al 31.12.2014

Nota integrativa - Allegato 23

Societa NET INSURANCE Esercizio 2014
Oneri patrimoniali e finanziari (voci I1.9 e IIL.5)
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri
Oneri inerenti aZioni € QUOLE ...........c.eueueueueueucurrinirerieeeeenene 1 162 31 61 162
Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati ........... 2 32 62
Oneri inerenti obbligazioni ............ccceuevieiiiiiiicniiinicne 3 27933 63 279
Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento ......... 4 92|34 64 92
Oneri inerenti quote in investimenti comuni ....................... 5 35 65
Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi ................. 6 36 66
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori ..................... 7 37 67
Totale 8 533] 38 68 533
Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni € fabbricati ............ccoeueueucicinininieeeeccceeeeeees 9 39 69
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate ........... 10 2.403( 40 70 2.403
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate .| 1 41 71
AItre azioni € QUOLE .......cveerivuerieeeierieiieieenieeiecenceseeeeen 2 300( 42 72 300
Altre 0bbligazioni .........cccevivceiciiiiniicnic B 151] 43 73 151
Altri investimenti finanziari .............cccccooiiiiiiiiinnns 4 284 44 74 284
Totale 15 3.138] 45 75 3.138
Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni
€ fabbriCatl ......ccecvviiiiiiiiiiiii 16 46 76
Perdite su azioni € QUOLE .......c.cc.ccevveerreirineeinieenieieeecaenes 17 85|47 77 85
Perdite su obbligazioni ...........cccceueviiiriciiiiiiciie 18 53|48 78 53
Perdite su altri investimenti finanziari ..............cccccoccoeiine 19 25249 79 252
Totale 20 3901 s0 80 390
TO TALE GENERALE 21 4.062] 51 81 4.062
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Net Insurance S.p.A. Bilancio al 31.12.2014

Societa NET INSURANCE
Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti

Codice ramo 01 Codice ramo 02
Infortuni Malattie
(denominazione) (denominazione)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabiliZzati .........cocoveeievieniininieicccicecc 1 550 1 140
Variazione della riserva premi (+ 0 =) .o.ceceerereriereieeeerenrenneneene 2 25 2 -49
Oneri relativi ai SIS c..vveveveeeereiee e 3 203 3 102
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0-) (1) .ccoeevveennncne 4 4 3
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 -) .. 5 -16 5
Spese di GESHONE .......cccvucuiiiiiiiiiciiec s 6 197 6 20
Saldo tecnico del 1avoro diretto (+ 0 =) cccccevececrsccucsssacnsesnsnna A 7 109 7 64
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 =) w.ccccercrcceccnne B 8 -124 8
Risultato netto del 1avoro indiretto (+ 0 =) ..cccevecrersaccansncsesane C 9 9
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 -) ......c.ccuecunnee. D 10 2 10
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non teci E 1 70 1 9
Risultato del conto tecnico (+ 0 -) cocccvecresracsessancanses A+B+C- 2 53 2 73
Codice ramo 07 Codice ramo 08
Merci trasportate Incendio ed elementi naturali
(denominazione) (denominazione)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabiliZzati .........cocoveeieiieiiniiicicicieec 1 1 184
Variazione della riserva premi (+ 0 =) .o.cceeevevivercicicenineinienenes 2 2 -384
Oneri relativi ai SIS co.vveveveecereier e 3 3 98
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) (1) .... 4 4
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 =) .c.cccovcivvriveerecieniineennne 5 5 -6
Spese di GESHONE .......covrviviiiiiiei s 6 6 160
Saldo tecnico del 1avoro diretto (+ 0 =) ccccceveeecrsecucsssncnsusnnnas A 7 7 304
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -) cocceevevcrereccenns B 3 3 -288
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) ... 9 9
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 -) .....ccccoueueneeee. D) 10 10 24
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non teci E 1 1 215
Risultato del conto tecnico (+ 0 =) coccececreeuecserecssnnes (A+B+C- 2 2 207
Codice ramo 13 Codice ramo 14
R.C. generale Credito
(denominazione) (denominazione)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabiliZZati .........ocoveeveuevceeniininreicccenee e 1 35 1 31014
Variazione della riserva premi (+ 0 -) .. 2 19 2 12.368
Oneri relativi ai SIS c...vevvevieniiecceeee e 3 3 26.255
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0-) (1) .cccceevveeenncne 4 4
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 =) .o.eccvvveerrrreeeeccrenerieeeeneenes 5 5 -171
SPESE di ZESLIONE ...ttt e 6 15 6 3.672
Saldo tecnico del 1avoro diretto (+ 0 =) ..ccccceeraccnsncsassacnssacnnee A 7 1 7 -11.452
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) ... 8 8 4.184
Risultato netto del 1avoro indiretto (+ 0 -) ..ccccveerseecssnnccennnae C 9 9 -141
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 -) ......c.ccuecunnee. D 10 10
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tec1 E 1 1 1 3.923
Risultato del conto tecnico (+ 0 =) coccececrreuecnsreccsnnes (A+B+C- 2 2 2 -3.486

(1) l'ale voce comprende oltre alla variazione delle "Altre riserve tecniche” anche la varazione della "Riserva per partecipazione agliutilie ristorni”
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tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

Esercizio

Bilancio al 31.12.2014

Nota integrativa - Allegato 25
2014

Codice ramo 03
Corpidi veicoli terrestri

(denominazione)

Codice ramo 04
Corpi di veicoli ferroviari

(denominazione)

Codice ramo
Corpi di veicoli aerei

(denominazione)

05

Codice ramo 06
Corpi di veicoli marittimi

(denominazione)

2 2 2 2
3 3 3 3
4 4 4 4
5 5 5 5
6 6 6 6
7 7 7 7
8 8 8 8
9 9 9 9
10 10 10 10
1 1 1 1
2 2 2 2
Codice ramo 09 Codice ramo 10 Codice ramo 11 Codice ramo 12
Altri danni ai beni R.C. autoveicoli terrestri R.C. aeromobili R.C. veicoli marittimi
(denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione)
1 20.931 1 1 1
2 -353 2 2 2
3 15.756 3 3 3
4 4 4 4
5 -1.680 5 5 5
6 5.297 6 6 6
7 -1.449 7 7 7
8 -253 8 8 8
9 9 9 9
10 5 10 10 10
1 19 1 1 1
12 -1.688 12 12 12
Codice ramo 15 Codice ramo 16 Codice ramo 17 Codice ramo 18
Cauzione Perdite pecuniarie Tutela legale Assistenza
(denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione)
1 130 1 -1.203 1 52 1 5
2 -113 2 -16.970 2 -91 2
3 38 3 23.945 3 26 3
4 4 4 4
5 -24 5 28 5 -1 5
L4
6 27 6 330 6 21 6 1
7 154 7 -8.480 7 95 7 4
8 8 2.832 8 4 8
9 9 -502 9 9
10 10 10 10
1 14 1 1.795 1 1 1
2 168 2 -4.355 2 100 2 4
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Nota integrativa - Allegato 26

Societa NET INSURANCE Esercizio 2014
Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni
Portafoglio italiano
Rischi delle assicurazioni dirette Rischi delle assicurazioni indirette Rischi conservati
Rischi diretti Rischi ceduti Rischi assunti Rischi retroceduti Totale
1 2 3 4 5=1-2+3-4
Premi contabilizzati +[ 1 51.838| 1 32.831| 21 31 41 19.007
Variazione della riserva premi (+ o -) -l 2 -5.548| 1 -2.363[22 -681| 32 42 -3.866
Oneri relativi ai sinistri -l 3 66.423] 13 36.500|23 1.324]33 43 31247
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) .. {-]4 3 u 24 34 44 3
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 =) v.oouurvveererreerneerreiesreris +] s -1.870] 15 -1.519] 25 35 45 -351
Spese di gestione -l 9.740] 16 3.528]26 36 46 6.212
Saldo tecnico (+ 0 -) 7 -20.650| 17 -6.353|27 -643]37 47 -14.940
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 =) ......cccvcveeervevvrerreennn| - 48 31
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico ..{ +| o 6.048 29 49 6.048
Risultato del conto tecnico (+ 0 -) 0 -14.602| 20 -6.35330 -643] 40 50 -8.923
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Nota integrativa - Allegato 30

Societa NET INSURANCE Esercizio 2014
Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate
I: Proventi
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
Proventi da investimenti
Proventi da terreni e fabbricati 1 2 3 4 5 6
Dividendi e altri proventi da azioni e quote .......... 7 8 3.500| 9 10 20| 1 2 3.520
Proventi su obbligazioni 3 “ 15 16 7 8
Interessi su finanziamenti ... 19 20 21 22 23 6| 24 6
Proventi su altri investimenti finanziari 25 26 27 28 150] 29 30 150
Interessi su depositi presso imprese cedenti ......... 31 32 33 34 35 36
Totale 37 38 3.500| 39 40 170 41 6| 42 3.676
Proventi e plusvalenze non realizzate su
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione
dei fondi p i 43 44 45 46 47 48
Altri proventi
Interessi su crediti 49 50 51 52 53 54
Recuperi di spese e oneri amministrativi ............... 55 56 57 58 59 60
Altri proventi € reCuperi .......c..ccooevevececircieeinns 61 62 32| 63 64 65 66 32
Totale 67 68 32| 69 70 71 72 32
Profitti sul realizzo degli investimenti (*¥) .......... 73 74 75 76 77 78
Proventi straordinari 79 80 81 82 83 84
TOTALE GENERALE 85 86 3.532] 87 88 170 89 6| 90 3.708
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Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate

Controllanti

Controllate

Consociate

Collegate

Altre

Totale

1I: Oneri
Oneri di gestione degli investimenti e
interessi passivi:
Oneri inerenti gli investimenti . 91
Interessi su passivita subordinate 97
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori . 103
Interessi su debiti derivanti da operazioni
di assicurazione diretta .. 109
Interessi su debiti derivanti da operazioni
di riassicurazione 115
Interessi su debiti verso banche e istituti finanziar{ 121
Interessi su debiti con garanzia reale ... 127
Interessi su altri debiti ... 33
Perdite su crediti 139
Oneri amministrativi e spese per conto terzi ........ 145
Oneri diversi 151
Totale 157
Oneri e minusvalenze non realizzate su
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione
dei fondi pensione 163
Perdite sul realizzo degli investimenti (¥) ..........| 169
Oneri straordina) 175

110

116

22

128

140

146

152

158

170

176

182

99

105

1

17

94

100

106

12

118

124

130

136

166

172

178

184

96

102

08

114

20

26

150

156

162

168

174

180

186
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Nota integrativa - Allegato 31

Societa NET INSURANCE Esercizio 2014
Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto
Gestione danni Gestione vita Totale
Stabilimento LPS. Stabilimento LPS. Stabilimento LPS.
Premi contabilizzati:
in Italia 51.838] 5 il 5 21 51.838| 25
in altri Stati dell'Unione Europea ..........cccou...c. 6 2 16 22 26
in Stati terzi 7 3 17 23 27
Totale 51.838| 8 14 18 24 51.838] 28
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Nota integrativa - Allegato 32

Societa NET INSURANCE Esercizio 2014
Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci
I: Spese per il personale
Gestione danni Gestione vita Totale
Spese per prestazioni di lavoro subordinato:
Portafoglio italiano:
= REITDUZIONI ..o 1 2.853(31 61 2.853
- Contributi sociali 2 67532 62 675
- Accantonamento al fondo di trattamento di fine rapporto
€ 0bblight SIMIIL ....ooiviiiiiiii 3 173 |33 63 173
- Spese varie inerenti al personale ............coccoeeveveeeereereerenerenenens 4 199 |34 64 199
Totale 5 3.900(3s 65 3.900
Portafoglio estero:
= REITDUZIONI ..ttt 6 36 66
- Contributi SOCIANL ....vevvevevierieeiee et 7 37 67
- Spese varie inerenti al personale .............cccoeeveeiereenierenenienenennns 8 38 68
Totale 9 39 69
Totale complessivo 10 3.900(40 70 3.900
Spese per prestazioni di lavoro autonomo:
Portafoglio italiano ............ccceeevieiiiiniiiieiiece e 1 41 71
Portafoglio €StEro ..........ccovviviiieiiiiiiiiiiiiiircc e 2 42 72
Totale 13 43 73
Totale spese per prestazioni di lavoro 4 3.900 (44 74 3.900
II: Descrizione delle voci di imputazione
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli iInVeStimenti ..........c.cceeeeeeerenecneeencnnnenn] 15 276 |45 75 276
Oneri relativi ai SIS ...ooveveievieiniceiciceceeceee ] 16 23746 76 237
Altre spese di acqUISIZIONE .........cecvvvveeirieeicviiiiniiieieeeeeeeennnd 7 2.731{47 77 2.731
Altre spese di amminiStrazione .........c.eeeeveveeeeverereereereeereseenend 18 65648 78 656
Oneri amministrativi € Spese per CoONto terzi .......ceoeevevereveeenenene 19 49 79
20 50 80
Totale 21 3.900(s1 81 3.900
III: Consistenza media del personale nell'esercizio
Numero
DIFIZENET . 91 3
TMPICZALT ... 92 61
SALATTALT ...t 93
ATLTT o] 94
Totale 95 64
IV: Amministratori e sindaci
Numero Compensi spettanti
AMMINISEIALOTT .ttt ettt ese e 96 1498 636
Sindaci .. 97 3|99 84
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Altri allegati

alla

Nota Integrativa
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Bilancio al 31.12.2014

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO 2014 2013
ATTIVITA'
Investimenti
Terreni e fabbricati 5.684 4.220
Azioni e quote 4.315 4.474
Titoli a reddito fisso 66.302 57.659
Partecipazioni 26.051 23.861
Quote di fondi comuni di investimento 17.491 18.838
Finanziamenti 2.240 2.241
deposito presso imprese cedenti 5.475
127.558 111.293
Disponibilita liquide 3.595 10.531
Crediti
Crediti derivanti da operazioni di assicurazione e riass 31.468 30.813
Altri crediti 9.361 13.675
40.828 44.488
Ratei e risconti attivi 556 952
Immobilizzazioni tecniche nette
Immobilizzazioni immateriali 849 947
Immobilizzazioni materiali 142 130
991 1.077
|TOTALE ATTIVITA' 173.527 168.341
PASSIVITA'
Riserve tecniche nette 114.727 108.558
Fondo per rischi e oneri V] o
Debiti
Debiti derivanti da operazioni di assicurazione e riass 14.974 11.881
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 89 72
Altri debiti 2.002 1.419
17.066 13.372
Patrimonio netto
Capitale sociale 6.792 6.792
Riserva sovrapprezzo azioni 25.792 25.792
Riserva legale 1.195 1.195
Riserva azioni proprie 0
Altre riserve 2.533 2.533
Utili/perdite riportati a nuovo 10.099 12.777
Utile/perdita dell'esercizio (4.676) (2.678)
41.735 46.411
|TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 173.527 168.341|
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Net Insurance S.p.A.

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

Bilancio al 31.12.2014

Bilancio al 31.12.2014

2014 2013
Premi lordi contabilizzati 51.838 45.775
Premi ceduti (32.831) (25.268)
Oneri netti relativi ai sinistri (26.724) (25.345)
Variazione netta riserve tecniche (693) (2.634)
Saldo delle altre partite tecniche nette (351) (228)
Spese di gestione (6.211) (3.974)
Redditi degli investimenti tecnici 6.048 4.184
RISULTATO TECNICO (8.924) (7.490)
Redditi degli investimenti non tecnici 2.388 1.609
Saldo altri oneri e proventi 382 930
Saldo oneri e proventi straordinari (451) 5
RISULTATO ANTE IMPOSTE (6.604) (4.946)
Imposte sul reddito 1.928 2.268
RISULTATO DELL'ESERCIZIO (4.676) (2.678)
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PROSPETTO DEGLI IMPIEGHI FINANZIARI

Bilancio al 31.12.2014

Valore Valore di Rettif./Ripre Valore di
Nominale Carico se di Valore Bilancio
Obbligazioni - Altre Emittenti - tasso fisso 1.900 2.045 (6) 2.038
Obbligazioni - Altre Emittenti - tasso variabile 1.700 1.698 3 1.701
Obbligazioni - Enti Creditizi - tasso fisso 8.050 8.136 (92) 8.044
di cui Obbligazioni in imprese del gruppo 5.000 5.000 0 5.000
Obbligazioni - Enti Creditizi - tasso variabile 6.136 5.758 25 5.783
Obbligazioni - Stato - tasso fisso 19.634 20.941 (7) 20.934
Obbligazioni - Stato - tasso variabile 28.153 28.256 24 28.281
Obbligazioni - Stati Esteri - tasso fisso 4.337 4.510 11 4,521
Obbligazioni - Stati Esteri - tasso variabile 0 0 0 0
Obbligazioni convertibili - Enti Creditizi 0 0 0 0
Totale Obbligazioni 69.910 71.344 (42) 71.302
Azioni 2.391 4.568 (254) 4.315
Partecipazioni Azionarie 10.917 23.437 (2.403) 21.034
Quote 38 17 17
Totale Azioni e Quote 13.346 28.022 (2.657) 25.366
Fondi Comuni Liquidita 84 633 0 633
Fondi Comuni Obbligazionari 181 9.317 (65) 9.253
Fondi Comuni Azionari 78 7.825 (219) 7.606
Totale Fondi Comuni di Investimento 343 17.775 (284) 17.492
Depositi presso enti creditizi 0 0
Disponibilita su conti correnti 3.594 3.594
TOTALE IMPIEGHI FINANZIARI 120.735 (2.983) 117.754
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RICONCILIAZIONE TRA ALIQUOTA IRES ORDINARIA E ALIQUOTA EFFETTIVA

Bilancio al 31.12.2014

Esercizio corrente Esercizio precedente

Aliquota ordinaria applicabile

Effetto delle variazione in aumento/diminuzione rispetto all'aliquota ordinaria:

Spese per mezzi di trasporto
Rappresentanza

Variazione riserva sinistri

Minusvalenze da valutazione

Altre variazioni in aumento

Rientro quota variazione riserva sinistri
Rientro minusvalenze da valutazione
Dividendi

Plusvalenze da partecipazioni

Altre variazioni in diminuzione

Aliquota effettiva

27,50%

-0,09%
0,00%
-11,31%
-11,26%
-2,14%
4,35%
5,63%
14,13%
0,00%
0,26%

27,08%

36,00%

0,536%
0,000%
78,825%
49,015%
8,249%
-40,555%
-35,731%
-144,733%
0,000%
-15,174%

-63,569%

RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE IRES TEORICO E ONERE FISCALE EFFETTIVO

Risultato prima delle imposte

Onere fiscale IRES teorico

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi

Rientro delle differenze temporanee da esercizi precedenti

Differenze proprie dell'esercizio corrente

Imponibile fiscale

Onere fiscale IRES effettivo
% aliquota effettiva

valoriin euro

Esercizio corrente

(6.604.339)
(1.816.193)
5.480.403,80
2.454.879,02
2.924.301,43
(6.503.115)
(1.788.357)
27,08%
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Dettaglio imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti

Bilancio al 31.12.2014

valori in euro

Ammontare

Differenze Effetto Fiscale Ires

Temporanee
Variazioni esercizio corrente 31.12.2014
Imposte anticipate su perdite d'esercizio 2014 Rilevazione anticipate 6.325.635 1.739.550
Compensi revisori, sindaci e amministratori 2014 Rilevazione anticipate 18.665 5.133
Minusvalenze da valutazione 2014 Rilevazione anticipate (1] 0
recupero differita su dividendo Rilevazione anticipate (1] 0
Variazione riserva sinistri 2014 Rilevazione anticipate V] 0
Variazione riserva sinistri 2002 Rientro anticipate 1.143 (314)
Variazione riserva sinistri 2003 Rientro anticipate 3.167 (871)
Variazione riserva sinistri 2004 Rientro anticipate 5.431 (1.494)
Variazione riserva sinistri 2005 Rientro anticipate 48.654 (13.380)
Variazione riserva sinistri 2006 Rientro anticipate 41.183 (11.325)
Variazione riserva sinistri 2007 Rientro anticipate 139.716 (38.422)
Variazione riserva sinistri 2008 Rientro anticipate 170.804 (46.971)
Variazione riserva sinistri 2009 Rientro anticipate 152.824 (42.027)
Variazione riserva sinistri 2012 Rientro anticipate 60.785 (16.716)
Variazione riserva sinistri 2013 Rientro anticipate 420.272 (115.575)
Rientro compensi revisori, sindaci e amministratori 2013 Rientro anticipate 1] 0
Minusvalenze da valutazione 2005 Rientro anticipate 11.445 (3.147)
Minusvalenze da valutazione 2006 Rientro anticipate 18.113 (4.981)
Minusvalenze da valutazione 2007 Rientro anticipate 50.384 (13.856)
Minusvalenze da valutazione 2008 Rientro anticipate 635.735 (174.827)
Minusvalenze da valutazione 2009 Rientro anticipate 21.464 (5.902)
Minusvalenze da valutazione 2010 Rientro anticipate 162.098 (44.577)
Minusvalenze da valutazione 2011 Rientro anticipate 32.969 (9.066)
Minusvalenze da valutazione 2012 Rientro anticipate 399.636 (109.900)
Minusvalenze da valutazione 2013 Rientro anticipate 20.477 (5.631)
Totale 1.085.700|

Ammontare

Differenze Effetto Fiscale Irap

Temporanee
Variazioni esercizio corrente 31.12.2014
Variazione riserva sinistri 2002 Rientro anticipate 3.429 (170)
Variazione riserva sinistri 2003 Rientro anticipate 9.501 (472)
Variazione riserva sinistri 2004 Rientro anticipate 16.293 (810)
Variazione riserva sinistri 2005 Rientro anticipate 145.962 (7.254)
Variazione riserva sinistri 2006 Rientro anticipate 123.549 (6.140)
Variazione riserva sinistri 2007 Rientro anticipate 419.148 (20.832)
Minusvalenze da valutazione 2008 Rientro anticipate 80.421
[Totale (35.679)|
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE SUL BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31

DICEMBRE 2014

Signori Azionisti,

al Collegio Sindacale della Vostra Societa sono demandati i compiti di cui al 1° comma dell’art. 2403

cod. civ. Per Iattivita di revisione legale dei conti, ai sensi dell’art. 2409-bis cod. civ., ¢ incaricata la

societa di revisione Mazars S.p.A.

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio d’esercizio della Net Insurance S.p.A., chiuso al 31

dicembre 2014, approvato dagli Amministratori nella riunione del 14 aprile 2015, composto dallo

Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla Nota integrativa, nonché la Relazione degli

Amministratori sulla gestione.

Il Collegio Sindacale, previa rinuncia ai termini ex art. 2429 del codice civile, dichiara quanto segue.

Lo stato patrimoniale evidenzia una perdita di Euro 4.675.908, un totale attivo di Euro 259.673.795,

un patrimonio netto di Euro 41.735.170, un tota]e di garanzie, impegni e altri conti d’ordine di Euro

87.183.341.

Nel merito Vi comunichiamo quanto segue:

- lo stato patrimoniale e il conto economico presentano, i fini comparativi, gli importi dell’esercizio

precedente;
- gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai sensi
degli articoli 2423 4° comma e 2423 bis 2° comma cod. civ.

Nel corso dell’esercizio 2014, abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul

rispetto dei principi di corretta amministrazione, utilizzando, nell’espletamento dell’incarico, i

suggerimenti indicati nelle “norme di comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dal

Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti contabili”.

In particolare, nel corso dell’esercizio il Collegio:

=  ha tenuto 9 riunioni;

* ha partecipato all’Assemblea degli Azionisti e alle nove adunanze del Consiglio di
Amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari, che ne
disciplinano il funzionamento, e per le quali possiamo ragionevolmente assicurare che lc azioni

deliberate sono state conformi alla legge e allo statuto sociale € non sono state manifestamente
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imprudenti, azzardate, in conflitto di interessi o tali da compromettere I’integrita del patrimonio
sociale;

* ha partecipato ai due Audit Meeting di tutti gli organi e le funzioni di controllo del Gruppo Net
Insurance, in ottemperanza a quanto richiesto dalle policy delle Compagnie del Gruppo
“Collegamenti tra Funzioni di Controllo” e dal Regolamento ISVAP n. 20/2008; nel corso di tali
riunioni il Collegio & stato informato delle attivita intraprese dalle altre funzioni di controllo
nonché dei risultati ottenuti;

® ha ottenuto dagli Amministratori informazioni sul generale andamento della gestione e sulla
prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo effettuate dalla societa;

* ha riscontrato che gli Amministratori hanno compiutamente evidenziato nella loro relazione,
Pesposizione della Compagnia ai rischi, quali quelli finanziari, di mercato, di credito, di liquidita
€ operativi;

= ha incontrato periodicamente i rappresentanti della societa di revisione Mazars S.p.A., soggetto
incaricato del controllo contabile dal 30 aprile 2010, e, sulla base delle informazioni ricevute, ha
preso atto che non sono emersi elementi di rilievo meritevoli di essere evidenziati nella presente
relazione;

* haacquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo della societa, anche
tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni operative e di controllo; a tal
riguardo non ha particolari suggerimenti da formulare;

* ha valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile nonché
sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, e non ha al
riguardo osservazioni da formulare;

* ha esaminato, in ottemperanza alle disposizioni del Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio
2011, in materia di controllo delle attivita destinate a copertura delle riserve tecniche, la piena
disponibilita e I"assenza di vincoli e gravami sulle attivita stesse, nonché il rispetto da parte della
Compagnia dei requisiti di ammissibilita ¢ dei limiti di investimento previsti dalle norme; ha
inoltre verificato, ai sensi dell’art. 7 dello stesso Regolamento, la conformita degli atti di gestione
alle “Linee guida in materia di investimenti”, definite annualmente dal Consiglio di

Amministrazione (con apposita delibera ex art. 8 del Regolamento) in funzione del profilo di

"y
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rischio delle passivita detenute e della dimensione, natura, portata e complessita dei rischi inerenti
all’attivita svolta dalla Compagnia ¢ dal Gruppo. riscontrando il rispetto delie stess=-

= da atto che, in conformita al Modello di Organizzazione, Gestione e Controllo redatto in
ottemperanza al D. Lgs. 231/2001, la Compagnia ha messo a punto i presidi di controiio necessar:
per valutare la persistenza dei requisiti di prevenzione dei reati rilevanti ai fini del summenzionato
Decreto e che I’Organismo di Vigilanza non ha evidenziato, nella sua relazione, eccezioni o
irregolarita;

= ha vigilato sulla corretta gestione dei reclami pervenuti riscontrando che gli stessi non hanno
evidenziato particolari problematiche né carenze organizzative e pertanto il Collegio non ha
osservazioni da formulare;

® ha preso atto della lettera rilasciata dalla Mazars S.p.A., societa di revisione avente ad oggetto la
conferma annuale dell’indipendenza ai sensi dell’art.17, comma 9, lett. a), del D.Lgs. 39/2010;

* ha preso atto che non sono pervenute denunce ex art, 2408 cod. civ.

Relativamente al bilancio d’esercizio, in aggiunta a quanto precede, Vi informiamo di aver vigilato

sull’impostazione generale data allo stesso, sulla sua conformita alla legge per quanto riguarda la

formazione e la struttura e, a tale riguardo, non abbiamo particolari osservazioni da evidenziare.

Abbiamo verificato ’osservanza delle norme inerenti la predisposizione della relazione sulla

gestione.

Abbiamo inoltre verificato la rispondenza del bilancio ai fatti e alle informazioni di cui abbiamo avuto

conoscenza a seguito dell’espletamento del nostro mandato.

In considerazione di quanto sopra e tenuto conto delle risultanze dell’attivita di revisione legale dei

conti svolta dalla societa di revisione Mazars S.p.A., risultanze contenute nella relazione emanata ai

sensi degli artt. 14 e 16 del D. Lgs. n. 39/2010 in data 20 aprile 2015, non abbiamo eccezioni da

sollevare alla proposta formulata dal Consiglio di Amministrazione all’ Assemblea degli Azionisti, di

approvazione del bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014. ed esprimiamo parere favorevel-

in merito alla proposta di coprire integralmente la verdita di esercizio di Euro 4.675.908 median=

I’utilizzo della riserva “Utiii vortaii a nues: ™

W
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Roma, 23 aprile 2015

Bilancio al 31.12.2014

IL COLLEGIO SINDACALE

do{p{, Francesco T’er;:t‘t'z

Bkl
dott. (,io’s‘imi ella

f

| %U ;{F\Axf»@yﬁ

t. Paolo Bertoli
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MAZARS

Net Insurance S.p.A.

Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2014

Relazione della societa di revisione

BEEEMAZARS
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BB MAZARS

Relazione della societa di revisione ai sensi degli artt. 14 e 16 del
D.1Lgs. 27.1.2010, n. 39 e dell’art. 102 del D.Lgs. 7.9.2005, n. 209

Agli azionisti di
Net Insurance S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio di Net Insurance S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2014. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori di Net
Insurance S.p.A.. E nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. ||
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto
fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Secondo quanto previsto dall’art. 102 del D.Lgs. n. 209/2005 e dall'art. 24 del
Regolamento ISVAP n. 22/2008, nell’espletamento del nostro incarico ci siamo avvalsi
dell'attuario revisore che si & espresso sulla sufficienza delle riserve tecniche iscritte nel
passivo dello Stato Patrimoniale di Net Insurance S.p.A. tramite la relazione qui allegata.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
compartivi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 29 aprile 2014.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio di Net Insurance S.p.A. al 31 dicembre 2014 &
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto € redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico di Net Insurance S.p.A..

4. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti, compete agli amministratori di Net
Insurance S.p.A.. E di nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo
svolto le procedure indicate dal principio di revisione 001 emanato dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla
Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio
di Net Insurance S.p.A. al 31 dicembre 2014.

Milano, 20 aprile 2015
'\ Mazars S.p.A.

Yol ocfOrelle
Antonia Di Bella
Socio — Revisore Legale

Mazars SPA
SEDE LEGALE: CORS0 D1 PORTA VIGENTINA, 35 - 20122 MiLANO
TeL: +39 02 58 20 10 - FAX: +39 02 58 20 14 03 - www.mazors.it

SPA - CAPITALE SOCIALE € 1.000.000.00 1.v. P » "t 4
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Dott.ssa Simona Volpe
Attuario I0A

RELAZIONE DELL'ATTUARIO
Al SENSI DEGLI ARTICOLI 102 e 103
DEL DECRETO LEGISLATIVO 7 SETTEMBRE 2005, N. 209

Alla Societa di Revisione: MAZARS S.p.A., Viale Abruzzi, 94 - 20131 Milano

OGGETTO: Impresa Net Insurance S.p.A. — BILANCIO DELL'ESERCIZIO 2014

In esecuzione dell’incarico conferitomi ho sottoposto a revisione attuariale le voci
relative alle riserve tecniche iscritte nel passivo dello stato patrimoniale del bilancio di
esercizio della Net Insurance S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2014.

A mio giudizio nel loro complesso le suddette riserve tecniche, iscritte nel passivo
dello stato patrimoniale, sono sufficienti in conformita alle vigenti disposizioni di legge
e regolamentari e a corrette tecniche attuariali, nel rispetto dei principi di cui all’articolo
26, comma 1, del Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008.

Roma, 20 Aprile 2015
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Altri allegati

d

Bilancio
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Allegato II

Societa NET INSURANCE

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
(Art. 28, comma 2, del Regolamento)

Esercizio 2014

(valori in migliaia di euro)

Rami esercitati

R.C.autoveicoli terrestri, aeromobili, marittimi, lacustri e fluviali, generale; credito; CauZione ...........c.covveveeeveecneinnns ‘ L‘

Infortuni; malattia; corpi di veicoli terrestri, ferroviari, aerei, marittimi, lacustri e fluviali;
merci trasportate; incendio ed elementi naturali; perdite pecuniarie di vario genere; assiStenza ..............coccceeevinns ‘ X

Altri danni ai beni; tutela giudiziaria ‘E
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I- BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI

Voci dello stato patrimoniale - gestione danni
(1) Crediti v/ soci per capitale sociale SOttoscritto non Versato ..............cocceeeceeene. (uguale voce 1) 0
2) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acquisizione..... (uguale voci4 e 6 ) 95
3) Altri attivi immateriali (uguale voci 7,8 ¢9) 754
“4) Azioni e quote di imprese controllanti (uguale voce 17) 0
(5)  Azioni o quote proprie (uguale voce 91) 0
(6)  Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente (uguale voce 101) 6.792
(7)  Riservada sovrapprezzo di emissione (uguale voce 102) 25.792
) Riserve di rivalutazione (uguale voce 103) 0
) Riserva legale (uguale voce 104) 1.195
(10) Riserve statutarie (uguale voce 105) 0
(11)  Riserve per azioni proprie e della controllante (uguale voce 106) 0
(12) Altre riserve (8 OSSOSO 2.283]
(13) Perdite portate a nuovo (uguale voce 108 () et 0
(14) Perdita dell'esercizio (uguale voce 109 [ Y 4.676)
(15)  Utili portati a nuovo (uguale voce 108 ) 10.099
(16)  Utile dell'esercizio (uguale voce 109 ) 0
17) Azioni preferenziali cumUIAtiVE  (2) ......iiuniiiii i e
(18) Passivita subordinate 3) (comprese nella voce 111)
(19) Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa, purche non abbiano Neleaso diutilizzo aifinidel
carattere €CCEZIONAIE ..ottt e margine disolvibilita,aisensi
(20) Minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa .................. dellart 23,comma 1 kett. c)del
Regolamento
Voci del conto economico dell'esercizio N
(21)  Premi lordi contabilizzati (uguale voce 1) 51.838
(22) Premi lordi contabilizzati dei rami 11, 12 e 13 (vediallegato 2)..........coeuuiiuniiniiinennn.e. 35|
(23)  Sinistri pagati: importo lordo (uguale voce 8) 64.230,
(24)  Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: importo 10rdo .........cccoceerevrecrininnnnccnns (vediallegato 2)............ooeeviiiiiiinn.. 0
(25)  Sinistri pagati: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 9) 35.089
(26)  Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori ................ (vedi allegato 2)............ccooeviiiiiiinni. 0
27 Variazione dei recuperi: importo lordo (uguale vOCe 11) .ovvereciieiriiececeenececicies 4.175]
f (28) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: importo 1ordo .......c.cccceevvueurneeee. (vedi allegato 2)..........oeveuiiiiniiiinnins 0
" (29)  Variazione dei recuperi: quote a carico dei riassiCurator .............oececeeueurueeeeee (uguale voce 12) 1.758]
" (30)  Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori . (vediallegato 2)..........coeuuiiuniiniiiniann.n. 0
i (31)  Variazione della riserva sinistri: importo lordo (da allegato 1) 7.694
i (32)  Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: importo lordo ................ (vediallegato 2)........ccoeeeuvieniinnennnen. 0
M (33)  Variazione della riserva sinistri: quote a carico dei riassicuratori .................... (uguale vOce 15) ...c.ooecuruviiecciniiiciciceeeae 3.168|
i (34) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori ....... (vediallegato 2)........covvvviniinininnn. 0
() Inserire le altre riserve dicuialla voce 107 ad esclusione, peril primo triennio, delfondo costituito a fronte delle s pese diprimo impianto
indicandone diseguito il dettaglio:
Riserva disponibile ex fondo di organizzazione a seguito delibera assembleare 21-12-2005 1.033
Riserva disponibile ex fondo di organizzazione Cauzioni 1.500
Fondo copertura spese di impianto ex Regolamento 10 art.6 per estensione autorizzazione ramo Responsabilita Civile Generale a seguito di 250
delibera assembleare 14/12/2012
(2) Inserire le azioni preferenzialicumulative, dicuiallart. 44, comma 3, lett. a) e b) del Codice delle assicurzioni, s pecificando:
azionipreferenzialicumulative di cuiallart.44,comma 3, lett.a)
azionipreferenzialicumulative di cuiallart.44,comma 3, lett. b)
(3) Inserire le passivita subordinate specificando:
SPIESHUIA SCAURNZA fIS SA +vrrvrrrssrsessesesessisesess s et es st e s ss st e s bs s as s e b s e R e R s R s AR RS RS Rhesaeaeeaaeseeeen
-prestitiperiqualinon & fissata scadenza
-titolia durata indeterminata e altristrumentifinanziari
(%) Indicare I'importo della perdita in valore assoluto
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segue : I - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI

Bilancio al 31.12.2014

Voci del conto economico degli esercizi precedenti a N
(35) Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: importo lordo (uguale voce 8) ......cccovvvniecninnnns 53.834
(36)  Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 1: importo lordo ..................... (daallegato 2)..........cceeuiiniininnn. 0
(37) Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori ........................ (uguale voce 9) ......oveviiiiiiinini 25.789
(38)  Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 1: importo lordo (uguale voce 11) ..o 4.730
39) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 1: importo lordo ..................... (daallegato 2)..........ccooeviniiininnn 0|
(40) Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori........... (uguale voce 12) ......cccevviercenensn 2.030
41) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: importo 10rdo ........ccccccccevvrennne (da allegato 1) ..c.cevveveevereerercriieeeenne 5.493|
42) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 1: importo lordo ........ (daallegato 2)........coevniniennnnnnn. 0|
(43) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori.... (uguale voce 15) ......coooviiiiiiiiinn. 2.691
(44) Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: importo lordo (uguale vOce 8) ..ccooveueeveeeeiriririecnnas 53.148
(45) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 2: importo 10rdo ........ccccccevvevrrereuienenenne (daallegato 2)......ccoooeviniiniinininnnn
(46)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 9) ........cceiiiiniiiiinn. 22.890
a7) Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 2: importo 10rdo ..........ccccceeecviciiciciiiniicnne. (uguale voce 11) ..o 6.196
(48)  Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 2: importo lordo ..................... (daallegato 2)........ccoeueviienninnnn.
(49)  Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori........... (uguale voce 12) ......ccoevvvvrnnnecan 2.510
(50) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: importo 1ordo ...........cccccceiiciiicenns (da allegato 1) .....cccoeuicivininiiciccennns 2.084
51) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 2: importo lordo ......... (da allegato 2)
(52) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori.... (uguale voce 15) .. 1.229
Voci da compilarsi solo dalle imprese che esercitano esclusi te o prevalents te "'rischi particolari'" (*%):
(53)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 3: importo lordo (uguale voce 8) ......cccceurcueiciiiiinicnnes 62.609
(54)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 3: importo 1ordo ..........ccccveicniiiniiicncns (daallegato 1) ......ccovevrviiiiiiiiiiinne -6.330
(55)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 4: importo lordo (uguale voce 8) .. 62.307
(56)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 4: importo lordo .. (da allegato 1) -2.588
(57)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 5: importo lordo (uguale voce 8)
(58)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 5: importo lordo .. . (da allegato 1)
(59)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 6: importo lordo
(60)  Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 6: importo 1ordo ...........ccceecicniiiniiicncns
(*¥) Per "ris chi particolari" si intendono irischicredito, tempesta, grandine e gelo
I - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA DISPONIBILE
Elementi A)
61)=(©6)-(1) Capitale sociale versato o fondo equivalente versato 6.792
Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell'attivo:
(62)=(9) riserva legale 1.195
(63) riserve libere 28.075
Riporto di utili:
(64) utili portati a nuovo non distribuiti (= 10.099
(65) utile dell'esercizio non distribuito ) 0|
(66) Totale azioni preferenziali cumulative e passivita subordinate nei limiti di cui all'art. 44, comma 3,
del Codice delle assicurazioni
di cui:
prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a durata
determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore fra I'importo
67) di cui al rigo (105) e quello indicato al rigo (104))...................
(68) prestiti per i quali non ¢ fissata scadenza ...........
titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le azioni
preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 44, comma 3,
69) lettera a) del Codice delle asSiCUrazioni...........ooeeiuieiiieinneennnenn.
(69Dis ) Elementi delle imprese controllate/partecip ate.
(69ter) Altri el i
(70) Totale da (61) a (66), (69bis) € (69€r) .......covureneeeennns 46.161
(71) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acquisizione 38
(72)=(3) Altri attivi immateriali 754
T3)=H+ ) Azioni o quote proprie e di imprese controllanti 0
(74) = (13) + (14) Perdita dell'esercizio e perdite portate a nuovo 4.676
(74bis ) Altre deduzioni
(75) Totale da (71) a (74bis) 5.468
(76) Totale elementi A) = (70) - (75).....cccevveeennennn 40.692
Elementi B)
(77) Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli
| investimenti dell'TMPIESA. .. ... o.iit it e
'(78) Meta dell'aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente
sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50% dell'intero capitale
O TONAO SOLLOSCIILLO ..vvtiiiiiie ettt ettt e s ettt ettt es b s b b e b aeeae et s s e e e e e s e e
[79) Totale elementi B) = (T71H(78).cvvvcrrrvvoovverrreenens.
’(80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile
(di cui elementi B ........ o) Totale elementi A) € B) = (76) + (79)..ccccccenvnvivininnnn 40.692

(63)=(7) +(8) +(10) +(1) +(12)

(66) =(67) +(68) +(69) a condizione che (66) <= 0,5 *[minore fra (105) e (104)]
(69bis ) =totale colonne s -i-a-b dellallegato 3

(T)=04 *2)

(77)=1(19) - 20)[ a condizione che [(19) - (20)] <=0,20 *[minore fra (105) e (104)]
(78)=0,5 *(I) se (61)>=(6)/2 a condizione che (78) <=0.,5 minore fra (105 )e (104)];:(78)=0se (61)<(6)/2
(**) Devono essere indicatiisoliimportiche, in base alla delibera dellassemblea deisoci, permangono ad o gnieffetto nel patrimonio netto dellimpresa
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I - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

Bilancio al 31.12.2014

(A) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi o contributi

81) Importo dei premi lordi contabilizzati dell'ultimo eSercizio ................c.occoeevuiiiniinnenn. 51.855,80
da ripartire:
(82) quota inferiore o uguale a 61.300.000 EURO = .. 51.856 x0,18 = 9.334,04
(83) quota eccedente i 61.300.000 EURO = ...ccoovoirievieiiinicricicne x0,16 = 0,0
(84) Totale a), (82) + (83) 9.334,04
(85) Grado di conservazione (g) in relazione ai sinistri di competenza rimasti
a carico della societa a seguito delle cessioni in riassicurazione
(minimo 0,5000 L 0,5066054242
(86) Margine di solvibilita richiesto a) x g), (84) X (85) evveeereeccninnnnccnces 4.728,68
(B) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi o negli ultimi 7 esercizi
per le imprese che esercitano esclusivamente o prevalentemente ''rischi particolari'
87) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo 296.127,69
(88) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo 10rdo ..........ccccceeeeeeunee 6.352,73
(89) Variazione dei recuperi durante il periodo di riferimento: importo 1ordo ...........c.cccccvuevrcucuenee 15.100,85
(90) Onere dei sinistri 287.379,57
©n Media annuale: 1/3 o 1/7 di (90) * 57.475,91
da ripartire:
(92) quota inferiore o uguale a 42.900.000 EURO =. .....c.ccceucuee 42900 x0,26 = 11.154,00
(93) quota eccedente i 42.900.000 EURO = ......cccoccueuunn 14576 x0,23 = 3.352,46
(94) Totale b), (92) + (93) 14.506,46
95) Margine di solvibilita richiesto b) x g), (94) X (85) ceeeeeereeveieniineeeenees 7.349,05
Situazione del margine di solvibilita e della quota di garanzia
(96) = (86) Importo del margine di solvibilita richiesto in rapporto all'ammontare annuo
dei premi 0 CONEIIDULT ..o 4.728,68
97) = (95) Importo del margine di solvibilita richiesto in rapporto all'onere medio dei Sinistri ..............c.... 7.349,05
(98) Risultato pit elevato tra (96) e (97) 7.349,05
(98bis ) Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/partecipate
(98ter) Importo del margine di solvibilita richiesto. 7.349,05
r
99) Quota di garanzia: 1/3 di (98ter ) 2.449,68
’(100) Quota minima di garanzia ai sensi dell'art. 46 comma 3 del Codice delle assicurazioni ... 3.700,00
’(101) Quota di garanzia [importo pii elevato tra (99) € (100)] ......ccccecveecnnnanne 3.700,00
’(102) Ammontare del margine di solvibilita richiesto per l'esercizio N
[risultato piit elevato tra (98ter) e (101)] 7.349,05
'(103) Ammontare del margine di solvibilita richiesto dell'esercizio N - 1... 8.216,00
’(104) Ammontare del margine di solvibilita richiesto .............................. 8.216)
(105) = (80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile .......................ccccoucuucuc. 40.692)
(106) = (105) - (104) Eccedenza (deficit) 32.476

BD=@2D+[(0,5)*22)]

(85)=1-{[(25) +(37) +(46)] - [(29) +(40) +(49)] +[(33) +(43) +(52)] }/ {[(23) +(35) +(44)] - [2T) +(38) +(4 )] +[(3]) +(41]) +(50)] }

(87)=(23) +(35) +(44) H0,5) *[(24) +(36) +(45)] ; per le imprese che esercita

(88)=(31)+(41) +(50) +(0.

5) *[(32) +(42) +(5D]; perle imprese che esercitano

(89)=(27) +(38) +(47) +(0,5) *[(28) +(39) +(48)]

(90)=(87) +(88) - (89)
(98bis )=totale colonna
(98ter )=(98) +(98bis )

¢ dellallegato 3

(104)=se (102) >=(103) allora (104) =(102);

se (102) < (103) allora (104)=(103) *[(113) - (59) diallegato 1dinota integrativa]/ [(293) - (239) diallegato 1dinota integrativa],detto rapporto non pud essere superiore a 1.Tn o gni

caso (104)>=(102).

chiparticolari" sommare anche itermini: (53) +(55) +(57) +(59)
s chiparticolari" sommare anche itermini: (54) +(56) +(58) +(60)

(M Perle imprese in attivita da meno di3 (7) anni,la media deve essere calcolata in base agliannidieffettivo esercizio.
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Societa ...NET INSURANCE

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - rami danni

Allegato n. 1 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28 comma 2 del Regolamento

Esercizio 2014

(valori in migliaia di euro)

Esercizi

N-3 N-4 N-5 N-6

(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(voce 14 Conto Economico)

7.693.73

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli
esercizi precedenti *:
-costi

r (2) - perrischidelle assicurazioni dirette
r

(3) - percessione deirischi delle assicurazioni dirette
F

(4) - perrischiassuntiin riassicurazione
I

(5) - percessione deirischi assunti in riassicurazione

5.493.00)

2.084,00

-6.330,00 -2.588.00) 5.240,00 5.856,00]

- ricavi

r (6) - perrischidelle assicurazioni dirette
b

(7) - per cessione deirischi delle assicurazioni dirette
r

(8) - perrischiassuntiin riassicurazione
I

(9) - percessione deirischi assunti in riassicurazione

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- perrischi delle assicurazioni dirette:

9 .
(10) -costi

3
(11) -ricavi

- perrischi assunti in riassicurazione:
9 .
(12) -costi

9
(13) -ricavi
b

(14) totale variazioni per differenze cambi (11 + 13 - 10 - 12)

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di so

(15) esercizio N .. (14+6+8+14)

-

(16) esercizio N-1 (1-2-4+6+8+14)%*
-

(17) esercizio N-2 ..... e (12-4y* 5k

* I costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indica

Ivibilita:

Importo

Corrispondenza con
le voci del prospetto
dimostrativo del
margine di solvibilita

7.694

voce 31 sez. I

5.493

voce 41 sez. I

2.084

voce 50 sez. I

= Nel caso di "rischi particolari” il calcolo deve essere effettuato anche per gli esercizi N-2, N-3, N-4,N-5 (voci 50, 54, 56, 58 sez.I)

##%  Nel caso di "rischi particolari” il calcolo deve essere effettuato per I'esercizio N-6 (voce 60 sez. )

i senza operare alcuna compensazione tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri ¢ cessioni.

"v"d"s @oueansur 19N
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Societa. NET INSURANCE

Bilancio al 31.12.2014

Allegato n. 2 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28 comma 2 del Regolamento

Esercizio ..2014

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - rami 11, 12 e 13 (valori in migliaia di euro)
N N-1 N-2
1 |Premi lordi contabilizzati (1)
2 | -ramo 11
3| -ramo 12
4] -ramo 13 35 0 0
5 | Sinistri pagati: importo lordo (2)
6 | -ramo 11
7] -ramo 12
8| -ramo 13 0 0 0
9 | Sinistri pagati: quote a carico dei riassicuratori (3)
10| -ramo 11
11| -ramo 12
12| -ramo 13 0 0 0
13| Variazione dei recuperi: importo lordo (4)
14| -ramo 11
15| -ramo 12
16| -ramo 13 0 0 0
17| Variazione dei recuperi: quote a carico dei riassicuratori (5)
18| -ramo 11
19| -ramo 12
20| -ramo 13 0 0 0
21 | Variazione della riserva sinistri: importo lordo (6)
22| -ramo 11
23| -ramo 12
24| -ramo 13 0 0 0
25 | Variazione della riserva sinistri: quote a carico dei riassicuratori (7)
26| -ramo 11
27| -ramo 12
28| -ramo 13 0 0 0)

(1) Compresi nella voce 1 del conto economico
(2) Compresi nella voce 8 del conto economico
(3) Compresi nella voce 9 del conto economico
(4) Compresi nella voce 11del conto economico
(5) Compresi nella voce 12 del conto economico
(6) Indicare I'importo riportato negli allegati 2 bis

(7) Compreso nella voce 15 del conto economico
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All n. 2 bis - ramo 13- al prospetto dimos trativo del margine di solvibilita di cui all'art. 28 comma 2 del Regolamento
Esercizio 2014

Societa ...NET INSURANCE

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - ramo 13

(valori in migliaia di euro)

Esercizi

N-1

N-2

(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(voce 14 Conto ECONOMICO) ....cvoueieveueiieieriiereeceetetee et

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli
esercizi precedenti *:

- costi

(2) -perrischidelle assicurazioni dir€tte .........ccoeeovreecurereceereerercenecnens

(3) - percessione deirischidelle assicurazioni dirette ............coocueeeenceee. |

W W N ¥

(4) - perrischiassunti in riassicurazione

(5) -percessione deirischiassuntiin riassicurazione ..........c.occeeece.. |

- ricavi

r . . . . PR
(6) - perrischidelle assicurazioni dirette

(7) -per cessione deirischidelle assicurazioni dirette

(8) - perrischiassuntiin riassicurazione

N N T

(9) - percessione deirischi assunti in riassiCUrazione ............c.eceeeeencees. |

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- perrischi delle assicurazioni dirette:
r .

(10) =COSL tvirirririiereteieie et ete ettt s ettt es st ess b ete e esesessssesesassesasennene

(1) -ricavi

- per rischi assunti in riassicurazione:
F .
(12) =COSL wviuirritiieteteeete ettt ettt e ettt s es s eseebete e esesessssessssssesesennene

’(13) -ricavi

I'(14) totale variazioni per differenze cambi (11 + 13- 10- 12) ...c.covccueuacees

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calco

lo della voce 24 dell'allegato 2

Importo

'(15) esercizio N ..oooooiiiiiieiiiiieeie e (146+8+14)

"(16) esercizio N-1 o (12-4+6+8+14)

=)

F(17) esercizio N-2..... . (1:2-4)

* I costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione

tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessioni.
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MODELLO 4

Societa Net Insurance S.p.A.

PROSPETTO ANNUALE DELLE ATTIVITA' ASSEGNATE

ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE DI CUL ALL'ART. 37 DEL D. LGS. 209/05

Esercizio 2014
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(VatoTT I euTo T
Alla chiusura Alla chiusura
RISERVE TECNICHE dell'esercizio 2014 dell'esercizio precedente
Riserve tecniche da coprire s 194.807.444 |6 193.899.500
Consistenza alla chiusura Consistenza alla chiusura
DESCRIZIONE ATTIVITA' Limiti dell'esercizio 2014 dell'esercizio precedente
massimi
Valori % Valori %o
A INVESTIMENTI
A.1 Titoli di debito e altri valori assimilabili
A.l.1a Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o appartenenti 51.215.671 26,29 46.451.759 23,96
all'lOCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati membri o da
organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o pit di detti Stati membri, negoziati
in un mercato regolamentato; ° 10 " 2
A.1.1b Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o appartenenti 0 0,00 0 0,00
all'OCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati membri o da
organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o piu di detti Stati membri, non
negoziati in un mercato r ato; 1 1 15 16
A.1.2a Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un mercato regolamentato; 17 12.534.702| ¢ 6,43|, 11.041.826/,, 5,69
A.1.2b Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato regolamentato, 0 0,00 0 0,00}
emessi da societa o enti creditizi aventi la sede legale in uno Stato membro dell'Unione
Europea o appartenenti allOCSE, il cui bilancio sia certificato da parte di una societa]
di revisione debitamente autorizzata; 21 22 23 24
A.1.2¢ Obbligazioni ed altri titoli di debito emessi ai sensi dell'articolo 157, comma 1, del 0 0,00 0 0,00
d.Igs. 163/2006 da societa di progetto di cui all'articolo 156, da societa titolari di un
contratto di partenariato pubblico privato ai sensi dell'articolo 3, comma 15-ter, del
medesimo decreto, concessionarie di lavori pubblici per la realizzazione e la gestione
di infrastrutture stradali, ferroviarie, portuali, aeroportuali, ospedaliere, delle
telecomunicazioni e della produzione e trasporto di energia e fonti energetiche, 3%
nonché da societa di cui all'articolo 157, comma 4, del d.Igs. 163/2006, il cui bilancio
sia sottoposto a certificazione da parte di una societa di revisione debitamente
autorizzata. La classe comprende le obbligazioni e gli altri titoli di debito che siano
garantiti ai sensi dell'articolo 157, comma 3, del d.1gs. 163/2006;
13 51 515 si6
A.1.2d Obbligazioni, cambiali finanziarie e titoli similari ai sensi dell'art. 32, comma 26-| 5.000.000 2,57 0 0,00
del decreto legge 22 giugno 2012 n. 83, anche se non destinati ad essere negoziati in 1%
un mercato regolamentato o in sistemi multilaterali di negoziazione e anche se privi di
rating. 517 518 519 520
di cui titoli non negoziati o 0[5, 0,005 0[5s 0,00
A.1.3 Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli indicati ai punti precedenti, 0 0,00 0 0,00
purché con scadenza residua inferiore all'anno; 25 26 27 28
A 1.4 Quote di OICVM italiani ¢ UE; » 9.885.495,, 5,07, 9.175.189],, 4.73
A 15 Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e di deposito dei titoli; 20% | 0[5, 0,00],5 0[5 0,00)
A 1.8 Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla copertura delle riserve tecniche; - 365.409[5, 0.19];, 562.794],, 0,29
A.1.9 Titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizzazione anche se non destinati ad| 0 0,00 0 0,00
essere negoziati in un mercato regolamentato o in sistemi multiraterali di 5%
negoziazione e anche se privi di rating. [A.1.9 = A.1.9a) + A.1.9b) + A.1.9¢)] 525 526 527 528
A.1.9a) Titoli di debito relativi alle operazioni di cartolarizzazione di crediti di cui all'articolo 0 0,00 0 0,00
1, comma 1, della legge 30 aprile 1999, n. 130 privi del requisito di rating di cui allal
macroclasse Al 533 334 535 336
A.1.9b) Titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizzazione realizzate mediante la 0 0,00 0 0,00}
sottoscrizione o l'acquisto di obbligazioni e titoli similari ovvero cambiali finanziarie,
esclusi comunque titoli rappresentativi del capitale sociale, titoli ibridi e convertibili di
cui all'articolo 1, comma 1-bis, della legge 30 aprile 1999, n. 130. 537 538 539 540
A.1.9¢) Titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizzazione di finanziamenti concessi da| 0 0,00 0 0,00
societa di cartolarizzazione a soggetti diversi dalle persone fisiche e dalle
microimprese ai sensi dell'articolo 1, comma 1-ter, della legge 30 aprile 1999, n. 130.
531 532 543 544
di cui titoli non negoziati o 0] 520 0,005, 0[5 0,00)
Totale A.1 5 79.001.277 |5, 40,5555 67.231.568|5, 34,67
di cui titoli struturati (a) o 818.726] 50, 04250 108.334] 50, 0,06)
di cui cartolarizzazioni (b) s 0[50 0,005, 050 0,00)
Totale (a) + (b) 509 818.7265,0 0,425, 108.334[5,, 0,06
A2 Prestiti 20%  |sss 2.000.000],, 1,03[5,, 2.000.000],, 1,03
A.2.1 Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da garanzie bancarie o assicurative, o 2.000.000 1,03 2.000.000 1,03
da altre idonee garanzie statali o prestate da enti locali territoriali 20% 57 S8 59 60
A.2.2 Finanziamenti diretti non garantiti concessi nei confronti di soggetti diversi dalle 0 0,00 0 0,00
persone fisiche e dalle microimprese. [A.2.2 = A.2.2a) + A.2.2b) + A.2.2¢) + 5%
A2.2d)] 549 550 551 552
A2.2a) Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario ed in 0 0,00 0 0,00
possesso di tutte le caratteristiche sulla qualita dei prenditori e sul rapporto con 5%
l'intermediario. 553 554 555 356
A2.2b) Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario ma 0 0,00 0 0,00
non in possesso delle sole caratteristiche relative al prenditore di finanziamenti. 2,5% 557 558 559 560
A2.2¢) Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario ma 0 0,00 0 0,00
non in possesso delle caratteristiche relative al prenditore di finanziamenti e del 1%
rapporto con l'intermediario. so1 s62 563 s64
A2.2d) Fin i i diretti non s i da una banca o da un intermediario finanziario. . 0 0,00 0 0,00
s65 s66 s67 s68
A3 Titoli di capitale e altri valori assimilabili
A3 1a ‘Azioni negoziate in un mercato regolamentato; o 4.931.694|, 2,53, 5.075.443 |, 2,62
A.3.1b Quote della Banca dTtalia, quote di societa cooperative e societa a responsabilital 9.781.567 5,02 12.849.435 6,63
limitata ed azioni, non negoziate in un mercato regolamentato, emesse da societa]
aventi la sede legale in un Stato membro dellUnione Europea o appartenente
all'OCSE, il cui bilancio sia certificato da parte di una societa di revisione debitamente
autorizzata; o3 6 o o8
A33 Quote di OICVM italiani ¢ UE - 7.605.902],, 3,90/, 9.662.923],, 2,98
A3.4 Quote di FIA chiusi negoziate in un mercato regolamentato. 5% 7 0], 0.00[,, 0/40 0,00
Totale A.3 s1 22.319.163 |5, 11,46 |55 27.587.801 |54 14,23
A4 Comparto immobiliare
A.4.1 Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimento, per le quote libere da ipoteche: 5.683.656 2,92 4.219.800 2,18
85 56 87 88
A4.2 Beni immobili concessi in leasing; 10% s 0]y, 0.00[,, 0]y, 0,00
A.4.3 Partecipazioni in societa immobiliari nelle quali I'impresa detenga il controllo, ai sensi 0 0,00 0 0,00
dell'articolo 72, comma 1, del decreto ed aventi ad oggetto esclusivo la costruzione o
la gestione di immobili per I'edilizia residenziale non di lusso o per uso industriale o
commerciale o per l'esercizio dell'attivita agricola, per limporto iscritto in bilancio
nel limite del valore economico degli immobili assunto in proporzione alla quota di
capitale sociale detenuta ed al netto delle passivita iscritte nel bilancio della societa
immobiliare per la quota corrispondente al valore della partecipazione detenuta.
93 94 95 9%
da riportare 109.004.096 55,95 101.039.169 52,11
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riporto 109.004.096 55,95 101.039.169 52,11
Ad4 Quote di FIA immobiliari italiani. 0% |o 0fog 0,009 000 0,00
Totale A.4 40% 101 5.683.656 102 2,92 103 4.219.800 104 2,18
AS Investimenti alternativi
AS.la Quote di FIA italiani e UE aperti che investono prevalentemente nel comparto 0 0,00 0 0,00
obbligazionario. 3l 02 303 304
AS.1b Quote di FIA italiani e UE aperti che investono prevalentemente nel comparto 0 0,00 0 0,00
azionario. 305 306 307 308
A.5.2a Quote di FIA italiani e UE chiusi non negoziate in un mercato regolamentato ed in Fia 0 0,00 0 0,00
italiani riservati. 309 310 pil 31
A.5.2b Quote di altri FIA italiani e UE aperti diversi dalle classi precedenti. m 0f5 0,00 /55 0l5 0,00
Sub-totale A.5.2a+A5.2b] 59, |y 0l 0,005 01350 0,00
totale A.5 10% 321 0 322 0,00 323 0 324 0,00
Sub-totale A.1+A.5.1a 85% 325 79.001.277 126 40,55 327 67.231.568 128 34,67
Sub-totale A.3+A5.1b+A5.2a+A.5.2bf 950,  |sw 22.319.16333 11,4633 27.587.80153 14,23
TOTALEA 105 109.004.096/ 106 55,957 101.039.169| 05 52,11
B CREDITI
B.1 Crediti verso riassicuratori al netto delle partite debitorie, comprese le quote di riserve 69.700.000 35,78 70.200.000 36,20,
tecniche a loro carico, debitamente documentati, fino al 90% del loro ammontare;
109 110 1 mn
B.2 Depositi e crediti al netto delle partite debitorie presso le imprese cedenti, 0 0,00 0 0,00
debitamente documentati, fino al 90% del loro ammontare; 3 14 15 115
B.3.1 Crediti nei confronti di assicurati, al netto delle partite debitorie, derivanti da 8.000.000 4,11 6.600.000 3,40
operazioni di assicurazione diretta, nella misura in cui siano effettivamente esigibili da
meno di 3 mesi; iy 18 19 120
B.3.2 Crediti nei confronti di intermediari, al netto delle partite debitorie, derivanti da 0 0,00 0 0,00
operazioni di assicurazione diretta e di riassicurazione, nella misura in cui siano
effettivamente esigibili da meno di 3 mesi; 1 122 123 1
B.4 Crediti derivanti da salvataggio o surrogazione; 3% 15 5.800.0001 54 2,981 5.800.0001 5 2,99
B.S Crediti dimposta, definitivamente accertati o per i quali sia trascorso il termine 5% 1.287.506 0,66 789.660 0,41
prescritto per laccertamento. ¢ s o Bl B2
B.6 Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite debitorie; 5% | (U 0,003 0136 0,00
B.7 Crediti derivanti da operazioni di gestione accentrata della tesoreria di gruppo vantati - 0 0,00 0 0,00
nei confronti della societa incaricata della gestione stessa; > 401 402 403 04
TOTALEB 17 84.787.506| 135 43,5239 83.389.660/10 43,01
C ALTRI ATTIVI
C.1 Immobilizzazioni materiali, strumentali all'esercizio dellimpresa, diverse dai terreni e 0 0,00 0 0,00
dai fabbricati, nel limite del 30 per cento del valore di bilancio rettificato del relativo
fondo di ammortamento; 1 2 13 L
C.2 Immobilizzazioni materiali, non strumentali allesercizio dell'impresa, diverse dai 0 0,00 0 0,00
terreni e dai fabbricati, debitamente documentati, nel limite del 10 per cento del
valore di bilancio; 13 b u “g
Sub-totale C.1+C.2|  5¢  |u 01150 0,005, 0lis 0,00
C.3 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti del 90 per cento del loro 0 0,00 0 0,00
ammontare; 153 154 155 156
C4 Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30 per cento del loro ammontare; 157 0115 0,005 01160 0,00
TOTALEC 161 02 0,003 0 0,00
TOTALEB +C-B.1| 259 |es 15.087.506) 165 7,74|i67 13.189.660) 65 6,80
D Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi o qualsiasi altro istituto autorizzato 2.000.000 1,03 10.500.000 542
dalla competente autorita di vigilanza a ricevere depositi, al netto delle partite|  15%
debitorie: 169 170 171 172
E Altre categorie di attivo autorizzate dallISVAP ai sensi dell'art. 38, comma 4, del 0 0,00 0 0,00
d,lgs, 209/05, 173 174 175 176
TOTALE GENERALE 195.791.602 100,51 194.928.829 100,53
ATIIVITA' A COPERTURA 7 ”8 7 "
Sub-totale A.LIb+A.12b+ A12d* + A13 +A19* + A3 b +AS52a+A52b | 10% s 9781567 5.02{is 12849435}k 6,63
(*) Ai fini del limite del 10%, con riferimento alle classi A.1.2d e A.1.9, si considerano i soli titoli non negoziati in un mercato regolamentato o in sistemi multilaterali di negoziazione
(**): tale limite & soggetto a specifica autorizzazione IVASS.
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Distinta, per valuta, degli impegni e delle attivita a copertura

Allegato A|

(valori in euro)

VALUTA

TASSO DI
CAMBIO (1)

RIS ERVE TECNICHE

ATTIVITA'
A COPERTURA

Spazio Economico Europeo

EURO

Corona danese
Corona svedese
Lira sterlina
Sterlina cipriota
Corona ceca
Corona estone
Fiorino ungherese
Litas lituano
Lats lettone
Lira maltese
Zloty polacco

Corona slovacca
Stati Terzi

Corona norvegese
Franco svizzero
Corona islandese
Dollaro USA

Dollaro canadese
Dollaro australiano
Dollaro neozelandese
Yen giapponese
Riyal arabo

Lira turca

TOTALE (2)

1,000

194.807.444

195.791.602

194.807.444

195.791.602

(1). Gli importi delle riserve tecniche e delle attivita a copertura sono convertiti

(2).

al tasso di cambio alla chiusura dell'esercizio di riferimento

rispetto alla valuta con cui & effettuata la comunicazione,

comprese le attivita acquisite successivamente a tale data.

11 totale delle riserve tecniche corrisponde all'importo della voce 5 del prospetto
annuale delle attivita assegnate alla copertura delle riserve tecniche.

11 totale delle attivita corrisponde alla voce 177 del medesimo prospetto.
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Delibere

Assemblea
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DELIBERE DELL'ASSEMBLEA

L'’Assemblea Ordinaria degli Azionisti tenutasi in data 30 aprile 2015, dopo aver ascoltato
la relazione sulla gestione e la relazione del Collegio Sindacale e dopo aver preso atto della
relazione di certificazione della Societa di Revisione Mazars S.p.A. e del suo Attuario

incaricato, ha deliberato all’'unanimita:
e di approvare il Bilancio al 31 dicembre 2014, sia partitamente sia nel suo complesso,
che chiude con una perdita netta di euro 4.675.908, e la Relazione sulla Gestione che

I'accompagna;

e di coprire con gli utili degli esercizi precedenti |'intera perdita pari a euro 4.675.908.
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