











RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

B MAZARS

Relazione della societd di revisione ai sensi degli artt. 14 e 16 del D.Lgs.
27.1.2010, n. 39 e dell'art. 102 del D.Lys, 7.9.2005, n. 209

Agli azionisti di
Net Insurance S.pA.

1. Abbiamo svollo la revisione contabile del bilancio d'esercizio di Net Insurance S.p.A., chiuso al 31
dicembre 201 1. La responsabilitd della redazione del bilancio in conformitd alle norme che ne disci-
plinane i eriteri di redazione compete agli amministratori di Net Insurance Sp.A.. ' nostra la re-
sponsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione cantabile.

2. 1l nostro esame & stato condotto secondo i prineipi € i criteri per la revisione contabile raccomandati
dalla Consob. In conformitd ai predetti principi ¢ eriteri, la revisione ¢ stata pianificata ¢ svolta al [i-
ne di acquisire ogoi elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori
significativi e se risulli, nel suo complesso, attendibile. 11 procedimento di revisione comprende I'e-
same, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi ¢ delle infor-
mazioni contenuti nel bilanzio, nonché la valutazione dell'adeguatezza ¢ della corretiezen dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevalezza delle stime effettuate dagli amministratori, Riteniamo che jl
lavore svolto fornisca una ragionevole hase per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Secondo quanto previsto dall’art. 102 del D.Lgs, n, 2092005 e dall’art. 24 del Regolamento [ISVAP
n. 2272008, nell’espletamento del nostro incarico ¢i siamo avvalsi dell*attwario revisore che si & e-
spresso sulla sufficienza delle riserve teeniche iscritte nel passive dello Stato Patrimoniale di Net In-
surance 5.p. A, tramile la relazione qui allegata.

Per il gindizio relative al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai flini compar-
tivi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa viferimento alla relazione da noi emessa in data 11 a-
prile 2011,

3. A nostro gindizio, il bilancio d'esercizio di Net Insurance S.p.A. al 31 dicembre 2011 & conforme
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza ¢ rappre-
senta in modo veritiero e correlto la situazione patrimoniale e finanziaria ¢ il risultato economico di
Met Insurance S.p.A..

4. La valutazione di alenni strumenti finanziari iseritli nel comparto ad wilizeo non durevole, & stata
effettuata avvalendesi delle deroghe previste dall’arl, 15 del Deereto Legge 29 novembre 2008,
1185, convertito con Legge 28 pennaio 2009, n®2, secondo le modalitd attuative previste dal Rego-
lamento 1SVAP del 17 febbraio 2009, n°28 ¢ successive medilicazioni, Le modalith di esercizio di
tale facolta ed i relativi effetti sono illustrati nella nota integrativa,
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Dott.ssa Simona Volpe
Attuario

RELAZIONE DELL’ATTUARIO
Al SENSI DEGLI ARTICOLI 102 e 103
DEL DECRETO LEGISLATIVO 7 SETTEMBRE 2005, N. 209

Alla Societa di Revisione: MAZARS S.p.A., Corso di Porta Vigentina, 35 - 20122 Milano

OGGETTO: Impresa Net Insurance S.p.A. — BILANCIO DELL’ESERCIZIO 2011

In esecuzione dell’incarico conferitomi ho sottoposto a revisione attuariale le voci
relative alle riserve tecniche iscritte nel passivo dello stato patrimoniale del bilancio di
esercizio della Net Insurance S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2011.

A mio giudizio nel loro complesso le suddette riserve tecniche, iscritte nel passivo
dello stato patrimoniale, sono sufficienti in conformita alle vigenti disposizioni di legge
e regolamentari e a corrette tecniche attuariali, nel rispetto dei principi di cui
all’articolo 26, comma 1, del Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008.

Roma, 10 Aprile 2012

L’Attuario
Dott.ssg.Simona Volpe
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PROSPETTO DIMOSTRATIVO .
DEL MARGINE DI SOLVIBILITA
(ART. 28, COMMA 2, DEL REGOLAMENTO)

ESERCIZIO 2011 (valori in migliaia di euro)
RAMI ESERCITATI

R.C.autoveicoli terrestri, aeromobili, marittimi, lacustri e fluviali, generale; credito; cauzione

Infortuni; malattia; corpi di veicoli terrestri, ferroviari, aerei, marittimi, lacustri e fluviali;
merci trasportate; incendio ed elementi naturali; perdite pecuniarie di vario genere; assistenza

Altri danni ai beni; tutela giudiziaria




| - basi di calcolo del margine di solvibilita richiesto per I'esercizio N desunte dai bilanci

Voci dello stato patrimoniale - gestione danni

(1) Crediti v/ soci per capitale sociale sottoscritto non versato

(2)  Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acquisizione
(3)  Altri attivi immateriali

(4)  Azioni e quote di imprese controllanti

(uguale voce 1)
(uguale voci 4 e 6) 245
(uguale voci 7, 8 e 9) 225
(uguale voce 17)
(5)  Azioni o quote proprie (uguale voce 91)
(6) Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente (uguale voce 101) 5.842
(7)  Riserva da sovrapprezzo di emissione (uguale voce 102) 7662
(8) Riserve dirivalutazione (uguale voce 103)
(9) Riserva legale (uguale voce 104) 1.150
( )
( )

10) Riserve statutarie uguale voce 105

(

(11)  Riserve per azioni proprie e della controllante uguale voce 106

(12)  Altre riserve (1) 7.229
(13)  Perdite portate a nuovo (uguale voce 108 (*)

(14)  Perdita dell'esercizio (uguale voce 109 (*)

(15)  Utili portati a nuovo (uguale voce 108) 7221
(16)  Utile dell'esercizio (uguale voce 109 ) 13
(17)  Azioni preferenziali cumulative (2)

(18)  Passivita subordinate (3) (comprese nella voce 111)

(19)  Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti

Nel caso di utilizzo ai fini del margi-
ne di solvibilita, ai sensi dell'art. 23,
comma 1, lett c) del Regolamento

dell'impresa, purche non abbiano carattere eccezionale
(20)  Minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa

Voci del Conto Economico dell’esercizio N

(21)  Premi lordi contabilizzati (uguale voce 1) 26.917
(22)  Premi lordi contabilizzati dei rami 11, 12 e 13 (vedi allegato 2
(23)  Sinistri pagati: importo lordo (uguale voce 8) 62.609
(24)  Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: importo lordo (vedi allegato 2
(25)  Sinistri pagati: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 9) 26.478
(26)  Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori (vedi allegato 2)
(27)  Variazione dei recuperi: importo lordo (uguale voce 11) 8.392
(28)  Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: importo lordo (vedi allegato 2
(29) Variazione dei recuperi: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 12) 3.426
(30)  Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori  (vedi allegato 2)
(31)  Variazione della riserva sinistri: importo lordo (da allegato 1) -6.330
(32)  Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: importo lordo (vedi allegato 2
(33) Variazione della riserva sinistri: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 15) -2.679
(34)  Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei (vedi allegato 2)

riassicuratori

(1) Inserire le altre riserve di cui alla voce 107 ad esclusione, per il primo triennio, del fondo costituito a fronte delle spese di primo impianto aindicandone di seguito il

dettaglio
Riserva disponibile ex fondo di organizzazione a seguito delibera assembleare 21-12-2005 1.033
Riserva disponibile ex fondo di organizzazione Cauzioni 1.500

(2) Inserire le azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 44, comma 3, lett. a) e b) del codice delle assicurazioni specificando:

azioni preferenziali cumulative di cui all'art. 44, comma 3, lett a)
azioni preferenziali cumulative di cui all'art. 44, comma 3, lett. b)

(3) Inserire le passivita subordinate specificando:
- prestiti a scadenza fissa
- prestiti per i quali non e fissata scadenza
- titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari

(*) Indicare I'importo della perdita in valore assoluto
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segue: | - basi di calcolo del margine di solvibilita richiesto per I'esercizio N desunte dai bilanci

Voci del conto economico degli esercizi precedenti a N

NN ERERETET O
XN T XN =200

GEEEEEEEEEE
© o

50)
(51)
(62)

Voci da compilarsi solo dalle imprese che esercitano esclusivamente o prevalentemente “rischi particolari” (**):

(
(
(
(
(
(
(
(

o oo a oo
LY 2abLw

o

Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: importo lordo

Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell’'esercizio N - 1: importo lordo

Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori

Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 1: importo lordo

Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 1: importo lordo
Variazione dei recuperi nell’esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori
Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 1: importo lordo

Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nell’esercizio N - 1: importo lordo
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori

Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: importo lordo

Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 2: importo lordo

Sinistri pagati nell’esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori

Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 2: importo lordo

Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 2: importo lordo
Variazione dei recuperi nell’esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori
Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 2: importo lordo

Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nell’esercizio N - 2: importo lordo
Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori

Sinistri pagati nell'esercizio N - 3: importo lordo
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 3: importo lordo
Sinistri pagati nell'esercizio N - 4: importo lordo
Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 4: importo lordo
Sinistri pagati nell'esercizio N - 5: importo lordo
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 5: importo lordo
Sinistri pagati nell’'esercizio N - 6: importo lordo
Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 6: importo lordo

(uguale voce 8)
(da allegato 2)
(uguale voce 9)
(uguale voce 11)
(da allegato 2)
(uguale voce 12)
(da allegato 1)
(da allegato 2)
(uguale voce 15)
(uguale voce 8)
(da allegato 2)
(uguale voce 9)
(uguale voce 11)
(da allegato 2)
(uguale voce 12)
(da allegato 1)
(da allegato 2)
(uguale voce 15)

62.307

25.658
2.206

783
-2.588

-602
58.034

24.098
5.770

2.342
5.240

2.042

(**) Per “rischi particolari” si intendono i rischi credito, tempesta, grandine e gelo



Il - Elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile

(61) =(B)-(1) Capitale sociale versato o fondo equivalente versato
Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell'attivo:
(62) = (9) riserva legale
(63) riserve libere
Riporto di utili:
(64) utili portati a nuovo non distribuiti (***)
(65) utile dell’'esercizio non distribuito (***)
Totale azioni preferenziali cumulative e passivita subordinate nei limiti di cui all'art. 44, comma
(66) 3, del Codice delle assicurazioni

di cui: prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a durata determi-
nata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore fra I'importo di cui al rigo (105) e

(67) quello indicato al rigo (104))
(68) prestiti per i quali non é fissata scadenza

titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le azioni preferenziali cumula-
(69) tive diverse da quelle menzionate all’art. 44, comma 3, lettera a) del Codice delle assicurazioni
(69bis) Elementi delle imprese controllate/partecipate
(69 ter) Altri elementi
(70) Totale da (61) a (69bis) e (69 ter)
(71) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acquisizione
(72) = (3) Altri attivi immateriali
(73) = (4) + (5) Azioni o quote proprie e di imprese controllanti
(74) = (13) + (14)  Perdita dell’'esercizio e perdite portate a nuovo
(74 bis) Altre deduzioni
(75) Totale da (71) a (74bis)
(76) Totale elementi A) = (70) - (75)

Elementi B)

Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli investi-
(77) menti dell'impresa

Meta dell’aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente sottoscritto, sempre

(78) che sia stato versato almeno il 50% dell'intero capitale o fondo sottoscritto

(79) Totale elementi B) = (77)+(78)
Ammontare del margine di solvibilita disponibile

(80) (di cuielementiB ........ %) Totale elementi A) e B) = (76) + (79)

5.842

1.150
14.891

7.221
113

1.643
30.860
98

225

4.696
5.019
25.841

25.841

(63)= (7) + (8) + (10) + (11) + (12)

(66) = (67) + (68) + (69) a condizione che (66) <= 0,5 * [minore fra (105) e (104)]
(69bis) = totale colonne h -i-a-b dell'allegato 3

(71)=0,4 * (2)

(77)=[(19) - (20)[ a condizione che [(19) - (20)] <= 0,20 * [minore fra (105) e (104)]

(78)= 0,5 * (1) se (61) >= (6) / 2 a condizione che (78) < = 0,5 *[minore fra (105 ) e (104)]; (78) = 0 se (61) < (6) / 2

(***) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla delibera dell’assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimonio netto dell'impresa
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lll - Ammontare del margine di solvibilita richiesto

(A)
(81)

(82)
(83)
(84)
(85)

(104)
(105) = (80)
(106) = (105) - (104)

Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi o contributi
Importo dei premi lordi contabilizzati dell’ultimo esercizio

da ripartire:
quota inferiore o uguale a 57500.000 EURO = 26.917 x 0,18 =
quota eccedente i 57500.000 EURO = 0x0,16 =

Totale a), (82) + (83)
Grado di conservazione (g) in relazione ai sinistri di competenza rimasti a
carico della societa a seguito delle cessioni in riassicurazione (minimo 0,500) 0,580
Margine di solvibilita richiesto a) x g), (84) x (85)
Calcolo in rapporto all’'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi o
negli ultimi 7 esercizi per le imprese che esercitano esclusivamente o
prevalentemente “rischi particolari”

Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo

Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo
Variazione dei recuperi durante il periodo di riferimento: importo lordo
Onere dei sinistri

Media annuale: 1/3 o 1/7 di (90) *

da ripartire:
quota inferiore o uguale a 40.300.000 EURO =x 0,26 = 40.300 x 0,26=
quota eccedente i 40.300.000 EURO =x 0,23 = 2.689x 0,23

Totale b), (92) + (93)
Margine di solvibilita richiesto b) x g), (94) x (85)

Importo del margine di solvibilita richiesto in rapporto all'ammontare annuo dei premi o contributi
Importo del margine di solvibilita richiesto in rapporto all’'onere medio dei sinistri
Risultato pit elevato tra (96) e (97)
Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/partecipate
Importo del margine di solvibilita richiesto
Quota di garanzia: 1/3 di (98ter)
Quota minima di garanzia ai sensi dell’art. 46 comma 3 del codice delle assicurazioni
Quota di garanzia [importo pit elevato tra (99) e (100)]

Ammontare del margine di solvibilita richiesto per I'esercizio N [risultato pit elevato tra
(98ter) e (101)]

Ammontare del margine di solvibilita richiesto dell’esercizio N - 1.
Ammontare del margine di solvibilita richiesto

Ammontare del margine di solvibilita disponibile

Eccedenza (deficit)

26.917

4.845

4.845

2.810

149.014
-3.678
16.368

128.968

42.989

10.478
618
11.096
6.436

2.810
6.436
6.436

6.436
2.145
3.500
3.5600

6.436
9.940

8.216
25.841
17.625

(81) = (21) + [(0,5) * (22)]

(85) = 1-{[(25) + (37) + (46)] - [(29) + (40) + (49)] + [(33) + (43) + (62)1 }/ { [(23) + (35) + (44)] - [(27) + (38) + (47)] + [(31) + (41) + (5O} } (**)

(87) = (23) + (3b) + (44) +(0,5) * [(24) + (36) + (45)] ; per le imprese che esercitano “rischi particolari” sommare anche i termini: (63) + (55) + (57) + (59)

(88) = (31) + (41) + (50) + (0,5) * [(32) + (42) + (51)]; per le imprese che esercitano “rischi particolari” sommare anche i termini: (54) + (56) + (58) + (60)

(89) = (27) + (38) + (47) + (0,5) * [(28) + (39) + (48)]

(90) = (87) + (88) - (89)

(98bis) = totale colonna g dell'allegato 3

(98ter) = (98) + (98bis)

(104) = se (102) > = (103) allora (104) =(102);
se (102) < (103) allora (104)=(103) * [(113) - (59) di allegato 1 di nota integratival / [(293) - (239) di allegato 1 di nota integratival, detto rapporto non puo essere superiore a 1.

In ogni caso (104)

>=(102).

(*) Per le imprese in attivitd da meno di 3 (7) anni, la media deve essere calcolata in base agli anni di effettivo esercizio.



Il - Elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile

N N-1 N-2 N-3 N-4 N-5 N-6

(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(voce 14 Conto Economico) -6.330 -2.588 5.240 5.856 12.574 4.170 5.630

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell’esercizio e degli
esercizi precedenti *

- costi
(2) - per rischi delle assicurazioni dirette
(3) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette

(4) - per rischi assunti in riassicurazione
(5) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione
- ricavi

(6) - per rischi delle assicurazioni dirette

(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette
(8) - per rischi assunti in riassicurazione
(9) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:

(10) - costi
(11) -ricavi
- per rischi assunti in riassicurazione:
(12) - costi
(13) -ricavi

(14) totale variazioni per differenze cambi (11 + 13- 10 - 12)

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilita:

Corrispondenza con le voci del prospetto

dimostrativo del margine di solvi

(15) sercizio N e (1+6+8+14) -6.330 voce 31 sez. |
(16) esercizio N-1 (1-2-4+6+8+14)** -2.588 voce 41 sez. |
(17) esercizio N-2 (1-2-4)*** 5.240 voce 50 sez. |

| costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il
saldo tra ritiri e cessioni.

Nel caso di “rischi particolari” il calcolo deve essere effettuato anche per gli esercizi N-2, N-3, N-4,N-5 (voci 50, 54, 56, 58 sez.l)

Nel caso di “rischi particolari” il calcolo deve essere effettuato per I'esercizio N-6 (voce 60 sez. |)
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ELLE ATTIVITA ASSEGNATE
LE RISERVE TECNICHE
.D.LGS.209/05 - ESERCIZIO 2011

|—
-
U

Riserve tecniche Alla chiusura dell’esercizio 2011 Alla chiusura dell'esercizio precedente

230.985.7562

()

Riserve tecniche da coprire 5 204.102.850

Descrizione attivita Limiti Consistenza alla chiusura Consistenza alla chiusura
massimi dell’esercizio 2010 dell’esercizio 2010

Valori % Valori %

A INVESTIMENTI

A.1 Titoli di debito e altri valori assimilabili

A.1.1a Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell’U-
nione Europea o appartenenti all'lOCSE, ovvero
emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati
membri o da organizzazioni internazionali cui ade-
riscono uno o piu di detti Stati membri, negoziati
in un mercato regolamentato; 9 42.258.707 | 10 20,70 | 1 52.517.060 | 12 22,74

A.1.1b Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell’U-
nione Europea o appartenenti all'lOCSE, ovvero
emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati
membri o da organizzazioni internazionali cui ade-
riscono uno o piu di detti Stati membri, non nego-
ziati in un mercato regolamentato; 13 0|14 0,00 |15 0116 0,00

A.1.2a Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in
un mercato regolamentato; 7 32.169.455 | 18 15,76 | 19 40.479.177 | 20 1752

A.1.2b Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati
in un mercato regolamentato, emessi da societa
o enti creditizi aventi la sede legale in uno Sta-
to membro dell’'Unione Europea o appartenenti
all'OCSE, il cui bilancio sia da almeno 3 anni certi-
ficato da parte di una societa di revisione debita-
mente autorizzata; 21 500.000 | 22 0,24 |3 0|24 0,00

A.1.3 Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da
quelli indicati ai punti precedenti, purché con sca-

denza residua inferiore all'anno; 25 0|2 0,00 |27 0|28 0,00
A.1.4  Quote di OICR armonizzati; 29 5.488.413 | 30 2,69 |31 10.102.601 | 32 4,37
A.1.5  Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e
di deposito dei titoli; 20% 3 0| 0,00|35 0|38 0,00
A.1.8 Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla coper
tura delle riserve tecniche; 49 945.248 | 50 0,46 |51 1.066.791 | 52 0,46
Totale A.1 53 81.361.823 | 54 39,86 |55 104.165.629 | 56 45,10
di cui titoli strutturati (a) 501 0| s02 0,00 | 5 0|5 0,00
di cui cartolarizzazioni (b) 506 0| 508 0,00 | 507 0508 0,00
Totale (a) + (b) 509 0|50 0,00 | 5m 0512 0,00

130



A2

Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da
garanzie bancarie o assicurative, o da altre idonee
garanzie prestate da enti locali territoriali;

20%

57

2.000.000

0,98

0,00

A3

Titoli di capitale e altri valori assimilabili

A3.la

Azioni negoziate in un mercato regolamentato;

61

2.701.260

1,32

2.765.847

1,20

A31b

Quote della Banca d'ltalia, quote di societa coo-
perative ed azioni, non negoziate in un mercato
regolamentato, emesse da societa aventi la sede
legale in un Stato membro dell’'Unione Europea o
appartenente all'OCSE, il cui bilancio sia stato cer
tificato da almeno 3 anni da parte di una societa di
revisione debitamente autorizzata;

16.216.518 | &6

7,95

67

5.251.5636

2,27

A33

Quote di OICR armonizzati;

73

7.393.691

3,62

75

8.269.702

3,68

A3.4

Quote di fondi comuni di investimento mobiliare
chiusi negoziate in un mercato regolamentato;

5%

77

0

78

0,00

79

0

0,00

Totale A.3

81

26.311.469

82

12,89

16.287.085

7,05

A4

Comparto immobiliare

A4

Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimen-
to, per le quote libere da ipoteche;

0,00

87

0,00

A4.2

Beni immobili concessi in leasing;

10%

0,00

9N

0,00

A43

Partecipazioni in societa immobiliari nelle quali I'im-
presa detenga almeno il 10% del capitale, a con-
dizione che la capogruppo del gruppo assicurativo
detenga direttamente e/o indirettamente piu del
50 per cento del capitale sociale aventi ad oggetto
esclusivo la costruzione o la gestione di immobili
per I'edilizia residenziale non di lusso o per uso in-
dustriale o commerciale o per I'esercizio dell'attivita
agricola, per I'importo iscritto in bilancio nel limite
del valore economico degli immobili assunto in
proporzione alla quota di capitale sociale detenuto
ed al netto delle passivita iscritte nel bilancio della
societa immobiliare per la quota corrispondente al
valore della partecipazione detenuta;

0,00

0,00

Ad.4

Quote di OICR immobiliari chiusi riservati e non
riservati situati in uno stato membro.

10%

97

0,00

0,00

Totale A.4

40%

0,00

0,00

A.5 Investimenti alternativi

Ab.1a

Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi del-
la direttiva 85/611/CEE che investono prevalente-
mente nel comparto obbligazionario;

0,00

303

0,00

A5.1b

Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi del-
la direttiva 85/611/CEE che investono prevalente-
mente nel comparto azionario;

305

0,00

307

0,00

A.5.2a

Investimenti in quote di fondi comuni di investi-
mento mobiliare chiusi non negoziate in un mer
cato regolamentato ed in fondi mobiliari riservati;

310

0,00

3N

312

0,00

A.b.2b

Investimenti in Fondi mobiliari ed immobiliari spe-
culativi;

313

0

314

0,00

315

0

316

0,00

Sub-totale A.5.2a+A.5.2.b

5%

317

0

318

0,00

319

0

320

0,00

Totale A.5

10%

321

0

322

0,00

323

0

324

0,00

Sub-totale A.1 +A.5.1a

85%

325

81.361.823

326

39,86

327

104.165.629

328

45,10

Sub-totale A.3+A.5.1b+A.5.2a+A.5.2.b

25%

329

26.311.469

330

12,89

331

16.287.085

332

7,05

TOTALE A

109.673.292

53,73

107

120.452.714

52,15
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CREDITI

B.1 Crediti verso riassicuratori al netto delle partite
debitorie, comprese le quote di riserve tecniche
a loro carico, debitamente documentati, fino al
90% del loro ammontare; 109 84.180.000 | 110 41,24 | m 93.200.000 | 12 40,35
B.2 Depositi e crediti al netto delle partite debitorie
presso le imprese cedenti, debitamente docu-
mentati, fino al 90% del loro ammontare; 13 0| na 0,00 | 115 0|6 0,00
B.3.1  Crediti nei confronti di assicurati, al netto delle
partite debitorie, derivanti da operazioni di assicu-
razione diretta, nella misura in cui siano effettiva-
mente esigibili da meno di 3 mesi; 7 3.100.000 | 118 1,52 | 19 2.440.000 | 120 1,06
B32  Crediti nei confronti di intermediari, al netto delle
partite debitorie, derivanti da operazioni di assicura-
zione diretta e di riassicurazione, nella misura in cui
siano effettivamente esigibili da meno di 3 mesi; 121 79.000 | 122 0,04 | 123 2.180.000 | 124 0,94
B.4  Crediti derivanti da salvataggio o surrogazione; 3% |1 6.100.000 | 126 299|127 6.920.000 128 3,00
B.5 Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per
i quali sia trascorso il termine prescritto per I'ac- 5%
certamento; 129 240.000 | 130 0,12 | 131 0132 0,00
B.6 Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite 5%
debitorie; 133 0|13 0,00 | 135 0136 0,00
B.7 Crediti derivanti da operazioni di gestione accen-
trata della tesoreria di gruppo vantati nei confronti 5%
della societa incaricata della gestione stessa 401 0| 402 0,00 | 403 0| 404 0,00
TOTALE B 137 93.699.000 | 133 45,91 | 139  104.740.000 | 140 45,34
(] ALTRI ATTIVI
C.1 Immobilizzazioni materiali, strumentali all’'eserci-
zio dell'impresa, diverse dai terreni e dai fabbrica-
ti, nel limite del 30 per cento del valore di bilancio; 141 0| 142 0,00 | 43 0|12 0,00
C.2 Immobilizzazioni materiali, non strumentali all'e-
sercizio dell'impresa, diverse dai terreni e dai fab-
bricati, debitamente documentati, nel limite del
10 per cento del valore di bilancio; 145 146 0,00 | 147 148 0,00
Sub-totale C.1+C.2 5% 149 0/ 150 0,00 | 151 152 0,00
C.3 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei
limiti del 90 per cento del loro ammontare; 153 0l 0,00 | 185 0!8 0,00
C4 Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30
per cento del loro ammontare; 157 0158 0,00 | 159 0| 160 0,00
TOTALE C 161 0162 0,00 | 163 0|64 0,00
TOTALEB +C-B.1| 25% |15 9.519.000 | 165 4,66 | 167 11.540.000 | 163 5,00
D Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi
0 qualsiasi altro istituto autorizzato dalla compe- o
ST : o 15%
tente autorita di vigilanza a ricevere depositi, al
netto delle partite debitorie; 169 1.460.000 | 170 0,72 | m 6.780.000 | 172 2,94
E Altre categorie di attivo autorizzate dall'ISVAP ai
sensi dell'art. 38, comma 4, del d.Igs. 209/05; 7 olm 0,00 | 175 o0l 0,00
TOTALE GENERALE
ATTIVITA A COPERTURA 77 204.832.292 | 178 100,36 | 170 231.972.714 | &0 100,43
Sub-totale A.1.1b + A12b + A13 + A3.1b + Ab52a+A52b | 10% |1 16.216.518 | 182 795 | 183 5.251.536 | 134 2,27
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ALLEGATO A

Distinta, per valuta, degli impegni e delle attivita a copertura (valori in euro)

Spazio Economico Europeo

EURO

Tasso di cambio (1)

Riserve tecniche

Attivi a copertura

1,000

204.102.850

204.832.292

Corona danese

Corona svedese

Lira sterlina

Sterlina cipriota

Corona ceca

Corona estone

Fiorino ungherese

Litas lituano

Lats lettone

Lira maltese

Zloty polacco

Corona slovacca

Corona norvegese

Franco svizzero

Corona islandese

Dollaro USA

Dollaro canadese

Stati Terzi

Dollaro australiano

Dollaro neozelandese

Yen giapponese

Riyal arabo

Lira turca

TOTALE (2)

204.102.850

204.832.292

(1).  Gliimporti delle riserve tecniche e delle attivita a copertura sono convertiti al tasso di cambio alla chiusura dell’esercizio di riferimento rispetto alla valuta con cui e effettuata
la comunicazione, comprese le attivita acquisite successivamente a tale data.
(2). Il totale delle riserve tecniche corrisponde all'importo della voce 5 del prospetto annuale delle attivita assegnate alla copertura delle riserve tecniche. Il totale delle attivita

corrisponde alla voce 177 del medesimo prospetto.
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Delibere
dell’Assemblea

DELIBERE DELLASSEMBLEA

'Assemblea Ordinaria degli Azionisti tenutasi in data 26 aprile 2012, dopo aver ascoltato la relazione sulla gestione e la
relazione del Collegio Sindacale e dopo aver preso atto della relazione di certificazione della Societa di Revisione Mazars
S.p.A. e del suo Attuario incaricato, ha deliberato all'unanimita:

di approvare il Bilancio al 31 dicembre 2011, sia partitamente sia nel suo complesso, che chiude con un utile netto di
euro 113.284, e la Relazione sulla Gestione che |I'accompagna;

di attribuire alla riserva legale euro € 5.664, pari al 5% dell’utile netto di esercizio;

di riportare a nuovo I'utile residuo pari a euro 107.620.
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